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Ropa naftowa (Brent)

Notowania ropy naftowej Brent (kontrakt JUL25) na poczatku maja spad-
ty do najnizszego poziomu od 4 lat tj. 60,2 USD/b. Powodem tak znacza-
cej korekty byta decyzja OPEC+ o kolejnym (wiekszym od oczekiwan)
wzroscie wydobycia ropy naftowej (o kolejne 411 tys. b/d od czerwca)?.
Decyzja zapadta w chwili najwiekszych obaw o wzrost popytu na paliwa, przy
rozpoczetej wojnie celnej pomiedzy USA a Chinami. Dodatkowo, postep w
negocjacjach warunkdéw umowy nuklearnej z Iranem, zwiekszat prawdopodo-
bienstwo ztagodzenia amerykanskich sankciji na iranski eksport ropy nafto-
wej (i kolejny wzrost podazy). Jednak pierwsza dekada maja zostata zakon-
czona wzrostem cen Brenta powyzej 63 USD/b wraz z sygnatami o nadcho-
dzacym tagodzeniu napie¢ handlowych pomiedzy tymi krajami. Notowania
ropy naftowej umocnity sie do prawie 67 USD/b wraz z ogtoszeniem 90-
dniowego zawieszenia rekordowych stawek celnych przez USA i Chiny
oraz powrotu obydwu graczy do nowych negocjacji handlowych. Ponadto
zmiennosc¢ na rynku ropy naftowej wynikata z oczekiwania na negocjacje
pokojowe Ukraina-Rosja w Stambule. Jednak zmiana sktadow obydwu dele-
gacji, zmniejszyta nadzieje na postep w rozmowach o zakonczeniu wojny.

1) Dane Bloomberg. 2) Dane OPEC 03.05.2025.

Notowania kontraktu frontowego na rope naftowg Brent!'
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Ropa naftowa (Brent)

Decyzja Grupy OPEC+ o kolejnym wzroscie wydobycia od cze’25, zwiek-
szyla obawy o nadpodaz ropy naftowej na rynku, majac na uwadze przy-
wroécenie prawie 1 min b/d w zaledwie 3 miesigce, wobec pierwotnego planu
powrotu 2,2 min b/d na przestrzeni 18 miesiecy (do wrze’26)3. W OPEC+,
posiadajacej 47% udziatu w globalnym wydobyciu, kluczowym graczem po-
zostaje Arabia Saudyjska. Dlatego Saudyjczykom przypisywana jest decyzja
o zwiekszeniu produkcji wtasnie w momencie wysokich cet i niepewnosci o
przyszty popyt. Z jednej strony spadek cen ropy naftowej moze postuzyc,
jako ,ukaranie” niezdyscyplinowanych cztonkow kartelu jak Kazachstan czy
Irak i ,zmuszenie” ich do przestrzegania limitéw wydobycia. Z drugiej strony,
Arabia Saudyjska nie mogta juz kontynuowacé obecnej polityki cie¢ produkciji.
Kraj ograniczyt wiasne wydobycie do najnizszego poziomu od 2010 r. (9 min
b/d) i nie zdotat utrzymac cen ropy na wysokim poziomie, a utracit udziat w
rynku?. Co wiecej, sankcje na eksport ropy z Iranu, Wenezueli czy Rosji,
stworzyty chwilowo ,przestrzen” dla dodatkowych barytek. Finalnie, Donald
Trump posrednio zaaprobowat decyzje stwierdzeniem o lepszej pozycji
negocjacyjnej z Rosjg (o koncu wojny), przy nizszych cenach ropy naftowej.

3) Dane OPEC.org
5) US EIA STEO May’25.

4) Dane Bloomberg.
6) Bank Swiatowy: Commodity Markets Outlook, Apr’25.

Udziat OPEC+ w globalnym
wydobyciu ropy?, 2024
2024 (srednia):

Swiat:
76,2 mln b/d

OPEC+:
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Ropa naftowa (Brent)

Stany Zjednoczone objety sankcjami kolejne podmioty utatwiajgce transport
iranskiej ropy naftowej do Chin. Dane Urzedu Celnego wskazujg, ze import z
Iranu (oficjalnie Malezji) spadt w kwi’25 0 6% m/m, jednak w ujeciu rocznym
byt znaczgco wyzszy, co moze utrudnic plany zwiekszenia dostaw np. Arabii
Saudyijskiej do tego kraju’. Pomimo niepewnosci wobec iranskiej ropy nafto-
wej, najwieksza ulgg dla rynku byto czasowe obnizenie amerykanskich cet
na chinskie produkty do 30% (a chinskich na towary z USA do 10%). Re-
kordowo wysoki poziom niepewnosci polityki handlowej wraz z rozpocze-
ciem wojny celnej, znaczgco pogorszyt perspektywy popytowe dla rynku su-
rowcow energetycznych. US EIA, zatozyta przyspieszenie tempa gromadze-
nia zapasow ropy naftowej z 0,5 min b/d w 2Q25 do 0,7 min b/d w 4Q25.
Nalezy zaznaczyc¢, ze prognoza zostata sporzgdzona przez decyzjg o czaso-
wej obnizce cet. Agencja podkreslita, ze wolniejsze tempo wzrostu gospo-
darczego w potaczeniu z wiekszg podazag OPEC+, moze ostabic¢ ceny
Brenta do 60 USD/b w 2026 roku. Warto dodac, ze US EIA szacuje wzrost
wydobycia kartelu na poziomie 0,1 min b/d w obecnym roku (tj. ponizej for-
malnej Sciezki wzrostu przez rownoczesne ciecia kompensacyjne kartelu)s.

7) Dane China Customs oraz LSEG.
9) Dane Bloomberg.

8) US EIA STEO May’25.
10) Dane Tax Foundation.

Eksport ropy naftowejz Iranu
i Arabii Saudyjskiej do Chin®,
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Gaz ziemny (TTF)

Notowania kontraktoéw na gaz ziemny (TTF JUN25) w pierwszej dekadzie
maja umochnity sie powyzej 35 EUR/MWh z najnizszego poziomu od prawie
roku (31,9 EUR/MWh), odnotowanego pod koniec kwietnia. Poczatkowo
wzrost cen wynikat z prognozy ochtodzenia w Europie przy ograniczeniu
dostaw z Norwegii (0 10-15%) wraz z planowanym natezeniem wiosennych
napraw. Co wiecej, niska ptynnos$¢ na poczatku miesigca (przy swietach ma-
jowych w catej Europie), pozwolita na szybkie windowanie cen. Ponadto niz-
sze ceny gazu pod koniec kwietnia, zachecity odbiorcow z Chin do zakupow
spotowych LNG. Tym samym wzrosty obawy o konkurencje dla europejskich
odbiorcow, ktorzy dotychczas korzystali z 24% spadku chinskiego importu
LNG w okresie sty’25-kwi'’25". Jednak najwieksze wzmocnienie notowan
gazu, zapewnila decyzja w Unii Europejskiej o kontynuowania planu catko-
witego odejscia od importu gazu z Rosji do konca 2027 roku. Wbrew oba-
wom o tagodzenie unijnego stanowiska wraz z naciskami Stowacji czy Wegier
oraz negocjowanym zakonczeniem walk w Ukrainie, Komisja Europejska
ogtosita zmniejszenie importu gazu z Rosji 0 1/3 w tym roku'2. Ceny dodatko-
WO wzmochito znaczgce ograniczenie dostaw z Norwegii w tym tygodniu®.

11) Dane Bloomberg. 12) Komunikat Komisji Europejskiejz 06.05.2025.

*) wiekszy od zatozer spadek eksportu
z Norwegii w okresie napraw (-47% 21.05).

Notowania kontraktu frontowego na gaz ziemny TTF"
(gietda ICE)
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Gaz ziemny (TTF)

Komisja Europejska (KE) w swoim oswiadczeniu (06.05) podkreslita podjecie
wspoOtpracy z panstwami cztonkowskimi na rzecz zaprzestania zawierania
nowych kontraktow na dostawy gazociggami oraz LNG, a takze zakonczenia
w tym roku dostaw realizowanych w formule spot. Ponadto KE wskazata na
znaczacy postep w ograniczeniu udziatu rosyjskiego gazu w unijnym im-
porcie z 45% w 2021 roku do 19% w ubiegtym roku. W 2025 roku odciecie
dostaw tranzytem ukrainskim, powinno dodatkowo zmniejszy¢ zaleznosc od
rosyjskiego gazu. Wtadze UE oszacowaty, ze do 2027 roku unijny popyt na
gaz moze spasc o 40-50 mld m3 wraz z transformacjg energetyczna'. Glo-
balna podaz LNG od 2025 roku bedzie rosta w szybkim tempie, co utatwi za-
stgpienie skroplonego gazu z Rosiji, dostawami z innych kierunkéw. Wedtug
danych CREA panstwa cztonkowskie zaptacity Rosji ok. 673 min euro w
ubiegtym miesigcu, wytgcznie za dostawy LNG™. Najwiekszy wolumen skrop-
lonego gazu trafia do UE z nieobjetego amerykanskimi sankcjami kompleksu
Jamat LNG, zas jego gtéwnymi odbiorcami sg kraje o najwiekszych termina-
lach i mocach regazyfikacji LNG. Warto dodag, ze gaz przyjmowany we
Francji, Belgii czy Hiszpanii, zostaje przesytany do innych panstw Europy™.

13) Komunikat Komisji Europejskiej z 06.05.2025. 14) CREA: April 2025 Monthly analysis of Russian fossil
15) Dane Bloomberg 21.05.2025. fuel exports and sanctions.

Wolumen eksportu gazu z Norwegii's, Udziat Rosji w unijnym imporcie
kwi’25-maj’25 gazu (ogotem)5,2021-2025
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Gaz ziemny (TTF)

Decyzja Komisji Europejskiej wzmocnita ceny gazu, poniewaz zmniejszenie
dostaw LNG z Rosji w obecnym roku, oznacza kolejne wyzwanie w zapet-
nieniu unijnych magazynow surowca. W drugiej potowie maja sredni poziom
zapasow wzrost do 45%, co jest 0 10 pp. nizszym poziomem od 5-letniej Sred-
niej dla tego okresu. Jednak dobre tempo ich uzupetnienia, zmniejszyto oba-
wy uczestnikow rynku. Ponadto decyzja o ztagodzeniu wymogow zapet-
nienia magazynow (z 90% do 80% w okresie paz-gru), zmniejsza presje
zakupowa w okresie wiosennym. Dane Agencji Kpler wskazujg na spadek
importu LNG (do Europy i Turcji) dotychczas w maju o0 9% m/m do poziomu
8,2 mld m3. Jednak od poczatku kwietnia import w ujeciu rocznym jest wyz-
szy 0 20%'. Jak podaje Financial Times, uzupetnienie unijnych zapaséw gazu
moze kosztowa¢ w obecnym roku o 10 mld euro wiecej. W ubiegtym roku
zapetnienie magazynow do lis’24 kosztowato UE ok. 16 mid euro. Optacalnos¢
szybszego gromadzenia zapasow bedzie determinowana premig w wycenie
kontraktow na okres zimowy wobec wiosenno-letniego. Bank Morgan Stanley
nie wykluczyt wzrostu cen gazu latem o 10%, wzgledem obecnego poziomu
wraz z tegorocznym ,wyzwaniem magazynowym”',

17) FT: EU faces extra €10bn bill to refill gas stores after cold winter
19) Dane Bruegel z 20.05.2025. Min-max z okresu 2015-2020.

16) Dane Kpler oraz Montel.
18) Krzywa terminowa i mediana z prognoz
dla Bloomberg na dzieri 21.05.2025.
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Gaz ziemny (TTF)

Bank Swiatowy w publikacji Commodity Markets Outlook, prognozuije lekkie
spowolnienie w tempie wzrostu globalnego popytu na gaz w tym roku. Powo-
dem bedzie m.in. spadek aktywnosci gospodarczej w przypadku wojen cel-
nych, co moze dotkng¢ gospodarki azjatyckie. To wiasnie region Azji Potud-
niowej i Wschodniej wypracuje wiekszos¢ dodatkowego popytu na gaz w
najblizszych dwaéch latach (ponad 60% w 2026 r.) i bedzie gtownym kon-
kurentem Europy w imporcie LNG2°. Bank Swiatowy oczekuje 6% wzrostu
cen gazu w Europie w 2025 roku, przy nizszych zapasach po zimie. Jednak
nie wyklucza znacznie wyzszych cen w razie odrodzenia popytu na LNG w
Azji oraz ekstremalnych zjawisk pogodowych na swiecie. Pomocg w procesie
zwiekszonego importu gazu do Europy, bedzie prognozowany przez US EIA,
prawie 22% wzrost amerykanskiego eksportu LNG w obecnym roku. Agencja
wskazuje, ze uruchomione w gru’24 nowe moce komplekséw Plaquemines
LNG Phase 1oraz Corpus Christi Stage 3 w potgczeniu z oddaniem w ciggu
najblizszych dwoch lat inwestyciji Golden Pass oraz Plaquemines LNG Phase
2, zapewnig trwaty wzrost krajowego potencjatu eksportowego?'. W 2024
roku 45% importu LNG do krajow UE-27 pochodzito z USA22,

20) Bank Swiatowy: Commodity Markets Outlook, Apr’25
22) IEEFA LNG Tracker, Feb’25.

21) US EIA STEO May’25.

Zmiana globalnego popytu na gaz ziemny2°, 2023-2026
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Gaz ziemny (TGE)

Notowania kontraktu CAL26 na polskiej Towarowej Gietdzie Energii wzro-
sty z niecatych 156 PLN/MWh pod koniec kwietnia do 169 PLN/MWh w
pierwszej dekadzie maja, po decyzji Komisji Europejskiej (06.05) o zakon-
czeniu importu rosyjskiego gazu (po 2027 roku). Nastepnie optymizm na
rynku surowcow energetycznych po powrocie USA i Chin do negocjaciji
handlowych, wzmocnit ceny gazu na gietdzie ICE oraz TGE powyzej 171
PLN/MWh w kontrakcie CAL26 (12.05). Od potowy miesigca notowania kon-
traktu rocznego oscylowaty na polskiej TGE w przedziale 167-171 PLN/MWh.
Obserwowane w ostatnich dniach umocnienie CAL26 powyzej 172 PLN/MWh
wynikato z ogdlnego wzrostu cen gazu w Europie przy nizszych dostawach
surowca z Norwegii (wiosenne naprawy). Zapetnienie polskich magazynow
gazu wzrosto nieco powyzej 43%24. Z kolei udziat gazu w krajowej struktu-
rze wytworzenia energii elektrycznej pozostaje na stabilnym poziomie 12%.
Gaz-System poinformowat o zakonczeniu wyboru wykonawcow morskiej
czesci terminala FSRU w Gdansku i prawidtowosci zawarcia umowy z polsko-
tureckim konsorcjum. Spotka zaznaczyta, ze 70% czesci morskiej projektu
oraz catosc¢ czesci lgdowej inwestyciji, zostanie zrealizowana przez polskich

wykonawcow i dostawcow?s,

23) Dane TGE: DKR z godziny 14:00.
25) Komunikat Gaz-System z 07.05.2025.

24) Dane GIE AGSIz21.05.2025.

Notowania kontraktu rocznego CAL26 na gaz23 (TGE)
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Energia elektryczna (TG E) Notowania kontraktu rocznego CAL26 na energie elektryczng?26
(TGE)

Notowania kontraktu CAL26 na Towarowej Gietdzie Energii w pierwszych

dniach maja wzrosty o niecate 2% do 411 PLN/MWh. Silniejszy wzrost nasta-

pit 12 maja do poziomu niecatych 416 PLN/MWh, przy wzmocnieniu cate- 510

499

go kompleksu energetycznego (w tym wzrostu notowan niemieckiej energii
elektrycznej). Poprawa stosunkéw handlowych pomiedzy Chinami i USA, 490
wzmochita nadzieje w Europie na wiekszg aktywnosc¢ gospodarczg i wyzszy

popyt na energie. Od potowy miesigca notowania kontraktu CAL26 oscylujg 470
w przedziale 413-416 PLN/MWh. W zwigzku ze zblizaniem sie okresu letnie-

go, warto zwroci¢ uwage znaczacy wzrost udziatu OZE (34% w kwi'25) w 450
krajowej produkcji energii elektrycznej. Co istotne, prawie 1,9 TWh energii
wytworzyty instalacje PV, co oznacza wzrost 0 32% r/r (+29% m/m). Zainsta- 430
lowana moc wynosita w 22,1 GW. Jednak Forum Energii wskazuje, ze to wtas-

nie wielkoskalowych instalacji fotowoltaicznych, dotyczyto 90% ograniczen w 410 415

produkcji energii z OZE. W kwietniu ograniczono 10% produkciji z PV, a nie- 403
400

rynkowe redysponowanie jednostek wytworczych wystgpito podczas 25 dni 390
miesigca?’. Niewystarczajaca liczba magazyndw energii w potaczeniu z niska lip 24 wrz 24 lis 24 sty 25 mar 25 maj 25
elastycznoscig elektrowni weglowych i gazowych, moze wymuszac takie

dziatania celem stabilizacji systemu.

26) Dane TGE- DKR z godziny 14:00. 27) Miesigcznik Forum Energii kwi’25.
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Uprawnienia do emisji CO, (EUA)

Notowania uprawnien do emisji w kontrakcie (DEC25) od poczatku maja
wzrosty 0 10% do poziomu 73,4 EUR/t w potowie miesigca. Juz pod ko-
niec kwietnia, informacje o planach tagodzenia polityki celnej USA, wspieraty
ceny EUA. Jednak to wzrost cen gazu po decyzji Komisji Europejskiej (o
odejsciu od importu surowca z Rosji), zapewnit najwieksze wsparcie dla
skorelowanych z nimi uprawnien. Co wiecej, inwestorzy spekulacyjni po-
wrocili do aktywnych zakupow gietdowych, zwiekszajagc wolumen diugich
pozyciji netto do poziomu 9,1 min ton (09.05)28. Ponadto informacja o no-
wych negocjacjach handlowych USA-Chiny, wzmochnita istotnie ceny
uprawnien. Mniejsze bariery w handlu, mogg zwiekszy¢ konsumpcje energii
w Europie, a posrednio popyt na EUA. Utrzymanie cen jednostek na wyz-
szym poziomie, byto mozliwe przy majowym ochtodzeniu oraz nizszej pro-
dukciji energii z hydroelektrowni (Skandynawia) i farm wiatrowych (Niemcy).
Pozniejszy spadek notowan EUA (70 EUR/t) wynikat z oczekiwania na decy-
zZje o potgczeniu unijnego systemu ETS z brytyjskim, podczas Szczytu UE-
Wielka Brytania. Decyzja zapadta, jednak bez doktadnej daty realizacji?®. Ko-
lejny sygnat do wzrostu cen, zapewnity obawy o dostawy gazu z Norwegdii.

28) Dane LSEG. 29) Dane LSEG z 20.05.2025.
30) Dane Bloomberg.

Notowania uprawnien do emisji CO, w kontrakcie DEC253°
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Uprawnienia do emisji CO, (EUA)

Majac na uwadze lepiej zaopatrzony rynek brytyjski oraz szybszg dekarbo-
nizacje, stwarza to okresowo mozliwosci arbitrazu (sprzedaz EUA i zakup
UKA). Podczas Szczytu uzgodniono wzajemne ,,zwolnienie” z CBAM, przy
podobnym zakresie objetych nim sektorow3'. Warto réwniez wspomniec¢ o
waznym dla systemu ETS wydarzeniu, jakim byla pierwsza transakcja na
gietdzie ICE zrealizowana na kontrakcie EUA futures DEC28 dla systemu
ETS Il (06.05: cena 73,5 EUR/t)32. System EU ETS Il oficjalnie rozpocznie
obowigzywac w 2027 roku i powinien obja¢ zakresem 38% emisji gazow
cieplarnianych UE, Islandii, Norwegii oraz Liechtensteinu, pochodzacych
gtownie z transportu drogowego oraz ogrzewania budynkow. Pomimo umo-
rzenia jednostek wymaganego dopiero w 2028 roku, gietdy ICE (teraz) oraz
EEX (od lipca) umozliwig wczesniejszy zakup kontraktow dla emisji ETS II.
Nie wiadomo, czy bedzie to ,,zakup po nizszej cenie”, przy powiekszonym o
30% wolumenie aukcyjnym w 2027 roku (przesunietym z lat 2029-31), ale
pozwoli na szybsze generowanie znaczacych przychodéw z handlu. Dane
Bloomberg wskazuja, ze pomimo spadku cen EUA w 2024 roku, przychody z

handlu kontraktami na gietdzie ICE wyniosty rekordowe 643 mid euro®2,

31) Dane LSEG 20.05.2025.
33) Dane LSEG, ceny z dni 06-16.05.2025.

32) Dane Bloomberg.
34) Mediana z prognoz Bloomberg 21.05.2025.
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Wegiel energetyczny (API2)

Notowania kontraktu (JUN25) na wegiel energetyczny (API2) w pierwszej
dekadzie maja, wzrosty chwilowo powyzej 106 USD/t. Wsrod przyczyn
umochnienia mozna wskazac decyzje Komisji Europejskiej o zakonczeniu
importu gazu z Rosji po 2027 roku, co moze oznaczac¢ zwiekszenie popytu
na wegiel w czasie zimy. Ponadto pierwszy tydzien maja uptynat pod zna-
kiem dni wolnych w Europie, a mniejsza ptynnos¢ na gietdach, doprowadzita
do silniejszego od oczekiwan wzrostu cen wegla (w nastepstwie zwyzki na
rynkach gazu i uprawnien do emisji). Utrzymanie cen wegla w okolicy 98
USD/t, zapewnita decyzja USA oraz Chin o 90-dniowym zawieszeniu re-
kordowych stawek celnych. Jednak druga potowa maja rozpoczeta sie od
znaczacej korekty notowan kontraktow na API2 do 94 USD/t. Powodem byty
informacje o spadku popytu na importowany wegiel w Europie (zastgpiony
przez relatywnie tani gaz oraz PV), Indiach oraz Chinach. Wedtug informacji
LSEG, Narodowa Komisja Rozwoju i Reform polecita chinskim elektrowniom
zmniejszenie zuzycia wegla z importu (kwi'25: import -16% r/r) i zwiekszenie
zakupow krajowego, przy wysokich zapasach i najnizszych od 4 lat cenach
krajowych oraz stale rosngcym wydobyciu (1-4M25: +6,6% r/r tj. 1,6 mid ton).

36) Dane Bloomberg.
38) Informacje Bloomberg (08.04).

37) LSEG Coal Weekly.

Notowania kontraktu frontowego na wegiel
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Wegiel energetyczny (API2)

Pomimo rekordowej globalnej konsumpciji wegla (ogdétem: 8,8 mid ton) w
ubiegtym roku, tempo wzrostu popytu wyhamowato juz wtedy do 84 min ton
(vs 272 min ton w 2023 r.) W kolejnych dwéch latach Bank Swiatowy prog-
nozuje dalsze spowolnienie wzrostu konsumpcji wegla (+30 min ton w
2025 r.) oraz sukcesywne zwiekszanie udziatu panstw Azji Potudniowo-
Wschodniej w globalnym popycie (obecnie 80%). Co istotne, oczekiwany
jest istotny spadek tempa wzrostu chinskiego popytu juz w obecnym rokus3°,
Chociaz w przypadku wiekszej od oczekiwan aktywnosci przemystowej,
mniejszej dostepnosci energii z hydroelektrowni lub drozszego LNG, kon-
sumpcja wegla w Panstwie Srodka moze wzrosnaé, wbrew oczekiwaniom
Banku Swiatowego. W obecnym roku to Indie bedg liderem w generowaniu
dodatkowego zapotrzebowania na wegiel (+48 min ton), ze wzgledu na uru-
chomienie nowych mocy (budowanych od lat) elektrowni weglowych oraz
(nadal) niewystarczajgcg moc OZE, do zaspokojenia rosngcego krajowego
popytu na energie. Warto jednak zauwazy¢, ze udziat OZE w krajowej pro-
dukcji energii elektrycznej wynosit 19% w 2024 roku4°. Najwiecej dodawa-

nych nowych mocy OZE pochodzi z instalacji PV (+24 GW kwi'24-kwi'25)#1,

39) Bank Swiatowy: Commodity Markets Outlook, Apr’25
41) Dane miesieczne: Central Electricity Authority,
Ministry of Power India.

40) Ember: Electricity India.10.04.2025.

Zmiany w globalnej konsumpcji wegla (ogotem)39, 2024-2026
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Zmiany notowan kontraktow na wybrane surowce energetyczne

Ceny rozliczeniowe (settlement price) z dnia: 21.05.2025

Zmiana m/m Zmianar/r

Ropa naftowa (USD/b) ICE Brent (1M) 64,91 -22%
(‘IEE":JZRZ;:”’{;V'E; ICE TTF (1M) 36,62 7% 1%
(GP"I‘_ZNZ/';"';'V'L‘; TGE CAL (1Y) 176,20 8%

E"e'zgif;/':n'wx)cz"a TGE CAL Base (1Y) 417,34 13%
EUA (EUR/Y) ICE EUA (DEC25) 72,74 10% 5%
Wegie'(ﬁ"s‘g;’t‘;tyczny ICE API2 (1M) 97,90 13%

Autor raportu: Magdalena Ptaczek
Adres e-mail: magdalena.placzek@unimot-eig.pl
Materiat przygotowany wedtug danych na dzien: 27.05.2025
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NOTA INFORMACYJNA

Niniejszy dokument przygotowany przez Unimot S.A. (dalej ,Dokument”) ma charakter informacyjno-edukacyjny i nie stanowi porady prawnej lub

inwestycyjnej.

Dokument zostat stworzony na podstawie informacji uzyskanych z publicznych zrédet informacji, ktére Unimot S.A. uwaza za wiarygodne. Unimot S.A. nie
ponosi odpowiedzialnosci za kompletnos¢ Iub doktadnos€ informacji przedstawionych w Dokumencie. Wszelkie analizy lub opinie zawarte
w Dokumencie stanowig osad analitykdéw na dzieh stworzenia Dokumentu i mogg one ulec zmianie. Unimot S.A. nie jest zobowigzany do aktualizowania

treSci Dokumentu w przysziosci.

Dokument zostat stworzony wytgcznie do celéw informacyjnych i nie stanowi, w catosci lub czesci, oferty w rozumieniu art. 66 Kodeksu Cywilnego.

Dokument nie stanowi reklamy.

Unimot S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za skutki podjetych przez odbiorce Dokumentu decyzji, w tym m.in. dziatan inwestycyjnych lub prawnych

podjetych na podstawie analiz zawartych w Dokumencie.

Dokument stanowi utwér w rozumieniu ustawy z dnia 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim i prawach pokrewnych (t.j. Dz. U. z 2022 r. poz. 2509 z p6zn.
zm.). Wszelkie dziatania naruszajgce prawa autorskie majgtkowe Unimot S.A oraz prawa autorskie osobiste tworcéow Dokumentu sg zabronione.

Powielanie lub rozpowszechnianie Dokumentu lub jego czesci moze zosta¢ dokonane po uprzednim uzyskaniu pisemnej zgody Unimot S.A.



Dziekujemy
Zza uwage

UNIMOT S.A. jest niezalezng grupg paliwowo-energetyczng, ktora w swojej
multienergetycznej ofercie posiada: olej napedowy (ON), benzyny, biopaliwa (Bio), gaz
ptynny (LPG), gaz ziemny (w tym LNG), produkty asfaltowe, a takze energie
elektryczng. Od 2016 r. spotka nalezy do stowarzyszenia AVIA International, dzieki
czemu jako pierwsza polska firma uzyskata prawo do budowania i rozwoju sieci stacji
paliw AVIA w Polsce i Ukrainie.

UNIMOT S.A. ma niemal 30 lat doswiadczenia na rynku paliwowym, specjalizuje sie
w hurtowej sprzedazy oleju napedowego oraz dystrybucji pozostatych paliw ptynnych,
zarowno na terenie kraju, jak i poza jego granicami. Firma rozwija takze segment
fotowoltaiki, m.in. pod markg AVIA Solar, oraz inwestuje w kolejne sektory OZE.

Od marca 2017 r. spdtka notowana jest na gtdwnym parkiecie Gietdy Papierow
Wartosciowych.
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