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Grupa Kapitatowa PGF
Skonsolidowany raport kwartalny
PGF za okres 1 stycznia — 31 marca 2025 r.

w tys. zt, chyba Zze wskazano inaczej

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z WYNIKU

Okres 3 miesiecy Okres 3 miesiecy

zakorniczony zakornczony
31 marca 2025 31 marca 2024

Przychody ze sprzedazy 1900 731 1789 025
Koszt wtasny sprzedazy (1770071) (1 666 929)
Zysk (strata) ze sprzedazy 130 660 122 096
Koszty sprzedazy (112 397) (98 225)
Koszty ogdlnego zarzadu (15 764) (13 419)
Pozostate przychody operacyjne 2 855 305
Pozostate koszty operacyjne (344) (261)
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 5010 10 496
Przychody finansowe 8437 7930
Koszty finansowe (16 793) (19 451)
Zysk (strata) brutto (3 346) (1025)
Podatek dochodowy (1013) (5564)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowane;j (4 359) (6 589)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej - -
Zysk (strata) netto ogétem (4 359) (6 589)
Przypadajacy:

Akcjonariuszom podmiotu dominujacego (4 494) (6736)

Akcjonariuszom niekontrolujgcym 135 147
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 29 000 000 28 000 000
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych 29 000 000 28 000 000
Dziatalnos¢ kontynuowana i zaniechana

Zysk (strata) na jedng akcje zwykia (w zt)

- podstawowy / rozwodniony (0,15) (0,24)



Grupa Kapitatowa PGF
Skonsolidowany raport kwartalny
PGF za okres 1 stycznia — 31 marca 2025 r.

w tys. zt, chyba Zze wskazano inaczej

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Okres 3 miesiecy Okres 3 miesiecy

zakoriczony zakoriczony
31 marca 2025 31 marca 2024

Zysk (strata) netto (4 359) (6 589)
Inne catkowite (straty) dochody netto po opodatkowaniu - -
Catkowite (straty) dochody netto (4 359) (6 589)
Catkowite (straty) dochody przypadajgce:

Akcjonariuszom podmiotu dominujgcego (4 494) (6 736)

Akcjonariuszom niekontrolujagcym 135 147



Grupa Kapitatowa PGF

Skonsolidowany raport kwartalny
PGF za okres 1 stycznia — 31 marca 2025 r.

w tys. zt, chyba Zze wskazano inaczej

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Okres 3 miesiecy
zakonczony
31 marca 2025

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Okres 3 miesiecy
zakonczony
31 marca 2024

I. Zysk (strata) brutto (3 346) (1025)
Il. Korekty razem 165 300 (33911)
Amortyzacja 10 150 8908
(Zyski) straty z tytutu réznic kursowych (65) (43)
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) (954) 2787
(Zysk) strata z dziatalnosci inwestycyjnej (57) 691
Zmiana stanu zapasow (13 084) (6 133)
Zmiana stanu naleznosci 41162 (38549)
Zmiana stanu zobowigzan, z wyjatkiem zobowigzan finansowych i z tyt. podatku e (2678)
dochodowego

Zwrot (zaptata) podatku dochodowego 356 1106
Inne korekty netto 11 -
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 161 954 (34 936)
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

l. Wptywy 6291 5671
Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 11 353
Zbycie pozostatych aktywdw finansowych 39 62
Sptata udzielonych pozyczek 1 -
Odsetki 6240 5256
Il. Wydatki (122 983) (22 114)
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych (4 162) (3728)
Nabycie pozostatych aktywdw finansowych (124) (86)
Wydatki z tyt. zasilenia struktur cash poolingu (118 697) (18 300)
I1l. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (116 692) (16 443)
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej

I. Wptywy 9104 73 002
Wptywy netto z emisji akgji i innych instrumentow kapitatowych oraz doptat do ) 1500
kapitatu

Kredyty i pozyczki, emisja dtuznych papieréw wartosciowych 8952 71229
Inne wptywy finansowe netto 152 273
Il. Wydatki (57 519) (19 587)
Sptaty kredytdw i pozyczek, wykup dtuznych papieréw wartosciowych (43 563) (3 565)
Z tytutu innych zobowigzan finansowych (6 422) (5802)
Odsetki (6 978) (8212)
Inne wydatki finansowe netto (556) (2 008)
I1l. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (48 415) 53 415
Razem przeptywy pienieine netto (3 153) 2036
Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych (3153) 2036
Srodki pieniezne na poczatek okresu 30 882 21961
Srodki pieniezne na koniec okresu 27729 23 997




Grupa Kapitatowa PGF

Skonsolidowany raport kwartalny
za okres 1 stycznia — 31 marca 2025 r.

w tys. zt, chyba Zze wskazano inaczej

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACII FINANSOWEJ

AKTYWA TRWALE

Wartos¢ firmy

Wartosci niematerialne

Rzeczowe aktywa trwate

Prawo do uzytkowania aktywdw

Nieruchomosci inwestycyjne

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Pozostate aktywa trwate

AKTYWA OBROTOWE

Zapasy

Pozostate aktywa finansowe krétkoterminowe
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Naleznosci z tytutu podatku dochodowego
Naleznosci pozostate

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Pozostate aktywa obrotowe

AKTYWA RAZEM

31.03.2025 31.12.2024 31.03.2024
704 855 712 659 708 281
327508 327508 327508
208 617 208 887 203 056

45787 46 394 49931
117 001 124 099 122278
680 680 680
2074 2255 2034
3188 2836 2794
1657 451 1569551 1626811
682 807 669 723 691 055
386 139 266 768 292 817
485 736 525611 546 389
204 135 654

69 355 69 040 65633
27729 30882 23997
5481 7392 6 266

2 362 306 2282210 2335092




KAPITAt WEASNY RAZEM

Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom Jednostki
Dominujacej

Kapitat podstawowy

Kapitat zapasowy

Kapitat pozostaty-rezerwowy

Kapitat z tytutu zyskow i strat aktuarialnych z tyt. Swiadczen

pracowniczych po okresie zatrudnienia
Zyski (straty) zatrzymane

- zysk (strata) z lat ubiegtych

- zysk (strata) netto

Udziaty niekontrolujace

ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE

Zobowiazania i rezerwy dtugoterminowe
Zobowigzania z tytutu kredytow i pozyczek, dtuznych
papierow wartosciowych oraz pozostate zobowigzania
finansowe

Zobowigzania z tytutu leasingu

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Rezerwy dtugoterminowe

Przychody przysztych okresow

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE
Zobowiazania i rezerwy krotkoterminowe
Zobowigzania z tytutu kredytéw i pozyczek, dtuznych
papieréw wartosciowych oraz pozostate zobowigzania
finansowe

Zobowigzania z tytutu leasingu

Zobowigzania z tytutu faktoringu

Rezerwy krétkoterminowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug

Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego
Zobowigzania pozostate

Przychody przysztych okreséw oraz rozliczenia
miedzyokresowe

KAPITAL WEASNY | ZOBOWIAZANIA RAZEM

Grupa Kapitatowa PGF

Skonsolidowany raport kwartalny
za okres 1 stycznia — 31 marca 2025 r.

w tys. zt, chyba Zze wskazano inaczej

31.03.2025 31.12.2024 31.03.2024
228 086 232437 145 714
223354 227 842 140 807
290 000 290 000 280 000
107 800 107 794 16 379

921 921 921

(423) (423) (159)
(174 944) (170 450) (156 334)
(170 450) (150 879) (149 598)
(4 494) (19571) (6 736)
4732 4595 4907
266 763 272317 131967
266 243 271797 131 409
150 000 150 000 -
68 148 75 050 78230
46 593 45 245 51925
1502 1502 1254
520 520 558

1867 457 1777 456 2057411
1844 142 1767 746 2039148
29019 63 956 342 766
32965 33537 28252
28 839 - 105 664

17 136 16 056 8040
1697 779 1614 507 1510739
397 488 1045
38007 39202 42 642
23315 9710 18 263
2362 306 2282210 2335092




Grupa Kapitatowa PGF
Skonsolidowany raport kwartalny
PGF za okres 1 stycznia — 31 marca 2025 r.

w tys. zt, chyba Zze wskazano inaczej

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WtASNYM

Kapitat wtasny Kapitat wiasny Kapitat Kapitat Kapitat pozostaty ~ Kapitat z tytutu Zyski (straty) Udziaty
razem przypadajacy zaktadowy zapasowy rezerwowy zyskow i strat zatrzymane niekontrolujace

akcjonariuszom aktuarialnych z

Jednostki tyt. Swiadczen

Dominujacej pracowniczych

po okresie
zatrudnienia

Stan na 1 stycznia 2025 232 437 227 842 290 000 107 794 921 (423) (170 450) 4 595
Catkowite dochody (straty) netto (4 359) (4 494) - - - - (4 494) 135
- wynik netto za okres (4 359) (4 494) - - - - (4 494) 135
Pozostate zwigkszenia kapitatu wtasnego 11 6 - 6 - - - 5
- inne zwigkszenia 11 6 - 6 - - - 5
Pozostate zmniejszenia kapitatu wiasnego 3 - - - - - - 3
- inne zmniejszenia 3 - - - - - - 3
Stan na 31 marca 2025 228 086 223354 290 000 107 800 921 (423) (174 944) 4732




Stan na 1 stycznia 2024

Catkowite dochody (straty) netto

- wynik netto za okres

Pozostate zwiekszenia kapitatu wtasnego
- niezarejestrowany kapitat podstawowy
Pozostate zmniejszenia kapitatu wiasnego
Stan na 31 marca 2024

Grupa Kapitatowa PGF

Skonsolidowany raport kwartalny

za okres 1 stycznia — 31 marca 2025 r.

w tys. zt, chyba Zze wskazano inaczej

Kapitat wiasny Kapitat wtasny Kapitat Kapitat Kapitat pozostaty ~ Kapitat z tytutu Zyski (straty) Udziaty
razem przypadajacy zaktadowy zapasowy rezerwowy zyskow i strat zatrzymane niekontrolujace

akcjonariuszom aktuarialnych z

Jednostki tyt. Swiadczen

Dominujacej pracowniczych

po okresie
zatrudnienia

150 803 147 543 280 000 16 379 921 (159) (149 598) 3260
(6 589) (6 736) - - - - (6 736) 147
(6 589) (6 736) - - - - (6 736) 147
1500 - - - - - - 1500
1500 - - - - - - 1500
145714 140 807 280 000 16 379 921 (159) (156 334) 4907




Grupa Kapitatowa PGF
Skonsolidowany raport kwartalny
PGF za okres 1 stycznia — 31 marca 2025 r.

w tys. zt, chyba Zze wskazano inaczej

INFORMACIJA DODATKOWA DO SKONSOLIDOWANEGO RAPORTU KWARTALNEGO
SPORZADZONEGO NA DZIEN 31 MARCA 2025 ROKU

CZESC 1 INFORMACJE OGOLNE

1.1 Opis dziatalnosci gospodarczej

Jednostka Dominujgca Grupy - Polska Grupa Farmaceutyczna S.A. zostata utworzona dnia 1 grudnia 2010 roku pod nazwg Westham
Capital Investments Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie. Spétka Dominujaca zostata zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sgdowym
dnia 17 stycznia 2011 r. pod numerem KRS 375696 w Sadzie Rejonowym dla M. St. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego. Postanowieniami Sgdu z dnia 6 wrzesnia 2011 roku i 27 pazdziernika 2011 roku
zmieniono nazwe firmy na ,,Polska Grupa Farmaceutyczna-Hurt” Sp. z 0.0. i siedzibe na todz, ul. Zbaszyniska 3.

Dnia 1 lipca 2013 roku, uchwatg nr 1 Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikéw, ,Polska Grupa Farmaceutyczna-Hurt” Sp. z o.0.
zostata przeksztatcona w Spétke Akcyjng pod nazwg Polska Grupa Farmaceutyczna S.A. (PGF S.A.). Przeksztatcenie nastgpito na
podstawie art. 551 § 1 Kodeksu Spoétek Handlowych.

Polska Grupa Farmaceutyczna S.A. prowadzi dziatalno$¢ na terytorium Polski, zgodnie z przepisami Kodeksu Spdtek Handlowych,
w oparciu o wpis do Krajowego Rejestru Sgdowego pod nr 471297 w Sadzie Rejonowym w todzi, XX Wydziat Krajowego Rejestru
Sadowego.

Jednostce Dominujgcej nadano numer statystyczny REGON 142726149.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci jednostek Grupy PGF (Grupy Kapitalowej PGF) jest obrot towarowy srodkami
farmaceutycznymi, kosmetycznymi, parafarmaceutykami zgodnie z posiadanymi koncesjami. Spétki Grupy prowadza sprzedaz
hurtowa do aptek i innych hurtowni (tzw. przedhurt), jak réwniez do sklepdw medycznych i innych podmiotéw zajmujacych sie
detalicznym obrotem farmaceutykami. W ramach Grupy Kapitatowej funkcjonuja podmioty zalezne, ktére prowadzg odmienny
rodzaj dziatalnosci, tj.: wprowadzanie na rynek suplementéw diety, Srodkéw spozywczych i produktéw leczniczych, rozwdj
i tworzenie nowych innowacyjnych serwiséw dla aptek, a takze wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami wiasnymi lub
dzierzawionymi.

Czas trwania Jednostki Dominujgcej i jednostek Grupy jest nieoznaczony.

1.2 Sktad organdéw zarzadzajgcych oraz nadzorujacych

W okresie sprawozdawczym i do dnia zatwierdzenia niniejszego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego:
e Zarzad PGF S.A. sprawowali:

e  PiotrJucha Prezes Zarzadu

e  Tomasz Zarebinski Wiceprezes Zarzadu do dnia 13 maja 2025 r.
e  tukasz Morawiec Cztonek Zarzadu

e  Marek Lipka Cztonek Zarzadu od dnia 14 maja 2025 .

e Rade Nadzorcza PGF S.A. stanowili:

e  Zbigniew Molenda Przewodniczacy Rady Nadzorczej

e  Jacek Szwajcowski Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej
e Ignacy Przystalski Cztonek Rady Nadzorczej

e  Jacek Dauenhauer Cztonek Rady Nadzorczej

e  Mariola Belina — Prazmowska Cztonek Rady Nadzorczej
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1.3 Zatwierdzenie $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego do udostepnienia

Niniejsze skrocone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe (skonsolidowane sprawozdanie finansowe, sprawozdanie
finansowe, sprawozdanie) zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Jednostki Dominujacej dnia 23 maja 2025 r.

1.4 Opis organizacji Grupy Kapitatowej PGF wraz ze wskazaniem jednostek podlegajacych konsolidacji

W sktad Grupy Polska Grupa Farmaceutyczna na dziert 31 marca 2025 roku wchodzity:
e Jednostka Dominujgca — Polska Grupa Farmaceutyczna S.A. z siedzibg w todzi

e Jednostki zalezne przedstawione w ponizszej tabeli:

Udziat Udziat

Jednostki powigzane w Grupie PGF S.A. PGF S.A. Spotka
Polska Grupa Farmaceutyczna na w kapitale w ogolnej objeta
dzien 31.03.2025r. Przedmiot dziatalnosci zaktadowym liczbie gloséw  konsolidacja
PGF sp. z 0.0. w tomzy Dziatalno$¢ agentdw specjalizujacych sie 60,95% 60.95% tak

w sprzedazy pozostatych okreslonych towaréw
ePGF Program Partnerski sp. z 0.0. w Prowadzenie i rozwdj programu partnerskiego 100% 100% tak
todzi ePGF, podjecie szerszej wspotpracy z

dostawcami, a takze rozwdj i tworzenie
nowych innowacyjnych serwiséw dla aptek
MEDICINAE sp. z 0.0. w todzi Wprowadzanie na rynek suplementéw diety, 100% 100% tak
produktéw spozywczych, wyrobow
medycznych. Produkty stanowigce
uzupetnienie asortymentu apteki o produkty
wysokiej jakosci dedykowane konkretnym
kategoriom terapeutycznym

Medezin sp. z 0.0. w todzi Sprzedaz hurtowa wyrobéw farmaceutycznych 100% 100% tak
i medycznych

Recepta.pl sp. z 0.0. w todzi Dziatalno$¢ portali internetowych 100% 100% tak

TDF S.A. w todzi Sprzedaz hurtowa wyroboéw farmaceutycznych 100% 100% tak
i medycznych

B2B Olsztyn "Daruma" sp. z 0.0. sp.k. Wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami 64,25% 64,25% tak

w todzi wtasnymi lub dzierzawionymi

DOSPIRO sp. z 0.0. w todzi Sprzedaz hurtowa wyroboéw farmaceutycznych 100% 100% tak
i medycznych

PURE MEDIC sp. z 0.0. w todzi Wprowadzanie na rynek suplementdw diety, 100% 100% tak

Srodkéw spozywczych, produktéw leczniczych
oraz dystrybucja wyrobéw medycznych

Strukture organizacyjng jednostek powigzanych w Grupie Polska Grupa Farmaceutyczna na dzien 31 marca 2025 r. przedstawia

ponizszy schemat.
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Polska Grupa Farmaceutyczna S.A. w todzi
60,95% PGF sp. z0.0. w tomzy
100% ePGF Program Partnerski sp. z 0.0. w todzi
100% Medicinae sp. z 0.0. w todzi
100% Recepta.pl sp. z 0.0. w todzi
100% TDF S.A. w todzi
100% Medezin sp. z 0.0. w todzi
100% DOSPIRO sp. z 0.0. w todzi
64,25% B2B Olsztyn "Daruma" sp. z 0.0. sp.k. w todzi
100% PURE MEDIC sp. z 0.0. w todzi

Na dzien 31 marca 2025 r. Jednostka Dominujgca posiadata bezposrednio lub posrednio udziaty i akcje w 9 spdtkach zaleznych
konsolidowanych metodg petna.

Na dzied 31 marca 2025 roku oraz na dzien 31 grudnia 2024 roku udziat w ogdlnej liczbie gtoséw posiadany przez Grupe
w podmiotach zaleznych jest rowny udziatowi Grupy w kapitatach tych jednostek.

Zmiany w strukturze Grupy w okresie pierwszego kwartatu 2025 zostaly opisane w czesci 4 niniejszego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

1.5 Podstawa sporzadzenia skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz oswiadczenie o
zgodnosci skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego ze standardami rachunkowosci

Podstawa sporzadzenia srodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Niniejsze $rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zaprezentowane zgodnie z MSR 34 ,Srédroczna
sprawozdawczos¢ finansowa” z zastosowaniem zasad wyceny aktywdéw i pasywdw oraz pomiaru wyniku finansowego netto
okreslonych na koniec okresu sprawozdawczego. Zostato ono sporzadzone zgodnie z zasady kosztu historycznego, z wyjatkiem
pochodnych instrumentéw finansowych, ktére sg wyceniane wedtug wartosci godziwej. Koszt historyczny ustalany jest na bazie
wartosci godziwej dokonanej zaptaty za dobra lub ustugi.

Walutg funkcjonalng oraz walutg prezentacji Jednostki Dominujacej oraz jej spotek zaleznych jest ztoty polski.

Podstawe sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres pierwszego kwartatu 2025 stanowity:

e sprawozdanie jednostkowe Jednostki Dominujacej sporzgdzone zgodnie z MSSF,
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e sprawozdania jednostkowe spdtek Grupy, sporzgdzone w oparciu o ksiegi rachunkowe prowadzone zgodnie z polityka
(zasadami) rachunkowosci okreslong przez Ustawe z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (,Ustawa”)
z pdzniejszymi zmianami i wydanymi na jej podstawie przepisami (,polskie standardy rachunkowosci”), przeksztatcone
do zgodnosci z przyjetq przez Grupe polityka rachunkowosci wg MSSF.

Oswiadczenie o zgodnosci z MSSF

Prezentowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowe]j (MSSF) w zakresie zatwierdzonym przez Unie Europejska.

Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do udostepnienia, biorgc pod uwage toczacy sie w UE proces wprowadzania
standardéw MSSF oraz prowadzong przez Grupe dziatalno$é, standardy MSSF, ktére weszty w zycie, a standardy MSSF zatwierdzone
przez UE nie wptywajg na skonsolidowane dane finansowe Grupy. MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez
Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (,,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci
Finansowe;j (,,KIMSF”).

Okres i zakres sprawozdania

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2025
roku, zawiera dane poréwnywalne za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2024 roku oraz na dzien 31 grudnia 2024 roku.

Sprawozdanie finansowe na dzien 31 marca 2025 roku oraz na dzien 31 marca 2024 roku nie podlegaty badaniu ani przeglagdowi
przez biegtego rewidenta.

Jako dane poréwnywalne zostaty zaprezentowane opublikowane skonsolidowane dane finansowe Grupy za pierwszy kwartat 2024
roku oraz na dzien 31 grudnia 2024 r.

Sprawozdanie finansowe za pierwszy kwartat 2025 r. winno by¢ czytane razem ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym za
2024 rok, opublikowanym w dniu 8 maja 2025 r., w ktérym zostaty szczegétowo omdwione stosowane w Grupie PGF zasady
rachunkowosci wg MSSF.

Kontynuacja dziatalnosci

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien
sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie istniejg zadne okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuacji
dziatalnosci gospodarczej przez spétki Grupy PGF.

1.6 Wptyw nowych i zmienionych standardow i interpretacji

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego s spdjne z tymi, ktére zastosowano przy sporzadzaniu rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
za rok zakonczony 31 grudnia 2024 roku, z wyjatkiem nowych standardow i interpretacji obowigzujgcych dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2025 roku.
Nastepujace zmiany do istniejacych standardéw opublikowanych przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
(,RMSR”) oraz zatwierdzone przez UE, majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2025 roku
lub pdzniej:
e  Zmiany do MSR 21 ,,Skutki zmian kurséw wymiany walut obcych” - Brak wymienialnosci (opublikowane 15 sierpnia 2023
roku), obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2025 r. lub pdzniej;
e Zmiany do MSR 7 ,Rachunek przeptywéw pienieznych” i MSSF 7 , Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji” - Umowy
finansowania dostawcow (opublikowane 25 maja 2023 roku), obowigzujagce w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2024 r. lub pdznie;.

-11-



Grupa Kapitatowa PGF
Skonsolidowany raport kwartalny
PGF za okres 1 stycznia — 31 marca 2025 r.

w tys. zt, chyba Zze wskazano inaczej

Nowe i zmienione standardy oraz interpretacje, ktére majg zastosowanie po raz pierwszy w 2025 roku, nie majg istotnego wptywu
na $rodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy.

Nastepujace standardy i interpretacje zostaty wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci lub Komitet ds.
Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej, a nie weszty jeszcze w zycie:

e MSSF 18 ,Prezentacja i ujawnienia w sprawozdaniach finansowych” (opublikowany 9 kwietnia 2024 roku), do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE, obowigzujace w odniesieniu do okresow
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2027 r. lub pdzniej;

e MSSF 19 ,Spotki zalezne bez odpowiedzialnosci publicznej: ujawnianie informacji” (opublikowane 9 maja 2024 roku), do
dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE, obowigzujace w odniesieniu do
okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2027 r. lub pdzniej;

e Zmiany do Klasyfikacji i Wyceny Instrumentéw Finansowych (Zmiany do MSSF 9 i MSSF 7), (opublikowane 30 maja 2024
roku), majace zastosowanie dla okreséw rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2026 r. lub pdzniej, do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE;

e Zmiany wynikajgce z przegladu MSSF Cze$¢ 11, (wydane 18 lipca 2024 r.), majgce zastosowanie dla okresow
rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2026 r. lub pdzniej, do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
niezatwierdzone przez UE;

e  Zmiany do MSSF 9 i MSSF 7 ,,Umowy odwotujace sie do energii elektrycznej zaleznej od przyrody” (opublikowane 18
grudnia 2024 r.), obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2026 r. lub pézniej, do
dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE.

Daty wejscia w zycie wynikajg z tresci standardéw ogtoszonych przez Rade ds. Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowe;.
Daty stosowania standardéw w Unii Europejskiej mogg rdznic¢ sie od wynikajacych z tresci standardow i sa ogtaszane w momencie
zatwierdzenia do stosowania przez Unie Europejska.

Grupa jest w trakcie analizy, w jaki sposdb wprowadzenie powyzszych standarddw i interpretacji moze wptynac¢ na skonsolidowane
sprawozdanie finansowe oraz na stosowane przez Grupe zasady (polityke) rachunkowosci.

1.7 Zastosowane kursy walut

Transakcje wyrazone w walutach obcych przeliczane s na walute funkcjonalng przy zastosowaniu kursu obowigzujacego w dniu ich

zawarcia.

Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne wyrazone w walutach innych niz waluta funkcjonalna, sg przeliczane na polski
ztoty przy zastosowaniu odpowiednio obowigzujacego na koniec okresu sprawozdawczego $redniego kursu ustalonego dla danej
waluty przez Narodowy Bank Polski. Powstate z przeliczenia réznice kursowe ujmowane sg odpowiednio w pozycji przychodéw
(kosztow) finansowych lub kapitalizowane w wartosci aktywdw zgodnie z MSR 23. Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane
sg po kursie historycznym z dnia transakcji wedtug wartosci godziwej po kursie z dnia dokonania wyceny.

W prezentowanych okresach do przeliczenia podstawowych pozycji sprawozdawczych zastosowano kursy:
— dla danych wynikajacych ze sprawozdan z sytuacji finansowej - sredni kurs EURO obowigzujgcy na koniec kazdego okresu,
— dla danych wynikajacych ze sprawozdan z wyniku oraz sprawozdan z przeptywdw pienieznych - $redni kurs danego
okresu, obliczony jako $rednia arytmetyczna kurséw obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie.

.. Okres 3 miesiecy Rok zakonczony Okres 3 miesiecy
Tres¢ zakonczony 31 marca 2025 31 grudnia 2024 zakonczony 31 marca 2024
$redni kurs na koniec okresu 4,1839 4,2730 4,3009
Sredni kurs okresu 4,1848 4,3042 4,3211
najwyzszy $redni kurs w okresie 4,2794 4,4016 4,4016
najnizszy Sredni kurs w okresie 4,1339 4,2499 4,2804
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CZESC 2 SEGMENTY DZIAtALNOSCI

Grupa PGF prowadzi jednorodng dziatalno$¢ polegajaca na obrocie towarowym srodkami farmaceutycznymi, kosmetycznymi,

parafarmaceutykami. Z uwagi na jednorodng dziatalnos$¢ oraz tryb i zakres regularnego raportowania do Zarzadu, w Grupie nie

wyodrebnia sie segmentow dziatalnosci.

Przychody ze sprzedazy oraz wyniki spétek Grupy prowadzacych odmienny rodzaj dziatalnosci nie sg istotne dla oceny dziatalnosci
Grupy PGF.

CZESC 3 WARTOSCI SZACUNKOWE

3.1 Zmiany wartosci rezerw, rozliczen miedzyokresowych, odpisow aktualizujgcych wartosci aktywow i
innych wartosci szacunkowych

W wyniku finansowym biezgcego okresu rozliczono skutki aktualizacji lub tworzenia szacunkow przysztych zobowigzan (rezerw)

w szczegolnosci z tytutu:

odpisow  aktualizujgcych wartos¢ aktywow, rezerw, biernych rozliczen miedzyokresowych oraz rozliczen
miedzyokresowych przychoddw. Ujete kwoty odzwierciedlajg najbardziej wtasciwy szacunek naktadéw pienieznych,
niezbednych do wypetnienia w przysztosci obowigzku istniejgcego na dzien bilansowy,
rozpoznania aktywow podatkowych. Grupa rozpoznaje sktadnik aktywdw z tytutu podatku odroczonego przy zatozeniu, ze
w przysztosci zostanie osiggniety zysk podatkowy, pozwalajacy na jego wykorzystanie.

Informacje o szacunkach i zatozeniach, ktére sg znaczace dla skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zostaty

zaprezentowane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za 2024 rok.

-13-



Grupa Kapitatowa PGF
Skonsolidowany raport kwartalny
za okres 1 stycznia — 31 marca 2025 r.

w tys. zt, chyba Zze wskazano inaczej

01.01.2025 Zmiany 31.03.2025
Utworzenia Wykorzystania Rozwigzania
Odpisy aktualizujgce: 15 075 2504 2 2249 15328
- naleznosci 12 848 279 2 73 13 052
- zapasy 2227 2225 = 2176 2276
Rezerwy z tytutu: 12 840 11725 10573 72 13 920
- $wiadczen emerytalnych i podobnych 1762 - 67 - 1695
- gratyfikacji naleznych odbiorcom 10 506 11627 10 506 - 11627
- pozostatych rezerw 572 98 - 72 598
Rozliczenia miedzyokresowe z tytutu: 9391 15593 1698 - 23 286
- kosztéw wykonanych a niezafakturowanych ustug 8 686 15593 1698 - 22581
- pozostatych tytutow 705 - - - 705
Razem 37 306 29 822 12 273 2321 52534

Aktualizacja i tworzenie pozostatych rezerw na zobowigzania i

odpiséw aktualizujgcych wartosé aktywdw, poza ujawnionymi w powyzszej tabeli, nie wptynety istotnie na wynik biezgcego okresu.
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CZESC 4 ZMIANY STRUKTURY GRUPY PGF W PIERWSZYM KWARTALE 2025 ROKU

W dniu 3 lutego 2025 r. w Krajowym Rejestrze Sqdowym zostato zarejestrowane potgczenie Spoétki Polska Grupa Farmaceutyczna
S.A. (spotka przejmujaca) ze Spdtka Polska Grupa Farmaceutyczna Aptekarz sp. z 0.0. (spotka przejmowana).

Potgczenie spotek nastgpito na podstawie przepisu art. 492 § 1 pkt 1 KSH tj. poprzez przeniesienie catego majatku spotki
przejmowanej na PGF S.A. Wobec faktu, iz PGF S.A. byt jedynym wspdlnikiem spotki przejmowanej, potaczenie nastgpito w sposdb
przewidziany w art. 514 § 1 KSH, tj. bez podwyzszenia kapitatu zaktadowego spotki przejmujacej oraz bez objecia jakichkolwiek akcji
w kapitale zaktadowym spétki przejmujacej przez udziatowcow spétki przejmowanej. Ponadto, potaczenie zostato przeprowadzone
z uwzglednieniem art. 516 KSH, przewidujgcego uproszczong procedure taczenia spotek.

W okresie pierwszego kwartatu 2025 r. Grupa nie zaniechata zadnej dziatalnosci.

CZESC 5 OPODATKOWANIE

5.1 Podatek dochodowy

PODATEK DOCHODOWY WYKAZANY W SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIU Z Okres 3 miesigcy Okres 3 miesigcy
WYNIKU zakonczony zakoriczony

31 marca 2025 31 marca 2024
- biezacy (516) (882)
- odroczony 1529 6 446
Podatek dochodowy, razem 1013 5564

Na podstawie umowy z dnia 29 listopada 2021 r. Spétka Dominujaca weszta w sktad Podatkowej Grupy Kapitatowej (PGK).

Spotka reprezentujacy Podatkowg Grupe Kapitatowg w zakresie obowigzkéw wynikajacych z ustawy z dnia 15 lutego 1992 roku
o podatku dochodowym od oséb prawnych jest Jednostka Dominujgca wyzszego szczebla Pelion S.A. z siedziba w todzi.

Rokiem podatkowym PGK jest rok kalendarzowy. Pierwszy rok podatkowy rozpoczat sie 1 lutego 2022 roku i skorczyt sie 31
grudnia 2022 roku. Umowa o utworzeniu PGK zostata zawarta na okres trzech lat podatkowych tj. od dnia 1 lutego 2022 r. do dnia
31 grudnia 2024 r. Na podstawie umowy z dnia 30 pazdziernika 2024 r. przedtuzono okres funkcjonowania Podatkowej Grupy
Kapitatowej. Umowa o przedtuzeniu PGK zostata zawarta na okres trzech lat podatkowych, tj. od dnia 1 stycznia 2025 r. do dnia 31
grudnia 2027 r.

5.2 Odroczony podatek dochodowy

W biezacym okresie zmiany aktywa i rezerwy z tytutu podatku odroczonego obejmowaty:

01.01.2025 Zmiana zysku netto 31.03.2025
w okresie
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 10611 1693 12 304
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 53 601 3222 56 823

Aktywa oraz rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego wykazane sg przed dokonaniem kompensaty aktywa oraz

rezerwy poszczegolnych spétek Grupy Kapitatowej. Kwota kompensaty na dziert 31 marca 2025 r. wyniosta 10 230 tys. zt (na 31
grudnia 2024 r. 8 356 tys. zt).
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CZESC 6 AKCJE PGF S.A. W POSIADANIU ZNACZACYCH AKCJONARIUSZY ORAZ
ORGANOW ZARZADZAJACYCH | NADZORUJACYCH SPOLKI

6.1 Struktura akcjonariatu PGF S.A.

Akcjonariusze posiadajacy ponad 5% gtosdw na Walnym Zgromadzeniu Polskiej Grupy Farmaceutycznej S.A. na dzien 31 marca
2025 roku oraz 23 maja 2025 roku:

Nazwa podmiotu Liczba % w kapitale Liczba % udziat
posiadanych akcyjnym gtoséw gtosow
akgji na WZA

Pelion S.A. 29 000 000 100% 29 000 000 100%

6.2 Stan posiadania akcji PGF S.A. lub uprawnien do akcji przez osoby zarzadzajace i nadzorujace

Osoby zarzadzajace i nadzorujace nie posiadajg akcji PGF S.A. oraz uprawnien do nich.

CZESC 7 SYTUACJA FINANSOWA GRUPY PGF
7.1 Opis istotnych dokonan lub niepowodzen w okresie sprawozdawczym

Po pierwszym kwartale 2025 r. Grupa PGF zrealizowata przychody ze sprzedazy w wysokosci 1 900 731 tys. zt, osiaggajac dynamike
sprzedazy na poziomie 6,2% w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego. Wartos¢ rynku sprzedazy hurtowej do aptek
w tym okresie wzrosta o 8,6%! rok do roku.

W analizowanym okresie Grupa PGF wypracowata zysk ze sprzedazy na 130 660 tys. zt a jego rentownos¢ wyniosta 6,9% i byta
wyzsza 0 0,1 p.p. w odniesieniu do rentownosci w roku ubiegtym.

Rentownos¢ zysku ze sprzedazy = zysk ze sprzedazy / przychody ze sprzedazy

Koszty sprzedazy i ogdlnego zarzadu po pierwszym kwartale 2025 r. wyniosty 128 161 tys. zt, tj. o 16 517 min zt wiecej, niz
w analogicznym okresie 2024 r., a ich wskaznik wyniost 6,7% i byt 0 0,5 p.p. wyzszy w stosunku do roku ubiegtego.

Wskaznik kosztow sprzedazy i ogélnego zarzgdu= (koszty sprzedazy + koszty ogélnego zarzqdu) / przychody ze sprzedazy

W pierwszym kwartale 2025 r. Grupa uzyskata dodatnie saldo pozostatych przychoddw i kosztdw operacyjnych, ktére powiekszyto
wynik operacyjny o 2 511 tys. zt. Najwiekszg pozycje pozostatej dziatalnosci w roku 2025 stanowity przychody z tyt. dotacji 2 651
tys. zt, w nastepstwie rozliczania otrzymanej dotacji na samochody elektryczne. W analogicznym okresie roku ubieglym saldo

pozostatych przychoddw i kosztéw operacyjnych byto dodatnie i wyniosto 44 tys. zt.

Zysk operacyjny po pierwszym kwartale 2025 r. wynidst 5 010 tys. zt i byt on nizszy od wyniku osiggnietego po pierwszym kwartale
2024 r. 0 5 486 tys. zt. Nizszy wynik na dziatalnosci operacyjnej byt gtéwnie nastepstwem wyzszego wzrostu kosztow sprzedazy
i ogblnego zarzadu, niz wzrost zysku na sprzedazy.

EBITDA po pierwszym kwartale 2025 r. osiggneta poziom 15 160 tys. zt, a jej rentownos$¢ wyniosta 0,8%, tj. o 0,3 p.p. mniej niz
w analogicznym okresie roku ubiegtego.

EBITDA = zysk na dziatalnosci operacyjnej + amortyzacja

1 Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie danych IQVIA.
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W prezentowanym okresie Grupa PGF zrealizowata nastepujace wielkosci przychodéw i kosztow finansowych:
przychody finansowe 8437 tys. i,
koszty finansowe 16 793 tys. zt.

Strata na dziatalnosci finansowej wyniosta 8 356 tys. zt i byta nizsza od straty poniesionej w analogicznym okresie 2024 r. 0 3 165
tys. zt. Gtéwne pozycje przychoddéw finansowych to uzyskane odsetki od naleznosci z tyt. cash poolingu oraz od przeterminowanych
naleznosci. Na koszty finansowe sktadajg sie gtownie odsetki od zobowigzan finansowych, koszty prowizji oraz koszty poreczen
i gwarangji.

Po pierwszym kwartale 2025 r. Grupa PGF poniosta strate brutto w wysokosci 3 346 tys. zt. Skonsolidowana strata netto wyniosta
4 359 tys. zt, rentownos¢ netto w tym okresie wyniosta (0,2)%, co oznacza polepszenie o 0,2 p.p. wzgledem analogicznego okresu
roku ubiegtego. Wynik netto przypadajacy akcjonariuszom podmiotu dominujgcego po pierwszym kwartale 2025 r. wynidst (4 494)
tys. zt i byt wyzszy o 2 242 tys. zt od wyniku wygenerowanego w pierwszym kwartale 2024 r.

Ponizej przedstawiono podstawowe wielkosci finansowe za pierwszy kwartat 2025 r. w poréwnaniu do analogicznego okresu
2024 r. Prezentowane wyniki finansowe uwzgledniajg wptyw zastosowania MSSF 16.

Tabela 1 - Podstawowe wielkosci rachunku zyskdw i strat Grupy PGF w 1Q 2025 i 1Q 2024

Zmiana 1Q 2025 /

Wielkosé (tys. zf) 1Q 2025 1Q2024 5

Przychody ze sprzedazy 1900731 1789025 111 706 6,2%
Zysk ze sprzedazy 130 660 122 096 8564 7,0%
Koszty sprzedazy 112 397 98 225 14172 14,4%
Koszty ogdlnego zarzadu 15764 13 419 2345 17,5%
Razem koszty sprzedazy i ogdlnego zarzqdu 128 161 111 644 16 517 14,8%
Saldo pozostatych przychoddw i kosztéw operacyjnych 2511 44 2 467

EBITDA 15160 19 404 (4 244) -21,9%
EBIT 5010 10 496 (5 486) -52,3%
Saldo przychodoéw i kosztéw finansowych (8 356) (11 521) 3165

Zysk / Strata brutto (3 346) (1025) (2321)

Podatek dochodowy 1013 5564 (4551) -81,8%
Wynik netto (4 359) (6 589) 2230

Wynik netto przypadajgcy akcjonariuszom podmiotu dominujgcego (4 494) (6 736) 2242

Tabela 2 - Podstawowe wskazniki rentownosci w Grupie PGF w 1Q 2025 1Q 2024

Wskaznik 1Q 2025 1Q 2024 zmiana
rentownos¢ zysku ze sprzedazy 6,9% 6,8% 0,1p.p
wskaznik kosztéw sprzedazy 5,9% 5,5% 0,4 p.p
wskaznik kosztéw ogdlnego zarzadu 0,8% 0,8% 0p.p
rentownos$¢ EBITDA 0,8% 1,1% -0,3 p.p
rentownos¢ EBIT 0,3% 0,6% -0,3 p.p
rentownos¢ brutto -0,2% -0,1% -0,1 p.p
rentownos¢ netto -0,2% -0,4% 0,2 p.p

Na dzien 31 marca 2025 r. kapitat obrotowy Grupy PGF byt ujemny i wynidst (529 236) tys. zt, a jego rotacja wynosita (25) dni.
W poréwnaniu do stanu na koniec pierwszego kwartatu 2024 r. rotacja kapitatu obrotowego ulegta obnizeniu o 11 dni,
w nastepstwie skrocenia rotacji zapaséw o 3 dni, skrocenia rotacji naleznosci o 5 dni oraz wydtuzenia rotacji zobowigzan o 3 dni.

WskazZnik rotacji kapitatu obrotowego = (stan zapasow na koniec okresu + stan naleznosci z tytutu dostaw i ustug na koniec okresu -
stan zobowigzan z tytutu dostaw i ustug na koniec okresu) / przychody ze sprzedazy ogétem * ilos¢ dni w okresie
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Tabela 3. Rotacja kapitatu obrotowego Grupy PGF — stan na dzieri 31.03.2025 r., 31.12.2024 r. i 31.03.2024 r.

Rotacja w dniach 31.03.2025 31.12.2024 31.03.2024
Rotacja zapaséw 32 35 35
Rotacja naleznosci 23 27 28
Rotacja zobowigzan 80 83 77
Rotacja kapitatu obrotowego (25) (21) (14)

Zadtuzenie netto na koniec pierwszego kwartatu 2025 r. wyniosto 252 403 tys. zt. W pordwnaniu do stanu na koniec 2024 r.
zadtuzenie byto nizsze o 39 258 tys. zt, gtdbwnie w nastepstwie nizszego salda zobowigzan z tyt. kredytow. Przy uwzglednieniu
naleznosci z tyt. cash poolingu, w wysokosci 386 100 tys. zt, zadtuzenie netto na dzien 31.03.2025 r. wyniostoby (133 697) tys. zt
(nadwyzka srodkéw pienieznych i naleznosci z tyt. cash poolingu nad zobowigzaniami finansowymi).

Dtug netto = dtugoterminowe i krétkoterminowe zobowigzania z tytutu kredytow i pozyczek, dtuznych papierow wartosciowych oraz
pozostate zobowigzania finansowe + dtugoterminowe i krotkoterminowe zobowiqzanie z tytutu leasingu - srodki pieniezne i ich

ekwiwalenty.

Tabela 4: Zobowigzania finansowe Grupy PGF na 31.03.2025 r., 31.12.2024 r. i 31.03.2024 r.

Zobowiazanie finansowe (tys. zt) 31.03.2025 31.12.2024 31.03.2024
Diugoterminowe w tym: 218 148 225 050 78 230
Zobowigzanie z tytutu leasingu 68 148 75 050 78 230
Zobovxfla?zama z tytutu kredytow i !oozyc.zelf, dtuznych papieréw 150 000 150 000 0
wartosciowych oraz pozostate zobowigzania finansowe
Krétkoterminowe w tym: 61984 97 493 371018
Zobowigzanie z tytutu leasingu 32965 33537 28 252
Zobom{lazanla z tytutu kredytéw i !oozyc.zelf, dtuznych papieréw 29019 63 956 342 766
wartosciowych oraz pozostate zobowigzania finansowe
Razem zobowigzania finansowe 280132 322543 449 248
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty* 27729 30 882 23997
Zadtuzenie netto 252 403 291 661 425 251

* nie obejmuje naleznosci z tyt. cash poolingu

7.2 Istotne zmiany pozycji sprawozdawczych, kwoty majace znaczacy wptyw na aktywa, zobowigzania,
kapitat, wynik finansowy netto lub przeptywy srodkéw pienieznych, ktére sg nietypowe ze wzgledu na
ich rodzaj, wielkos¢, wywierany wptyw lub czestotliwos¢

W ocenie Zarzadu, w okresie pierwszego kwartatu 2025 r. nie wystapity inne, niz opisane w innych czesciach sprawozdania
finansowego zdarzenia wptywajace istotnie na wielko$¢ aktywow, zobowigzan, kapitatéw wtasnych, wyniku finansowego oraz
przeptywdw pienieznych Grupy PGF.

7.3 Opis czynnikoéw i zdarzen, w tym o nietypowym charakterze, majacych istotny wptyw na skrécone
sprawozdanie finansowe

W okresie pierwszego kwartatu 2025 roku nie wystgpity inne, niz opisane w innych punktach sprawozdania zdarzenia o nietypowym
charakterze, majace istotny wptyw na srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe.
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7.4 Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci Grupy

Sprzedaz farmaceutykdow cechuje sezonowos¢, ktora wynika z okreséw zapadalnosci na réznego rodzaju infekcje i choroby.

W zwigzku z tym, wyzsza sprzedaz farmaceutykdédw notowana jest z reguty w | oraz IV kwartale roku.

7.5 Stanowisko Zarzadu, co do mozliwosci zrealizowania wcze$niej publikowanych prognoz wynikéw

Zarzad PGF S.A. nie publikowat prognoz wynikéw finansowych Spétki i Grupy Kapitatowej na 2025 rok.

7.6 Zobowigzania finansowe

ZOBOWIAZANIA Z TYTULU KREDYTOW | POZYCZEK, DEUZNYCH PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH ORAZ POZOSTALE ZOBOWIAZANIA FINANSOWE

Kredyty i pozyczki

Dtuzne papiery wartosciowe
Zobowigzania z tyt. leasingu
Pozostate

Zobowiazania z tytutu kredytéw i pozyczek, dtuznych papieréw wartosciowych

oraz pozostate zobowigzania finansowe, razem

- dtugoterminowe
- krétkoterminowe

31.03.2025 31.12.2024
26278 61051

152 401 152 480
101113 108 587
340 425
280132 322543
218 148 225050
61984 97 493

7.7 Informacje o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych postanowiern umowy kredytu lub

pozyczki

W okresie sprawozdawczym nie byto przypadkdw niewywigzania sie ze sptaty kapitatu, wyptaty odsetek czy innych warunkéw

wykupu zobowigzan. Nie miaty miejsca takie przypadki naruszenia warunkéw umoéw kredytowych lub pozyczek, ktére

skutkowatyby ryzykiem postawienia ich w stan natychmiastowej wymagalnosci.

7.8 Udzielone poreczenia kredytu, pozyczki oraz udzielone gwarancje

W pierwszym kwartale 2025 roku wartos¢ poreczonych przez PGF S.A. linii kredytowych i innych produktéw finansowych wyniosta

268,29 min zt.

Nazwa podmiotu

Charakter powigzan
z PGF S.A.

Kwota poreczonych

Okres, na jaki zostaty

linii kredytowych udzielone poreczenia,

i innych produktow do dnia
finansowych

(w min zt)

Daruma sp. z 0.0.

Jednostka Dominujgca wyzszego

Pelion S.A.

Jednostka zalezna od Pelion S.A.

szczebla

163,29 31.03.2028

105,00 29.01.2027

Wynagrodzenie PGF S.A. za udzielenie poreczenia wynosi 1,2% od Daruma sp. z 0.0. i 0,6% od Pelion S.A. kwoty Sredniego

wykorzystania poreczonych linii.

Ponadto w ramach dwéch umoéw zarzadzania ptynnoscig, w ktdrej uczestniczy 7 spétek Grupy, kazda z nich udzielita wzajemnego

poreczenia sptaty przyznanego kredytu w tgcznej kwocie 159 min zt.

7.9 Informacje dotyczgce emisji, wykupu i sptaty dtuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych

W okresie sprawozdawczym Grupa nie dokonywata emisji, wykupu oraz sptaty dtuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych.
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Na dzien 31 marca 2025 r. zobowigzania Grupy z tytutu wyemitowanych obligacji wynoszg 152 401 tys. zt. Termin wykupu
wyemitowanych obligacji przypada na 16 pazdziernika 2026 r.

7.10 Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia dziatalnosci, ktére maja
istotny wplyw na wartos¢ godziwg aktywow finansowych i zobowigzan finansowych, niezaleznie od
tego, czy te aktywa i zobowigzania s3 ujete w wartosci godziwej czy w skorygowanej cenie nabycia

W okresie pierwszego kwartatu 2025 roku nie nastgpita istotna zmiana sytuacji gospodarczej i warunkdw prowadzenia dziatalnosci,
ktdra istotnie wptywataby na wartos$¢ godziwg aktywow finansowych i zobowigzan finansowych Grupy.

7.11 Zmiany sposobu (metody) ustalania wartosci godziwej instrumentéw finansowych wycenianych
w wartosci godziwej oraz zmiany w klasyfikacji instrumentéw finansowych

W okresie sprawozdawczym nie dokonywano zmian w metodzie (sposobie) ustalania wartosci godziwej instrumentow finansowych
wycenianych w wartosci godziwej oraz nie dokonano zmiany klasyfikacji aktywow finansowych na skutek zmiany celu lub sposobu
wykorzystania tych aktywow.

7.12 Inne informacje, ktore zdaniem Emitenta s3g istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majatkowej,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian

Grupa utrzymuje zasoby srodkow pienieznych wystarczajace dla regulowania wymagalnych zobowigzan oraz posiada dodatkowe
mozliwosci finansowania dzieki przyznanym liniom kredytowym.
Ryzyko utraty ptynnosci zwigzane jest z regulowaniem wymagalnych zobowigzan Grupy PGF. W ramach proceséw ograniczajgcych
ryzyko utraty ptynnosci Grupa:
e  prognozuje przeptywy pieniezne w powigzaniu z analizg poziomu ptynnosci aktywow;
e  monitoruje ptynnos¢ i zabezpiecza finansowanie w ramach podpisanych uméw kredytowych i utrzymywania linii
kredytowych.

Optymalizacja procesu zarzadzania ptynnosciag w Grupie jest realizowana od kliku lat, poprzez wdrozony system kompensacji sald
tzw. cash pooling. Nadwyzki srodkdw pienieznych generowane w podmiotach Grupy s3 kompensowane z saldami kredytéow
zaciggnietych przez inne spétki.

Grupa zarzadza ryzykiem ptynnosci utrzymujac linie kredytowe stanowigce rezerwe ptynnosci i pozwalajace zachowad elastycznos¢
w doborze Zrédet finansowania. Wartos¢ rezerwy zabezpieczajacej ptynnos$é Grupy (poziom gotéwki na rachunkach bankowych
oraz niewykorzystane linie kredytowe stanowigce zabezpieczenie ptynnosci) na dzien 31 marca 2025 roku wynosita 163,8 min zt.

W pierwszym kwartale 2025 roku spétki Grupy podpisaty jeden aneks do umowy kredytowej. Aneks wprowadzit zmiane zapiséw
o charakterze technicznym.

Celem Grupy jest utrzymanie réwnowagi pomiedzy ciggtoscig, a elastycznoscia finansowania, poprzez korzystanie z réznych zrédet
finansowania, takich jak kredyty w rachunku biezgcym, obligacje, faktoring.

Na dziert 31 marca 2025 roku poziom wykorzystania programoéw faktoringu wymagalnosciowego zobowigzan wynosit 28,8 min zt,
natomiast kwota limitu wynosita 127,5 min zt (na koniec 2024 roku zobowigzania z tytutu umdw faktoringu wymagalnosciowego nie
wystepowaty a limit wynosit 127,5 min zt).

Na dzien 31 marca 2025 r. w Jednostce Dominujgcej Grupy obowigzywaty dwie transakcje zabezpieczajace ryzyko zmiany
przeptywdw pienieznych w wyniku zmiany stép procentowych (Grupa nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen) na kwote 45 min zt.
Wycena transakcji zostata ujeta w wyniku finansowym. Przestankg dokonania zabezpieczenia byta zmiana stép procentowych
ponizej lub powyzej wartosci przyjetych przez Grupe w budzecie i zatozeniach finansowych na najblizsze trzy lata.

Transakcje zostaty zawarte w oparciu o zmienng stope referencyjng Banku skalkulowang w oparciu o WIBOR 1M. Transakcje oparte
o WIBOR 1M zabezpieczajg facznie 100% ekspozycji kredytowej netto Grupy.
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Przez zawarcie transakcji strony zobowigzaty sie do dokonania wymiany ptatnosci odsetkowych. Banki przekazywaty Grupie kwote
odsetek naliczonych wedtug stopy referencyjnej banku, a Grupa przekazywata bankom kwote odsetek naliczonych wedtug stopy

referencyjnej Grupy.

Wptyw na sprawozdanie z wyniku i kapitaty wiasne

Transakcje zabezpieczajgce wptywaja na sprawozdanie z wyniku w momencie wyceny wartosci godziwej instrumentu
zabezpieczajgcego na dzien bilansowy poprzez ujecie tej wyceny jako przychodu lub kosztu finansowego. W okresie
sprawozdawczym, w przychody finansowe zostata odniesiona kwota 55 tys. zt stanowigca réznice miedzy wyceng wartosci godziwej
na koniec biezacego i poprzedniego okresu sprawozdawczego.

Od poczatku zawarcia transakcji do dnia 31 marca 2025 r. zostato rozliczone 33 okresy odsetkowe, w wyniku czego Grupa uzyskata
ujemne przeptywy pieniezne w wysokosci 262,4 tys. zt.

W okresie pierwszego kwartatu 2025 r. rozliczono 3 okresy odsetkowe, w wyniku czego Grupa uzyskata ujemne przeptywy pieniezne
w wysokosci 49,5 tys. zt.

W okresie sprawozdawczym istotny wptyw na wyniki finansowe Grupy PGF miaty zmiany czynnikdw makroekonomicznych.
W pierwszym kwartale 2025 r. inflacja wzrosta o 1,4%2 w poréwnaniu do poprzedniego kwartatu. W nastepstwie powyzszego Rada
Polityki Pienieznej podjeta decyzje o obnizeniu stopy referencyjnej o 0,5 p.p. do poziomu 5,25%3 (uchwata weszta w zycie 8 maja
2025 r.), co wptywa na wysokos¢ kosztdw finansowych.

Dodatkowo, wprowadzono rozporzadzeniem wzrost minimalnego wynagrodzenia od stycznia 2025 r. do poziomu 4 666 zi, tj.
0 8,5% wiecej niz poziom poprzedniej ptacy minimalnej wprowadzony w lipcu 2024 r. — wzrost ten ostabit efekt dziatarn podjetych
w zakresie optymalizacji kosztéw.

W ocenie Zarzadu, w okresie sprawozdawczym, nie wystgpity inne istotne zmiany pozycji sprawozdawczych, niz opisane powyziej
oraz w innych czesciach sprawozdania.

7.13 Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie Emitenta bedg miaty wplyw na osiggniete wyniki w perspektywie
co najmniej kolejnego kwartatu

Czynniki wptywajace na osiggane przez Grupe PGF wyniki to:

e  przewidywany S$rednioroczny wzrost rynku farmaceutycznego w Polsce — warto$¢ rynku sprzedazy hurtowej do aptek
w pierwszym kwartale 2025 r. w poréwnaniu do analogicznego okresu roku 2024 wzrosta o +8,6%*,

e  polityka panstwa w zakresie rynku farmaceutycznego — zmiany regulacji w zakresie listy lekow refundowanych, zmiany
w zakresie cen i marz urzedowych mogg wptynaé na wyniki uzyskiwane przez Grupe PGF,

e  prognozowany wzrost PKB dla Polski w 2025 r. na poziomie 3,2%°; wg szybkiego szacunku GUS PKB niewyréwnany sezonowo
w pierwszym kwartale 2025 r. zwigkszyt sie realnie o 3,2%° r/r,

e  zmiany demograficzne w Polsce wynikajgce ze starzenia sie spoteczeristwa powodujg wzrost popytu na farmaceutyki,

e 0godlny wzrost zamoznosci spoteczenstwa,

e wzrost Swiadomosci w zakresie zdrowia, profilaktyki, ,moda” na zdrowy tryb zycia powodujg wzrost segmentu OTC, ktéry
charakteryzuje sie uzyskaniem wyzszej marzy, niz segment lekéw na recepte,

e  kondycja finansowa partneréw handlowych,

e ryzyko konkurencji — konkurencje dla Grupy PGF w skali ogdlnopolskiej stanowig grupy kapitatowe zajmujace sie dystrybucja
farmaceutykdw na terenie catego kraju. Konkurencje na rynkach lokalnych stanowig mniejsze hurtownie, ktérych udziat
w rynku krajowym nie jest znaczacy,

o rozwdj sprzedazy w systemie tzw. bezposredniej dystrybucji, gdzie hurtownie $wiadcza jedynie ustuge logistyczng na rzecz
producenta, otrzymuja prowizje, ale nie sprzedajg towaréw we wiasnym imieniu. PGF S.A. i spotki od niej zalezne $wiadcza
tego typu ustugi i sg przygotowane na ich rozwdj na terenie catego kraju,

2 Zrédto: dane GUS

3 Zrédto: dane NBP

4 Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie danych IQVIA
5 Zrédto: dane Bank Swiatowy

6 Zrédto: dane GUS
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e zmiana poziomu rynkowych stép procentowych — aktualny poziom stopy referencyjnej w wysokosci 5,25%’ (decyzja Rady
Polityki Pienieznej z drugiego kwartatu 2025 r.). Podjeta decyzja RPP o podwyzszeniu stop procentowych miataby niekorzystny
wptyw na wyniki finansowe Grupy PGF,

e  zmieniajgce sie przepisy prawa oraz rdzne jego interpretacje, w szczegdlnosci przepisy Prawa farmaceutycznego, Ustawy
refundacyjnej, prawa pracy, ustawy podatkowe,

e czynniki makroekonomiczne — wzrost cen paliwa, energii elektrycznej, oraz presja ptacowa mogg mie¢ wptyw na koszty
prowadzenia dziatalnosci gospodarczej Grupy,

e  dziatania w zakresie optymalizacji proceséw w spotkach Grupy PGF,

e ryzyko zwigzane z dziatalnoscig informatyczng, technologiczng sktadajace sie miedzy innymi z ryzyka zwigzanego
z bezpieczenstwem i ochrong danych w systemie informatycznym. Grupa rozumie ryzyko jako prawdopodobienstwo utraty lub
wycieku danych oraz podejmuje dziatania zabezpieczajace w tym zakresie,

e mozliwe konsekwencje ataku zbrojnego Rosji na Ukraine, ktéry rzutuje na gospodarke ogoélnoswiatows,

e  mozliwe wojny handlowe i zwigzane z nimi wprowadzane cta — wptywajgce na ceny zakupu towardow.

CZESC 8 POZOSTALE INFORMACJE DO SKROCONEGO KWARTALNEGO
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

8.1 Informacje o istotnych transakcjach nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywéw trwatych oraz o istotnych
zobowigzaniach z tytutu dokonania zakupu rzeczowych aktywoéw trwatych

W okresie 3 miesiecy zakoriczonym 31 marca 2025 r. Grupa:
e nabyta rzeczowe aktywa trwate o wartosci 1 216 tys. zt,

e sprzedata i zlikwidowata sktadniki rzeczowych aktywow trwatych o wartosci 14 tys. zt.

Na dzient 31 marca 2025 r. tgczne zobowigzania Grupy z tytutu dokonania zakupu rzeczowych aktywdw trwatych wynosza
5322 tys. zt.

8.2 Zmiany zobowiazan i aktywéw warunkowych oraz innych pozycji pozabilansowych

Zmiany stanu zobowigzan warunkowych 01.01.2025 Zmiany 31.03.2025
Zwiekszenia Zmniejszenia

Poreczenie kredytu 255 000 - - 255 000

Poreczenie wekslowe umowy leasingu i dzierzawy 175 256 - - 175 256

Umowy o roszczenia odszkodowawcze 2351 - 2351 -

Zmiany stanu innych pozycji pozabilansowych 01.01.2025 Zmiany 31.03.2025
Zwiekszenia Zmniejszenia

Otrzymane weksle 100 - - 100

Odpisane naleznosci w zwigzku z umorzeniem

posrfcepowania sagdowego ! 9339 i i 9339

Towary obce na sktadach 35422 65076 77 847 22 651

Wartosci pozycji aktywdw, zobowigzan warunkowych oraz innych zobowigzan nieujetych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej,
ustalone zostaty na podstawie szacunkéw z wyjatkiem wartosci towaréw obcych na sktadach ustalonych wedtug cen
ewidencyjnych. Towary obce na skfadach obejmuja towary przechowywane w magazynach spétek Grupy, w zwigzku ze
Swiadczeniem ustug agencyjnych.

7 Zrédto: dane NBP
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8.3 Informacje dotyczace wyptaconej lub zadeklarowanej dywidendy

W roku obrotowym 2024 Spétka Dominujgca poniosta strate. W dniu 16 maja 2025 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
Spotki PGF S.A. podjeto uchwate o pokryciu poniesionej w 2024 roku straty z zyskdw wypracowanych w latach nastepnych.
W zwigzku z tym, w 2025 roku dywidenda nie bedzie wyptacana.

8.4 Transakcje z podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe

W okresie objetym raportem, jednostki Grupy Kapitatowej PGF nie zawieraty transakcji z podmiotami powigzanymi, na warunkach

innych, niz rynkowe.
8.5 Transakcje z podmiotami powigzanymi

Transakcje Grupy z jednostkami powigzanymi obejmuja transakcje:
e  ze spotkami Grupy Kapitatowej Pelion oraz Spoétka KIPF sp. z 0.0. i Deeta B.V., Aniotéwka Investments sp. z 0.0., Aniotéwka
Ekofarma sp. z 0.0., Aniotéwka Art. sp. z 0.0. oraz Dom Inwestycyjny Aniotoéwka S.A.,
ez cztonkami kluczowej kadry zarzadzajgcej i nadzorujgcej oraz bliskimi cztonkami ich rodzin,

e zzarzadem oraz organem nadzorujgcym (wynagrodzenia) — punkt 8.6.

Na dzien sprawozdawczy Grupa PGF, KIPF sp. z o.0. i Deeta B.V., Aniotdwka Investments sp. z 0.0., Aniotdwka Ekofarma
sp. z 0.0., Aniotéwka Art. sp. z 0.0. oraz Dom Inwestycyjny Aniotéwka S.A. sg kontrolowane przez tego samego wspodlnika - Pana
Jacka Szwajcowskiego. Pan Jacek Szwajcowski kontroluje KIPF sp. z 0.0., Deeta B.V., Aniotéwka Investments sp. z 0.0., Aniotéwka
Ekofarma sp. z 0.0., Aniotéwka Art. sp. z 0.0. oraz Dom Inwestycyjny Aniotéwka S.A. od dnia zatozenia, natomiast kontrole nad
Pelion S.A. objat dnia 17 maja 2017 r. Od listopada 2022 roku Pan Jacek Szwajcowski kontroluje KIPF sp. z 0.0. poprzez Spétke Dom
Inwestycyjny Aniotéwka S.A., w ktérej jest jedynym akcjonariuszem.

Transakcje pomiedzy spotkami Grupy podlegaty eliminacji w skonsolidowanym sprawozdaniu i nie zostaty ujawnione w nocie.

PRZYCHODY OD JEDNOSTEK POWIAZANYCH, w tym z tyt. cash poolingu

Spétki Grupy Kapitatowej DOZ
Pozostate spétki Grupy Kapitatowej Pelion

Cztonkowie kluczowej kadry zarzadzajacej i nadzorujacej oraz bliscy cztonkowie ich
rodzin

ZAKUP OD JEDNOSTEK POWIAZANYCH, w tym z tyt. cash poolingu

Spétki Grupy Kapitatowej DOZ
Pozostate spétki Grupy Kapitatowej Pelion

Cztonkowie kluczowej kadry zarzadzajacej i nadzorujacej oraz bliscy cztonkowie ich
rodzin

NALEZNOSCI OD PODMIOTOW POWIAZANYCH, w tym z tyt. cash poolingu

Spétki Grupy Kapitatowej DOZ
Pozostate spétki Grupy Kapitatowej Pelion
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Okres 3 miesiecy
zakonczony
31 marca 2025

Okres 3 miesiecy
zakoriczony
31 marca 2024

213438 239355
32256 16 715
245 694 256 070

Okres 3 miesiecy

Okres 3 miesiecy

zakonczony zakoniczony

31 marca 2025 31 marca 2024
(przeksztatcone)

2623 2736

28 356 27 007

30979 29743

31.03.2025 31.12.2024

205 652 213146

403 217 276 697
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Cztonkowie kluczowej kadry zarzadzajacej i nadzorujacej oraz bliscy cztonkowie ich

- 4
rodzin
608 869 489 847
ZOBOWIAZANIA WOBEC PODMIOTOW POWIAZANYCH, w tym z tyt. cash poolingu 31.03.2025 31.12.2024
Spétki Grupy Kapitatowej DOZ 5172 8754
Pozostate spétki Grupy Kapitatowej Pelion 18 039 17 229
Cztonkowie kluczowej kadry zarzadzajacej i nadzorujacej oraz bliscy cztonkowie ich i i
rodzin
23211 25983
8.6 Wynagrodzenia cztonkéw kluczowego personelu kierowniczego
WYNAGRODZENIA 0SOB WCHODZACYCH W SKtAD ORGANOW ZARZADZAJACYCH, 31.03.2025 31.03.2024
KLUCZOWEGO PERSONELU KIEROWNICZEGO ORAZ ORGANOW NADZORUJACYCH
Wynagrodzenia cztonkéw Zarzadu i kluczowego personelu kierowniczego 1823 2059
- krétkoterminowe Swiadczenia pracownicze 1823 1856
- $wiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy - 203

8.7 Postepowania toczace sie przed sagdem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub
organem administracji publicznej

W 2020 roku Urzad Ochrony Konkurencji i Konsumentéw (UOKiK) wszczat postepowanie przeciwko okoto 100 podmiotom
prowadzacym dziatalnos$¢ gospodarcza, w sprawie wystepowania najwiekszych zatoréw pfatniczych, tj. zjawiska polegajacego na
znaczacych opdznieniach w regulowaniu odroczonych ptatnosci za dostawe towaréw lub ustug kontrahentom. Jednym
z przedsiebiorcow, przeciwko ktérym wszczete zostato postepowanie jest Polska Grupa Farmaceutyczna S.A.

W pierwszej instancji tego postepowania zostata na Spoétke natozona administracyjna kara pieniezna w wysokosci 4 426 tys. zt
(ptatne do budzetu panstwa). Powyzsza decyzja Prezesa UOKIK z dnia 30 wrze$nia 2022 r. nr DZP-19/2022 stwierdzajaca naruszenie
oraz naktadajgca kare jest nieprawomocna. Zarzad Spétki PGF S.A. w odwotaniu do decyzji UOKiK odnidst sie szczegétowo do
przekazanych Urzedowi danych finansowo-ksiegowych i przedstawit wnioski, ktére obiektywnie wskazujg na brak uzasadnienia dla
natozenia kary na PGF S.A. Spodtka ztozyta wniosek o ponowne rozpoznanie sprawy, do rozpatrzenia przez Prezesa UOKiK w ramach
drugiej instancji postepowania administracyjnego. Poczagwszy od 9 listopada 2022 r. postanowieniami UOKiK termin zatatwienia
sprawy administracyjnej byt kilkukrotnie wydtuzany. Postanowienie z dnia 24 lipa 2024 r. wydtuzyto termin do dnia 30 wrzesnia
2024 .

W dniu 13 wrze$nia 2024 r. Spétka PGF S.A. otrzymata decyzje wydang przez Prezesa UOKiK z wniosku o ponowne rozpoznanie
sprawy. Decyzja czesciowo uwzglednia wniosek Spotki PGF S.A. i w wyniku ponownego rozstrzygniecia dotychczas natozona kara
administracyjna zostata obnizona o 632 tys. zt i wynosi aktualnie 3 794 tys. zt. Decyzja nie jest prawomocna, ale jest ostateczna. Od
decyzji zostata ztozona skarga do Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego. Ze wzgledu na to, Ze decyzja jest ostateczna
w administracyjnym toku instancji, kara jest wymagalna po 30 dniach od dnia doreczenia decyzji, chyba ze zostanie uwzgledniony
whniosek o wstrzymanie wykonania decyzji przystugujacy PGF S.A. o czym zdecyduje Wojewddzki Sgd Administracyjny. W zwigzku
z wniesionym whnioskiem o wstrzymanie decyzji, PGF S.A. zostat objety ,ochrong tymczasowg” w zakresie egzekucji kwoty
wynikajace]j z decyzji. W dniu 11 marca 2025 r. zapadto rozstrzygniecie Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego w przedmiocie
whniosku o wstrzymanie wykonania decyzji poprzez wydanie postanowienia o jego oddaleniu. Spdtka PGF S.A. w dniu 18 marca 2025
r., wniosta zazalenie na przedmiotowe postanowienie do Naczelnego Sgdu Administracyjnego w Warszawie.

Na koniec roku 2024, na natozong przez UOKiK kare administracyjng zostata utworzona rezerwa w kwocie 3 794 tys. zt.

W okresie sprawozdawczym nie toczyty sie w stosunku do spétek z Grupy PGF zadne inne postepowania przed organami

administracji publicznej, ani inne postepowania sagdowe lub arbitrazowe, ktérych wartos¢ stanowitaby pojedynczo lub tgcznie co
najmniej 10% kapitatow witasnych Grupy PGF.
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8.8 Informacje o istotnych rozliczeniach z tytutu spraw sagdowych

W okresie od 1 stycznia 2025 r. do 31 marca 2025 r. w Grupie nie wystgpity inne, niz opisane w punkcie 8.7 istotne rozliczenia
z tytutu spraw sadowych.

8.9 Wskazanie korekt btedéw poprzednich okreséow

W okresie sprawozdawczym nie wystapity zdarzenia skutkujgce koniecznoscig dokonania korekty btedéw poprzednich okresow.
8.10 Inne istotne informacje

Zagrozenia zwigzane ze zmianami klimatycznymi

Zgodnie z ostatnimi badaniami naukowymi, temperatura na Ziemi stale rosnie, a Srednia globalna temperatura powierzchni Ziemi
jest obecnie wyzsza o 1,1 °C w poréwnaniu z epokg przedindustrialng. Prawdopodobienstwo, ze globalne ocieplenie osiggnie lub
przekroczy 1,5 °C w bliskiej przysztosci jest wieksze niz 50% nawet w przypadku scenariuszy z niskimi emisjami gazow
cieplarnianych® Ponadto dane IMGW wskazujg, ze w Polsce $rednia liczba dni, w ciggu ktorych temperatura przekroczyta 30°C,
jeszcze w okresie 1961-1990 wynosita ok. 3,5. Tymczasem w latach 2011-2020 wskaznik ten osiggnat wartos¢ 10,4. Oznacza to, iz
w ciggu roku wystepuje okoto trzy razy wiecej upalnych dni niz dawniej®.

Dtugoterminowe zmiany klimatu takie jak wyzsze temperatury oraz szoki termiczne jak rowniez ekstremalne zjawiska pogodowe
(fale upatow, fale zimna) mogg wptywac w sposéb bezposredni i posredni na dziatalno$¢ Grupy PGF.

Zaréwno transport jak i przechowywanie produktéw leczniczych wymaga zapewnienia $cisle okreslonej temperatury sktadowania,
co oznacza, ze konieczne jest utrzymanie statej temperatury przez caty czas. W tym celu Grupa PGF musi zuzywac energie
elektryczng i cieplng do utrzymania odpowiednich warunkéw.

PGF S.A. wraz ze spétkami zaleznymi jako organizacja prowadzaca dziatalno$¢ w duchu odpowiedzialnego i zréwnowazonego
rozwoju ma $wiadomos¢ ryzyk i szans wynikajacych z kwestii ESG, w tym zmian klimatu.

Spotki Grupy podejmuja Swiadome decyzje dotyczace ochrony srodowiska naturalnego oraz dbajg o minimalizacje negatywnego
wptywu swoich dziatan na ekosystem.

Grupa PGF prowadzi wiele dziatart majgcych na celu realizacje idei gospodarki o obiegu zamknietym m.in.:
e wyposazenie magazyndw w prasokontenery i belownice umozliwiajace przygotowanie wysegregowanych odpaddw typu
karton i tworzywo sztuczne do przekazania odbiorcom jako surowiec do recyklingu,
e  korzystanie z opakowan zbiorczych i transportowych wielorazowego uzytku,
e stosowanie selektywnej zbiérki odpaddw oraz ograniczenie ilosci koszy na rzecz pojemnikéw do segregacji
w przestrzeniach wspélnych,
e minimalizowanie zuzycia zasobdw oraz organicznie ilo$¢ odpadow,

e dbanie o regularne naprawy urzadzen, co pozwala na wydtuzenie ich zywotnosci.

Dzieki podejsciu opartemu na gospodarce cyrkularnej, spétki Grupy PGF zwiekszajg swojg efektywnos$¢ i minimalizuja wptyw
swojego dziatania na srodowisko naturalne.

Spotki realizujac idee gospodarki niskoemisyjnej i w trosce o Srodowisko naturalne korzystajg z energii ze zrédet odnawialnych.
W ramach dziatan wspdlnie z jednostkami Grupy Pelion, inwestujg w rozwdj instalacji fotowoltaicznych, ktére pozwalaja na
pozyskanie energii stoneczne;j.

Ponadto spétki ograniczajg niekorzystny wptyw swojej dziatalnosci na srodowisko poprzez racjonalne gospodarowanie zasobami,
a takze dazg do minimalizowania zuzycia wody, papieru, energii elektrycznej oraz paliw. Nieustannie poszukujg nowych mozliwosci
dotyczacych minimalizowania zuzycia zasobdw, w tym energii elektrycznej i wody. Stosuja nowoczesne technologie, ktdre
pozwalajg na oszczedzanie energii i wody, takie jak energooszczedne oswietlenie, klimatyzatory czy perlatory

8.Climate Change 2022: Impacts, Adaptation and Vulnerability”, Intergovernmental Panel on Climate Change, 2022
(https://www.ipcc.ch/report/ar6/wg2/)
9, Klimat Polski 2021”, Instytut Meteorologii i Gospodarki Wodnej, 2022 (https.//www.imgw.pl/badania-nauka/klimat)
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8.11 Zdarzenia po dniu kornczagcym okres sprawozdawczy

W dniu 16 maja 2025 r. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki PGF S.A. podjeto uchwate o przeznaczeniu zysku netto w kwocie
2 668 772,14 zt wypracowanego w 2024 roku przez Spétke Polska Grupa Farmaceutyczna Aptekarz sp. z 0.0. (spotke przejeta w dniu
3 lutego 2025 r. przez PGF S.A.) na kapitat rezerwowy spotki przejmujacej PGF S.A.

Po dniu bilansowym sp6tki Grupy nie podpisywaty zadnych anekséw do umoéw kredytowych.

W ocenie Zarzadu, po dniu koniczacym okres sprawozdawczy, nie wystgpity inne niz opisane w sprawozdaniu istotne zdarzenia,
majgce wptyw na dziatalnos¢ Grupy PGF i jej sytuacje finansowa.

8.12 Wplyw Miedzynarodowego Standardu Sprawozdawczosci Finansowej nr 16 na skonsolidowane
sprawozdanie Grupy PGF za pierwszy kwartat 2025 roku

Obowigzujacy od 1 stycznia 2019 r. standard MSSF 16 ,Leasing" ma istotny wptyw na sprawozdanie finansowe Grupy.
W ponizszej tabeli Grupa zaprezentowata poréwnanie skonsolidowanego sprawozdania z wyniku, skonsolidowanego sprawozdania

z przeptywow pienieznych oraz skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej Grupy za pierwszy kwartat 2025 roku z i bez
uwzglednienia wptywu MSSF 16.

Okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2025 wykazany w wptyw MSSF 16 bez uwzglednienia

skonsolidowanym wptywu MSSF 16

sprawozdaniu z
wyniku

Przychody ze sprzedazy 1900 731 - 1900 731
Koszt wtasny sprzedazy (1770071) - (1770071)
Zysk (strata) ze sprzedazy 130 660 - 130 660
Koszty sprzedazy (112 397) 1460 (113 857)
Koszty ogdlnego zarzadu (15 764) 50 (15 814)
Pozostate przychody operacyjne 2 855 - 2 855
Pozostate koszty operacyjne (344) - (344)
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 5010 1510 3500
Przychody finansowe 8437 65 8372
Koszty finansowe (16 793) (1613) (15 180)
Zysk (strata) brutto (3 346) (38) (3 308)
Podatek dochodowy (1013) (149) (864)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej (4 359) (187) (4172)

Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej - - -

Zysk (strata) netto ogotem (4 359) (187) (4172)
Przypadajacy:
Akcjonariuszom podmiotu dominujacego (4 494) (187) (4 307)
Akcjonariuszom niekontrolujgcym 135 - 135
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 29 000 000 29 000 000
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych 29 000 000 29 000 000

Dziatalno$¢ kontynuowana i zaniechana

Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt)
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PGF

- podstawowy / rozwodniony

Okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2025

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
I. Zysk (strata) brutto
Il. Korekty razem

Amortyzacja

(Zyski) straty z tytutu réznic kursowych

Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)

(Zysk) strata z dziatalnosci inwestycyjnej

Zmiana stanu zapaséw

Zmiana stanu naleznosci

Zmiana stanu zobowigzan, z wyjgtkiem zobowigzan
finansowych i z tyt. podatku dochodowego

Zwrot (zaptata) podatku dochodowego

Inne korekty netto

lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
I. Wptywy

Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow
trwatych

Zbycie pozostatych aktywdw finansowych

Sptata udzielonych pozyczek

Odsetki

Il. Wydatki

Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywoéw
trwatych

Nabycie pozostatych aktywdw finansowych

Wydatki z tyt. zasilenia struktur cash poolingu

lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
I. Wptywy

Kredyty i pozyczki, emisja dtuznych papieréw wartosciowych
Inne wptywy finansowe netto

Il. Wydatki

Sptaty kredytow i pozyczek, wykup dtuznych papierow
wartosciowych

Z tytutu innych zobowigzan finansowych

Odsetki

Inne wydatki finansowe netto

lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej
Razem przeptywy pieniezne netto

Bilansowa zmiana stanu Srodkéw pienieznych

Srodki pieniezne na poczatek okresu

Srodki pieniezne na koniec okresu
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Grupa Kapitatowa PGF
Skonsolidowany raport kwartalny
za okres 1 stycznia — 31 marca 2025 r.

w tys. zt, chyba Zze wskazano inaczej

(0,15) (0,15)

wptyw MSSF 16 bez uwzglednienia

wptywu MSSF 16

wykazany w
skonsolidowanym
sprawozdaniu z

przeptywoéw
pienieznych
(3 346) (38) (3 308)
165 300 8447 156 853
10 150 6899 3251
(65) (65) -
(954) 1613 (2567)
(57) - (57)
(13 084) - (13 084)
41162 - 41162
127 781 - 127 781
356 - 356
11 - 11
161 954 8409 153 545
6291 - 6291
11 - 11
39 - 39
1 - 1
6240 - 6240
(122 983) - (122 983)
(4162) - (4162)
(124) - (124)
(118 697) - (118 697)
(116 692) - (116 692)
9104 - 9104
8952 - 8952
152 - 152
(57 519) (8 409) (49 110)
(43 563) - (43 563)
(6422) (6 010) (412)
(6 978) (2399) (4 579)
(556) - (556)
(48 415) (8 409) (40 006)
(3153) - (3153)
(3 153) - (3 153)
30 882 - 30 882
27729 - 27729




Grupa Kapitatowa PGF
Skonsolidowany raport kwartalny

PGF za okres 1 stycznia — 31 marca 2025 r.
w tys. zt, chyba Zze wskazano inaczej

31.03.2025 wykazany w wptyw MSSF 16 bez uwzglednienia

skonsolidowanym wptywu MSSF 16

sprawozdaniu z

sytuacji finansowej
AKTYWA TRWALE 704 855 69 451 635 404
Wartos¢ firmy 327 508 - 327508
Wartosci niematerialne 208 617 - 208 617
Rzeczowe aktywa trwate 45787 - 45 787
Prawo do uzytkowania aktywoéw 117 001 69 349 47 652
Nieruchomosci inwestycyjne 680 - 680
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2074 102 1972
Pozostate aktywa trwate 3188 - 3188
AKTYWA OBROTOWE 1657 451 - 1657 451
Zapasy 682 807 - 682 807
Pozostate aktywa finansowe krétkoterminowe 386 139 - 386 139
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 485 736 - 485736
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 204 - 204
Naleznosci pozostate 69 355 - 69 355
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 27729 - 27729
Pozostate aktywa obrotowe 5481 - 5481
AKTYWA RAZEM 2362 306 69 451 2292 855
31.03.2025 wykazany w wptyw MSSF 16 bez uwzglednienia

skonsolidowanym wptywu MSSF 16

sprawozdaniu z

sytuacji finansowej
KAPITAt WEASNY RAZEM 228 086 (7 400) 235 486
gz;:‘:tianlu\;\:::jny przypadajacy akcjonariuszom Jednostki e (7 400) 230 754
Kapitat podstawowy 290 000 - 290 000
Kapitat zapasowy 107 800 - 107 800
Kapitat pozostaty-rezerwowy 921 - 921
Kapitat z‘tytufu zyskow i.strat aktugriélnych z tyt. Swiadczen (423) i (423)
pracowniczych po okresie zatrudnienia
Zyski (straty) zatrzymane (174 944) (7 400) (167 544)
- zysk (strata) z lat ubiegtych (170 450) (7 213) (163 237)
- zysk (strata) netto (4 494) (187) (4 307)
Udziaty niekontrolujace 4732 - 4732
ZOBOWIAZANIA DLtUGOTERMINOWE 266 763 44 429 222334
Zobowigzania i rezerwy dtugoterminowe 266 243 44 429 221814
Zobowigzania z tytutu kredytéw i pozyczek, dtuznych
papieréw wartosciowych oraz pozostate zobowigzania 150 000 - 150 000
finansowe
Zobowigzania z tytutu leasingu 68 148 44 429 23719
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 46 593 - 46 593
Rezerwy dtugoterminowe 1502 - 1502
Przychody przysztych okresow 520 - 520
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Grupa Kapitatowa PGF
Skonsolidowany raport kwartalny
PGF za okres 1 stycznia — 31 marca 2025 r.

w tys. zt, chyba Zze wskazano inaczej

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 1867 457 32422 1835035
Zobowiazania i rezerwy krotkoterminowe 1844142 31717 1812425
Zobowigzania z tytutu kredytéw i pozyczek, dtuznych

papieréw wartosciowych oraz pozostate zobowigzania 29019 - 29019
finansowe

Zobowigzania z tytutu leasingu 32 965 31717 1248
Zobowigzania z tytutu faktoringu 28839 - 28 839
Rezerwy krétkoterminowe 17 136 - 17 136
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 1697 779 - 1697 779
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 397 - 397
Zobowigzania pozostate 38 007 - 38007

Przychody przysztych okreséw oraz rozliczenia

. 23315 705 22610
miedzyokresowe

KAPITAL WLASNY | ZOBOWIAZANIA RAZEM 2362 306 69 451 2292 855

CZESC 9 WYBRANE DANE FINANSOWE ZAWIERAJACE PODSTAWOWE POZYCIJE
SKONSOLIDOWANEGO KWARTALNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
(ROWNIEZ PRZELICZONE NA EURO)

w tys. zt w tys. EUR
Okres 3 miesiecy  Okres 3 miesiecy  Okres 3 miesiecy  Okres 3 miesigcy
zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony

31 marca 2025 31 marca 2024 31 marca 2025 31 marca 2024

Przychody ze sprzedazy 1900 731 1789025 454199 414021
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 5010 10 496 1197 2429
Zysk (strata) brutto (3 346) (1025) (800) (237)
Zysk (strata) netto (4 359) (6 589) (1042) (1525)
Zysk (strata) netto akcjonari nostki

ysk (strata) Jonariuszy Jednostki (4 494) (6 736) (1074) (1559)
Dominujgcej Grupy
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 161 954 (34 936) 38701 (8 085)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
rrzeplywy pienie (116 692) (16 443) (27 885) (3 805)
inwestycyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j (48 415) 53415 (11 569) 12361
Przeptywy pieniezne netto, razem (3153) 2036 (753) 471
Sredniowazona liczba akji (szt.) 29 000 000 28 000 000 29 000 000 28 000 000
Sredniowazona rozwodniona liczba akgji (szt.) 29 000 000 28 000 000 29 000 000 28 000 000
Zysk (strata) podstawowy / rozwodniony netto na
Zysk (strata) p v/ v (0.15) (024) (004) (0.06)
jedna akcje zwykta (w zt/EUR)

31.03.2025 31.12.2024 31.03.2025 31.12.2024

Aktywa obrotowe 1657451 1569551 396 150 367 318
Aktywa trwate 704 855 712 659 168 468 166 782
Aktywa razem 2362 306 2282210 564 618 534100
Zobowigzania krotkoterminowe 1867 457 1777 456 446 344 415974
Zobowigzania dtugoterminowe 266 763 272317 63 759 63 730
Kapitat w_fasny_prz_ypac.jajqcy akcjonariuszom S S 927 842 e s 53371
Jednostki Dominujgcej
Udziaty niekontrolujace 4732 4595 1131 1075
Liczba akgcji (szt.) 29 000 000 29 000 000 29 000 000 29 000 000
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Grupa Kapitatowa PGF
Skonsolidowany raport kwartalny
PGF za okres 1 stycznia — 31 marca 2025 r.

w tys. zt, chyba Zze wskazano inaczej

Podpisy Cztonkéw Zarzadu Polskiej Grupy Farmaceutycznej S.A.

Piotr Jucha Prezes Zarzadu
tukasz Morawiec Cztonek Zarzadu
Marek Lipka Cztonek Zarzadu

Podpis osoby sporzadzajgcej sprawozdanie skonsolidowane

Aleksandra Jaraczewska Manager ds. Rachunkowosci i Raportowania - Business Support Solution S.A.

£6dz, dnia 23 maja 2025 r.
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