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Wydarzenie: Wyniki finansowe za | kw. 2025 — ponizej naszych oczekiwan.

Po zamknieciu wczorajszej sesji spotka Cloud Technologies opublikowata wyniki finansowe za | kw. 2025. Kwartalna skor. EBITDA wyniosta
4,9 min zt (-27% rir) - 24% ponizej naszych oczekiwan, gtéwnie z powodu wyzszych kosztéw medidw i sprzedazy danych.

Przychody Grupy w | kw. 2025 r. wyniosty 10,7 min zi, po 2% spadku r/r. Byly jednoczes$nie o 6% nizsze od naszych prognoz z powodu
nieco nizszych przychoddw w obu segmentach. Przychody gtdwnego segmentu Sprzedazy danych byty plaskie r/r. Z kolei mocne spadki
przychodéw z Pozostatej dziatalnosci (-100% r/r) spowodowane sg rezygnacija Spotki z dziatalno$ci innej niz sprzedaz danych (bez negatywnego
wplywu na EBITDA).

Kwartalne koszty operacyjne Grupy wyniosty 10,2 min zt i byly 9% wyzsze od naszych oczekiwan z powodu wyzszych kosztéw mediow
i danych. Spotka wyjasnita, Zze koszty zakupu mediéw i danych w | kwartale 2025 r. wzrosty 0 1,1 min zt r/r, jednak wzrost ten nie jest frwaly
i koszt ten bedzie fluktuowat w kolejnych kwartatach w zaleznosci od biezacych potrzeb biznesowych. Spotka wyrazita tez nadzieje, ze
poczynione inwestycje pozwolg na zwiekszenie dynamik przychodoéw w kolejnych kwartatach tego roku.

Komentarz: Koszty mediéw i zakupu danych byly o 1 min zt wyzsze od naszych prognoz, co wprost przetozyto sie na nizszy wynik EBITDA.
Wydaje sie jednak, ze wysoki poziom tych kosztdw nalezy traktowac jako zdarzenie jednorazowe.

Z kolei bilans na pozostatej dziatalnosci operacyjnej wynidst +0,5 min zt, i byt nieco lepszy od naszych oczekiwar na poziomie +0,4 min zt.
Finalnie, skor. EBITDA wyniosta 4,9 min zt (-27% r/r) i byta 24% nizsza od naszych oczekiwan z powodu wyzszych kosztéw zakupu
danych (o 1 min zl) oraz nizszych przychodéw (o 0,6 min zi).

W I kw. 2025 Spétka zaraportowata -1,2 min zt wyniku na dziatalnosci finansowej, co byto wartoscig stabsza niz nasz szacunek na poziomie
+0,1 min zt. Spotka rozpoznata znaczace koszty réznic kursowych, ktorych my nie prognozowalismy.

W efekcie, skor. zysk netto wynidst jednie 0,5 min zt i byt stabszy od naszych oczekiwan o 81%.

Przeptywy operacyjne w | kw. 2025 wyniosty 3,1 min zt i byly 0 39% nizsze niz rok temu.

Cloud Technologies; Wyniki za | kw. 2025 w poréwnaniu do oczekiwan

MSSF skonsolidowane I'’kw. 2025P  Wyniki wobec prognoz Zmiana zmiana
(min zt) | kw. 2025 (DM BOS) (DM BOS SA) IV kw. 2024 | kw. 2024 kik rlr
Przychody, w tym: 10.7 11.4 — 124 10| -13% 2%

Sprzedaz danych 10.7 113 — 121 107 -11% 0%

Pozostata dziatalno$¢ 0.0 0.2 l 0.3 03] -100% -100%
Koszty operacyjne, w tym: 10.2 9.3 — 9.7 8.7 5% 16%

Koszty mediow i danych 22 1.2 " 1.3 11 70% 94%

Pozostate koszty 8.0 8.1 — 84 7.6 -4% 5%
EBITDA 44 6.0 L 6.9 63| -35%  -30%
Skor. EBITDA 4.9 6.4 L 7.3 67| -33% -271%
EBIT 1.1 25 L 34 28| 68%  -62%
Skor. EBIT 1.6 3.0 i 39 33| 60%  -52%
Zysk netto 0.1 2.3 L 5.0 25| 9%  97%
Skor. zysk netto 0.5 2.7 1l 54 3.0] -90% -82%

* Skorygowane liczby wytaczajg wptyw kosztow akcyjnego programu motywacyjnego (okoto 0,6 min zt kwartalnie)
Zr6dfo: Spotka, DM BOS

Oczekiwany wpltyw: Opublikowane wyniki finansowe za | kw. 2025 r. sq znaczaco nizsze od naszych oczekiwan ze wzgledu na wyzsze koszty
medidw i sprzedazy danych (zdarzenie jednorazowe) oraz nieco nizsze przychody. Jednoczesnie, spotka rozpoznata wysokie ujemne réznice
kursowe, ktore dodatkowo obnizyly zysk netto. W zwigzku z tym, spodziewamy sie co najmniej lekko negatywnej reakcji inwestoréw. Niemniej
nalezy zauwazy¢, ze wigksza czes¢ negatywnego zaskoczenia bierze sie ze zdarzen niepowtarzalnych (wysoki poziom kosztéw oraz
réznice kursowe). Podoba nam sig tez fakt, ze miesieczne dynamiki przychodéw ulegajg stopniowej poprawie (9% i 5% w lutym i marcu 2025)
po spadku popytu zwigzanym z likwidacjg Oracle Advertising w IV kw. 2024 1. (-6%, -1%, 2%, 2% w pazdzierniku, listopadzie, grudniu i styczniu).
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Niniejszy raport nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw ,Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE)” nr 2016/958 z dnia 9 marca
2016 r. uzupetniajacego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardow
technicznych dotyczacych $rodkow technicznych dla celdw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji
rekomendujacych lub sugerujacych strategie inwestycyjng oraz ujawniania interesow partykularnych lub wskazan konfliktow intereséw.
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