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Informacje gospodarcze

W kraju

Sprzedaz detaliczna w cenach statych w kwietniu 2025 r. wzrosta 0 7,6% w
ujeciu rocznym, a w ujeciu miesiecznym wzrosta o 6,2% - podat Gtowny
Urzad Statystyczny. Sprzedaz detaliczna w cenach biezacych w ubiegtym
miesigcu wzrosta o 7,9% r/r.

Stopa bezrobocia w kwietniu 2025 r. wyniosta 5,2%, wobec 5,3 miesigc
wczesniej - podat Gtéwny Urzad Statystyczny.

Stopa bezrobocia liczona wg Badania Aktywnosci Ekonomicznej Ludnosci
(BAEL) w I kw. 2025 r. wyniosta w Polsce 3,4% wobec 3,1% w
analogicznym okresie 2024 roku - podat Gléwny Urzad Statystyczny.

Nowe zaméwienia w przemysle w kwietniu wzrosty o 1,4% rok do roku,
wobec wzrostu o 26,0% r/r miesigc wczesniej - podat Gtéwny Urzad
Statystyczny.

Nowe zamowienia w przemysle na eksport w kwietniu w ujeciu r/r wzrosty
0 4,0%, po wzroscie o 13,6% r/r miesiqc wczesniej - podat GUS.

Sprzedaz hurtowa przedsiebiorstw handlowych w kwietniu spadta o 0,2%
r/r, po wzroscie o 2,8% miesigc wczesniej, a m/m spadta o 4,0% po
wzroscie o 14,4% poprzednio - podat Gtdwny Urzad Statystyczny.

Naktady inwestycyjne przedsiebiorstw w I kw. spadty o 3,6% r/r i wyniosty
38,7 mld zt - podat GUS.

Wartos$¢ sprzedazy detalicznej przez internet w kwietniu byla wyzsza o
7,1% r/r - podat Gtéwny Urzad Statystyczny.

W maju ogdlny wskaznik syntetyczny koniunktury dla Polski wyniost 95,7
wobec 96,6 miesigc wczesniej - podat Gtowny Urzad Statystyczny.

W maju firmy raczej nastawiajq sie na utrzymanie inwestycji na poziomie z
ubiegtego roku - podat Gtéwny Urzad Statystyczny.

Warunki pogodowe przyczyniajg sie do strat w uprawach - poinformowata
Izba Zbozowo-Paszowa.

Wystepuje zagrozenie dla upraw z powodu suszy, ale tez i przymrozkow -
poinformowat Instytut Uprawy Nawozenia i Gleboznawstwa.

Sprzedaz detaliczna sklepéow matoformatowych w kwietniu wzrosta w
Polsce o 8,3% r/r - wynika z szacunkdéw Polskiej Izby Handlu i firmy
badawczej CMR.

Sprzedaz detaliczna supermarketéw w kwietniu wzrosta w Polsce o 20,5
proc. r/r - wynika z szacunkdéw Polskiej Izby Handlu i firmy badawczej
CMR.

BGK kontynuuje wypfaty z nowej perspektywy finansowej 2021-2027, a do
23 V wypftacit 35,223 mld zt - poinformowat BGK.

Do 25 maja podpisano 15.684 umdw na unijne dofinansowanie projektow,
ktore wykorzystaja 41,8 proc. dostepnej puli $rodkdw z polityki spdjnosci
UE na lata 2021-2027 - poinformowato na stronie Ministerstwo Funduszy i
Polityki Regionalnej.

Ze $wiata
World Trade Monitor, wskaznik obrazujacy dynamike wolumenu handlu

miedzynarodowego, w marcu wzrost o 2,2% m/m - podato holenderskie
Biuro Analizy Polityki Gospodarczej (CPB).

Objasnienia, szczegétowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatniej stronie raportu. Infolinia Alior Bank: z telefonéw komdrkowych i stacjonarnych: 19 503; z zagranicy: +48
12 19 503, +48 12 370 74 00. Informacja dot. produktéw skarbowych dla klientéw z segmentu korporacyjnego: tel. 22 531 93 20. Informacja dot. produktdéw skarbowych dla klientéw z segmentu matych i
$rednich przedsiebiorstw: tel. 22 531 99 40.
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Rynek walutowy i rynek akcji Komentarz

Konsument aktywniejszy w kwietniu
poziom zmiana 1D zmiana 5D

W kwietniu sprzedaz detaliczna w cenach statych wyraznie przyspieszyta, rosnac

Rynek walutowy % % 0 7,6% r/r wobec spadku w marcu o 0,3% r/r. Odczyt byt wyrazniej powyzej
EUR-PLN 4,2416 0,41 -0,22 oczekiwan rynku (3,4% r/r). W ujeciu miesiecznym odnotowano silny wzrost o
USD-PLN 3,7252 -0,59 -1,49 6,2%, co czedciowo nalezy wigzac z efektem pdznej Wielkanocy. W 2025 $wieta
CHF-PLN 4,5376 -0,56 0,17 przypadly w drugiej potowie kwietnia, co przesuneto kulminacje zakupdéw
EUR-USD 1,1387 0,22 1,31 $wigtecznych z marca na kwiecien. Réwniez po odsezonowaniu dane pozostajg
Rynek akcji pkt % % solidne. Sprzedaz wzrosta o 3,5% m/m i o 6,4% r/r. Szczegdtowa struktura
WIG20 2792 2,76 0,19 sprzedazy wskazuje na dos$c¢ szerokie ozywienie konsumpcji. Szczegdlnie silne
DAX 24 028 1,68 0,39 wzrosty obserwowaliSmy w segmentach doébr trwatych, w motoryzacji (14,9%
SP500 5 803 0,67 -2,70 r/r) oraz w sprzedazy mebli, RTV, AGD (13,2% r/r). Na dobre wyniki ztozyt sie

takze wzrost sprzedazy zywnosci i napojow (9,7% r/r), prawdopodobnie

napedzany przedswigtecznymi zakupami. Czwarty miesiac z rzedu pozytywnie

. wypada takze sprzedaz odziezy i obuwia (8,4% r/r). Dane za kwiecien pokazuja,

Rynek pieniezny i rynek diugu ze konsument byt aktywny, dodatkowo wspierany przez utrzymujaca sie
dodatnig dynamike realnych wynagrodzen. W kolejnych miesigcach bedziemy

i jana 1D zmiana 5D ynamm ; Ve . .
poziom zmiana 1D zmiana 5 obserwowac na ile poprawa w sprzedazy detalicznej utrzyma sie po wygaszeniu

Rynek pieniezny PL % p.b. p.b. impulsu $wigtecznego.
1M WIBOR 5,35 2 -3 i .
3M WIBOR 5,22 0 o Wedtug danych BAEL w 1Q’25 odnotowano pogorszenie sytuacji na
6M WIBOR 5.02 1 1 rynku pracy w Polsce. Stopa bezrobocia wzrosta do 3,4% r/r i byta wyzsza o
' 0,3 p.p. niz rok wczesniej. Wskaznik aktywnosci zawodowej spadt do 58,2% (o
0,3 p.p. r/r), a wskaznik zatrudnienia obnizyt sie do 56,2% (o 0,4 p.p. r/r), co
SPW PL Yo p.b. p.b. wigze sie ze spadkiem liczby pracujacych o 134 tys. w ujeciu r/r. Zwiekszyla sie
2y 4,62 5 -5 réwniez liczba os6b biernych zawodowo o 0,9% r/r. Podsumowujac, dane za
5y 5,08 1 -2 1Q'25 wskazujg na ostabienie popytu na prace, pokazuja takze zachodzace
10y 5,54 2 3 zmiany demograficzne (kurczace sie zasoby sity roboczej). Jednoczeénie

bezrobocie, cho¢ rosnace, nadal pozostaje relatywnie niskie na tle UE.
poziom zmiana 1D zmiana 5D

Lekkie ostabienie dolara. Wczoraj kontynuacja ubiegtotygodniowych tendengji

Spread PL vs DE p.b. p.b. p.b. h , . 3 . . . .
na kursie gtdbwnej pary walutowej wobec niepewnosci w polityce celnej oraz
DE2Y 284 3 A A - . -
braku publikacji wazniejszych danych makroekonomicznych. Dolar nieco sie
DESY 298 1 3 ostabit, a kurs EUR-USD zblizyt sie do poziomu 1,14 na koniec dnia.
DE10Y 298 2
Lekkie umocnienie ztotego. Wczoraj kurs EUR-PLN nieco sie obnizyt, do ok.
Spread PL vs US p.b. p.b. p.b. 4,25 na koniec dnia, wobec stabszego dolara i lepszej od oczekiwan kondycji
us2y 58 0 .11 polskiego konsumenta w kwietniu.
USSY 99 O -4 - - z - 3 = - - Yy .
Us10Y 101 0 -5 Ostabienie na krotkim koncu krajowej krzywej rentownosci. Wczoraj

zmiany na rentownosci w Polsce i na rynkach bazowych byty niewielkie. Wyjatek
stanowity rentownosci polskich 2-latek, ktére wzrosty o ok. 5 p.b. Lepsze od
Krzywa rentownosci PL oczekiwann dane o sprzedazy detalicznej mogty skutkowac korektg w goére

6.0 20 oczekiwan na zmiany stop procentowych NBP.

55 o o 2 Dzi$§ poznamy majowy odczyt indeksu zaufania konsumentéw w USA
50 \\\ - 10 publikowany przez Conference Board oraz majowe nastroje dotyczace
= T N~ - 0 koniunktury gospodarczej w strefie euro.
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M 3M 6M 1Y 2y 5Y 10v X/Twitter.
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Zrédto: Bloomberg, opracowanie wtasne
Zrédto: GUS, opracowanie wtasne
Objasnienia, szczegétowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatniej stronie raportu. Infolinia Alior Bank: z telefonéw komdrkowych i stacjonarnych: 19 503; z zagranicy: +48

12 19 503, +48 12 370 74 00. Informacja dot. produktéw skarbowych dla klientéw z segmentu korporacyjnego: tel. 22 531 93 20. Informacja dot. produktdéw skarbowych dla klientéw z segmentu matych i
$rednich przedsiebiorstw: tel. 22 531 99 40.


https://www.aliorbank.pl/dodatkowe-informacje/informacje/serwis-ekonomiczny.html
https://twitter.com/Analizy_Alior

Raport Rynkowy

wtorek, 27 maja 2025

Istotne wydarzenia w biezacym tygodniu

Godz. Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Konsensus Poprzednio

Poniedziatek
USA, WIk. Brytania  Dzien wolny

10:00 Polska Sprzedaz detaliczna r/r, % kwiecien 7,6 3,4 -0,3
10:00 Polska Stopa bezrobocia, % kwiecien 5,2 5,2 5,3
Wtorek

14:30 USA Zamdwienia na dobra bez $rodkéw trans. m/m, % kwiecien 0,0 0,0
14:30 USA Zamoéwienia na dobra trwatego uzytku m/m, % kwiecien -7,8 9,2
15:00 USA Indeks cen doméw S&P/Case-Shiller, % marzec 4,5 4,5
16:00 USA Indeks zaufania konsumentéw Conference Board maj 87,1 86,0
$roda

9:55 Niemcy Stopa bezrobocia, % maj 6,3 6,3
13:00 USA Wnioski o kredyt hipoteczny, % maj -5,1
16:00 USA Indeks Fed z Richmond maj -9,0 -13,0
20:00 USA Publikacja minutes z posiedzenia FOMC maj

Czwartek

14:30 USA W nioski o zasitek dla bezrobotnych, tys. maj 230,0 227,0
14:30 USA PKB (annualizowany), kw/kw % 1Q -0,3 -0,3
18:00 USA Zmiana zapaséw ropy, tys. brk maj 1328,0
Piatek

1:30 Japonia Stopa bezrobocia, % kwiecien 2,5 2,5
1:50 Japonia Produkcja przemystowa n.s.a. r/r, % kwiecien 0,1 1,0
1:50 Japonia Sprzedaz detaliczna r/r, % kwiecien 3,0 3,1
8:00 Niemcy Sprzedaz detaliczna n.s.a. r/r, % kwiecien -1,8 0,9
10:00 Polska Inflacja CPI r/r, % maj 4,3 4,3
10:00 strefa euro Podaz pienigdza M3, %, r/r kwiecien 3,7 3,6
14:00 Niemcy Inflacja CPI r/r, % maj 2,1 2,1
14:00 Niemcy Inflacja HICP r/r, % maj 2,0 2,2
14:30 USA Dochody Amerykanéw m/m, % kwiecien 0,3 0,5
14:30 USA Wydatki Amerykandéw m/m, % kwiecien 0,2 0,7
16:00 USA Indeks Uniwersytetu Michigan maj 51,0 50,8

s.a. (seasonally adjusted) - dane wyréwnane sezonowo, n.s.a. (non-seasonally adjusted) — dane nie wyréwnane sezonowo, w.d.a. (working-day adjusted) - dane skorygowane o liczbe dni roboczych w okresie
wst. - odczyt wstepny, rew. - odczyt zrewidowany, fin. - odczyt finalny

Powyzszy materiat (dalej Materiat) zostat przygotowany przez Dziat Analiz Makroekonomicznych Alior Bank SA. Wiascicielem Materiatu jest Alior Bank Spdtka Akcyjna z siedzibg w Warszawie.
Powielanie badz publikowanie Materiatu lub jego czesci bez pisemnej zgody Alior Bank S.A. jest zabronione.

Materiat ma charakter informacyjny, w szczegdlnosci nie stanowi: rekomendacji inwestycyjnej w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16
kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajace dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji
2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE, rekomendacji udzielonej w zwigzku ze $wiadczeniem ustugi doradztwa inwestycyjnego (ustuga doradztwa inwestycyjnego jest $wiadczona na
podstawie odrebnej umowy o doradztwo inwestycyjne), porady inwestycyjnej o charakterze ogdlnym, badania inwestycyjnego, jak réwniez nie moze by¢ traktowany jako ustuga doradztwa
podatkowego badz prawnego.

Alior Bank S.A. podjat starania, aby Materiat zostat sporzadzony w sposoéb rzetelny, z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci oraz z nalezyta starannoscia.

Materiat wyraza wiedze oraz poglady autorow wedtug stanu na dzien sporzadzenia. Alior Bank S.A. nie zobowigzuje sie do aktualizacji Materiatu po dniu publikacji. Materiat zostat sporzadzony
na podstawie ogdlnodostepnych informacji, uznanych przez Dziat Analiz Makroekonomicznych za wiarygodne, przy czym Alior Bank S.A. ani sporzadzajacy Materiat pracownicy nie ponoszg
odpowiedzialnosci za rzetelno$¢ oraz prawdziwos¢ materiatéw zrodtowych sporzadzonych przez podmioty trzecie, a wykorzystanych do opracowan Materiatu.

Materiat moze zawiera¢ prognozy co do zdarzen przysztych, ktére sg niepewne oraz sg obaczone ryzykiem btedu.

Podejmujac decyzje inwestycyjne Klient powinien kierowac sig wtasna, niezalezna ocena. Klient ponosi petna odpowiedzialnos¢ za skutki swoich decyzji inwestycyjnych.

Zrodtem danych sa m.in. GUS, NBP, PAP, Refinitiv, Bloomberg, GPW, prasa finansowa i internetowe serwisy finansowo-ekonomiczne.

Objasnienia, szczegétowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatniej stronie raportu. Infolinia Alior Bank: z telefonéw komdrkowych i stacjonarnych: 19 503; z zagranicy: +48
12 19 503, +48 12 370 74 00. Informacja dot. produktéw skarbowych dla klientéw z segmentu korporacyjnego: tel. 22 531 93 20. Informacja dot. produktdéw skarbowych dla klientéw z segmentu matych i
$rednich przedsiebiorstw: tel. 22 531 99 40.



