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1. DANE FINANSOWE

Ponizej przedstawiono wybrane dane finansowe Captor Therapeutics S.A. oraz grupy
kapitatowej Captor Therapeutics pochodzace ze skonsolidowanego oraz jednostkowego
sprawozdania finansowego. Skonsolidowane oraz jednostkowe sprawozdanie finansowe
Captor Therapeutics S.A. zostato sporzadzone zgodnie z zasada kosztu historycznego,
zwyjatkiem tych instrumentéw finansowych, ktére sg wyceniane w wartosci godziwej.
Skonsolidowane oraz jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF") zatwierdzonymi
przez UE. Zatozenia dotyczace kontynuacji dziatalnosci zostaty opisane w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym w nocie 12.

1.1. Wybrane dane finansowe Grupy Kapitatowej Captor Therapeutics S.A.

— Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z wyniku i pozostatych
catkowitych dochodéw

Dane w tys. PLN Dane w tys. EUR

01.01.2025 - 01.01.2024 - 01.01.2025 - 01.01.2024 -

31.03.2025 31.03.2024 31.03.2025 31.03.2024
Przychody z ustug badan i rozwoju 2 606 4 505 623 1043
Koszt wiasny sprzedanych ustug 873 1521 209 352
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 1733 2984 414 691
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -10 716 -9721 -2 561 -2250
Zysk (strata) brgtto z dziatalnosci 10719 -9 439 5561 2184
kontynuowanej
Zysk (strata) netto -10 719 -9 440 -2 561 -2185
Liczba akgji (w szt.) 5495571 4645712 5495571 4645712
Zysk (strata) netto na akcje (w
PLN/EUR) 1,95 2,03 0,47 0,47
— Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

31.03.2025 31.12.2024 31.03.2025 31.12.2024

Aktywa trwate 8176 9 410 1954 2202
Aktywa obrotowe 65 911 78 087 15 753 18 275
Kapitat wtasny 54144 64 474 12 941 15 089
Zobowigzania dtugoterminowe 2 487 2992 594 700
Zobowigzania krotkoterminowe 17 456 20 031 4172 4 688

— Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pienieznych

01.01.2025 - 01.01.2024 - 01.01.2025 - 01.01.2024 -
31.03.2025 31.03.2024 31.03.2025 31.03.2024
Przepiywy pienigzne netto z 23 061 410 253 557 2373
dziatalnosci operacyjnej
Przepiywy pienigzne netto z 44 602 416 410 658 96
dziatalnosci inwestycyjnej
Przeptywy pieniezne netto z 1092 969 261 994

dziatalnosci finansowej
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Przeliczenia na EUR dokonano na podstawie nastepujacych zasad:

e pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej wg sredniego kursu NBP obowigzujacego na
dzien bilansowy, tj. na dzier 31 marca 2025 r. kurs 1 EUR = 4,1839 PLN, a na 31 grudnia 2025 .

kurs1TEUR = 4,2730 PLN,;

e pozycje sprawozdania z wynikdéw i pozostatych catkowitych dochoddéw oraz sprawozdania

z przeptywu srodkdéw pienieznych wg sredniego kursu stanowigcego srednig arytmetyczng

Srednich kursow ogtaszanych przez NBP na koniec kazdego miesigca kalendarzowego
danego okresu, tj. za okres od 1 stycznia 2025 r. do 31 marca 2025 r. kurs 1 EUR = 4,1848 PLN,
za okres od 1 stycznia 2024 r. do 31 marca 2024 r. kurs 1 EUR = 4,3211 PLN.

1.2. Wybrane dane finansowe Captor Therapeutics S.A.

— Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie z wyniku i pozostatych catkowitych

dochodéw

Przychody z ustug badan i rozwoju
Koszt wiasny sprzedanych ustug
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej

Zysk (strata) brutto z dziatalnosci
kontynuowanej

Zysk (strata) netto

Liczba akcji (w szt))

Zysk (strata) netto na akcje (w
PLN/EUR)

Dane w tys. PLN

01.01.2025 -
31.03.2025

2606
873
1733
-10728

-10728

-10728
5495571

-1,95

01.01.2024 -
31.03.2024

4 505
1521
2984
9774

-9 488

-9 488
4645712

-2,04

Dane w tys. EUR

01.01.2025 -
31.03.2025

623
209
414
-2 564

-2 564

-2 564
5495571

-0,47

— Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

Aktywa trwate

Aktywa obrotowe

Kapitat wiasny

Zobowiagzania dtugoterminowe

Zobowigzania kréotkoterminowe

31.03.2025
7929
65805
53958
2308
17 468

31.12.2024
9121
77 944
64 288
2775
20 002

31.03.2025
1895
15728
12 896
552
4175

— Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie z przeplywéw pienigeznych

Przeptywy pieniezne netto z
dziatalnosci operacyjnej
Przeptywy pieniezne netto z
dziatalnosci inwestycyjnej
Przeptywy pieniezne netto z
dziatalnosci finansowej
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01.01.2025 -
31.03.2025

23068

44,601

-1 060

01.01.2024 -

31.03.2024
-10 452

416

-936

01.01.2025 -
31.03.2025

5512

-10 658

-253

01.01.2024 -
31.03.2024

1043
352
691

-2 262

-2196

-2196
4645712

-0,47

31122024
2135

18 241

15 045

645

4647

01.01.2024 -
31.03.2024

-2 419

96

-217
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Przeliczenia na EUR dokonano na podstawie nastepujacych zasad:

e pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej wg sredniego kursu NBP obowigzujacego na
dzien bilansowy, tj. na dzien 31 marca 2025 r. kurs1EUR = 4,1839 PLN, a na 31 grudnia 2024 r.
kurs1EUR = 4,2730 PLN;

e pozycje sprawozdania z wynikdéw i pozostatych catkowitych dochoddéw oraz sprawozdania
z przeptywu srodkdéw pienieznych wg sredniego kursu stanowigcego srednig arytmetyczng
Srednich kursow ogtaszanych przez NBP na koniec kazdego miesigca kalendarzowego
danego okresu, tj. za okres od 1 stycznia 2025 r. do 31 marca 2025 r. kurs 1 EUR = 4,1848 PLN,
za okres od 1 stycznia 2024 r. do 31 marca 2024 r. kurs 1 EUR = 4,3211 PLN

1.3. Komentarz Zarzadu do wynikéw finansowych

taczne przychody z dziatalnosci badawczo-rozwojowej Grupy Captor Therapeutics w
pierwszym kwartale 2025 r. wyniosty 2 606 tys. zt, co stanowi spadek w pordwnaniu do
analogicznego okresu w 2024 r. 0 1899 tys. zt. Osiagniete przychody dotycza wspodtpracy z Ono
Pharmaceutical.

Biorac pod uwage charakter dziatalnosci Grupy i wczesny etap rozwoju kandydatow na leki
Spotki, Grupa ponosi obecnie straty z dziatalnosci operacyjnej, poniewaz inwestuje w rozwaj
swoich wiodacych kandydatow do optymalnego etapu rozwoju do komercjalizacji. Strata netto
Grupy Captor Therapeutics zwiekszyta sie z 9 440 tys. zt w | kw. 2024 r. do 10 719 tys. zt w | kw.
2025 r., co jest rezultatem obnizenia przychoddw z dziatalnosci badawczo-rozwojowej a nie
wzrostu kosztow. W | kw. 2025 r. zmniejszeniu ulegty koszty prac badawczych, w szczegdlnosci
ustugi obce. Koszty ustug obcych s3 nizsze niz w | kw. 2024 r. gdy Spoétka przygotowywata
projekt CT-O1 do rozpoczecia badania klinicznego. W | kw. 2025 r. byty one zwigzane z
rozpoczynajacym sie badaniem klinicznym.
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2. INFORMACIJE O CAPTOR THERAPEUTICS S.A.

| GRUPIE KAPITALOWEJ

2.1. Podstawowe informacje o Captor Therapeutics S.A. oraz Grupie
Kapitatowej

Captor Therapeutics jest grupa biofarmaceutyczna i europejskim liderem innowacyjnej
technologii celowanej degradacji biatek (ang. Targeted Protein Degradation, ,,T/PD").

Strategia Grupy oparta jest na budowaniu przewagi konkurencyjnej poprzez budowanie
wiedzy i zasad technologii umozliwiajgcych rozwdj lekéw typu degrader, co dotychczas
pozostawato w sferze prac empiryczynych. Drugim elementem strategii jest terapeutyczna
interwencja w obszarze choréb onkologicznych i autoimmunologicznych poprzez hamowanie
aktywnosci biatek chorobotwdrczych niedostepnych dla metod konwencjonalnych.

Captor Therapeutics S.A. zadebiutowata na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie
19 kwietnia 2021 r., stajac sie pierwsza europejska spotka publiczng catkowicie skoncentrowana

w obszarze technologii TPD.

. Tabela 1: Podstawowe dane
Jednostka dominujaca powstata

z przeksztatcenia Captor Therapeutics spodtka Firma Captor Therapeutics Spétka Akeyjna
Z ograniczong odpowiedzialnoscia na mocy
uchwa’ry Nadzwyczajnego Zg romadzenia Adres siedziby 54-427 Wroctaw ul. Duriska 11
Wspdlnikdw Captor Therapeutics sp. z 0.0.zdnia

28 sierpnia 2018 .

Telefon +48 537 869 089

Spotka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Strona www www.captortherapeutics.com
Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy
dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, VI emal info@captortherapeutics.com
Wydziat Gospodarczy Krajowego rejestru pod
numerem KRS 0000756383. Siedziba Spotki

miesci sie we Wroctawiu. Jednostka dominujaca NIP 8943071259

Regon 363381765

zostata utworzona na czas nieoznaczony

i dziata na mocy prawa polskiego. KRS 0000756383

2.2. Struktura Grupy Kapitatowej

Grupa kapitatowa Captor Therapeutics sktada sie z jednostki dominujacej Captor Therapeutics
Spétka Akcyjna (,Jednostka dominujaca”, ,Spétka”, ,,Captor Therapeutics”) oraz spotki
zaleznej Captor Therapeutics GMBH (,Jednostka zalezna”, dalej réwniez tacznie ze Spotka
jako ,,Grupa”, ,,Grupa Kapitatowa”).

W skitad Grupy Kapitatowej, oprocz Spoéitki, na dzien 31 marca 2025 r. oraz na dzien publikacji
niniejszego sprawozdania wchodzita spétka Captor Therapeutics GmbH z siedziba w Szwajcarii.
Przedmiotem dziatalnosci Jednostki zaleznej jest badanie i rozwdj lekdw, wdrazanie projektéw
powiazanych, tworzenie wtasnosci intelektualnej oraz wspdtpraca z firmamifarmaceutycznymi
w tej dziedzinie. Jednostka dominujgca posiada 100% udziatdw w kapitale zaktadowym
Jednostki zaleznej.

2.3. Zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej Captor Therapeutics

W okresie sprawozdawczym nie zaszty zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej Captor
Therapeutics.
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2.4.Informacje o jednostce dominujacej Captor Therapeutics S.A.
2.4.1 Organy Spotki
2.4.1.1 Zarzad Captor Therapeutics S.A.

Na dzien 31 marca 2025 r. oraz na dzien publikacji niniejszego raportu Zarzad Captor
Therapeutics sktadat sie z nastepujacych osoéb:

— Tabela 2: Sktad Zarzadu Captor Therapeutics na dzien 31 marca 2025 r. oraz na dzien
publikacji niniejszego raportu

Sktad Zarzadu Captor Therapeutics S.A.
1 Thomas Shepherd Prezes Zarzadu

2 Michat Walczak Cztonek Zarzadu, Dyrektor Naukowy

W okresie sprawozdawczym nie zaszty zmiany w sktadzie osobowym Zarzadu Spotki.
2.4.1.2 Rada Nadzorcza Captor Therapeutics S.A.

Na dzien 31 marca 2025 r. oraz na dzien publikacji niniejszego raportu w skfad Rady Nadzorczej
wchodzity nastepujace osoby:

— Tabela 3: Sktad Rady Nadzorczej Captor Therapeutics na dzieh 31 marca 2025 r. oraz na
dzien publikacji niniejszego raportu

Sktad Rady Nadzorczej Captor Therapeutics S.A.

1 Pawet Holstinghausen Holsten - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
2 Robert Florczykowski - Cztonek Rady Nadzorczej
3 Charles Kunsch - Cztonek Rady Nadzorczej
4. Krzysztof Samotij - Cztonek Rady Nadzorczej
5 Maciej Wroéblewski - Cztonek Rady Nadzorczej

W okresie sprawozdawczym nie zaszty zmiany w sktadzie osobowym Rady Nadzorczej Spotki.

2.4.2 Kapitat zaktadowy Spoétki

Na dzien 31 marca 2025 r. kapitat zaktadowy wynosit 549.557,10 PLN i dzielit sie na 5 495571 akgji
o wartosci nominalnej 0,10 PLN kazda. Ogdlna liczba gtoséw wynikajaca ze wszystkich akgcji
Spdtki wynosita 6 642 964 gtosdw.

Struktura kapitatu zaktadowego na dzien 31 marca 2025 r. przedstawiata sie¢ nastepujaco:
— Tabela 4: Kapitat zaktadowy Captor Therapeutics na dzien 31 marca 2025 r.

Wartosé¢

Seria akcji Liczba akcji serii nominalna akeji Uprzywilejowanie Liczba gtoséw

799 750 0,10 tak 1599 500

B 1757 075 0,10 nie 1757 075

C 82 449 0,10 nie 82 449

D 97 051 0,10 nie 97 051

E 347 643 0,10 tak 695 286

F 26 925 0,10 nie 26 925

G 871500 0,10 nie 871500

H 52 354 0,10 nie 52 354

| 9082 0,10 nie 9082

J 84143 0,10 nie 84143
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Seria akcji

—|lw|D|Uo|(O0|Z2|X || X

Razem

Liczba akgcji serii

30738
9 420
41019
11292
25271

400 000
17134
10 258

822 467

5 495 571

Wartosc¢
nominalna akcji

0,10
0,10
0,10
0,10
0,10
0,10
0,10
0,10
0,10

Zmiany w kapitale zaktadowym Captor Therapeutics

Uprzywilejowanie
nie
nie
nie
nie
nie
nie
nie
nie

nie

Liczba gtosow

30738
9 420
41019
1292
25271

400 000
17134
10 258

822 467

6 642 964

W okresie od dnia przekazania poprzedniego raportu okresowego, tj. raportu za rok 2024

opublikowanego 15 kwietnia 2025 r. miaty miejsce nastepujace zmiany w kapitale zakltadowym

Spoiki:

e 29 kwietnia 2025 witasciwy dla Spotki sad rejestrowy zarejestrowat zmiane statutu Spotki,

dokonana na podstawie uchwaty Zarzadu nr 2 z dnia 19 grudnia 2024 r. w sprawie emisji

33138 akcji zwyktych na okaziciela serii U, w granicach kapitatu docelowego Spotki,

Z wyltaczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy w catosci Akcje zostaty

wyemitowane w ramach programu motywacyjnego obowigzujacego w Spodice (informacja

przekazana raportem biezgcym nr 20/2025 z dnia 29 kwietnia 2025 r.)

Na dzien publikacji niniejszego raportu kapitat zakltadowy wynosi 55.870,90 PLN i dzieli sie na

5528 709 akcji o wartosci nominalnej 0,10 PLN kazda. Ogdlna liczba gtoséw wynikajaca ze

wszystkich akcji Spotki wynosi 6 676 102 gtosow.

Struktura kapitatu zakladowego na dzien publikacji niniejszego raportu przedstawiata sie

nastepujaco:

~— Tabela 5: Kapitat zakltadowy Captor Therapeutics na dzien publikacji niniejszego

raportu

Seria akcji

] T O m m O O @

U v O zZz2 X r X

Captor

Therapeutics’

Liczba akcji serii

799 750
1757 075
82 449
97 051
347 643
26 925
871500
52 354
9082
84143
30738
9 420
41019
1292
25271
400 000
17134

Wartos¢
nominalna akcji

0,10
0,10
0,10
0,10
0,10
0,10
0,10
0,10
0,10
0,10
0,10
0,10
0,10
0,10
0,10
0,10
0,10

Uprzywilejowanie
tak
nie
nie
nie
tak
nie
nie
nie
nie
nie
nie
nie
nie
nie
nie
nie

nie

Liczba gtoséw

1599 500
1757 075
82 449
97 051
695 286
26 925
871500
52 354
9082
84143
30738
9 420
41019
1292
25271
400 000
17134
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Seria akgji Liczba akgcji serii
S 10 258
T 822 467
U 33138
Razem 5528 709

nominalna akcji

Wartosc¢ . .
Uprzywilejowanie

0,10 nie
0,10 nie
0,10 nie

Liczba gtosow
10 258
822 467
33138
6 676102

2.4.3 Akcjonariusze posiadajacy znaczne pakiety akcji

Na dzien 31 marca 2025 r. struktura akcjonariatu Captor Therapeutics przedstawiata sie

nastepujaco:

— Tabela 6: Struktura akcjonariatu Captor Therapeutics, ze wskazaniem akcjonariuszy
posiadajacych co najmniej 5% gtosé6w na Walnym Zgromadzeniu na dzien 31 marca
2025r.

. Udziat
. . Udziat L.
. . tacznaliczba taczna liczba R w ogodlnej
Lp. Akcjonariusz . . w kapitale . . |
akeciji gltoséw liczbie gtosow
zaktadowym
na WZA
1 Michat Walczak 935028 1476 045 17,01% 22,22%
2 Pawet Holstinghausen Holsten
bezposrednio 363186 723 261 6,61% 10,89%
posrednio przez Fundacje 236112 236112 4,30% 3,55%
Rodziny Holstinghausen-
Holsten Fundacja Rodzinna
razem 599 298 959 373 10,91% 14,44%
Sylvain Cottens 340 897 526 730 6,20% 7,93%
4 Fundusze Zarzadzane przez 343 483 343 483 6,25% 517%
TFI Allianz Polska S.A
5 Fundusze Zarzadzane przez 303 075 303 075 5,51% 4,56%
Nationale-Nederlanden
Powszechne Towarzystwo
Emerytalne S.A.
6 Pozostali 2973790 3034258 5411% 45,68%
Razem 5 495 571 6 642 964 100,00% 100,00%

Zmiany w strukturze akcjonariatu Captor Therapeutics

Zmiany w strukturze akcjonariatu w okresie od dnia przekazania poprzedniego raportu
okresowego, tj. raportu za rok 2024 opublikowanego 15 kwietnia 2025 r. byty wynikiem
zarejestrowania przez wiasciwy dla Spoétki sad rejestrowy zmiany w statucie Spoétki zwiazanej
z podwyzszeniem kapitatu w wyniku emisji akcji serii U (wiecej w pkt. 2.4.2).

— Tabela 7: Struktura akcjonariatu Captor Therapeutics, ze wskazaniem akcjonariuszy

posiadajacych co najmniej 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu na dzien publikacji
niniejszego raportu

R Udziat
taczna Udziat L.
N . taczna . ) w ogodlnej
Lp. Akcjonariusz . . liczba w kapitale . . ;
liczba akcji B liczbie gtoséw
gltoséw zaktadowym
na WZA
1 Michat Walczak 935028 1476 045 16,91% 221%
2 Pawet Holstinghausen Holsten
bezposrednio 363186 723 261 6,571% 10,83%
posrednio przez Fundacje Rodziny
Holstinghausen-Holsten Fundacja 236112 236112 4.27% 3,54%

Rodzinna
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razem 599 298 959 373 10,84% 14,37%

Sylvain Cottens 340 897 526 730 6,17% 7,89%
4 Fundusze Zarzadzane przez 343 483 343 483 6,21% 514%
TFI Allianz Polska S.A
5 Fundusze Zarzadzane przez 303 075 303 075 5,48% 4.54%

Nationale-Nederlanden Powszechne
Towarzystwo Emerytalne S.A.
6 Pozostali 3006 928 3067 396 54,39% 45,95%

Razem 5528 709 6 676 102 100,00% 100,00%

2.4.4 Stan posiadania akcji przez osoby zarzadzajace i nadzorujace

Ponizsza tabela przedstawia stan posiadania akcji Spotki przez osoby zarzadzajace

i nadzorujace na dzierh 31 marca 2025r.

— Tabela 8: Stan posiadania akcji Captor Therapeutics przez osoby zarzadzajace
i nadzorujace na dzier 31 marca 2025r.

Udziat w Udziat w
Akcjonariusz Liczba akcji Liczba gtosow kapitale ogolnej liczbie
zaktadowym gtoséw na WZA
Zarzad
Thomas Shepherd 59 269 59 269 1,08% 0,89%
Michat Walczak 935 028 1476 045 17,01% 22,22%

Rada Nadzorcza

Pawet Holstinghausen Holsten

bezposrednio 363186 723261 6,61% 10,89%

posrednio 236112 236112 4,30% 3,55%

razem 599 298 959 373 10,91% 14,44%

Krzysztof Samotij 9332 9 332 0,17% 0,14%
Maciej Wroéblewski 6 221 6 221 0,1% 0,09%

Ponizsza tabela przedstawia stan posiadania akcji Spdtki przez osoby zarzadzajace
i nadzorujace na dzien publikacji niniejszego raportu. Zmiany w stanie posiadania w okresie od
dnia przekazania poprzedniego raportu okresowego, tj. raportu za rok 2024 opublikowanego
15 kwietnia 2025 r. byty, miedzy innymi, wynikiem zarejestrowania przez wtasciwy dla Spoétki sad
rejestrowy zmiany w statucie Spoétki zwigzanej z podwyzszeniem kapitatu w wyniku emisji akgji
serii U (wiecej w pkt. 2.4.2).

— Tabela 9: Stan posiadania akcji Captor Therapeutics przez osoby zarzadzajace

i nadzorujace na dzien publikacji niniejszego raportu

Udziat w Udziat w ogélnej
Akcjonariusz Liczba akcji Liczba gtosow kapitale liczbie gtoséw na
zaktadowym WZA
Zarzad
Thomas Shepherd 78 712 78 712 1,42% 1,18%
Michat Walczak 935 028 1476 045 16,91% 2211%
Rada Nadzorcza
Pawet Holstinghausen Holsten
bezposrednio 363186 723 261 6,57% 10,83%
posrednio 236112 236112 4.27% 3,54%
razem 599 298 959 373 10,84% 14,37%
Krzysztof Samotij 9332 9332 0,17% 0,14%
Maciej Wroblewski 9 332 9 332 0,17% 0,14%
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3. DZIALANOSC SPOLKI| GRUPY KAPITALOWEJ

CAPTOR THERAPEUTICS

Spodtka jest innowacyjna firma biofarmaceutyczna wyspecjalizowana w technologii celowanej
degradacji biatek (ang. Targeted Protein Degradation, ,,TPD"), ktdra wykorzystuje w celu
odkrycia i opracowania przetomowych lekéw w chorobach o ograniczonych mozliwosciach
terapeutycznych. Dziatalnos¢ Spdtki koncentruje sie na opracowywaniu i rozwoju
matoczasteczkowych kandydatéw na leki, ktére znajda zastosowanie w leczeniu niektérych
choréb nowotworowych oraz autoimmunologicznych. Rozwijani kandydaci na leki cechuja sie
wysoka skutecznoscig oraz zdolnoscia do zwalczania patogennych biatek, opornych na
dziatanie dotychczasowych terapeutykow.

Stosowana przez Spoétke technologia celowane] degradacji biatek wykorzystujgca autorska
platforme odkrywania lekéw Optigrade™ pokonuje niektdre ograniczenia klasycznych
inhibitoréw i przeciwciat poprzez usuwanie biatek chorobotwdrczych, na ktére obecnie nie ma
skutecznej terapii. Dzieki technologii TPD Spdétka dysponuje o wiele szerszymi mozliwosciami
odkrywania kandydatdw na leki w poréwnaniu do firm biotechnologicznych opierajgcych swoje
programy rozwoju na tradycyjnych metodach odkrywczych.

Leki opracowywane w oparciu o technologie TPD maja potencjat by zaadresowac potencjalnie
nieograniczona liczbe nowych celéw terapeutycznych, ktdre obecnie znajduja sie poza
zasiegiem lekow klasycznych (tzw. undruggable targets), co przekiada sie na ogromny
potencjat do opracowywania nowych terapii. Szeroki zakres celéw terapeutycznych powoduje,
ze Spotka ma wiele mozliwosci poszukiwania nowych ukierunkowanych molekularnie terapii w
obszarach, w ktérych brak jest konkurencji lub jest ona niewielka.

W okresie sprawozdawczym obszar dziatalnosci biznesowej Grupy nie zmienit sie. Ze wzgledu
na wczesny etap rozwoju, Grupa nie prowadzi tradycyjnej dziatalnosci wytwadrczej, ustugowej
lub handlowej, ale planuje komercjalizacje swoich produktéw i technologii poprzez wspdtprace
partnerska i licencjonowanie.

3.1. Raport z dziatalnosci Spoétki i Grupy Kapitatowej

Na koniec okresu sprawozdawczego portfolio Spotki obejmowato piec¢ wiasnych projektow
rozwoju lekéw w obszarze choréb autoimmunologicznych i onkologicznych o znaczacych
niezaspokojonych potrzebach medycznych.

Jednoczesnie Spotka zidentyfikowata kilkanascie celéw molekularnych, ktére moga dostarczy¢
atrakcyjnych kandydatdw na leki, z zakresu autoimmunologii lub onkologii, ktére w ocenie
Spodtki, beda interesujace dla firm farmaceutycznych majacych silne zapotrzebowanie na nowe
i skuteczne produkty i ktore, jesli odniosa sukces, maja potencjat, aby zmieni¢ zycie wielu
pacjentdw z chorobami o ograniczonym lub nieefektywnym sposobie leczenia. Jesli ktdrys
sposrod obecnie opracowywanych kandydatow na leki osiggnie etap komercjalizacji lub
zostanie objety wspotpraca partnerska, Spotka moze wprowadzac do swojego pipeline kolejne
projekty, oparte o te wytypowane juz i zwalidowane cele molekularne.

Spoétka informuje, ze ponizsze oswiadczenia i prognozy oparte sa na szacunkach, ktére moga
ulec zmianie w zaleznosci od okolicznosci, w tym niezaleznych od Spoétki, w zwigzku z czym nie
powinny one stanowi¢ podstawy do formutowania ostatecznych ocen lub prognoz dotyczacych
jakichkolwiek projektow.
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3.1.1. Projekty z pipeline Spétki

Ponizej przedstawiono krotki opis celu kazdego z projektdw oraz poziom ich zaawansowania
na dzien publikacji niniejszego sprawozdania.

Klasa Odkrycie Faza
# Cel Wskazania zwiazkéw i rozwdj przedkliniczna* IND FazalA/IB Fazall

CT-01 GSPT1 Rak watrobowokomarkowy MG
Zapalenie uktadu nerwowego
CT-02Bt NEK?7 (choroba Parkinsona, ALS, MG
stwardnienie rozsiane)
Autoimmunizacja ogélnoustrojowa

CT-025% NEK7 (dna moczanowa, choroby MG
dermatologiczne)

—
CT-03 K_ MCL-1 ) Nowotwory krwi, guzy lite BIFD
i Autoimmunologia, onkologia,
= PKCoe . =
CT-05 ( ) transplantologia, metabolizm S
otwarty na partnerstwo
New target
projectsg Autoimmunologia, onkologia EI.TFGD -
i MG
New E3 ligase Autoimmunologia, onkologia BIED -
degraders

1CT-02B - Zwiazek aktywny w Osrodkowym Ukladzie Nerowowym
#HCT-025 - Zwiagzek aktywny ogdlnoustrojowo

Faza przedkliniczna obejmuje badania potrzebne do ztozenia IND (Investigational New drug Application), BIFD - Bifunctional
degrader (degrader bifunkcjonalny); MG - Molecular Glue (klej molekularny)

Rysunek 1: Postep prac w zakresie odkrywania i rozwoju lekéw stanowiq projekty realizowane przez Emitenta oraz we wspdéfpracy
z podmiotami zewnetrznymi

3.1.2. Projekty zaawansowane

3.1.2.1 Projekt CT-01: Odkrycie i opracowanie kandydata na lek w leczeniu
raka wgtrobowokomodrkowego w celu eliminacji nowotworowych
komorek macierzystych poprzez indukowanqg degradacje
onkogennego czynnika transkrypcyjnego

Celem projektu CT-01 jest opracowanie, w oparciu o technologie celowanej degradacji biatek,
kandydata na lek, ktéry zatrzyma postep raka watrobowokomaoérkowego i przyniesie znaczace
korzysci kliniczne dla pacjentéw.

Pierwotny rak watroby jest széstym pod wzgledem czestosci wystepowania nowotworem
i czwarta najczestsza przyczyna zgondéw spowodowanych nowotworami na swiecie. Wiekszos¢
(80-90%) nowotwordow watroby to rak watrobowokomoérkowy (HCC, hepatocellular
carcinoma), ktéry powstaje w przebiegu przewlektej choroby watroby. Szacuje sie, ze w 2022 r.
na catym swiecie odnotowano ponad 900 000 nowych przypadkéw HCC, a do 2025 r. liczba ta
ma wzrosna¢ do ponad 1 miliona. Do gtéwnych czynnikdw ryzyka HCC zalicza sie obecnie
spozywanie alkoholu oraz wirusowe zakazne zapalenie watroby typu B lub C, jednak czynniki
te sg coraz czesciej wyprzedzone przez choroby metaboliczne, np. otytos¢, cukrzyce typu 2
i niealkoholowe sttuszczenie watroby.

Chociaz chirurgia lub przeszczepy sa preferowang metoda leczenia w celu uzyskania
potencjalnego wyleczenia, tylko 30-45% pacjentdw cierpi na chorobe umozliwiajaca resekcje
chirurgicznie lub kwalifikuje sie do przeszczepienia watroby (Ding J, Wen Z Survival
improvement and prognosis for hepatocellular carcinoma: analysis of the SEER database.
BMC Cancer. 2021 Oct 29;21(1):1157. doi: 10.1186/512885-021-08904-3). Okoto 50% pacjentdow
w chwili rozpoznania ma chorobe miegjscowo zaawansowana lub =z przerzutami
(rozprzestrzeniajaca sie poza watrobe do innych narzadoéw), ktdra nie kwalifikuje sie do leczenia
operacyjnego i kwalifikuje sie do leczenia ogdlnoustrojowego.
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Obecne schematy leczenia zatwierdzone przez amerykariska FDA (Agencja Zywnosci i Lekow,
ang. Food and Drug Administration) obejmuja (w pierwszej linii) atezolizumab i bewacyzumab
lub durwalumab i tremelimumab, a nastepnie sorafenib lub lenwatynib w drugigj linii. Do
terapii trzeciego rzutu zalicza sie kabozantynib, regorafenib, ramcirumab, pembrolizumab
i nivolumab. Obecne szacunki rynkowe dotyczace terapii systemowych mieszczg sie
w przedziale 2,5-3 miliardéw dolaréw, ale oczekuje sig, ze do 2030 r. wzrosna do 10-13 miliardow
dolaréw w miare wzrostu czestosci wystepowania HCC i opracowywania nowych terapii (Polaris
Market Research, 2022; Research and Markets, 2023; Skyquest, 2024; SNS Insider, 2023; Vision
Research Reports, 2024).

Mediana 5-letniego przezycia pacjentdéw z chorobg zlokalizowang (ograniczona do watroby),
chorobg regionalna (rozprzestrzeniajaca sie lokalnie poza watroba, np. do weztéw chionnych)
i choroba przerzutowa (rozprzestrzeniajaca sie do innych narzadow, takich jak ptuca i kosci)
wynosi odpowiednio 37,14 i 4%.

Pomimo obecnych i niedawno zatwierdzonych metod leczenia czas przezycia wiekszosci
pacjentdw z choroba regionalna lub przerzutujaca jest znikomy, szacujac sredni czas przezycia
pacjentéw z choroba przerzutujagcg na okoto 20 miesiecy. Istnieje zatem ogromne
zapotrzebowanie na lepsze metody leczenia, zwtaszcza w przypadku zaawansowanego HCC
Z przerzutami.

W okresie od marca do kwietnia 2025 roku, Spoétka otrzymata pozytywne decyzje od lokalnych
urzedéw regulatorowych, co umozliwia rekrutacje pacjentéw do badania CT-01 w Hiszpanii,
Francji i Niemczech. Decyzje zostaty wydane w nastepstwie zmian w protokole klinicznym,
ktére Spotka wprowadzita na prosbe regulatora, w ramach pozwolenia warunkowego
otrzymanego w grudniu 2024 roku.

Rownolegle do procesu uzyskania zgody na badanie, Spodtka przygotowuje sie do
przeprowadzenia badania. Przygotowanie osrodkdw klinicznych jest koordynowane przez
ICON PLC, pod nadzorem Spodtki. Proces ten obejmuje miedzy innymi przeprowadzenie wizyt
inicjujacych, szkolenie personelu w procedurach badania CT-01, dostarczenie Badanego
Produktu Medycznego oraz kitdw laboratoryjnych, konfiguracje i uruchomienie systemow
elektronicznych (EDC, IRT etc.), itd. Osrodki kliniczne sg aktywowane wraz z potwierdzeniem ich
petnej gotowosci do przyjecia pacjentow. Pierwsze osrodki kliniczne sa juz aktywne, a aktywacja
pozostatych osrodkdéw zaplanowana jest na drugi i trzeci kwartat 2025 r. Renomowane osrodki
kliniczne na terenie Niemiec, Hiszpanii i Francji zostaty wybrane do tego projektu ze wzgledu
na duzy potencjat rekrutacji chorych i ugruntowany, kompleksowy system leczenia pacjentow
Z rozpoznaniem raka pierwotnego watroby w tych krajach.

Wigczenie do badania CT-01-CD-1 pierwszego pacjenta i rozpoczecie poddawania Badanego
Produktu Leczniczego miato miejsce 19 maja 2025 roku.

3.1.2.2. Projekt MCL-1 (CT-03): Indukcja apoptozy przy uzyciu
niskoczgsteczkowych zwiqgzkéw chemicznych jako interwencja
terapeutyczna w schorzeniach nowotworowych

Celem projektu CT-03 jest rozwdj bifunkcjonalnego degradera biatka MCL-1. MCL-1 stanowi
gtéwny sygnat przezyciowy dla wielu nowotworéw, odpowiada takze za mechanizm opornosci
na leczenie np. inhibitorami BCL-2. Degradacja MCL-1 jest atrakcyjnga strategia leczenia wielu
typdw nowotwordw, takich jak nowotwory hematologiczne, drobnokomdrkowy rak ptuca
(SCLC), niedrobnokomoérkowy rak ptuca (NSCLC) oraz potréjnie ujemny rak piersi (TNBC) -
nowotworéw o bardzo duzych potrzebach medycznych, ze wzgledu na ograniczone mozliwosci
skutecznego leczenia, a takze ostrej biataczki szpikowej (AML), ktoéra jest najczescigj
wystepujacym rodzajem biataczki u dorostych dotykajac ponad 5 na 100 000 osdéb (dane
z 2013 r.). Kandydat na lek rozwijany w ramach projektu CT-03 mozna uzna¢ za ,pierwszy

Captor www.captortherapeutics.com -

13225

Therapeutics’




w klasie”, poniewaz, zgodnie z wiedzg Spdtki, jest to jedyny degrader MCL-1 opracowywany
aktualnie przez firme farmaceutyczna.

W pierwszym kwartale 2025 roku rozpoczeto badania toksykologiczne na szczurach i matpach
celu okreélenia zakresu dawek (DRF) kandydata klinicznego. Zadne z badanych zwierzat nie
wykazato powaznych skutkdw ubocznych. Badanie histopatologiczne u naczelnych nie
wykazato zmian patologicznych w sercu ani miesniach. Rozpoczecie 4-tygodniowych badan
toksykologicznych GLP jest planowane na Il kwartat 2025 r.

W | kwartale 2025 r. kontynuowano réwniez badania DMPK i farmakologiczne w celu
przygotowania pakietu danych do broszury badacza.

Przeprowadzono badanie efektywnosci terapeutycznej kandydata klinicznego w mysim
modelu heteroprzyczepu z wykorzystaniem ludzkich komadrek nowotworowych MV4-11 (AML).
Zwigzek podawano dozylnie w dawkach 75, 25 7.5 mg/kg w schemacie 2 dni podawania i 5 dni
przerwy (20N/50FF). Analiza kinetyki wzrostu guzéw po podaniu zwigzku wykazata silne
zahamowanie wzrostu guza. Dodatkowo w tym samym modelu badawczym, przeprowadzono
badanie efektywnosci terapeutycznej terapii kombinowanej kandydata klinicznego
z venetoclaxem, stosowanym w terapii ostrej biataczki szpikowej inhibitorem biatka BCL2. Leki
podawano odpowiednio dawkach 5i15 mpk (IV, 20N/50FF) i 7,5 i 25 mpk (PO, QD) oraz w ich
kombinacji. Terapia kombinowana zaowocowata cofnieciem wzrostu guza.
W pobranych prébkach osocza i tkanek guza planowane jest oznaczenie stezenia badanego
zwiazku oraz ocena stopnia degradacji biatka MCL-1i indukcji procesu apoptozy w tkance guza.

W pierwszym kwartale 2025 r. kontynuowano takze negocjacje w sprawie kontraktu na synteze
kandydata klinicznego zgodnie ze standardami dobrej praktyki produkcyjnej (CMP), a takze
prowadzono dalsze rozmowy z organizacjami prowadzacymi badania naukowe na zlecenie
(CROQ), ktére moga opracowac zwiagzek do podawania dozylnego.

3.1.2.3 Projekt NEK7 (CT-02S i CT-02B): Przygotowanie i rozwdoj
nietoksycznych ligandow ligaz i ich zastosowanie w leczeniu
chorob ogdlnoustrojowych oraz neurologicznych

Biatko NEK7 zaangazowane jest w modulacje aktywnosci kompleksu inflamasomu,
odgrywajacego kluczowa role w indukcji odpowiedzi zapalnej. Aktywacja nie jest w petni
zalezna od aktywnosci kinazowej biatka NEK7 - kluczowa role odgrywa jego funkcja
strukturalna (scaffoldingowa). Dlatego tez, klasyczne hamowanie funkcji enzymatycznej NEK?7,
nie zapewni korzysci terapeutycznych w przeciwienstwie do jego degradacji.

Selektywna degradacja biatka NEK7 moze miec istotng wartos¢ w leczeniu wielu choréb
o podtozu zapalnym. W projekcie CT-02S gtéwnym obszarem terapeutycznym sa choroby
ogdlnoustrojowe o podfozu zapalnym, w tym choroby autoimmunologiczne, zaburzenia
zwigzane z chorobami metabolicznymi / otytoscig oraz choroby sercowo-naczyniowe. Projekt
CT-02B skupia sie na chorobach zwigzanych z centralnym uktadem nerwowym w przebiegu
ktorych wystepuje neurozapalenie, takie jak Choroba Parkinsona, Choroba Alzheimera czy
Stwardnienie Boczne Zanikowe. Zwigzkami wiodacym w projektach CT-02S i CT-02B s3
odpowiednio CPT-635 ((najbardziej aktywny stereoizomer wchodzacy w skfad badanego
wczesniej racematu CPT-513)) o doskonatych wiasciwosciach farmakokinetycznych
i farmakodynamicznych oraz CPT-732 (racemat CPT-101) przenikajacy przez bariere krew-mabzg.

W pierwszym kwartale 2025 roku rozpoczeto analize préobek in vivo pozyskanych z mysich
modeli chorobowych stwardnienia rozsianego (model EAE) oraz reumatoidalnego zapalenia
stawdw (model CIA), w ktérych oceniano efektywnosé terapeutyczna racematu CPT-513.
Potwierdzono degradacje biatka NEK7 w badanych tkankach, tj. w jednojadrzastych
komdrkach krwi obwodowej (EAE; CIA), Sledzionie (EAE; CIA), mdézgu (EAE) oraz konczynach
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(CIA). Dodatkowo, analiza ekspozycji zwigzku w osoczu metodg LC-MS/MS umozliwita
potwierdzenie zaleznosci PK/PD. W kolejnych tygodniach planowane sg dalsze analizy probek
in vivo, a takze rozpoczecie prac nad wnioskiem do Lokalnej Komisji Etycznej w celu uzyskania
zgody na badanie PK/PD aktywnego diastereoizomeru CPT-732 w mysim modelu.

Przewidywane gtéwne kamienie milowe dla obu projektéw CT-02 sg nastepujace:

e Wytypowanie przynajmniej jednego kandydata na lek, z potencjalnym zastosowaniem
w chorobach autoimmunologicznych/neurologicznych;

e Strategia partnerstwa obejmuje udzielenie licencji na caty program lub oddzielne licencje
oparte na dwdch réznych czasteczkach, o réznych wiasciwosciach przenikania przez bariere
krew-madzg, w réznych obszarach terapeutycznych. Trwaja dyskusje z potencjalnymi
partnerami, a waznym czynnikiem wptywajgcym na postep dyskusji bedzie wygenerowanie
danych potwierdzajacych skutecznosc¢ in vivo w modelach chorobowych;

e Jednoczesnie Spodtka zaktada, ze po uzyskaniu wynikéw ww. badan in vivo, Spdtka nie bedzie
ponosita dalszych istotnych wydatkow w zwigzku z tym projektem, w tym podczas trwania
rozmow dotyczacych jego komercjalizacji.

3.1.3. Pozostate projekty

W dniu 17.04.2025 firma otrzymata od Ono Pharmaceutical Co. Ltd decyzje o zakonczeniu
wspodlnego projektu. Zaréwno Captor jak i Ono sg zadowolone z przebiegu wspdtpracy. W
ramach projektu opracowano czasteczki, do ktérych prawa, zgodnie z zapisami umowy, beda
przystugiwac firmie Captor. Zgodnie z postanowieniami umowy, jej rozwigzanie nastapi po
uptywie 60 dni, tj. 16.06.2025.

Projekt P3 jest skupiony na poszukiwaniu ligandéw nowych ligaz E3 majacych zastosowanie
w opracowaniu dwuspecyficznych degraderdw. Stworzona platforma technologiczna pozwala
na identyfikacje ligandoéw oraz przeprowadzenie badan typu PoC (ang. Proof of Concept).

W pierwszym kwartale 2025 roku kontynuowane byty prace rozpoczete w roku ubiegtym.
Dokonczona zostata charakteryzacja potencjatu degradacyjnego zwigzkdéw dwufunkcyjnych,
opartych na dwoéch nowych ligazach rozpoznajacych degrony N-koncowe (tzw. N-degron
pathway) — Pol- biatka BET. W komdrkowym tescie degradacji, przy pomocy techniki Western
Blot (WB), przetestowana zostata seria degraderéw (réznigcych sie diugoscia linkera oraz
miejscem przytaczenia liganda biatka Pol). Wybrane zwiazki wykazuja preferencyjna
degradacje biatka BRD3 (Dmax. 80%), ktéra zalezna jest od liganda ligazy, proteasomu oraz od
procesu neddylacji.

W pracach nad identyfikacja nowych ligaz rozpoznajacych degrony C-koncowe (tzw. C-degron
pathway) udato sie potwierdzi¢ (zarowno w nowotworowych liniach komadrkowych, jak i lizatach
zdrowych tkanek ludzkich) profil ekspresji jednej z dwdch interesujacych ligaz E3. Ponadto,
pierwsze proby ekspresji pozwolity na uzyskanie niewielkich ilosci biatka, pozwalajacych na
rozwiniecie i zwalidowanie testu wypierania sondy fluorescencyjnej (test FP). Obecnie, w grupie
inzynierii biatek trwaja prace, aby uzyskac¢ wieksza ilos¢ ludzkiego biatka rekombinowanego
tejze ligazy, kompatybilnego z testami biofizycznymi. Biatko to postuzy takze do prac
krystalograficznych z pierwszymi potwierdzonymi hitami. Trwa przeszukiwanie komercyjnych
bibliotek zwigzkdéw w celu zidentyfikowania czasteczek o strukturze podobnej do pierwszych
zidentyfikowanych hitdw oraz ich zakupu i skriningu w testach biofizycznych.

Podobnie, w przypadku drugiej z ligaz E3 z rodziny rozpoznajacej C-koncowy degron, prace
skupiaja sie wokodt biofizycznych testéw skriningowych badajacych nowe analogi w celu
zwiekszenia powinowactwa do interesujacej nas ligazy. Otrzymane zostaty nowe struktury
krystalograficzne z biatkiem ludzkim, w ktérym grupa inzynierii biatek dokonata podwadjnej
mutacji aminokwaséw (P/A) w celu zmniejszenia obecnosci w kieszeni wigzacej
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niespecyficznego peptydu (najprawdopodobniej pochodzacego z kultury komadrek owadzich).
Nowy konstrukt biatka, z mutacjami punktowymi prolin do alanin (P/A) w obrebie kieszeni
wigzacej ligand, pozwolit na otrzymanie krysztatdw ze zwigzanymi fragmentami. Jeden
z najlepszych w tej chwili ligandow, uzytych w krystalografii, ma powinowactwo do badanej
ligazy E3 wyznaczone w tescie FP na - pKi=5.02. Dzieki biatku z mutacjami, w otrzymanych
stukturach krystalicznych zaobserwowano dodatkowa gestos¢ elektronowa w rejonie wigzania
sie fragmentu. Wyniki te zblizaja nas do wytypowania hitéw do dalszych dziatarh chemicznych,
skupionych wokodt rozbudowy czasteczki liganda.

Postepy prowadzonych prac pozwalaja nam ufac, iz jesteSmy na dobrej drodze do
zidentyfikowania ligandéw nowych ligaz z rodziny rozpoznajacej degrony C-koncowe. Odkrycie
tych liganddw jest wysoce interesujgce z punktu widzenia pdzniejszego ich zastosowania
w degradacji celéw molekularnych bedacych biatkami o znaczeniu chorobotworczym (m.in. rak
piersi, ptuc i inne), oraz zminimalizowaniu ryzyka wystgpienia skutkdw ubocznych czy
lekoopornosci.

Spdtka kontynuuje nowy projekt badawczy, dofinansowany przez Agencje Badan
Medycznych, dotyczacy opracowania terapii przeciwnowotworowej, opartej o aktywacje
komorek uktadu odpornosciowego, do leczenia pacjentdw z nowotworem jelita grubego oraz
innych typéw nowotwordw. Celem molekularnym projektu jest niewymienione z nazwy biatko
o charakterze stabo ustrukturyzowanym i o zwalidowanej roli w niektérych opornych
nowotworach uktadu krwionosnego i w immunoonkologii. Biatko to, ze wzgledu na swoja
przestrzenng organizacje jest uznawane za trudno-dostepne dla klasycznych metod
interwencji farmakologicznej. Praca z tak ztozonymi celami molekularnymi dla lekéw dobrze
wpasowuje sie w zatozenia TPD, lecz nasza platforma Optigrade™ zostata dodatkowo
rozbudowana, m.in. o konstrukty biatek o zwiekszonej powierzchni oddziatywania z ligaza E3,
aby sprostac temu istotnemu celowi.

W pierwszym kwartale 2025 roku, wiodaca seria zwigzkéw aktywnych oraz serie zapasowe byty
optymalizowane w kierunku maksymalizacji potencjatu w testach in vitro, oraz poprawy profilu
PK. Dostepne testy biofizyczne i komodrkowe postuzyty do oceny wptywu wprowadzanych
modyfikacji na aktywnos¢ syntetyzowanych analogdw. Analiza krystalograficzna postuzyta do
weryfikacji hipotez dotyczacych oddziatywan modyfikacji wprowadzanych do czasteczki
wyjsciowej z ligaza E3 oraz biatkiem celowanym. Profilowanie DMPK wybranych zwigzkéow
umozliwito monitorowanie postepu w osiggnieciu pozadanego profilu. Badania
farmakokinetyczne na myszach pozwolity na identyfikacje dwdch grup zwigzkdéw rézniacych
sie sitg ekspozycji oraz srednim czasem przebywania zwigzku w organizmie. Na aktualnym
etapie projektu serie te sa optymalizowane na podstawie analizy modelu SAR oraz wynikow
dokowania molekularnego.

Wybrana grupa zwigzkdw o najwiekszej selektywnosci zostata zbadana w tescie mierzacym
potencjat cytotoksyczny komoérek T wobec komoérek nowotworowych. Otrzymane wyniki
pokazuja przewage rozwijanych czasteczek nad zwigzkami referencyjnymi o mniejszej
selektywnosci, zarowno pod wzgledem maksymalnego efektu jak i szerokosci okna aktywnosci.
Jednoczesna analiza potencjatu kilku wybranych zwigzkéw umozliwita selekcje najbardziej
obiecujacych kandydatéw do dalszego rozwoju. W nastepnych tygodniach zaplanowano testy
zwiazkdéw o nizszym priorytecie oraz rozszerzong analize zwigzkéw dajacych najlepsze wyniki
w tym tescie. Zlecono badania skutecznosci przedstawiciela serii  wiodacej
w immunoonkologicznym modelu organoidu.

Projekt CT-05: ,Zastosowanie technologii celowanej degradacji biatek w terapii tuszczycy
i reumatoidalnego zapalenia stawdéw” pozostaje wcigz otwarty na wspotprace z partnerem.
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3.2. Znaczace zdarzenia i czynniki majace wptyw na dziatalnos¢ i wyniki
w pierwszym kwartale 2025 r.

W okresie sprawozdawczym w Spdtce oraz w Grupie miaty miejsce zdarzenia, ktére wptynety
na dziatalnos¢ i wyniki Jednostki dominujacej, w szczegdlnosci postepy w projektach
prowadzonych przez Spoétke opisanych w punkcie 3.1 niniejszego raportu. Ponizej Zarzad
przedstawia najwazniejsze z nich:

Dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu gietdowego akcji zwykilych na okaziciela serii S
iseriiT

14 lutego 2025 r. Spodtka powzieta informacje o podjeciu przez Zarzad Gietdy Papierow
Wartoséciowych w Warszawie S.A. ("GPW"): (i) uchwaty nr 170/2025 z 14 lutego 2025 r. w sprawie
wyznaczenia dnia 18 lutego 2025 r. jako ostatniego dnia notowania na gtéwnym rynku GPW
822.467 praw do akcji zwyktych na okaziciela serii T Spdtki oznaczonych przez Krajowy Depozyt
Papieréw Wartosciowych S.A. kodem ,PLCPTRTO0063", oraz (ii): uchwaty nr171/2025 z 14 lutego
2025 r. w sprawie dopuszczenia i wprowadzenia do obrotu gietdowego na gtéwnym rynku GPW
10.258 akcji zwyktych na okaziciela serii S oraz 822.467 akcji zwyktych na okaziciela serii T
z dniem 19 lutego 2025 r., pod warunkiem dokonania przez Krajowy Depozyt Papierdw
Wartosciowych S.A. w dniu 19 lutego 2025 r. rejestracji tych akcji i oznaczenia ich kodem
»,PLCPTRTO0014". 17 lutego 2025 r Spdtka powzieta informacje o wydaniu przez KDPW
komunikatu w sprawie rejestracji w depozycie papieréw wartosciowych 832.725 akcji zwykiych
na okaziciela serii Si T Spoétki pod kodem ISIN PLCPTRTOOO14. Zgodnie z komunikatem datg
rejestracji Akcji w depozycie papieréw wartosciowych KDPW byt 19 lutego 2025 r. (informacje
przekazane raportami biezacymi nr 11/2025 z 14 lutego 2025 r. oraz nr 13/2025 z 17 lutego 2025 r.)

Rekomendowanie projektu CT-03 do dofinansowania w konkursie EIC Accelerator

Po otrzymaniu pozytywnej rekomendacji, Captor prowadzi rozmowy z Europejska Rada ds.
Innowacji (ang. European Innovation Council) w celu sfinalizowania umowy o dofinansowanie
na projekt CT-03: ,A First-in-Class MCL-1 degrader to promote apoptosis in therapy-resistant
liquid and solid tumours” (pl. ,Pierwszy w klasie degrader MCL-1 indukujacy apoptoze
w odpornych na terapie ptynnych i litych guzéw”) w konkursie EIC Accelerator w ramach
programu Horyzont Europa. W ramach projektu planowane jest wykazanie bezpieczenstwa
i braku kardiotoksycznosci u ludzi w badaniu klinicznym fazy la/lb na pacjentach z ostra
biataczka mieloblastyczna (AML, Acute myeloid leukemia).

Whnioskowana catkowita wartos¢ dofinansowania projektu to 7,8 min euro. Dofinansowanie
obejmuje grant w wysokosci 25 miln euro oraz mozliwy udziat Europejskiego Banku
Inwestycyjnego w ewentualnej emisji akcji w wysokosci 53 min euro. W przypadku zawarcia
wiasciwej umowy dofinansowania i realizacji projektu, przyznane dofinansowanie moze
ograniczy¢ wykorzystanie srodkdw wiasnych Spdtki na realizacja projektu.

3.3. Zdarzenia po dniu bilansowym

Ponizsze wydarzenia miaty miejsce po zakonczeniu okresu sprawozdawczego.
Zakonczenie umowy o wspotpracy z Ono Pharmaceutical

17 kwietnia 2025 r. Spoétka uzyskata od Ono Pharmaceutical Co. Ltd. (,Ono") decyzje
o zakonczeniu umowy o wspotpracy zawartej pomiedzy Ono a Spdtka w dniu 14 listopada
2022 r. (,Umowa") Zgodnie z postanowieniami Umowy, Umowa ulegnie rozwigzaniu z uptywem
60 dni. W ramach wspodtpracy opracowano czasteczki, do ktérych prawa zgodnie z Umowa
beda nalezaty do Spdtki. Spdtka nie wyklucza, iz w odpowiednim czasie moze rozwazyc¢ ich
dalsze rozwijanie. Informacja o rozwigzaniu Umowy zostata przekazana w raporcie biezacym
nr19/2025 z 17 kwietnia 2025 r.
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Rejestracja podwyzszenia kapitatu zaktadowego i zmiany w Statucie Spotki

29 kwietnia 2025 r. wiasciwy dla Spotki sad rejestrowy zarejestrowat zmiane statutu Spotki,
dokonang na podstawie uchwaty Zarzadu z dnia 19 grudnia 2024 r. w sprawie emisji 33.138 akcji
zwyktych na okaziciela serii U w granicach kapitatu docelowego Spodtki, z wytgczeniem prawa
poboru dotychczasowych akcjonariuszy w catosci (o powzieciu ktdrej Spdétka informowata
19 grudnia 2024 r. w raporcie biezacym nr 46/2024). Akcje zostaty wyemitowane w ramach
programu motywacyjnego obowigzujgcego w Spodtce. Informacja ta zostata przekazana
W raporcie biezgcym nr 20/2025 z dnia 29 kwietnia 2025 r.

Otrzymanie decyzji Narodowego Centrum Badan i Rozwoju w sprawie czesciowego zwrotu
srodkow z dofinansowania projektu CT-02

16 maja 2025 r. Spdtka otrzymata decyzje nr 9/2025 wydang przez Narodowe Centrum Badan
i Rozwoju (,NCBR"), dotyczaca realizacji projektu CT-02 (POIR.01.01.01-00-0741/19: ,Opracowanie
i rozwdj nietoksycznych ligandéw ligaz oraz ich zastosowanie w terapii choréb
autoimmunologicznych i nowotwordw uktadu krwiono$nego”) (odpowiednio: ,Decyzja” oraz
~Projekt”).

Na mocy Decyzji, NCBR zobowigzat Spdtke do zwrotu czesci srodkdéw otrzymanych w ramach
dofinansowania Projektu, tj. kwoty 4.093.244,48 zt (stownie: cztery miliony dziewiecdziesiat trzy
tysigce dwiescie czterdziesci cztery ztote czterdziesci osiem groszy), co stanowi okoto 64%
pierwotnie zadanej przez NCBR kwoty, wraz z narostymi odsetkami. W pierwotnym wezwaniu
o ktérym Spétka informowata raportem biezacym 21/2023 z dnia 6 czerwca 2023 r. NCBR wzywat
Spotke do zwrotu catej otrzymanej kwoty dofinansowania Projektu w wysokosci 6.388.361,19 zt
(stownie: szes¢ miliondw trzysta osiemdziesiagt osiem tysiecy trzysta szescdziesiat jeden ztotych
dziewietnascie groszy) wraz z odsetkami. Spodtka zakwestionowata to stanowisko,
przedstawiajac szczegdtowe wyjasnienia i dokumentacje dotyczaca przebiegu realizacji
projektu, o czym informowano w raportach biezacych.

W ramach Decyzji, NCBR jednoczesnie stwierdzit, ze kwota 2.245.116,71 zt (stownie: dwa miliony
dwiescie czterdziesci piec¢ tysiecy sto szesnascie ztotych siedemdziesiat jeden groszy) nie
podlega obowigzkowi zwrotu, w zwigzku z czym w tym zakresie postepowanie administracyjne
zostato umorzone.

W 2023 r. Spoétka zawigzata rezerwe na zobowigzanie do NCBR z tytutu rozliczenia Projektu
w kwocie 7,4 min zt. Wedtug stanu na 31 marca 2025 r. kwota powyzszej rezerwy wynosi 7,9 min
PLN.

Zakonczenie sporu z Narodowym Centrum Badan i Rozwoju oraz rozwigzanie rezerwy
dotyczacej projektu CT-02

Spoétka podjeta decyzje o nie wnoszeniu odwotania od decyzji NCBIR, a tym samym o
zakonczeniu sporu z NCBIR dotyczacego projektu CT-02. W konsekwencji Spotka w catosci
rozwigze rezerwe na zobowigzanie wobec NCBIR, wynoszaca 7,9 min zt.

Spotka, zgodnie z decyzjg wydana przez NCBIR, zwrdcita 4,1 min zt, ktére otrzymata w ramach
dofinansowania na projekt CT-02. Spdétka przekaze takze okoto 1,3 min zt tytutem odsetek od
zwracanej kwoty. Spotka bedzie wnioskowata o zmniejszenie kwoty odsetek, lecz decyzja w tym
zakresie bedzie nalezata do NCBIR.

W wyniku rozwigzania rezerwy i dokonania wyzej przedstawionych ptatnosci, Spotka wykaze
pozostaty przychdd operacyjny wynoszacy 2,5 min zt, ktéry zostanie rozpoznany w wynikach za
Il kwartat 2025 r.

3.4.Transakcje z podmiotami powigzanymi

W okresie sprawozdawczym transakcje pomiedzy podmiotami powigzanymi odbyty sie na
warunkach réwnorzednych z tymi, ktére obowiazuja w transakcjach zawartych na warunkach
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rynkowych. Informacje o transakcjach zawartych z podmiotami powigzanymi zamieszczone

zostaly:

— W s$rodrocznym skréconym  skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za okres
3 miesiecy zakonczony 31 marca 2025 r. w nocie 32; oraz

— wsrédrocznym skréoconym jednostkowym sprawozdaniu finansowym za okres 3 miesiecy
zakonczony 31 marca 2025 r. w nocie 48.

3.5. Udzielone gwarancje, poreczenia kredytu lub pozyczki

W okresie objetym niniejszym raportem Grupa nie udzielata poreczen kredytu lub pozyczek jak
réwniez nie udzielata zadnych gwarancji.
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4. ANALIZA SYTUACII FINANSOWO - MAJATKOWEJ

SPOLKI | GRUPY

4.1. Zasady sporzadzenia kwartalnego jednostkowego
i skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spétki i Grupy

Srédroczne skrécone skonsolidowane oraz jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres
3 miesiecy zakonczony 31 marca 2025 r. zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF") zatwierdzonymi przez UE, w tym przede
wszystkim  z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowoéci nr 34  Srédroczna
sprawozdawczosc finansowa” przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez
Grupe oraz Spotke w dajacej sie przewidziec przysztosci, przez co najmniej 12 miesiecy po dniu
bilansowym.

Srédroczne skrocone skonsolidowane oraz jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres
3 miesiecy 2025 r. obejmuje okres od 1 stycznia 2025 r. do 31 marca 2025 r. zostato sporzadzone
w tysigcach ztotych.

4.2, Podstawowe wielkosci ekonomiczno-finansowe

Przychody ze sprzedazy

W pierwszym kwartale 2025 roku Spoétka kontynuowata wspodtprace z Ono Pharmaceutical,
cho¢ w zakresie mniejszym niz w analogicznym okresie 2024 roku. Spdtka uzyskata 2.606 tys. zt
przychoddéw ze sprzedazy ustug badan i rozwoju.

Koszty operacyjne

Wartos¢ catkowitych kosztéw operacyjnych Grupy w pierwszym kwartale 2025 r. wyniosta
14299 tys. zt. Na te kwote sktadaja sie: koszty wiasne sprzedanych ustug, koszty prac
badawczych, koszty ogdlne projektdw oraz koszty ogélnego zarzadu.

Najwiekszg pozycje w grupie kosztéw operacyjnych stanowiag koszty zwigzane z pracami
badawczymi, ktére wyniosty 10.537 tys. zt. Byly nizsze o 85% niz rok wczeséniej. Spdtka nie
ponosita juz istotnych kosztdw zwigzanych z przedklinicznym rozwojem projektu CT-OT;
ponosita natomiast koszty zwigzane z rozpoczynajacym sie badaniem klinicznym.

W pierwszym kwartale 2025 r. koszty ogdlnego zarzadu wyniosty 2.888 tys. zt. Byty o0 280 tys. zt
wyzsze niz rok wczesniej. Wzrost byt skutkiem wyzszych kosztéw zwigzanych z wyceng
programu motywacyjnego: wyniosty 398 tys. zt, natomiast rok wczesniej byly ujemne i wyniosty
-52 tys. zt. Koszty programu motywacyjnego sa w catosci uznawane za koszty ogdlnego zarzadu
— niezaleznie od stanowiska i roli zajmowanej przez uczestnika programu motywacyjnego.

W strukturze kosztow rodzajowych Grupy, najwieksza pozycje stanowig ustugi obce, ktore
w pierwszym kwartale 2025 r. kosztowaty Spoétke 6.899 tys. PLN. Koszty ustug obcych byty nizsze
o 16,1% niz rok wczesniej. W pierwszym kwartale 2024 roku koszty byly zwigzane
z przygotowaniem projektu CT-01 do rozpoczecia badania klinicznego. W pierwszym kwartale
2025 roku badania przedkliniczne byty juz zakonczone, natomiast podawanie leku pacjentom
jeszcze sie nie rozpoczeto.

Koszty $wiadczen pracowniczych nieznacznie wzrosty w poréwnaniu z pierwszym kwartatem
2024 roku. Wzrost wynikat z opisanego powyzej wzrostu kosztéw programu motywacyjnego.
Koszty programu motywacyjnego sa zwigzane m.in. z cena akcji; nie sg zwigzane z wyptywem
gotéwki ze Spotki.
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Koszty amortyzacji s3 zwigzane gidwnie z umowami najmu powierzchni laboratoryjnych
i biurowych, a takze sprzetu laboratoryjnego i biurowego. W pierwszym kwartale 2025 roku
nieznacznie wzrosty.

Przychody z dotacji

Przychody z dotacji obejmuja przychody z grantdw przyznanych przez NCBIiR i ABM.
W pierwszym kwartale wyniosty 965 tys. zt. W pierwszym kwartale Spdtka otrzymata
rekomendacje do podpisania grantu w programie EIC Accelerator, lecz przychody z dotacji nie
obejmuja przychoddw z tego grantu.

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej

W pierwszym kwartale 2025 r. Grupa odnotowata strate z dziatalnosci operacyjnej w kwocie
10.716 tys. zt. Grupa rozwija projekty badawcze i nie osigga jeszcze istotnych przychoddéw ze
swojej dziatalnosci podstawowej. Strata jest wyzsza 0 994 tys. zt niz rok wczesniej. Wzrost wynika
ze spadku przychodow.

Przychody finansowe

Grupa osiggneta w pierwszym kwartale 2025 r. przychody finansowe w kwocie 275 tys. PLN. Byty
to odsetki z tytutu zawieranych lokat krétkoterminowych. Spdtka lokuje wolne s$rodki
w: obligacje Skarbu Panstwa, fundusz obligacji krétkoterminowych i depozyty bankowe.

Zysk (strata) netto

Strata netto w pierwszym kwartale 2025 r. wyniosta 10.719 tys. PLN i byta 0 1.279 tys. zt wyzsza niz
w pierwszym kwartale 2024 r.
Aktywa

31 marca 2025 r. suma wartosci aktywow wyniosta 74.087 tys. zt. Zasadnicza czes¢ aktywow
stanowity aktywa obrotowe.

Aktywa trwate

31 marca 2025 r. wartos¢ aktywow trwatych wyniosta 8176 tys. zt. Najwiekszg czes¢ aktywow
trwatych stanowig umowy leasingu powierzchni i sprzetéw laboratoryjnych (i w mniejszym
stopniu - biurowych). Bilansowa wartos¢ umodow leasingu jest zwigzana nie tylko
Z wynajmowanag powierzchniag czy z wartoscig comiesiecznych ptatnosci, ale takze z dtugoscia
okresu, na ktéry umowy s3g zawarte.

Aktywa obrotowe

31 marca 2025 r. aktywami obrotowymi byty gtdwnie: obligacje Skarbu Panstwa, jednostki
uczestnictwa krétkoterminowego funduszu dtuznego, i depozyty bankowe. Wartos¢ aktywow
obrotowych spadta — wynikato to z poniesienia straty oraz ze zmniejszenia wartosci zobowigzan.

Kapitat wtasny

Wartos¢ kapitatu witasnego wyniosta 54.144 tys. zt i spadta od konca 2024 roku o kwote réwna
stracie poniesionej w pierwszym kwartale 2025 r.

Zobowigzania dtugoterminowe

Zobowigzania dtugoterminowe wyniosty 2.487 tys. zt. Sktadaty sie gtdwnie z dtugoterminowej
czesci zobowigzan zwigzanych z umowami leasingu. Srednia dtugos¢ umowy leasingowej
wynosita okoto dwadch lat, stad wartosci zobowigzan leasingowych krotko- i dtugoterminowych
byty zblizone.

Zobowigzania krotkoterminowe

Zobowigzania krotkoterminowe wyniosty 17.456 tys. zh. Najwiekszg czes¢ zobowigzan

krétkoterminowych stanowity rezerwy na zobowigzania, w tym gtédwnie rezerwa na
zobowigzanie wobec NCBIR wynikajgce z rozliczenia grantu na projekt CT-02. W skifad
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zobowigzan krotkoterminowych wchodzity takze m.in. zobowiagzania z tytutu leasingu,
zobowigzania handlowe i przychody przysztych okresow.

4.3. Wskazniki finansowe

Grupa zardwno w pierwszym kwartale 2025 r., jak i w analogicznym okresie roku 2024
rozpoznata strate netto. Na obecnym etapie rozwoju Grupa osigga niewielkie przychody, wiec
wyznaczanie wskaznikdw rentownosci bytoby bezcelowe.

Mozliwe jest natomiast obliczenie wskaznikdéw dotyczacych bilansu Grupy.

Ponizsza tabela zawiera zestawienie wskaznikdw przedstawiajacych zobowigzania.
— Tabela 10: Wskazniki finansowe Grupy

Nazwa wskaznika Sposoéb kalkulacji 31.03.2025 31.12.2024
wskaznik zadtuzenia ogdtem zobowigzania ogotem/ aktywa razem 26,9% 26,3%
wskaznik zadtuzenia Zobowigzania dtugoterminowe/zobowigzania

12,5% 13,0%
dtugoterminowego ogoétem
wskaznik zadtuzenia Zobowiazania

87,5% 87,0%
kréotkoterminowego krotkoterminowe/zobowigzanie ogotem
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5. POZOSTALE ISTOTNE INFORMACIJE | ZDARZENIA

5.1. Czynniki i zdarzenia, w tym o nietypowym charakterze, majace istotny
wplyw na wynik z dziatalnosci Spétki i Grupy Kapitatowej

Poza czynnikami i zdarzeniami wskazanymi w pozostatych punktach niniejszego raportu nie
wystapity w pierwszym kwartale 2025 r. inne istotne czynniki i zdarzenia, w tym o nietypowym
charakterze, majace wptyw na skonsolidowane oraz jednostkowe sprawozdanie finansowe.

5.2. Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowanych prognoz
wyhnikéw

Spdtka nie publikowata prognoz wynikéw finansowych na rok obrotowy 2025.

5.3.Czynniki, ktére moga mie¢ wpltyw na wyniki w perspektywie co
najmniej kolejnego kwartatu

W  perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu wyniki beda zalezaty gtéwnie od

nastepujacych czynnikéw:

° tempa rozwoju poszczegdlnych projektéw badawczych. Po weryfikacji terminéow
prowadzonych badan, nie mozna wykluczy¢, ze przyjety harmonogram realizacji
poszczegodlnych projektéw moze ulec zmianie;

° tempa otrzymywania dofinansowania do biezacych projektéw badawczych;

o postepu w dziataniach zmierzajacych do komercjalizacji najbardziej zaawansowanych
projektédw rozwojowych;

° rozwoju wspdtpracy z obecnym i przysztymi partnerami branzowymi;

o poziomu zatrudnienia w Grupie oraz obejmowania nowych pracownikdéw Programem
Motywacyjnym (okolicznosci wplywajaca na wzrost wynagrodzer oraz niegotéwkowe
koszty rozpoznawane w zwigzku z Programem Motywacyjnym);

o sytuacji makroekonomicznej zwigzanej z wojna w Ukrainie, inflacja, stopami
procentowymi oraz kursami walut.

5.4.Postepowania przed sagdem, organem wiasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Za wyjatkiem otrzymania przez Spoétke decyzji administracyjnej od NCBIR dotyczacej
czesciowego zwrotu srodkow o ktdrej mowa w punkcie 3.3, w okresie sprawozdawczym nie
toczyty sie istotne postepowania przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania
arbitrazowego ani przed organem administracji publicznej dotyczace zobowigzan albo
wierzytelnosci Spotki lub Jednostki zaleznej.

5.5. Wptyw danych finansowych Jednostki zaleznej na skonsolidowane
wyniki oraz sytuacje finansowa Grupy Kapitatowej

Dziatalnos¢ i majatek Spoditki stanowig przewazajaca czes¢ dziatalnosci i majatku Grupy
(przychody z ustug badan i rozwoju Spdtki stanowig 100% przychoddw z tego tytutu Grupy,
kapitat wiasny Grupy stanowi 99,7% kapitatu wiasnego Spotki, aktywa Spodtki stanowig 99,5%
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aktywow Grupy), wielkosci ekonomiczno-finansowe dla Spdtki podlegajg analogicznym
zmianom z powodu analogicznych przyczyn jak wielkosci ekonomiczno-finansowe dla Grupy.

5.6.Inne informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz mozliwosci realizacji
zobowigzan przez Grupe Kapitatowa Captor Therapeutics

W ocenie Zarzadu, w zakresie sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego
i ich zmian w perspektywie najblizszego okresu nie nastapig istotne zmiany.

5.7. Kontakt dla inwestoréw

Wszystkie istotne dla inwestordw informacje wraz z danymi kontaktowymi dostepne sg na
stronie internetowej Captor Therapeutics SA. pod adresem:
http://www.captortherapeutics.com/

Niniejszy Rozszerzony Skonsolidowany Raport Kwartalny za pierwszy kwartat 2025 r. zostat
zatwierdzony do publikacji dnia 27 maja 2025 .

Thomas Shepherd Michat Walczak
Podpisano kwalifikowanym Podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym podpisem elektronicznym

Cztonek Zarzadu

Prezes Zarzadu
Dyrektor Naukowy
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