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1. PISMO PRZEWODNIE PREZESA ZARZADU SPOLKI

Szanowni Akcjonariusze,

rok 2024 byt dla Spotki okresem zmian — obejmujacych obszar dziatalno$ci operacyjnej, oséb
zarzgdzajgcych spotka, a takze rozpoczecia dziatan zwigzanych z rozwojem i wprowadzaniem na rynek
technologii wychwytu CO; (dekarbonizacja przemystu), wytwarzania e-metanolu metodg syntezy z H,
i CO; oraz biometanolu poprzez proces plazmowego zgazowania biomasy.

Pracowalismy nad pozyskaniem rozwigzan technologicznych umozliwiajgcych szybsze wprowadzenie
na rynek zielonego wodoru, jego magazynowanie, a nastepnie produkcje zielonej energii w powigzaniu
z generatorami mGen zasilanymi e-metanolem. Bedzie to stanowi¢ kompletne rozwigzanie,
umozliwiajgce prace w systemach powigzanych ze Zzrédtami OZE.

Zielony wodoér oraz wychwycony CO2 stanowig dla nas substraty, ktére mogg stuzy¢ wytwarzaniu
produktéw chemicznych o niskim $ladzie weglowym (metanol, amoniak).

Biorgc pod uwagg szybko rosnacy rynek metanolu jako alternatywnego paliwa, hiPower Energy S.A.
rozwija technologie produkcji biometanolu w oparciu o zielony syngaz wytwarzany w procesie
katalitycznego zgazowania biomasy. Technologia jest w fazie testowania w warunkach rzeczywistych.
Poniewaz skfadniki syngazu (H, + CO) pochodzg z odpadowej biomasy, tak uzyskany syngaz oraz
produkt koricowy jakim jest biometanol, charakteryzujg sie niskim sladem weglowym (<5%). Przektada
sie to wprost na jego wyzszg cene rynkowg i wieksze zainteresowanie odbiorcéw takiego metanolu.
Spétka prowadzi wstepne rozmowy z zainteresowanymi zakupem biometanolu w oparciu o wieloletnie
kontrakty, przy czym cena 1 tony metanolu o w/w parametrach wynosi 800-1000 euro za tone.
Odbiorcami mogg by¢ zaréwno firmy transportowe (operatorzy przewozow kontenerdw drogg
morskg), jak i firmy chemiczne, wykorzystujgce metanol do produkcji bardziej przetworzonych,
niskosladowych produktéw chemicznych.

Spétka prowadzi rozmowy z partnerami biznesowymi zainteresowanymi wspotpracg z hiPower Energy
w zakresie produkcji i wprowadzaniu na rynek e-metanolu i biometanolu o niskim sladzie weglowym.

Kontynuacja dziatan rozpoczetych w ubiegtym roku doprowadzity nas do miejsca, gdzie grupe hiPower
tworzg 4 podmioty: hiPower Europe, hiPower Institute of Materials, Hydrogenium. Oraz spodtka
hiPower Labs, ktéra prowadzi prace w zakresie certyfikacji i niezaleznych audytéw
wysokocisnieniowych, kompozytowych zbiornikdw na wodér.

W ostatnim kwartale 2024 r. Spdtka przeprowadzita emisje akcji serii Q, ktore zostaty objete w wyniku
potrgcenia wierzytelnosci. Emisja ta przyczynita sie do poprawy struktury bilansu Spétki poprzez
obnizenie poziomu zobowigzan i jednoczesny wzrost kapitatéw wtasnych. Rejestracja akcji serii Q
nastgpita w dniu 3 kwietnia 2025 r.

Dziekujemy Panstwu za zainteresowanie naszg dziatalnoscig oraz zaufanie poktadane w hiPower
Energy | serdecznie zachecamy do poznania szczegétdw ponizszego raportu.

Z powazaniem,

tukasz Nieradko

Prezes Zarzqdu
hiPower Energy S.A.

Bielany Wroctawskie, 27 maja 2025 r.
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2. INFORMACJE O SPOLCE

Podstawowe dane o Emitencie na dzien 31.12.2024 r.

Nazwa Firma Emitenta hiPower Spétka Akcyjna

Siedziba i dane teleadresowe The Warsaw UNIT, Rondo Daszyriskiego 1, 00-843 Warszawa

Adres e-mail kontakt@hipower.energy

Adres strony www www.hipower.energy

Kapitat zaktadowy 31.874.339,40 zt

Sad Rejestrowy Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy KRS

0000296255

5242622771, 141091358

Podstawowe dane o Emitencie na dzier sporzadzenia raportu
Nazwa Firma Emitenta hiPower Spétka Akcyjna

Siedziba i dane teleadresowe Irysowa 1, 55-040 Bielany Wroctawskie

Adres e-mail kontakt@hipower.energy

Adres strony www www.hipower.energy

Kapitat zaktadowy 32118801,70 zt

Sad Rejestrowy Sad Rejonowy dla Wroctawia Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziat Gospodarczy KRS

Gtéwnym obszarem dziatalnosci Grupy Kapitatowej jest energetyka odnawialna, z naciskiem na magazynowanie
energii w formie zielonego wodoru i e-metanolu oraz dostarczanie technologii i ustug umozliwiajacych
praktyczne wykorzystanie tych nosnikdw energii o niskim sladzie weglowym.

Spoétka zalezna, hiPower Europe sp. z 0.0., zajmuje sie dystrybucjg urzadzen produkowanych przez spotke
partnerska na Tajwanie. hiPower Europe sp. z 0.0. oferuje generatory prgdu zasilane ogniwami paliwowymi na
metanol, stanowigce ekologiczng alternatywe dla tradycyjnych generatoréw zasilanych paliwami kopalnymi i
paliwem Diesla. Produkty te sg skierowane zaréwno do klientdw potrzebujgcych zrédta awaryjnego zasilania, jak
i tych, ktérzy poszukujg stabilnego, zielonego zasilania. hiPower Europe specjalizuje sie réwniez w systemach do
wychwytu wodoru z gazéw odlotowych, ktére znajdujg zastosowanie w przemysle — w szczegdlnosci w sektorach
potprzewodnikéw oraz produkcji szkta, gdzie wystepuje emisja wodoru, w szczegdlnosci zielonego wodoru.
Kolejnym rozwijanym obszarem dziatalnosci jest wychwyt CO, z instalacji przemystowych, a nastepnie jego
procesowanie do postaci paliw alternatywnych, np. e-metanol. Produkowany metanol moze by¢ wykorzystany
jako alternatywne paliwo o niskim sladzie weglowym, lub medium do magazynowania zielonego wodoru, ktéry
jest uwalniany w procesie reformingu e-metanolu.

Emitent jest jednym z zatozycieli nowo utworzonej spétki hiPower Labs Sp. z o.0., ktdra prowadzi prace
badawczo-rozwojowe, koncepcyjne oraz oferuje ustugi w zakresie magazynowania wodoru w zbiornikach
kompozytowych pod wysokim cisnieniem. Spdtka posiada kompetencje w zakresie certyfikacji nowych
konstrukcji zbiornikowych i rur przesytowych, a takze jest inicjatorem i autorem koncepcji Centrum Technologii
Wodorowych. Centrum planuje realizacje projektow badawczo-rozwojowych zwigzanych z metrologia
zbiornikéw, ich wytrzymatoscig i zywotnoscia, a takze zamierza stworzy¢ laboratorium certyfikujgce zbiorniki
wielkogabarytowe nowej generacji oraz elementy infrastruktury zwigzanej z przesytem wodoru, takie jak
rurociagi, zawory i inne elementy armatury gazowe;j.

Emitent jest rowniez jednym z zatozycieli nowo powstatego podmiotu gospodarczego o nazwie hiPower Institute
of Materials Sp. z o0.0. (loM), ktdéry korzysta z interdyscyplinarnych kompetencji badaczy z Politechniki
Wroctawskiej, specjalizujgcych sie w technologii wytwarzania materiatéw zol-zelowych. Ta metoda syntezy
materiatdw pozwala na tworzenie powiok tlenkowych w temperaturze pokojowej, ktére znajduja m.in.
zastosowanie jako bariera dyfuzji wodoru przez Scianki zbiornikdw wysokocisnieniowych. Technologie te s3g
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unikatowe w skali swiatowe] i atrakcyjne dla sektora magazynowania i transportu wodoru. Spétka rozwija
rozwigzania do nanoszenia powtok barierowych na istniejace instalacje, takie jak linery, zbiorniki, rury i cate
instalacje do magazynowania i przesytu wodoru.

Spétka oM planuje prowadzi¢ badania i rozwija¢ technologie wytwarzania powtok barierowych réwniez do
innych zastosowan, np. jako warstwy antykorozyjne, barierowe dla tlenu i innych gazéw, pokrycia implantéow
medycznych itp.

Dodatkowo Spétka posiada akcje w spotce HYDROGENIUM Prosta S.A., zajmujgcej sie rozwojem nowej
technologii plazmowego zgazowaniem biomasy. Proces ten pozwala na produkcje mieszaniny zielonego wodoru
i tlenku wegla (biosyngazu), ktére mogg stuzy¢ jako surowce do produkcji biometanolu lub biowodoru.

3. OPIS ORGANIZAC]I GRUPY KAPITALOWE], ZE WSKAZANIEM JEDNOSTEK
PODLEGAJACYCH KONSOLIDAC]I ORAZ JEDNOSTEK NIEOBJETYCH KONSOLIDACJA, Z
PODANIEM W STOSUNKU DO KAZDE] Z NICH CO NAJMNIE] NAZWY (FIRMY), FORMY
PRAWNE], SIEDZIBY, PRZEDMIOTU DZIALALNOSCI 1 UDZIAEU EMITENTA W KAPITALE
ZAKEADOWYM I OG(jLNE] LICZBIE GEOSOW

Na dzieri 31 grudnia 2024 roku oraz na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania w sktad Grupy Kapitatowej
wchodza: hiPower Energy S.A., ktéra petni funkcje spétki dominujacej i spdtka zalezna hiPower Europe sp. z 0.0.
Ponadto na dzien bilansowy Emitent posiadat udziaty w spétkach hiPower Institute of Materials Sp. z o.0. i

hiPower Labs sp. z 0.0., ktdre sg spdtkami stowarzyszonymi. Emitent posiada réwniez pakiet mniejszosciowy akgcji
HYDROGENIUM P.S.A.

Spoftki zaleine:

Firma hiPower Europe sp. z 0.0.

Forma prawna Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig
Strzelce 208, 58-123
-Dystrybucja generatoréw energii elektrycznej off grid zasilanych wodorowymi
. . o ogniwami paliwowymi, przy czym nosnikiem zielonego wodoru jest e-metanol
Przedmiot dziatalnosci X i | K R
-Budowa i dystrybucja systeméw wychwytu i recyklingu wodoru z przemystowych
gazow odlotowych.

Udziat Emitenta w kapitale zaktadowym 55%

Udziat Emitenta w ogdlnej liczbie gtoséw 55 %

AR Andrae; Chromiec - Prezes Zarzadu

Spotki stowarzyszone:
Firma hiPower Institute of Materials Sp. z o0.0.

Forma prawna Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig
Wroctaw 50-421, ul. Na Grobli 12
Opracowywanie i komercjalizacja innowacyjnych materiatdw powstajacych przy
Przedmiot dziatalnosci pomocy technologii zol-zel, ktdra jest szczegdlnie skuteczna w tworzeniu powtok
stanowiacych efektywna bariere dla wodoru i innych gazéw.

Udziat Emitenta w kapitale zaktadowym 29,5%

Udziat Emitenta w ogdlnej liczbie gtoséw 29,5%
Rafat Gnojnicki - Prezes Zarzadu
Justyna Krzak — Cztonek Zarzadu
Firma HiPOWER Labs sp. z 0.0.

Forma prawna Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig

Wractaw 50-421, ul. Na Grobli 12

Celem hiPower Labs jest stworzenie laboratorium do badania i certyfikacji
wysokocisnieniowych zbiornikéw wodorowych oraz rur umozliwiajacych jego

Przedmiot dziatalnosci

przesyt. hiPower Labs bedzie réwniez prowadzito badania i rozwdj nad metrologia
oraz systemami bezpieczeristwa stosowanymi w technologiach wodorowych.

Udziat Emitenta w kapitale zaktadowym 30 %

Bielany Wroctawskie, 27 maja 2025 r.
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Udziat Emitenta w ogdlnej liczbie gtoséw 30 %
Rafat Gnojnicki - Prezes Zarzadu

Pawet Gasior — Cztonek Zarzadu

Pozostate Spétki:

Firma Hydrogenium prosta spétka akcyjna
prosta spéfka akcyjna
Lublin 20-029, ul. Marii Curie-Skfodowskiej 3/27
. . o Tworzenie, rozwdj oraz komercjalizacja instalacji do plazmowego zgazowania
Przedmiot dziatalnosci i
biomasy.
Udziat Emitenta w kapitale zaktadowym 14,78 %
Udziat Emitenta w ogdlnej liczbie gtoséw 14,78 %

Cztonek Rady Dyrektoréw - Stawomir Pliszka

Dnia 2 pazdziernika 2024 r. Spétka zawarta umowe zbycia akcji Bamos S.A.
Firma Bamos S.A.
Forma prawna Spétka Akcyjna
siedziba Poznan 60-603, Al. Wielkopolska 29/ 8

Przedmiot dziatalnosci Spétka nie prowadzi dziatalnosci operacyjne;j.

Udziat Emitenta w kapitale zaktadowym 100 %
Udziat Emitenta w ogdlnej liczbie gtoséw 100 %

Adam Walerian Januszko - Prezes Zarzadu

4. W PRZYPADKU, GDY EMITENT TWORZY GRUPE KAPITALOWA I NIE SPORZADZA
SKONSOLIDOWANYCH SPRAWOZDAN FINANSOWYCH LUB SKONSOLIDOWANE
SPRAWOZDANIA FINANSOWE NIE OBEJMUJA DANYCH WSZYSTKICH JEDNOSTEK
ZALEZNYCH - WSKAZANIE PRZYCZYN NIESPORZADZANIA SPRAWOZDAN
SKONSOLIDOWANYCH PRZEZ PODMIOT DOMINUJACY LUB PRZYCZYN ZWOLNIENIA Z

SPRAWOZDANIA FINANSOWE NIE OBEJMUJA DANYCH WSZYSTKICH JEDNOSTEK
ZALEZNYCH - WYBRANE DANE FINANSOWE WSZYSTKICH JEDNOSTEK ZALEZNYCH
EMITENTA NIEOBJETYCH KONSOLIDACJA, ZAWIERAJACE PODSTAWOWE POZYCJE
KWARTALNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Wybrane dane finansowe spoétki zaleznej hiPower Europe Sp. z 0.0.:
Wybrane pozycje bilansu Emitenta

e s Na dzien Na dzien Na dzien Na dzien
Wyszczegdlnienie

31.12.2024 r. 31.12.2023r. 31.12.2024 r. 31.12.2023 r.
PLN PLN EUR EUR
Kapitat wtasny -49 967,07 -5843,01 -11 693,67 -1343,84
Naleznosci dtugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00

Bielany Wroctawskie, 27 maja 2025 r.
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Naleznos¢ krotkoterminowe 0,00 1 845,00 0,00 424,33
Srodki pienigzne i inne aktywa 8028,73 32311,99 1846,53 7 561,90
pieniezne
Zobowigzania diugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00
Zobowigzania krétkoterminowe 68 117,80 40 000,00 15 941,45 9 199,63

Zrédfo: Emitent

Wybrane pozycje z rachunku zyskéw i strat Emitenta

Za okres Za okres Za okres Za okres
Wyszczegdlnienie od 01.01.2024 r. od 01.01.2023 . od 01.01.2024 r. od 01.01.2023r.
do 31.12.2024 r. do 31.12.2023r. do 31.12.2024 r. do 31.12.2023r.
PLN PLN EUR EUR
Przychody netto ze sprzedazy 4 833,33 12 539,36 1122,93 2 769,05
Amortyzacja 0,00 0,00 0,00 0,00
Zysk (strata) ze sprzedazy -43 282,15 -14 372,88 -10 055,79 -3173,94
Zysk (strata) z dziatalnosci -44119,34 115 843,01 110 250,30 -3498,59
operacyjnej
Zysk (strata) brutto -44 124,06 -15 843,01 -10 251,40 -3 498,59
Zysk (strata) netto -44 124,06 -15 843,01 -10 251,40 -3 498,59

Zrédto: Emitent

6. WYBRANE DANE FINANSOWE

Podstawowe pozycje bilansu, rachunku zysku i strat oraz rachunku przeptywoéw pienieznych ze sprawozdania
finansowego przeliczono z PLN na EURO wedtug kurséw s$rednich EUR/PLN ustalonych przez Narodowy Bank
Polski zgodnie ze wskazang, obowigzujaca zasada przeliczenia:

Bilans wedtug kursu obowigzujacego na ostatni dzierh odpowiedniego okresu:

e nadzien 31.12.2023 r. $redni kurs wynosit 4,3480,
e nadzien 31.12.2024 r. $redni kurs wynosit 4,2730.

Rachunek zyskéw i strat i rachunek przeptywow pienieznych wedtug kurséw srednich w odpowiednim okresie,
obliczonych, jako srednia arytmetyczna kurséw obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym
okresie:

= Srednia arytmetyczna w okresie od 01.01.- 31.12.2023 r. wyniosta 4,5284,

= Srednia arytmetyczna w okresie od 01.01.- 31.12.2024 r. wyniosta 4,3042.

Przeliczenia dokonano poprzez podzielenie wartosci wyrazonych w ztotych przez kurs wymiany.

Sredni kurs EUR/PLN na dzier

Srednia arytmetyczna kurséw érednich EUR/PLN z

Wyszczegodlnienie . . . L
y & ostatniego dnia kazdego miesigca roku obrotowego

bilansowy (31 grudnia)

2023 4,3480 4,5284
2024 4,2730 4,3042
Zrédfo: NBP

Wybrane pozycje bilansu Emitenta

Bielany Wroctawskie, 27 maja 2025 r.



POWER
ENERGY

Wyszczegblnienie Na dzien Na dzien Na dzien Na dzien
31.12.2024 r. 31.12.2023 r. 31.12.2024 r. 31.12.2023 r.
PLN PLN EUR EUR
Kapitat wtasny 26 114 685,44 -881 483,25 6111 557,56 -202 733,04
Naleznosci dtugoterminowe 11 633,09 0,00 2722,46 0,00
Naleznos¢ krotkoterminowe 62 128,92 139895,00 14 539,88 32 174,56
Srodki pienigine iinne aktywa | 55 74 4 24708,33 6 335,46 5 682,69
pieniezne
Zobowigzania diugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00
Zobowigzania krétkoterminowe 459 758,47 1549 594,71 107 596,18 356 392,53

Zrédfo: Emitent

Wyszczegolnienie

Wybrane pozycje z rachunku zyskéw i strat Emitenta

Za okres
od 01.01.2024 r.

do 31.12.2024 r.

Za okres
od 01.01.2023 .
do 31.12.2023 .

Za okres

od 01.01.2024 r.
do 31.12.2024 r.

Za okres

od 01.01.2023 r.
do 31.12.2023r.

PLN PLN EUR EUR
Przychody netto ze sprzedazy 0,00 0,00 0,00 0,00
Amortyzacja 0,00 6 100,73 0,00 1347,22
Zysk (strata) ze sprzedazy -323 972,95 -470 471,40 -75 269,03 -103 893,52
Zysk (strata)  dziatalnosci -404060,75 | -324937,62 -93 875,92 71755,50
operacyjnej
Zysk (strata) brutto -341 559,48 -13 538 695,57 -79 354,93 -2989 730,49
Zysk (strata) netto -546 088,48 -13 552 232,57 -126 873,40 -2 992 719,85

Zrédto: Emitent

Wybrane pozycje z rachunku przeptywoéw pienieznych Emitenta

Wyszczegodlnienie

Za okres
od 01.01.2024 r.
do 31.12.2024 r.

Za okres
od 01.01.2023 r.
do 31.12.2023 .

Za okres

od 01.01.2024 r.
do 31.12.2024 r.

Za okres
od 01.01.2023 .
do 31.12.2023r.

PLN PLN EUR EUR
Przeptywy pienigzne 2 -277 649,71 -600 537,18 -64 506,69 -132 615,75
dziatalnosci operacyjnej
P t ieniez tto z dz.
rzeplywy pieniezne heto 26z | 130512,80 119 000,11 30322,20 26 278,62
inwestycyjnej
P t ieniez tto z dz.
rzeplywy pienigzne NEHo 2 2. | 149 500,00 426 000,00 34733,52 94 072,96
finansowej
Przeptywy pieniezne netto razem 2 363,09 -55 537,07 549,02 -12 264,17

Bielany Wroctawskie, 27 maja 2025 r.
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7. OSWIADCZENIA ZARZADU HIPOWER ENERGY S.A.

OSWIADCZENIE W SPRAWIE RZETELNOSCI SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Niniejszym osSwiadczamy, ze wedle naszej najlepszej wiedzy, roczne sprawozdanie finansowe i dane
poréwnywalne sporzadzone zostaly zgodnie z przepisami obowigzujgcymi Emitenta lub standardami
uznawanymi w skali miedzynarodowej, oraz ze odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje
majatkowq i finansowa Emitenta oraz jego wynik finansowy, oraz ze sprawozdanie z dziatalnosci Emitenta
zawiera prawdziwy obraz sytuacji Emitenta, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyk.

tukasz Nieradko

Prezes Zarzgdu
hiDAvinr Cnnvrmi: C A

Podpisany elektronicznie przez

Z/ tukasz Nieradko
A 27.05.2025
h 20:54:22 +02'00'

OSWIADCZENIE W PRZEDMIOCIE WYBORU BIEGLEGO REWIDENTA DO BADANIA
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Niniejszym oswiadczamy, iz wybdr firmy audytorskiej przeprowadzajgcej badanie rocznego sprawozdania
finansowego przeprowadzony zostat zgodnie z przepisami, w tym dotyczgcymi wyboru i procedury wyboru firmy
audytorskiej, a takze iz firma audytorska oraz cztonkowie zespotu wykonujgcego badanie spetniali warunki do
sporzadzenia bezstronnego i niezaleznego sprawozdania z badania rocznego sprawozdania finansowego zgodnie
z obowigzujgcymi przepisami, standardami wykonywania zawodu i zasadami etyki zawodowe;j.

tukasz Nieradko

Prezes Zarzgdu
hiPower Energy S.A.

Podpisany elektronicznie przez

Z’/ tukasz Nieradko
24 27.05.2025
h 20:54:59 +02'00"
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8. STOSOWANIE ZASAD tADU KORPORACYJNEGO

W dniu 15 kwietnia 2024 r. Zarzad Spotki przekazat raportem EBI nr 7/2024 do publicznej wiadomosci
oswiadczenie Spotki w przedmiocie zakresu przestrzeganych przez Emitenta zasad fadu korporacyjnego,
zawartych w Zatgczniku do Uchwaty Nr 1404/2023 Zarzadu Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
z dnia 18 grudnia 2023 r. ,,Dobre Praktyki Spétek notowanych na NewConnect 2024”.

Ponizej zamieszczono stanowisko Emitenta w sprawie stosowania zasad fadu korporacyjnego. Od momentu
publikacji raportu EBI nr 7/2024 z dnia 15 kwietnia 2024 r., o ktérym mowa powyzej, do dnia sporzadzenia
niniejszego sprawozdania doszto do incydentalnego naruszenia przez Emitenta obowigzkéw informacyjnych.
Przedmiotowe naruszenie polega na nieopublikowaniu w terminie, ktory okreslony zostat pierwotnie na 31 maja
2024 r. raportem biezgcym EBI nr 2/2024 z dnia 31 stycznia 2024 roku, zmienionym na 14 czerwca 2024 r.
raportem biezgcym EBI nr 10/2024 z dnia 2 czerwca 2024 roku, zmienionym na 24 czerwca 2024 r. raportem
biezacym EBI nr 14/2024 z dnia 12 czerwca 2024 r., zmienionym na 12 lipca 2024 r. raportem EBI nr 16/2024 z
dnia 21 czerwca 2024 r., zmienionym na 16 lipca 2024 r. raportem EBI 21/2024 z dnia 12 lipca 2024 r. - raportu
okresowego rocznego, w wykonaniu dyspozycji § 5 ust. 1 pkt 2) Zatgcznika nr 3 do Regulaminu ASO.

W zwigzku z nieopublikowaniem w terminie, raportu rocznego Spoétki za 2024 r., ktéry zostat pierwotnie
okreslony na dzien 20 marca 2025 r., doszto do incydentalnego naruszenia przez Emitenta obowigzkéw
informacyjnych. Przedmiotowe naruszenie polegato na nieopublikowaniu w pierwotnie wyznaczonym terminie
raportu rocznego Spétki, a takze wynikajgce z tego nieopublikowanie w terminie 45 dni od zakoriczenia kwartatu
roku obrotowego, raportu za IV kwartat 2024 r.

Wskazane naruszenia obowigzkéw informacyjnych byly spowodowane przedtuzajgcymi sie pracami nad
badaniem rocznego sprawozdania finansowego.

Stosowanie
Tresc¢ zasady zasady Komentarz Spotki
TAK/NIE

1. Oprécz realizowania obowigzkow informacyjnych okreslonych we witasciwych przepisach
prawa i regulacjach alternatywnego systemu obrotu spotka zamieszcza na swojej stronie
internetowej, w czytelnej formie i wyodrebnionym miejscu, oraz niezwtocznie aktualizuje:

1.1. podstawowe informacje o spotce,
opis jej dziatalnosci, a takze informacje
na temat posiadanych spoétek zaleznych i
przedmiocie ich dziatalnosci;

TAK -

1.2. kroétki opis modelu biznesowego
oraz przyjetej strategii biznesowej,

z uwzglednieniem zawartych w strategii
obszaréw z zakresu ESG;

TAK -

1.3. date wprowadzenia akcji spotki do
alternatywnego systemu obrotu na rynku
NewConnect (date debiutu) oraz
wszystkie wczesniejsze nazwy spoiki,
jezeli od daty debiutu firma spétki ulegta
zZmianie;

NIE -

1.4. skiad zarzadu i rady nadzorczej
spotki oraz zyciorysy zawodowe 0s0b TAK -
wchodzacych w sktad tych organéw;

10
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1.5. informacje o spefnianiu przez
kazdego z cztonkdéw rady nadzorczej
kryteridw niezaleznosci, o ktérych mowa
w pkt 3, w tym o rzeczywistych

i istotnych powigzaniach z
akcjonariuszem dysponujacym akcjami
reprezentujacymi nie mniej niz 5%
ogolnej liczby gtoséw na walnym
zgromadzeniu spotki;

NIE

Spoétka nie stosuje tej zasady, z uwagi
na brak posiadania takich informacji.
Spétka bedzie dazyé do stosowania
tej zasady.

1.6. dokumenty korporacyjne spotki;

TAK

1.7. udostepniane interesariuszom
materiaty informacyjne na temat spotki,
przyjetej strategqii i jej realizacji;

NIE

W zwigzku ze zmiang profilu
dziatalnosci strategia spéftki jest w
fazie opracowania.

1.8. wybrane dane finansowe i
opublikowane prognozy;

NIE

W zwigzku ze zmiang profilu
dziatalnosci strona internetowa
znajduje sie w fazie przebudowania.
Spétka bedzie dgzy¢ do stosowania
tej zasady.

1.9. aktualng strukture akcjonariatu, ze
wskazaniem akcjonariuszy posiadajacych
co najmniej 5% ogdlnej liczby gtosow w
spotce;

TAK

1.10. dokumenty informacyjne spotki,
prospekty wraz z suplementami oraz inne
dokumenty bedace podstawg oferty
publicznej akcji lub wprowadzenia akcji
do alternatywnego systemu obrotu;

NIE

W zwiazku ze zmiana profilu
dziatalnosci strona internetowa
znajduje sie w fazie przebudowania.
Spétka bedzie dgzy¢ do stosowania
tej zasady.

1.11. raporty biezace i okresowe
opublikowane przez spdtke w ciggu
ostatnich 5 lat;

TAK

1.12. kalendarium publikacji raportéw
finansowych, publicznie dostepnych
spotkan z inwestorami, analitykami i
mediami oraz innych wydarzen istotnych
z punktu widzenia inwestoréw;

TAK

1.13. sekcje pytan zadawanych spotce
zarowno przez akcjonariuszy, jak i osoby
niebedace akcjonariuszami, wraz z
odpowiedziami udzielonymi przez spotke;

NIE

Spétka bedzie dazyc¢ do stosowania
tej zasady.

1.14. informacje na temat podmiotu, z
ktoérym spoétka podpisata umowe

o $wiadczenie ustug Autoryzowanego
Doradcy;

NIE

1.15. opublikowane w ostatnim raporcie
rocznym os$wiadczenie o stosowaniu przez
spotke zasad tadu korporacyjnego
zawartych w niniejszym dokumencie;

TAK

11
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1.16. dane kontaktowe do oséb
odpowiedzialnych w spoitce za
komunikacje z inwestorami, ze
wskazaniem dedykowanego adresu e-
mail lub numeru telefonu.
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NIE

Spotka bedzie dgzy¢ do stosowania
tej zasady.

2. Zakres aktywnosci zawodowej oséb
wchodzacych w skfad zarzadu lub rady
nadzorczej powinien zapewni¢ sprawne i
wydajne zarzadzanie spdtkg oraz
sprawowanie efektywnego nadzoru

w zakresie realizacji celéw strategicznych
i osigganych wynikow.

TAK

3. Co najmniej dwéch cztonkéw rady
nadzorczej powinno spetnia¢ kryteria
niezaleznosci wymienione w ustawie z
dnia 11 maja 2017 r. o biegtych
rewidentach, firmach audytorskich oraz
nadzorze publicznym, a takze wykazywac
sie brakiem rzeczywistych i istotnych
powigzan z akcjonariuszem posiadajgcym
co najmniej 5% ogdlnej liczby gtosow w
spotce.

NIE

4. Czlonek zarzadu lub rady nadzorczej
powinien unika¢ podejmowania
aktywnosci zawodowej lub
pozazawodowej, ktéra mogtaby
prowadzi¢ do powstawania konfliktu
intereséw lub wptywac negatywnie na
jego reputacje jako cztonka organu
spotki. O zaistniatym konflikcie interesow
lub mozliwosci jego powstania cztonek
zarzadu lub rady nadzorczej niezwtocznie
informuje pozostatych cztonkow
wiasciwego organu spoétki oraz nie bierze
udziatu w dyskusji i gtosowaniu nad
uchwatald w sprawie, w ktérej w
stosunku do jego osoby moze wystgpic
konflikt interesow.

TAK

5. Spotka zapewnia rozwigzania w
zakresie kontroli wewnetrznej,
zarzadzania ryzykiem, w tym ryzykiem
dotyczacym sporzadzania sprawozdan
finansowych oraz w zakresie nadzoru
zgodnosci dziatalnosci z prawem, a takze
funkcje audytu wewnetrznego.
Rozwigzania przyjete przez spotke w tym
zakresie powinny by¢ dostosowane do
wielkosci spoétki oraz rodzaju i skali
prowadzonej dziatalnosci, jak rowniez do
poziomu ryzyka zwigzanego z jej
prowadzeniem.

NIE

W zwiazku ze zmiang profilu
dziatalnosci rozwigzania w
zakresie kontroli wewnetrznej i
zarzadzania ryzykiem w fazie
opracowania.

12
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6. Rada nadzorcza w ramach
przystugujacych jej uprawnien monitoruje
proces sporzadzania sprawozdan
finansowych. W tym celu rada nadzorcza
CO najmniej zapoznaje sie z
harmonogramem prac koniecznych dla
sporzadzenia sprawozdania finansowego
zgodnie z obowigzujacymi przepisami i
omawia ten harmonogram z zarzadem
spoiki, a takze utrzymuje komunikacje z
biegtym rewidentem wybranym do
badania sprawozdania finansowego.

TAK

7. Rada nadzorcza zapoznaje sie z
porzadkiem obrad walnego zgromadzenia
oraz opiniuje materiaty, ktére majg byc¢
przedstawione przez spotke walnemu
zgromadzeniu.

TAK

8. Zarzad spotki, zwotujac walne
zgromadzenie, dokonuje wyboru terminu,
miejsca i formy walnego zgromadzenia
tak, by umozliwi¢ udziat w obradach jak
najwiekszej liczbie akcjonariuszy.

TAK

9. W przypadku otrzymania przez zarzad
informacji o zwotaniu walnego
zgromadzenia na podstawie art.

399 § 2 - 4 Kodeksu spoétek handlowych
zarzad niezwtocznie dokonuje czynnosci,
do ktérych jest zobowigzany w zwigzku
Z organizacjq i przeprowadzeniem
walnego zgromadzenia. Zasada ta ma
zastosowanie rowniez w przypadku
zwotania walnego zgromadzenia na
podstawie upowaznienia wydanego przez
sad rejestrowy zgodnie z art. 400 § 3
Kodeksu spdétek handlowych.

TAK

10. Cztonkowie zarzadu i rady nadzorczej
uczestniczg w obradach walnego
zgromadzenia, w miejscu obrad lub za
posrednictwem srodkow dwustronnej
komunikacji elektronicznej w czasie
rzeczywistym, w sktadzie umozliwiajagcym
udzielenie merytorycznych odpowiedzi na
pytania zadawane w trakcie walnego
zgromadzenia.

TAK

11. Zaden akcjonariusz nie powinien by¢
uprzywilejowany w stosunku do
pozostatych akcjonariuszy w zakresie
transakcji zawieranych przez spotke

z akcjonariuszami lub podmiotami z nimi
powigzanymi.

TAK

Bielany Wroctawskie, 27 maja 2025 r.
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12. Przed zawarciem przez spétke istotnej
umowy z akcjonariuszem posiadajacym
co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw w
spotce lub podmiotem z nim powigzanym
zarzad zwraca sie do rady nadzorczej o
wyrazenie zgody na taka transakcje.
Rada nadzorcza przed wyrazeniem zgody
dokonuje oceny wptywu takiej transakcji
na interes spofki, zwracajac uwage, aby
interesy réznych grup akcjonariuszy nie
przewazyly nad interesem spotki.
Powyzszemu obowigzkowi nie podlegajq
transakcje typowe i zawierane na
warunkach rynkowych w ramach
prowadzonej dziatalnosci operacyjnej
przez spotke z podmiotami wchodzacymi
w sktad grupy kapitatowej spoétki, ktore sq
objete konsolidacjg. W przypadku gdy
decyzje w sprawie zawarcia przez spoétke
istotnej umowy z podmiotem
powigzanym podejmuje walne
zgromadzenie, przed podjeciem takiej
decyzji spotka zapewnia wszystkim
akcjonariuszom dostep do informacji
niezbednych do dokonania oceny wptywu
tej transakcji na interes spotki.

TAK

13. W przypadku zgtoszenia przez
inwestora zadania udzielenia informacji na
temat spotki, spotka udziela odpowiedzi nie
pbzniej niz w terminie 14 dni.

TAK

Zastrzezenie: Spotka nie bedzie
odpowiadata na pytania, ktére
naruszaja tajemnice
przedsiebiorstwa lub zwigzane s3 z
informacjami poufnymi jeszcze nie
podanymi do wiadomosci publiczne;j.

14. W przypadku naruszenia przez
emitenta obowigzku informacyjnego
okreslonego w Zataczniku Nr 3 do
Regulaminu Alternatywnego Systemu
Obrotu emitent powinien niezwiocznie
opublikowaé, w trybie wlasciwym dla
przekazywania raportow biezacych na
rynku NewConnect, informacje
wyjasniajaca zaistniatg sytuacje.

TAK

14

Bielany Wroctawskie, 27 maja 2025 r.




hiPOWER
ENERGY

9. ZALACZNIKI
SPRAWOZDANIE FINANSOWE
Zatacznik nr 1 »Sprawozdanie finansowe hiPower Energy S.A. za rok obrotowy od 01.01.2024 r. -
31.12.2024 r.”
SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI SPOLKI
Zatacznik nr 2 ,Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci hiPower Energy S.A. za rok obrotowy

od 1.01.2024 r. do 31.12.2024 r.”

SPRAWOZDANIE BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Zatacznik nr 3 ,Sprawozdanie Niezaleznego Biegtego Rewidenta z badania sprawozdania finansowego
hiPower Energy S.A. za rok obrotowy od 1.01.2024 r. do 31.12.2024 r.”

10. STANOWISKO ORGANU ZARZADZAJACEGO WRAZ Z OPINIA ORGANU
NADZORUJACEGO EMITENTA ODNOSZACE SIE DO WYDANE] PRZEZ PODMIOT
UPRAWNIONY DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH OPINII Z ZASTRZEZENIEM,
OPINII NEGATYWNE] LUB ODMOWY WYRAZENIA OPINII O JEDNOSTKOWYM I
SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIU FINANSOWYM

W zwigzku z opinig z zastrzezeniem wydang przez podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych —
FEHU GLOBAL AUDYT Sp. z 0.0. — dotyczgcg sprawozdania finansowego hiPower Energy S.A. za rok obrotowy
zakonczony 31 grudnia 2024 roku, Zarzad Spoétki przedstawia ponizej swoje stanowisko oraz opinie Rady
Nadzorcze;j.

Stanowisko Zarzadu

Zarzad HiPower Energy S.A. zapoznat sie z opinig biegtego rewidenta, w ktdrej zastrzezenie dotyczy wyceny
udziatéw w spotce zaleznej Hipower Europe sp. z 0.0. wykazanych w bilansie w kwocie 26.327.000 zt. Biegty
rewident wskazat na koniecznos$¢ dokonania 100% odpisu aktualizujgcego z uwagi na ujemne kapitaty wtasne tej
spotki oraz brak dziatalnosci operacyjnej, co skutkowatoby obnizeniem wyniku finansowego o powyzszg kwote.
Zarzad nie zgadza sie z powyzszg oceng. W ocenie Zarzadu, ujemne kapitaty wiasne spotki zaleznej nie stanowig
wystarczajgcej podstawy do dokonania petnego odpisu wartosci udziatow. Spotka Hipower Europe sp. z 0.0. nie
prowadzi obecnie dziatalnosci operacyjnej, przez co nie ponosi kosztéw, a tym samym nie grozi jej
niewypfacalnos$¢. Zarzad stoi na stanowisku, ze wycena udziatéw powinna by¢ przeprowadzona zgodnie z
metodologig przyjeta w 2023 roku, ktdra zostata uznana za poprawng, a nie wytgcznie w oparciu o poziom
kapitatéw wtasnych.

Zarzad wskazuje, ze wycena udziatéw powinna by¢ przedmiotem dalszej analizy, z uwzglednieniem aktualnej
sytuacji rynkowe] oraz specyfiki dziatalnosci spotki zaleznej.

Opinia Rady Nadzorczej
Rada Nadzorcza HiPower Energy S.A. zapoznata sie z opinig biegtego rewidenta oraz ze stanowiskiem Zarzagdu w
zakresie wyceny udziatéw w Hipower Europe sp. z 0.0. Rada Nadzorcza podziela stanowisko Zarzadu, iz wycena
udziatéw powinna uwzglednia¢ nie tylko stan kapitatdw witasnych spoétki zaleznej, ale rowniez jej potencjat
rynkowy, prawa do dystrybucji produktow oraz inne czynniki wptywajgce na wartos¢ ekonomiczng tego aktywa.
Rada Nadzorcza rekomenduje opracowanie dodatkowych analiz i modeli wyceny, ktére pozwolg na lepsze
odzwierciedlenie rzeczywistej wartosci udziatow. Jednoczesnie Rada wskazuje na koniecznos¢ zachowania
ostroznosci w wycenie, majgc na uwadze aktualng sytuacje rynkowgq oraz ryzyka zwigzane z dziatalnoscig spotki
zalezne;j.
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Rada Nadzorcza monitoruje sytuacje oraz dziatania podejmowane przez Zarzad i biegtego rewidenta, deklarujac
wsparcie dla dziatan majacych na celu rzetelne i zgodne z przepisami prawa sporzadzenie sprawozdania
finansowego.

Stanowisko Zarzgdu oraz Rady Nadzorczej pozostaje spojne — Spétka podejmie wszelkie dziatania majace na celu

wypracowanie rozwigzania uwzgledniajgcego zaréwno wymogi biegtego rewidenta, jak i rzeczywistg sytuacje
ekonomiczna Spotki oraz jej aktywdw.

Podpisany elektronicznie przez

J tukasz Nieradko
24 27.05.2025
h 20:53:34 +02'00'
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