Raport Rynek Akcji
$roda, 28 maja 2025, 08:41

Sytuacja rynkowa Giéwne indeksy $wiatowe
wartos¢  zm% 1D
Wtorkowa sesja zakonczyta sie wzrostem indeksu szerokiego rynku WIG przy
. . . .S P . DAX 24226 0,8
utrzymujacej relatywnie wysokiej aktywnosci inwestoréow - obroty przekroczyty 1,6
mld zt. Na poczatku sesji kurs indeksu WIG20 poruszat sie w trendzie bocznym, by w ~ CAC40 7827 0,0
drugiej czesci handlu byki przejety inicjatywe i skierowaty kurs na pétnoc. Z indeksu FTSE100 8778 0,7
blue chipéw najmocniej zwyzkowaty spotki mBank (+1,9%), Pepco (+1,9%), PKO BP BUX 96024 0.0
(+1,7%), natomiast najmocniejszg utrate swojej wartosci odnotowata spotka KGHM (- !
1,1%). Na gietdach Europy Zachodniej niemiecki DAX zanotowat sesje wzrostowa,  S&P500 5922 2,0
podczas gdy francuski CAC40 zakonczyt handel bez zmian. NASDAQ 19199 2,5
Za Oceanem po czterech spadkowych sesjach z rzedu indeks S&P500 odnotowat DA 42344 1.8
SHC* 3341 -0,2

solidny wzrost wartosci. Indeksy w USA pozytywnie zareagowaly na informacje o
przesunieciu daty wprowadzenia 50%-owych cet na towary z Unii Europejskiej (nowe NIKKEI 37724 0,5

stawki poczatkowo miaty zosta¢ wprowadzone 1 czerwca, data ta zostata zmieniona  |anG SENG* 07
P B A 23225 ’

przez amerykanskiego prezydenta Donalda Trumpa na 9 lipca). Indeks spotek Nasdaq )

Composite réwniez odnotowat wzrost, spoéréd spétek z MAG7 wszystkie spotki — MoCLEM Latin 2275 0.8

odnotowaly sesje wzrostowg, najmocniej zwyzkowata spétka Tesla (+6,9%), po SMI 12325 0,1

stowach Elona Muska, ze odchodzi z polityki by skupi¢ sie na swoich firmach. XU100 9214 -1,4

* - Zmiana na godzine 8:13

W kalendarzu makroekonomicznym: dzi$ o godz. 16:00 sptynie odczyt indeksu FED z

Richmond, ktéry ma za =zadanie okresli¢ przewidywany kierunek zmian w Indeksy Polskie

przedsiebiorstwach. Rynkowy konsensus zaktada poziom za maj na -9 (odczyt za WIG 102966 0,7
kwiecien wskazywat na -13; odczyty ponizej 0 sugerujg pogorszenie warunkdéw WIG20 2814 0,8
gospodarczych). O godz. 20:00 opublikowany zostanie protokdt z posiedzenia FOMC,
p . . p . X . NS MWIG40 7906 0,6
ktory moze dostarcza¢ wskazéwek co do dalszej polityki pienieznej Rezerwy
Federa|nej' SWIGS80 28666 0,3
NCINDEX 246,3 0,2
Swoje raporty finansowe za I kw. 2025 r. opublikujgq dzis spotki CD Projekt i Grupa
Azoty. Zwracamy uwage na raport za I kw. roku obrotowego spotki Nvidia, ktory Waluty
zostanie opublikowany po sesji w USA. /jw/
USD/PLN 3,7469 0,4
WIG w ukladzie dziennym EUR/PLN 4,2376 0,3
WIG - Daily 2025-05-27 Open 102383, Hi 103079, Lo 101932, Close 102966 | 105,000 EUR/USD 1,1328 -0,2
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Created with AmiBroker - advanced charting and technical analysis software. http://fwww.amibroker.c

Zrodto: Refinitiv

Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajduja sie na ostatnich dwéch stronach raportu.
Zlecenia telefoniczne: Klienci BM Alior Banku (z telefondw komoérkowych i stacjonarnych) 19 503 (z sieci Play: 12 19 503), z zagranicy +48 12 19 503, +48 12 370 74 00, optaty za potaczenie z infolinig: z
telefonéw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefondw komdrkowych i zagranicy - optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komdrkowej, Internet: www.bm.aliorbank.pl
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Wybrane wydarzenia w spoétkach

BORYSZEW

CDPROJEKT

DIAG

GRUPAAZOTY
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RANKPROGR

VIGOPHOTN

VOXEL

XTPL

Dzien ustalenia prawa do dywidendy 0,35 zt na akcje.

Publikacja skonsolidowanego raportu za I kwartat 2025 roku.

ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok 2024.

Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za I kwartat 2025 roku.

ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok 2024 i okreslenia kwoty przeznaczonej na wyptate
dywidendy dla akcjonariuszy.

ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za 2024 rok oraz utworzenia kapitatu rezerwowego na
nabycie akcji wtasnych spotki.

ZWZA ws. m.in. przeznaczenia zysku wykazanego w sprawozdaniu finansowym za rok
obrotowy 2024.

Publikacja raportu za I kwartat 2025 roku.

Publikacja skonsolidowanego raportu za I kwartat 2025 roku.

Publikacja skonsolidowanego raportu za I kwartat 2025 roku.

Wybrane komunikaty ze spoétek

ANSWEAR

ASSECO

BANK HANDLOWY

BENEFIT SYSTEMS

HUUUGE

JSW

MERCATOR
MEDICAL

PGE

PRACUJ

WIRTUALNA
POLSKA

Internetowy sklep multibrandowy dziatajacy na 12 rynkach, spodziewa sie kontynuacji dobrych tendencji z
ostatnich dwdch kwartatéw, chce poprawia¢ rentownos¢. Firma liczy, ze w kolejnych okresach coraz bardziej
widoczne bedg efekty przejscia do segmentu premium.

Skonsolidowany portfel zamdwien na rok 2025, w obszarze oprogramowania i ustug wtasnych, ma obecnie
wartos$¢ 12,3 mid zt. W kursach zmiennych jest on o0 10%, a w kursach statych - w jakich zostat przeliczony
backlog na 2024 rok - 0 12 % wyzszy niz w analogicznym okresie przed rokiem.

Spotka ma umowe sprzedazy dziatalnosci detalicznej banku na rzecz VeloBanku. Wskazano, ze sprzedaz jest
spdjna ze strategig Citi Handlowego i przyczyni sie do dynamicznego rozwoju banku.

Benefit Systems, ktéry z poczatkiem maja sfinalizowat nabycie tureckiej Grupy MAC, liczy, ze przejeta
spotka zanotuje w tym roku wysokie dwucyfrowe tempo wzrostu wynikow.

Huuuge miat w I kwartale 25,3 min USD skorygowanej EBITDA, co oznacza wzrost o 15,2 proc. r/r.
Konsensus zaktadat 24,6 min USD skor. EBITDA.

Spétka szacuje, ze w pierwszym kwartale miata strate EBITDA w wysokosci 1,227 mld zt, a strate netto na
poziomie 1,363 mld zt.

Spétka szacuje skonsolidowany zysk netto w I kwartale 2025 roku na 30,6 min zt wobec 10,8 min zt zysku w
I kwartale 2024 rok oraz 66,8 min zt zysku netto w IV kwartale 2024 r.

Grupa miata w pierwszym kwartale 2025 roku 4,33 mld zt powtarzalnej EBITDA oraz 2,42 mld zt zysku
netto j.d. Wyniki sgq zgodne z szacunkami.

Skorygowana EBITDA Grupy w pierwszym kwartale 2025 r. wyniosta 96,7 min zt, wobec 87,2 min zt rok
wczesniej. Konsensus zaktadat 93,3 min zt skorygowanej EBITDA. Grupa Pracuj w strategii zaktada wzrost
przychodow do ok. 1,4 mid zt do 2030 r., przy utrzymaniu skorygowanej marzy EBITDA powyzej 40%.

Zysk netto jednostki dominujacej Wirtualnej Polski spadt w pierwszym kwartale 2025 roku o 40% r/r do 10
min zt. Konsensus zaktadat 13,3 min zt zysku. Spotka spodziewa sie lepszej, ok. 10% dynamiki wzrostu
rynku reklamy on-line w drugim pdétroczu 2025 roku

Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatnich dwdch stronach raportu.
Zlecenia telefoniczne: Klienci BM Alior Banku (z telefondw komérkowych i stacjonarnych) 19 503 (z sieci Play: 12 19 503), z zagranicy +48 12 19 503, +48 12 370 74 00, optaty za potaczenie z infolinia: z
telefondw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefonéw komdrkowych i zagranicy- optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komérkowej, Internet: www.bm.aliorbank.pl
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Przeglad prasy

SANTANDER Jaki los spoétek-corek Santander BP po przejeciu przez Erste. Po przejeciu przez Austriakéw kontroli w

Santander Bank Polska wiekszo$¢ jego podmiotéw zaleznych bedzie dziata¢ pod innym logo. Z wyjatkiem
Santander Consumer Banku. /RP/

Za kilkanascie dni na rynek trafi gra 11 bit studios ,The Alters”. Studio podtrzymuje termin premiery. Gre

11 BIT STUDIOS A AR , . . . ;
pod lupe wzieli juz recenzenci. Gietdowa spdtka ma powody do zadowolenia. Ale o tym, jak poradzi sobie
tytut, jak zawsze przesadza gracze. Poprzeczke ustawili wysoko. /PARKIET/

Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatnich dwdch stronach raportu.
Zlecenia telefoniczne: Klienci BM Alior Banku (z telefondw komérkowych i stacjonarnych) 19 503 (z sieci Play: 12 19 503), z zagranicy +48 12 19 503, +48 12 370 74 00, optaty za potaczenie z infolinia: z
telefondw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefonéw komdrkowych i zagranicy- optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komérkowej, Internet: www.bm.aliorbank.pl
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Wybrane sygnaty analizy technicznej

Biata $wieca na skokowo rosngcym wolumenie testuje dtugoterminowy opér na 70,8 zt, co zapowiada dalszg

KOGENERA . A

presje popytu na ten opor.

Formacja zastony ciemnej chmury na szczytach lokalnej fali - zapowiedzig ruchu powrotnego do
PLAYWAY

przetamanego oporu na 315 zi.
RANKPROGR Akcje przetamaty lokalny dotek na 4,08 zt, co zapowiada ruch w kierunku kolejnego wsparcia na 3,64 zi.
VOTUM Akcje od 3 testuja Srednio-dtugoterminowy opér na 46,8 zt. W trakcie wczorajszej sesji pojawita sie Swieca

przypominajaca formacje wisielca na wysokim wolumenie, co moze zapowiadac¢ korekte.

Sygnaty analizy technicznej — wykresy

BFT - Daily 2025-05-27 Open 3180, Hi 3400, Lo 3160, Close 3390 (4.8%) Vol 11,931 5 g5 [GPP - Daily 2025-05-27 Open 64, Hi 66.7, Lo 63.4, Close 66 (3.3%) Vol 77,409
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Created with AmiBroker - advanced charting and technical analysis software. http://www.amibroker.com Created with AmiBroker - advanced charting and technical analysis software. http://www.amibroker.com
Wysoka biata $wieca na skokowo rosngcym Biata $wieca na podwyzszonym wolumenie

testuje dolny zakres dtugoterminowej strefy
oporowej w przedziale 66,9-70,06 z, co
zapowiada dalszg presje popytu na ten opor.

wolumenie wyglada jak poczatek kolejnego

impulsu popytowego. GRUPRACUJ

BENEFIT

Informacja: sygnaty analizy technicznej dotyczg notowan nieskorygowanych o dywidendy.

Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatnich dwdch stronach raportu.
Zlecenia telefoniczne: Klienci BM Alior Banku (z telefondw komérkowych i stacjonarnych) 19 503 (z sieci Play: 12 19 503), z zagranicy +48 12 19 503, +48 12 370 74 00, optaty za potaczenie z infolinia: z
telefondw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefonéw komdrkowych i zagranicy- optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komérkowej, Internet: www.bm.aliorbank.pl
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Kalendarium wydarzen makroekonomicznych

Godz. Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednio

Poniedziatek
10:00 Polska Sprzedaz detaliczna (r/r) [%] kwiecien 7,9 4,0 0,6
10:00 Polska Stopa bezrobocia [%] kwiecien 5,2 5,2 5,3
15:00 strefa euro Wystagpienie publiczne szefowej EBC (C. Lagarde)
15:30 Niemcy Wystapienie publiczne szefa Bundesbanku (J. Nagel)

Wtorek
14:30 USA Zamowienia na dobra bez $rodkdéw trans. - wst. (m/m) [%] kwiecien 0,2 -0,1 -0,2
14:30 USA Zamowienia na dobra trwatego uzytku - wst. (m/m) [%] kwiecien -6,3 -7,8 7,6
15:00 USA Indeks cen domow S&P Case-Shiller: 10 metropolii (r/r) [%] marzec 4,8 5,2 5,2
15:00 USA Indeks cen domow S&P Case-Shiller: 20 metropolii (r/r) [%] marzec 4,1 4,5 4,5
16:00 USA Indeks zaufania konsumentéw (Conference Board) maj 98,0 87,1 85,7
18:00 Niemcy Wystapienie publiczne szefa Bundesbanku (3. Nagel)

$roda
02:00 USA Wystapienie szefa Fed z Nowego Jorku (3. Williams)
20:00 USA Protokot z posiedzenia FOMC maj

Czwartek
14:30 USA Produkt Krajowy Brutto (annualizowany) - rew. [%] I kw. -0,3 2,4
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych [tys.] tydzien 230,0 227,0
16:00 USA Indeks podpisanych uméw kupna doméw (m/m) [% ] kwiecien -1,0 6,1
18:00 USA Zmiana zapasow ropy [min brk] tydzien 0,5 1,33

Piatek
10:00 Polska Inflacja konsumencka CPI - wst. (r/r) [%] maj 4,3 4,3
14:00 Niemcy Inflacja konsumencka CPI - wst. (r/r) [%] maj 2,0 2,1
14:00 Niemcy Inflacja konsumencka HICP - wst. (r/r) [%] maj 2,0 2,2
14:30 USA Wydatki Amerykanéw (m/m) [% ] kwiecien 0,2 0,7
14:30 USA PCE core (r/r) [%] kwiecien 2,5 2,6
14:30 USA Dochody Amerykandéw (m/m) [%] kwiecien 0,3 0,5
15:45 USA Indeks Chicago PMI maj 45,0 44,6

s.a. (seasonally adjusted) - dane wyréwnane sezonowo

n.s.a. (non-seasonally adjusted) - dane nie wyréwnane sezonowo

w.d.a. (working-day adjusted) - dane skorygowane o liczbe dni roboczych w okresie
wst. - odczyt wstepny

rew. - odczyt zrewidowany

fin. - odczyt finalny

Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatnich dwdch stronach raportu.
Zlecenia telefoniczne: Klienci BM Alior Banku (z telefondw komérkowych i stacjonarnych) 19 503 (z sieci Play: 12 19 503), z zagranicy +48 12 19 503, +48 12 370 74 00, optaty za potaczenie z infolinia: z
telefondw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefonéw komdrkowych i zagranicy- optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komérkowej, Internet: www.bm.aliorbank.pl
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Statystyki rynkowe

Indeks pkt zm% 1D zm% WTD zm% 1M zm% 3M zm% YTD zm% 1Y

WIG 102966 0,7 3,0 2,8 11,5 29,4 17,5
WIG20 2814 0,8 3,6 0,7 8,6 28,4 11,2
MWIG40 7906 0,6 2,0 3,9 15,3 29,1 18,5
SWIG80 28666 0,3 1,4 4,2 10,9 21,5 14,9
WIG Banki 16746 1,2 3,9 -0,2 12,6 35,6 27,6
WIG Budownictwo 8957 0,9 3,9 5,3 15,6 32,0 -3,7
WIG Chemia 9601 -0,3 0,9 9,1 9,6 25,6 -1,6
WIG GAMES 17099 0,6 1,1 1,7 8,3 22,1 -0,4
WIG Energetyka 3834 0,6 2,0 19,6 35,6 53,9 44,7
WIG Informatyka 8517 1,8 3,9 10,6 21,6 50,1 64,3
WIG Media 7816 -2,3 0,1 8,6 15,1 13,9 -5,9
WIG Paliwa 7965 1,0 2,9 5,4 15,1 52,5 18,2
WIG Spozywczy 3065 -0,1 1,0 2,4 -0,6 13,8 33,3
WIG Goérnictwo 4182 -1,1 1,5 -0,4 -5,2 9,4 -20,1
WIG Leki 3363 0,1 0,5 -0,3 2,4 7,3 17,4
WIG Ukraina 580 1,1 4,6 5,9 -4,7 74,6 186,2

Zrédto: Refinitiv

Indeks pkt zm% 1D zm% WTD zm% 1M zm% 3M zm% YTD zm% 1Y

PX 2171 0,5 0,1 4,3 8,0 23,4 40,3
BUX 96024 0,0 0,6 3,3 9,1 21,0 37,6
XU100 9214 -1,4 -1,5 -2,3 -5,4 -6,3 -13,5
FTSE100 8778 0,7 0,7 4,3 0,2 7,4 5,5
DAX 24226 0,8 2,5 8,9 7,4 21,7 29,0
CAC40 7827 0,0 1,2 3,9 -3,4 6,0 -3,8
SMI 12325 0,1 1,0 3,2 -4,9 6,2 3,0
EuroStoxx50 5415 0,4 1,7 5,1 -1,0 10,6 7,0
S&P 500 5922 2,0 2,0 7,2 1,0 0,7 11,6
DJIA 42344 1,8 1,8 5,6 -2,1 -0,5 8,4
MSCI EM Latin 2275 0,8 1,2 3,6 12,8 22,8 -5,6
Shanghai Composite 3341 -0,2 -0,2 1,4 -1,4 -0,3 6,9
Nikkei225 37724 0,5 1,5 5,7 -1,4 -5,4 -3,0

Zrédto: Refinitiv

Rynek FX odniesienie zm% 1D zm% WTD zm% 1M zm% 3M zm% YTD zm% 1Y

EUR-USD 1,1328 -0,2 -0,5 -1,0 9,0 9,3 4,2
EUR-PLN 4,2376 0,3 -0,2 -0,2 1,4 -0,6 0,0
USD-PLN 3,7469 0,2 0,4 0,6 -7,0 -9,0 -4,1
CHF-PLN 4,5302 0,2 -0,6 -0,2 1,7 -0,2 5,9

Zrédto: Refinitiv

Rynek surowcowy odniesienie zm% 1D zm% WTD zm% 1M zm% 3M zm% YTD zm% 1Y

Thomson Reuters/Jefferies CRB Index 361 -0,6 -1,2 -0,6 -2,7 1,1 7,6
Ztoto (USD/oz) 3300 -0,0 -1,7 -1,3 15,4 25,7 41,4
Srebro (USD/oz) 33,30 -0,4 0,0 -0,0 6,3 14,7 9,3

Zrodto: Refinitiv

Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatnich dwdch stronach raportu.
Zlecenia telefoniczne: Klienci BM Alior Banku (z telefondw komérkowych i stacjonarnych) 19 503 (z sieci Play: 12 19 503), z zagranicy +48 12 19 503, +48 12 370 74 00, optaty za potaczenie z infolinia: z
telefondw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefonéw komdrkowych i zagranicy- optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komérkowej, Internet: www.bm.aliorbank.pl
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Rynek stép procentowych odniesienie  zm p.b. 1D zmp.b. WTD  zmp.b.1IM zm p.b. 3M zm p.b. 6M zm p.b. 1Y

WIBOR 3M (%) 5,03 1 1 -25 -63 -62 -62
WIBOR 6M (%) 4,82 0 1 -11 -79 -78 -84
EURIBOR 3M (%) 2,04 0 -1 -14 -49 -86 -175
EURIBOR 6M (%) 2,09 -1 -3 -5 -32 -59 -167
Polska 10YT (%) 5,55 -2 -3 30 -28 -5 -18
Niemcy 10YT (%) 2,55 1 -2 5 13 42 -4
USA 10YT (%) 4,47 4 -4 30 24 23 0

Zrodto: Refinitiv
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Zlecenia telefoniczne: Klienci BM Alior Banku (z telefondw komérkowych i stacjonarnych) 19 503 (z sieci Play: 12 19 503), z zagranicy +48 12 19 503, +48 12 370 74 00, optaty za potaczenie z infolinia: z
telefondw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefonéw komdrkowych i zagranicy- optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komérkowej, Internet: www.bm.aliorbank.pl
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Zrodto: Refinitiv
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telefondw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefonéw komdrkowych i zagranicy- optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komérkowej, Internet: www.bm.aliorbank.pl
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Biuro Maklerskie Alior Bank S.A.

ul. kopuszanska 38D
02-232 Warszawa

Zespot Analiz i Doradztwa Biura Maklerskiego Alior Bank S.A.

Zbigniew Obara Menedzer ds. Analiz, Makler Zbigniew.Obara@alior.pl
Papieréw Wartosciowych

Marcin Brendota Menedzer ds. Analiz i Doradztwa Marcin.Brendota@alior.pl
Inwestycyjnego

Arkadiusz Banas Specjalista ds. Analiz Arkadiusz.Banas@alior.pl

Tomasz Kolarz Ekspert ds. Data Science Tomasz.Kolarz@alior.pl

Powyzszy materiat zostat przygotowany przez Biuro Maklerskie Alior Bank SA. Witascicielem niniejszego opracowania jest Alior Bank
Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, ul. topuszanska 38D, 02-232 Warszawa, Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,
XIV Wydziat Gospodarczy, KRS: 0000305178, REGON: 141387142, NIP: 1070010731, kapitat zaktadowy: 1 305 539 910 PLN
(optacony w catosci). Powielanie badz publikowanie niniejszego opracowania lub jego czesci bez pisemnej zgody Biura Maklerskiego
Alior Bank S.A. jest zabronione.

Niniejsze opracowanie jest wyrazem wiedzy oraz pogladéw autoréw i nie powinno by¢ inaczej interpretowane. W szczegdlnosci
informacje zawarte w niniejszym dokumencie nie stanowig rekomendacji w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i
Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz
uchylajace dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE,
ani ustugi doradztwa inwestycyjnego. Ustuga doradztwa inwestycyjnego jest swiadczona na podstawie odrebnej umowy o doradztwo
inwestycyjne.

Niniejszy raport wyraza wiedze oraz poglady autoréw wedtug stanu na dzien sporzadzenia. Opracowanie zostato sporzadzone z
rzetelnosciq i starannoscig przy zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci, na podstawie ogdlnodostepnych informacii,
uznanych przez Biuro Maklerskie za wiarygodne.

Biuro Maklerskie nie gwarantuje realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego.
Prezentowane wyniki inwestycyjne nie stanowig gwarancji osiggniecia podobnych wynikdw w przysziosci, sg wynikiem
inwestycyjnym osiagnietym w konkretnym okresie historycznym.

W szczegdlnosci Biuro Maklerskie zwraca uwage, iz na cene instrumentow finansowych ma wptyw wiele réznych czynnikéw, ktore sg
lub mogg by¢ niezalezne od emitenta i wynikdw jego dziatalnosci. Mozna do nich zaliczy¢é m. in. zmieniajace sie warunki
ekonomiczne, prawne, polityczne i podatkowe, ktoérych niejednokrotnie nie mozna przewidzie¢ lub ktdére moga byc¢ trudne do
przewidzenia.

Inwestowanie w instrumenty finansowe wigze sie z ryzykiem utraty czesci lub catosci zainwestowanych srodkéw.

Wykresy przygotowano za pomoca programu AMIBROKER. Dane do wykreséw dostarcza firma STATICA.

Zrédtem pozostatych danych sa PAP, Bloomberg, Refinitiv, prasa finansowa i internetowe serwisy finansowo-ekonomiczne.

Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatnich dwdch stronach raportu.
Zlecenia telefoniczne: Klienci BM Alior Banku (z telefondw komérkowych i stacjonarnych) 19 503 (z sieci Play: 12 19 503), z zagranicy +48 12 19 503, +48 12 370 74 00, optaty za potaczenie z infolinia: z
telefondw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefonéw komdrkowych i zagranicy- optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komérkowej, Internet: www.bm.aliorbank.pl
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OBJASNIENIA UZYTYCH SKROTOW

DCF - zdyskontowane przeptywy pieniezne

DY- (Dywidenda na 1 akcje/Cena) - stopa dywidendy

FCF - wolne przeptywy gotowkowe

P/E - (Cena/Zysk) - Cena akcji/zysk netto przypadajacy na jedna akcje

P/BV - (Cena/Wartos¢ ksiegowa) - Cena akcji/wartos¢ ksiegowa przypadajaca na jedng akcje

EV/EBIT - Enterprise Value/EBIT

EV/EBITDA - Enterprise Value/EBITDA

EV/S - Enterprise Value/Sales - Wartos¢ przedsiebiorstwa/przychody ze sprzedazy

P/CE - (Cena/Cash Earnings) - Cena/zysk netto plus amortyzacja na jedng akcje

MC - kapitalizacja, wartos$¢ rynkowa

ROE - (Zwrot na kapitale wtasnym) - Zysk netto/sredni stan kapitatow wiasnych

ROA - (Zwrot na aktywach) - Zysk netto/$rednia warto$¢ aktywow

Stopa dyskontowa - stopa zwrotu wymagana przez inwestora (stopa wolna od ryzyka, powiekszona o premie za ryzyko)
EV (Enterprise Value) - wycena rynkowa spétki powiekszona o wartos¢ dtugu odsetkowego netto, tj. warto$¢ przedsiebiorstwa
EBIT - zysk na dziatalnosci operacyjnej

EBITDA - (zysk operacyjny plus amortyzacja) - zysk na dziatalno$ci operacyjnej powiekszony o amortyzacje

S&P 500 - indeks Standard and Poor’s grupujacy 500 najwiekszych spoétek notowanych na NEW YORK Stock Exchange
NASDAQ - NASDAQ Composite Index, indeks spotek technologicznych notowanych na elektronicznym rynku gietdowym Nasdaq
BOVESPA - gtéwny indeks gietdy w Sao Paolo, Brazylia

DAX - indeks 30 najwiekszych spétek, Frankfurt, Niemcy

CAC 40 - indeks 40 najwiekszych spotek, Paryz, Francja

FTSE 100 - indeks 100 najwiekszych spotek notowanych na gietdzie w Londynie

BUX - gtéwny indeks gietdy w Budapeszcie

NIKKEI - indeks 225 najwiekszych spotek notowanych na gietdzie w Tokio

SHANGHAI COMP - gtéwny indeks gietdy w Szanghaju

HANG SENG - gtéwny indeks gietdy w Hong Kongu

XU 100 - indeks 100 najwiekszych spdtek notowanych na gietdzie w Istambule, Turcja

RTS - gtowny indeks gietdy w Moskwie

Ropa - ropa WTI w dostawach natychmiastowych

Ztoto - notowane na Londynskiej Gietdzie Metali w dostawach natychmiastowych

Miedz - miedz notowana na londynskiej gietdzie metali w dostawach 3-miesiecznych

USA 10YT (%) - rentownos¢ 10 letnich obligacji rzadu USA

Niemcy 10YT (%)- rentownos¢ 10 letnich obligacji rzadu Niemiec

Polska 10YT (%) - rentownos$¢ 10-letnich obligacji polskich

Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatnich dwdch stronach raportu.
Zlecenia telefoniczne: Klienci BM Alior Banku (z telefondw komérkowych i stacjonarnych) 19 503 (z sieci Play: 12 19 503), z zagranicy +48 12 19 503, +48 12 370 74 00, optaty za potaczenie z infolinia: z
telefondw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefonéw komdrkowych i zagranicy- optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komérkowej, Internet: www.bm.aliorbank.pl



