UCHWALA nr 02/05/2025
Zarzadu Spétki Unfold.vc ASI S.A. z siedzibg we Wroctawiu
z dnia 28 maja 2025 roku

w sprawie przyjecia zmienionej Polityki Inwestycyjnej i Strategii Inwestycyjnej

Na podstawie art. 70b ust. 2 ustawy z dnia z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi Zarzad Spotki
postanawia, co nastepuje:

§1

Zarzad Spétki uchwala i przyjmuje do stosowania przez Spotke, ze skutkiem od dnia wpisu
stosownych zmian Statutu Spétki w rejestrze przedsiebiorcéw KRS zmieniong:

1) Polityke Inwestycyjna,
2) Strategie Inwestycyjng;

o tresci stanowigcej zataczniki do niniejszej uchwaty.

§2
Uchwata wchodzi w zycie z chwilg podjecia.
Zataczniki:
1) Polityka Inwestycyjna Unfold.vc ASI S.A
2) Strategia Inwestycyjna Unfold.vc ASI S.A.
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POLITYKA INWESTYCYJNA
UNFOLD.VC ASI SPOLKA AKCYINA

CEL INWESTYCYJINY

Niniejsza Polityka inwestycyjna Spotki okresla sposdéb wykonywania przedmiotu
dziatalnosci Spétki, ktorym jest zbieranie aktywow od wielu inwestoréw w celu ich
lokowania w interesie tych inwestoréw zgodnie z niniejszg Politykg inwestycyjng
(,Polityka Inwestycyjna”) oraz Strategiq Inwestycyjngq (,Strategia
Inwestycyjna”), z zastrzezeniem petnienia funkcji wewnetrznie Zarzadzajacego
Alternatywng Spotkg Inwestycyjna.

Spétka dziata w imieniu wlasnym i na wiasng rzecz.

Celem Spofki jest wzrost wartosci Aktywdw Spotki w wyniku wzrostu wartosci lokat
(,Cel inwestycyjny”).

Spétka dazy do osiagniecia Celu Inwestycyjnego przede wszystkim poprzez
lokowanie aktywdéw Spétki obejmujacych srodki z tytutu wptat akcjonariuszy, prawa
nabyte oraz pozytki z tych praw (,Aktywa”) w lokaty, o ktérych mowa w punkcie
2.1.

Spotka bedzie realizowata polityke aktywnego zarzgdzania, co oznacza, ze stopien
zaangazowania Spotki w poszczegolne kategorie lokat bedzie zmienny i zalezny od
relacji pomiedzy oczekiwanymi stopami zwrotu a ponoszonym ryzykiem.

Spotka nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

TYPY I RODZAJE PAPIEROW WARTOSCIOWYCH I INNYCH PRAW MAJATKOWYCH BEDACYCH
PRZEDMIOTEM LOKAT SPOLKI

Cel inwestycyjny Spétki jest realizowany poprzez nabywanie nastepujacych
kategorii aktywow:

(a) instrumenty udziatowe obejmujace: akcje, udziaty, prawa do akcji, prawa do
nabycia udziatdw, prawa poboru, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe,
prawa i obowigzki w spétkach osobowych (,Instrumenty Udziatlowe");

(b) instrumenty dtuzne obejmujace: obligacje z wytaczeniem obligacji zamiennych,
wierzytelnosci pozyczkowe lub kredytowe wobec podmiotéow, w ktore Spétka
dokonata lub zamierza dokonac inwestycji w ramach Instrumentéw Udziatowych
(.Instrumenty Diluzne”);

(c) instrumenty finansowe miedzy kapitatem wilasnym i dtuznym, ktore sag
obarczone wyzszym ryzykiem niz diug uprzywilejowany i mniejszym ryzykiem
niz zwykty kapitat wiasny, a ktérego zwrot dla posiadacza w przewazajacej
mierze opiera sie na zyskach Ilub stratach ich emitenta i ktére sa
niezabezpieczone w przypadku niepowodzenia, strukturyzowane jako dtug,
niezabezpieczony i podporzadkowany, w tym dtug typu mezzanine i zamienialny
na kapitat wiasny, w szczegdlnosci instrumenty takie jak umowy typu SAFE
(Simple Agreement for Future Equity), Convertible Notes, pozyczki
konwertowalne na udziaty lub akcje (,Inne Instrumenty”).

W ramach zarzadzania ptynnoscig Spdétka moze lokowac¢ aktywa w instrumenty
rynku pienieznego oraz w depozyty bankowe.
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Spétka moze udziela¢ pozyczek na zasadach opisanych w punkcie 5.

Spotka prowadzi dziatalno$¢ jako fundusz typu Venture Capital, tj. realizuje
strategie inwestycyjng polegajaca na inwestowaniu w przedsiebiorstwa znajdujace
sie we wczesnych lub wzrostowych fazach ich rozwoju, w tym spotki przed pierwszg
komercyjng sprzedazg (,Spotki Portfelowe”).

OPIS CZYNNIKOW RYZYKA

Inwestycje dokonywane przez Spotke charakteryzujg sie zmiennym poziomem
ryzyka, zwigzanym m.in z koncentracjg w ramach danej klasy lokat. W procesie
budowania portfela aktywow Spétki uwzgledniane bedg miedzy innymi nastepujace
czynniki ryzyka inwestycyjnego:

(a) Ryzyko gospodarcze i polityczne - ryzyko interwencji przedstawicieli rzadow w
dziatalnos¢ gospodarki lub w poszczegdlne sektory, i w konsekwencji mozliwos¢
podjecia niekorzystnych, nieprzewidywalnych dla inwestora decyzji, w tym
decyzji politycznych zmieniajgqcych otoczenie biznesowe i zasady prowadzenia
dziatalnosci. W szczegdlnosci obejmuje ono: zmiany prawa podatkowego,
odmowy lub zawieszenia sptaty zobowigzan instytucji panstwowych,
ograniczenia dewizowe, restrykcje importowe, bezprawne nacjonalizacje,
faworyzowanie podmiotéw krajowych wzgledem zagranicznych, zakaz
transferow finansowych lub ich ograniczenie;

(b) Ryzyko zmian stop procentowych — ryzyko zwigzane z mozliwoscig osiggniecia
wyniku, ktéry moze odbiega¢ od wczesniej przewidywanego poziomu na skutek
zmian wysokosci i struktury terminowej przysztych stép procentowych w
kierunku innym od uprzednio zatozonego;

(c) Ryzyko zwigzane z branzg, w ktérej dziata Spodtka Portfelowa -ryzyko
wynikajace z unikalnych cech tej dziedziny lub branzy, w ktérej dziata Spotka
Portfelowa (np. zmiany trendoéw rynkowych, niedobdr kadr, zmiany regulacji
prawnych, utrata konkurencyjnosci produktu lub technologii z uwagi na
dynamiczny rozwdéj danej branzy);

(d) Ryzyko nieterminowej sptaty naleznosci — ryzyko zwigzane z mozliwosciag trwatej
lub czasowej utraty przez Spoétki Portfelowe zdolnosci do wywigzywania sie z
zaciggnietych zobowigzan, w tym réwniez z trwatg lub czasowa niemoznoscig
zaptaty odsetek od zobowigzan. Sytuacja taka moze mie¢ miejsce w nastepstwie
pogorszenia sie kondycji Spétki Portfelowej spowodowanej zardwno czynnikami
wewnetrznymi, jak i uwarunkowaniami zewnetrznymi (parametry ekonomiczne,
otoczenie prawne, itp.);

(e) Ryzyko ptynnosci - ryzyko wynikajace z mozliwosci wystgpienia sytuacji, w
ktorej nie jest mozliwe dokonanie sprzedazy danego przedmiotu lokat w
odpowiednim czasie i w odpowiedniej liczbie bez istotnego wptywu na ich cene;

(f) Ryzyko ogdlnorynkowe - ryzyko wynikajace z faktu, ze ceny danych
przedmiotow lokat podlegajg ogdlnym tendencjom rynkowym panujacym w
kraju i na swiecie;

(g9) Ryzyko zwigzane z dywersyfikacjg lokat - ryzyko polegajace na braku
mozliwosci odpowiedniego zdywersyfikowania lokat ze wzgledu na
niedostepnos¢ odpowiedniej liczby instrumentdow. Ekspozycja na powyzsze
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ryzyko bedzie istotna w pierwszym okresie dziatalnosci Spétki, do czasu, az
dokona co najmniej trzech inwestycji;

(h) Ryzyko walutowe -ryzyko wystepujace w przypadku dokonywania przez ASI
inwestycji na rynkach =zagranicznych, inwestycji w przedmioty lokat
denominowane w walutach obcych lub inwestycji dokonywanych w walutach
obcych. Dodatkowo poziom kursow walutowych jako jeden z gtéwnych
parametrow makroekonomicznych moze wptywac na atrakcyjnos¢ inwestycyjnag
oraz ceny krajowych przedmiotow lokat, szczegdlnie w przypadku gwattownych
zmian kursow walutowych;

(i) Ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywow lub rynkdw — ryzyko to zwigzane jest
z nadmiernym zaangazowaniem w jeden lub kilka przedmiotéw lokat lub sektor
rynku, co moze spowodowac skumulowang strate w przypadku niekorzystnych
zmian cen posiadanych przedmiotéw lokat lub zmian na rynku danego sektora;

(j) Ryzyko zwigzane z wyjsciem inwestycji — rozumiane jako ryzyko zakonczenia
inwestycji w innymi niz zaktadanym przez ASI momencie i tym samym ryzyko
uzyskania nizszego niz zakltadany zwrotu z inwestycji lub niedostosowania
momentu wyjscia z inwestycji wzgledem zobowigzan Spétki wynikajacych z
zaciggnietych pozyczek Ilub innych instrumentéw o charakterze dtuznym
wyemitowanych przez Spoétke;

(k) Ryzyko zwigzane z otoczeniem konkurencyjnym;

() Ryzyko zwigzane z rozwojem technologii wykorzystywanych przez Spoiki
Portfelowe - polegajace na zahamowaniu dynamiki ich rozwoju w przysztosci i
tym samym perspektywy rozwoju Spétek Portfelowych;

(m) Ryzyko upadtosci lub restrukturyzacji — Spotka Portfelowa moze staé sie
niewyptacalna, jezeli utraci zdolno$¢ do wykonywania swoich wymagalnych
zobowigzan pienieznych, albo gdy jego zobowigzania pieniezne bedg
przekraczac¢ wartos¢ jego majatku. W przypadku upadtosci, restrukturyzacji lub
niewyptacalnosci takiego podmiotu Spotka moze nie odzyskac istotnej czesci
zainwestowanych aktywow lub nie odzyskac ich wcale, a ich zbycie moze by¢
utrudnione lub niemozliwe;

(n) Ryzyko wystagpienia nieprzewidzianych zdarzen takich jak: wojny, ataki
terrorystyczne lub nadzwyczajne dziatanie sit przyrody, stany epidemii lub
zagrozenia epidemicznego mogacych mie¢ wpltyw na dziatalno$é, perspektywy
rozwoju, sytuacje finansowq oraz wyniki Spotki i podmiotéw, w ktdre Spodtka
bedzie dokonywac inwestycji.

W celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego Spotka kieruje sie kryteriami doboru
lokat, o ktérych mowa w punkcie 4, a takze stosuje zasady dywersyfikacji lokat
okreslone w punkcie 5.

Ryzyko inwestycyjne poszczegolnych inwestycji (lokat) bedzie ponadto ograniczane
poprzez zastosowanie dodatkowych zabezpieczen, m.in.:

(a) okreslenie zobowigzan Spdétki Portfelowej, w ktdrg dokonywana jest lokata i jej
zespotu w stosownej dokumentacji transakcyjnej;

(b) przyznanie Spétce okreslonych uprawnien osobistych i praw korporacyjnych
oraz majatkowych wynikajacych z posiadanych Instrumentéw;

(c) prawo do uzyskiwania okreslonych informacji, w tym w ramach raportowania
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okresowego;

(d) ustanowienie stosownych zabezpieczen prawnych zaptaty Swiadczen
pienieznych lub realizacji $wiadczen niepienieznych.

KRYTERIA DOBORU LOKAT

Spotka dokonuje doboru lokat, kierujgc sie zasadg maksymalizacji wartosci
Aktywoéw wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego Spotki przy uwzglednieniu
minimalizacji ryzyka inwestycyjnego.

Przy alokacji aktywow pomiedzy Instrumenty Udziatowe, Instrumenty Diuzne i
Inne Instrumenty, kryterium doboru jest analiza makro i mikro-ekonomiczna w
Polsce i na $wiecie oraz ocena trendéw rynkowych, a takze potencjat wzrostu
wartosci i ptynnos¢ poszczegolnych kategorii aktywow.

Lokowanie aktywow Spoétki w Instrumenty Udzialowe i Inne Instrumenty
dokonywane jest w oparciu o wyniki nastepujacych analiz:

(a) analiza makroekonomiczna - obejmujgca historyczng, obecng i prognozowang
0g0lng sytuacje gospodarczg oraz warunki funkcjonowania w kraju, na terenie
ktérego dany podmiot prowadzi dziatalnosc lub zamierza prowadzi¢ dziatalnos¢;

(b) analiza sektora — obejmujaca weryfikacje warunkéw funkcjonowania w danym
sektorze badz rynku, konkurencji, trendéw rynkowych, koncentracji rynku,
barier wejscia i wyjscia z rynku, szacowang wartos¢ rynku oraz prognozy tej
wartosci, a takze dostepnos¢ zrédet finansowania;

(c) analiza produktéw lub ustug - obejmujgca ocene i potencjat produktéw lub ustug
oferowanych przez dany podmiot wraz z jego unikalnoscig i mozliwoscig
skalowania i dalszego jego wykorzystania i wzrostu wartosci jego sprzedazy;

(d) analiza finansowa - w szczegdlnosci analiza prognozowanych wynikéw
finansowych i plandw finansowych, a takze historycznych wynikéw finansowych
i aktualnej sytuacji finansowej, z uwzglednieniem stanu zobowigzan;

(e) analiza prawna i podatkowa podmiotu oraz jego otoczenia - majaca na celu
okreslenie i ograniczenie ryzyka inwestycyjnego poprzez identyfikacje i
ograniczenie ryzyk prawnych i podatkowych;

(f) analiza technologiczna - ocena wykorzystywanej technologii, jej poziomu
zaawansowania i potencjalu do dalszego rozwoju, jej wptywu na przewage
konkurencyjng, a takze ocena mozliwosci komercjalizacji i rozszerzenia zakresu
zastosowan w przysziosci;

(g) analiza ogdlnego ryzyka biznesowego - dokonywana poprzez ocene czynnikow
sukcesu danego przedsiewziecia oraz potencjalnych pozytywnych i negatywnych
zmian w aspekcie danego czynnika;

(h) ocena potencjalnego wzrostu wartosci lokaty - w ujeciu nominalnym, tj. w
porownaniu z jego biezgcg wartoscig rynkowa lub relatywnym, tj. w poréwnaniu
z innymi podobnymi instrumentami finansowymi lub w pordéwnaniu do stopy
zwrotu z indeksu gietdowego;

(i) ocena innych praw i mozliwosci wynikajacych z inwestycji - obejmujaca miedzy
innymi badanie relacji ceny instrumentu zamiennego na udzialy lub akcje do
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ceny tego Instrumentu Udziatowego, weryfikacje potencjalnej ptynnosci
nabywanego instrumentu;

(j) ocena zespotu zatozycieli - obejmujgca doswiadczenie i umiejetnosci
poszczegdlnych oséb zaangazowanych w realizacje projektu.

Lokowanie aktywow w Instrumenty Dtuzne dokonywane jest w oparciu o wyniki
nastepujacych analiz: biezacego i oczekiwanego poziomu stép procentowych,
obecnej i oczekiwanej inflacji, ocenie ryzyka zmiennosci cen tych instrumentow i
ich ptynnosci, wiarygodnosci kredytowej emitenta oraz ryzyka walutowego.

Gtéwnym kryterium doboru lokat w depozyty bankowe jest poziom ptynnosci,
bezpieczenstwo lokaty, a takze ocena wysokosci oprocentowania w stosunku do
czasu utrzymywania depozytu.

W procesie doboru lokat uwzgledniane sg kwestie Srodowiskowe, spoteczne i fadu
korporacyjnego (kryteria ESG), przy czym identyfikacja ryzyk dla zrGwnowazonego
rozwoju nie musi stanowi¢ podstawy podjecia negatywnej decyzji dotyczacej
dokonania inwestycji przez Spotke.

ZASADY DYWERSYFIKACJII LOKAT I UDZIELANIA POZYCZEK

Dywersyfikacja lokat dokonywana bedzie w zakresie kategorii aktywdw, rodzaju
emitentdow oraz branz w jakich funkcjonujg, a takze sektorow geograficznych i
przemystowych.

taczna wartos¢ inwestycji dokonanej w jedng Spoétke Portfelowq i jednostki z nig
powigzane nie powinna przekroczy¢ kwoty 5.000.000 zt chyba, ze Rada Nadzorcza
Spotki, w formie uchwaty wyrazi zgode na przekroczenie tego poziomu, przy czym
w zadnym wypadku nie bedzie stanowi¢ wiecej niz 30% wartosci aktywow Spotki.

Ograniczen, o ktorych mowa w punkcie 5.2, nie stosuje sie do papieréw
wartosciowych emitowanych lub gwarantowanych przez Skarb Panstwa, Narodowy
Bank Polski, panstwa nalezagce do OECD oraz miedzynarodowe instytucje
finansowe, ktdrych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub przynajmniej jedno z
panstw nalezacych do OECD.

Spétka utrzymuje w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowigzan
Spotki, czes¢ swoich Aktywdw na rachunkach bankowych.

Lokaty w Instrumenty Udziatowe, bedq stanowi¢ od 0 do 100% Aktywow. Spodtka
bedzie dazy¢ do maksymalizacji udziatu Instrumentéw Udziatowych w portfelu,
jednakze ich udziat bedzie zaleze¢ od oceny perspektyw koniunktury przez Spotke.

Lokaty w Instrumenty Dtuzne mogaq stanowi¢ od 0 do 50% wartosci aktywow Spoétki.
Lokaty w Inne Instrumenty mogg stanowi¢ od 0 do 50% wartosci aktywdw Spofki.

Lokaty w depozyty bankowe moga stanowi¢ od 0 do 100% aktywdw, zas w
instrumenty rynku pienieznego od 0 do 50% aktywow Spotki.

Czynnosci dokonane z naruszeniem ograniczen, o ktérych mowa w pkt 5.1-5.8
powyzej sg wazne.

Z zastrzezeniem pkt 9, Spétka, w przypadku naruszenia ograniczen, o ktoérych
mowa w niniejszym paragrafie, zobowigzana jest do dostosowania, niezwtocznie,
stanu swoich Aktywdw do wymagan okreslonych w Polityce Inwestycyjnej,
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uwzgledniajac nalezycie interes akcjonariuszy.

5.11 Spédtka zaktada lokowanie Aktywdéw zaréwno w przedsiewziecia zlokalizowane na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, jak i poza jej granicami.

5.12 Spétka moze udziela¢ pozyczek, gwarancji lub poreczen podmiotom, w ktére
zgodnie z Polityka Inwestycyjng Spotka moze dokonywac inwestycji. Spotka moze
w szczegdlnosci udziela¢ pozyczek, gwarancji lub poreczen w zwigzku z
dokonywang w dany podmiot inwestycja lub w zwigzku z zamiarem jej dokonania
w przysziosci, w tym poprzez zamiane (konwersje) wierzytelnosci pozyczkowej na
inne aktywa, w tym Instrumenty Udziatowe.

5.13 Pozyczki, poreczenia lub gwarancje mogg by¢ udzielane przez Spétke zgodnie z
nastepujacymi warunkami:

(@) pozyczki, poreczenia i gwarancje bedq udzielane podmiotom posiadajgcym
zdolnos¢ do obstugi zadtuzenia,

(b) pozyczki, poreczenia lub gwarancje udzielane beda na warunkach rynkowych,

(c) faczna kwota niesptaconych lub niewygastych pozyczek, aktywnych gwarancji i
poreczen udzielonych jednemu podmiotowi, tgcznie z kwotg przeznaczong na
emitowane przez ten podmiot Instrumenty Diuzne, Inne Instrumenty lub
Instrumenty Udziatowe nie przekroczy kwot okreslonych w punkcie 5.2,

(d) taczna kwota niesptaconych lub niewygastych pozyczek, gwarancji lub poreczen
udzielonych przez Spétke nie przekroczy 50% aktywdow Spétki,

(e) Pozyczki, gwarancje i poreczenia mogg by¢ zabezpieczane w dowolny sposdb.
6. DoOPUSZCZALNA WYSOKOSC KREDYTOW I POZYCZEK ZACIAGANYCH PRZEZ SPOLKE

6.1 Spotka moze zaciggaé pozyczki wytgcznie od oséb bedacych na dzien udzielenia
pozyczki akcjonariuszem Spotki z zastrzezeniem, ze:

(a) pozyczka zostanie udzielona z przeznaczeniem na biezacq dziatalnosc
administracyjng,

(b) pozyczka zostanie udzielona z okresem sptaty minimum do czasu kolejnej emisji
akcji przeprowadzonej przez Spétke,

(c) taczna suma pozyczek nie moze przekroczy¢ 20% wysokosci Aktywow Spétki na
dzien udzielenia pozyczki.

6.2 Spétka nie bedzie wykorzystywac dla realizacji celu inwestycyjnego mechanizmu
dzwigni finansowej.

7. POSTANOWIENIA KONCOWE
7.1 Niniejsza Polityka Inwestycyjna zostata przyjeta uchwatg Zarzadu Nr 01/05/2025.

7.2 Wszelkie zmiany Polityki Inwestycyjnej powinny by¢ dokonane moca uchwaty
Zarzadu.
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STRATEGIA INWESTYCYJNA
UNFOLD.VC ASI SPOLKA AKCYINA

CEL INWESTYCYJNY ORAZ ALOKACJA AKTYWOW

Niniejsza Strategia inwestycyjna Spétki okresla sposéb wykonywania przedmiotu
dziatalnosci Spétki, ktorym jest zbieranie aktywow od wielu inwestoréw w celu ich
lokowania w interesie tych inwestorow zgodnie z niniejsza Strategig Inwestycyjng
(,Strategia Inwestycyjna”) oraz Politykqa Inwestycyjng Spoétki (,Polityka
Inwestycyjna”).

Celem inwestycyjnym Spotki jest wzrost wartosci jej aktywdw w wyniku wzrostu
wartosci lokat Spofki (,,Cel inwestycyjny”).

Spotka dazy do osiggniecia Celu inwestycyjnego przede wszystkim poprzez
lokowanie aktywow Spotki w lokaty, o ktéorych mowa w punkcie 2 Polityki
Inwestycyjnej, tj. w Instrumenty Udziatowe, Instrumenty Diuzne Iub Inne
Instrumenty emitowane przez przedsiebiorstwa prowadzace dziatalnos¢ okreslong
w punkcie 2.

Spétka nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego.
Spétka dziata w imieniu wlasnym i na wiasng rzecz.

Cel inwestycyjny Spotki jest realizowany poprzez dokonywanie lokat w nastepujace
kategorie aktywow:

(a) instrumenty udziatowe obejmujace: akcje, udziaty, prawa do akcji, prawa do
nabycia udziatdw, prawa poboru, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe,
prawa i obowigzki w spétkach osobowych (,Instrumenty Udziatlowe");

(b) instrumenty dtuzne obejmujace: obligacje z wytaczeniem obligacji zamiennych,
wierzytelnosci pozyczkowe lub kredytowe wobec podmiotéw, w ktore Spotka
dokonata lub zamierza dokonac inwestycji w ramach Instrumentéw Udziatowych
(.Instrumenty Diluzne”);

(c) instrumenty finansowe miedzy kapitatem wilasnym i dtuznym, ktore sag
obarczone wyzszym ryzykiem niz diug uprzywilejowany i mniejszym ryzykiem
niz zwykty kapitat wiasny, a ktérego zwrot dla posiadacza w przewazajacej
mierze opiera sie na zyskach Ilub stratach ich emitenta i ktére sq
niezabezpieczone w przypadku niepowodzenia, strukturyzowane jako dtug,
niezabezpieczony i podporzadkowany, w tym dtug typu mezzanine i zamienialny
na kapitat wikasny, w szczegdlnosci instrumenty takie jak umowy typu SAFE
(Simple Agreement for Future Equity), Convertible Notes, pozyczki
konwertowalne na udziaty lub akcje (,Inne Instrumenty”).

W ramach zarzadzania ptynnoscig Spdétka moze lokowac¢ aktywa w instrumenty
rynku pienieznego oraz w depozyty bankowe.

Spétka moze udziela¢ pozyczek na zasadach opisanych w punkcie 5 Polityki
Inwestycyjnej.

Aktywa Spétki sq inwestowane elastycznie w rézne kategorie lokat, zgodnie z
Polityka Inwestycyjna.
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1.10 Udziat poszczegdlnych kategorii lokat w aktywach Spotki wynosi:

(a) Lokaty w Instrumenty Udzialowe mogg stanowi¢ od 0 do 100% wartosci
aktywéw Spotki. Spotka dazy do maksymalizacji udziatu Instrumentow
Udziatowych w portfelu, jednakze ich udziat zalezy od oceny perspektyw
koniunktury oraz oczekiwanego poziomu zwrotu z inwestycji w poszczegdlne
kategorie aktywow przez Spotke;

(b) Lokaty w Instrumenty Diuzne mogg stanowi¢ od 0 do 50% wartosci aktywow
Sporki;
(c) Lokaty w Inne Instrumenty mogg stanowi¢ od 0 do 50% wartosci aktywow
Sporki;
1.11 Lokaty w depozyty bankowe moga stanowi¢ od 0 do 100% aktywow Spotki, zas w
instrumenty rynku pienieznego od 0 do 50% aktywow Spotki.

1.12 Spoétka zamierza budowacé wartos¢ lokat poprzez finansowanie okreslonych planéw
rozwoju przedsiewzie¢, w ktorych ulokowane zostang aktywa Spotki. Ponadto,
Spotka bedzie wykorzystywata posiadany know-how i doswiadczenie w zarzgdzaniu
ryzykiem oraz w budowie globalnych przedsiewzie¢ opartych o subskrypcyjny
model biznesowy, co pozwoli zwiekszy¢ dynamike ich wzrostu, tym samym
wptywajac na globalne skalowanie przedsiewziecia.

1.13 Intencjq Spoétki jest stopniowe zwiekszanie liczby lokat wchodzacych w sktad jej
portfela inwestycyjnego oraz ich dywersyfikacja ze wzgledu na poziom rozwoju.
Celem Spofki jest zwiekszenie zaangazowania w podmioty znajdujace sie na etapie
growth i start-up, ktérych potencjat wzrostu jest wcigz bardzo wysoki, a ryzyko
zdecydowanie nizsze, w poréwnaniu do bardzo wczesnych etapdw jakimi sg seed i
pre-seed, w ktorych produkt nie zostat czesto jeszcze sprawdzony przez klientow.
Inwestycje w podmioty na wyzszym etapie rozwoju pozwolg Spotce na wyjscie z
inwestycji w krotszym horyzoncie czasowym.

1.14 Intencjq Spofki jest zachowanie jak najwiekszej elastycznosci inwestycyjnej, na tak
dynamicznym rynku jakim jest rynek Nowych Technologii. W zwigzku z powyzszym,
Spotka zamierza zachowad indywidualne podejscie do kazdego z projektow, nie
przyjmujac okreslonych zasad i okresu wyjscia z inwestycji. Mozliwo$¢ sprzedazy
udziatéw (akcji) bedzie analizowana na biezaco, a decyzje podejmowane w oparciu
o rekomendacje Zarzadu Spofki.

2. SEKTORY GEOGRAFICZNE LUB INNE SEKTORY RYNKOWE, KTORE SA PRZEDMIOTEM STRATEGII
INWESTYCYJINEJ]

2.1 Spétka bedzie lokowata $rodki pieniezne w kategorie aktywdw, o ktérych mowa
powyzej, w nastepujacych sektorach przemystowych i ustugowych:

(a) informacja i telekomunikacja;

(b) dziatalnos$¢ finansowa i ubezpieczeniowa;

(c) opieka zdrowotna;

(d) dziatalnos$¢ profesjonalna, naukowa i techniczna;

(e) dziatalno$¢ w zakresie ustug administrowania i dziatalno$¢ wspierajaca;

(f) energetyka;
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2.2

3.
3.1

3.2

4.2

4.3

(g) cyberbezpieczenstwo;

(h) sektor produkcyjno-przemystowy,
(i) handel i ustugi;

(j) badania i rozwoj;

(k) ochrona srodkowiska;

(I) E-commerce;

(m) edukacja.

Spétka zaktada lokowanie $rodkéw pienieznych zaréwno w przedsiewziecia
zlokalizowane na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, jak i poza jej granicami, w
szczegolnosci w Wielkiej Brytanii i w USA.

OPIS POLITYKI SPOLKI W ZAKRESIE ZACIAGANIA POZYCZEK LUB DZWIGNI FINANSOWE]

Spotka moze zaciggaé pozyczki wytgcznie od oséb bedacych na dzien udzielenia
pozyczki akcjonariuszem Spotki z zastrzezeniem, ze:

(a) pozyczka zostanie udzielona z przeznaczeniem na biezacg dziatalnosc
administracyjng,

(b) pozyczka zostanie udzielona z okresem sptaty minimum do czasu kolejnej emisji
akcji przeprowadzonej przez Spétke,

(c) taczna suma pozyczek nie moze przekroczy¢ 20% wysokosci Aktywow Spétki na
dzien udzielenia pozyczki.

Spétka nie bedzie wykorzystywac dla realizacji celu inwestycyjnego mechanizmu
dzwigni finansowej.

REGULY PODEJMOWANIA DECYZJI INWESTYCYINYCH

Zespot Spotki bedzie odpowiedzialny za:
(a) przeprowadzenie wstepnej selekcji potencjalnych przedmiotéw lokat;
(b) przeprowadzenie analiz, o ktérych mowa w Polityce Inwestycyjnej;

(c) wypracowanie rekomendacji co do zasadnosci dokonania danej lokaty ze
wskazaniem rekomendowanych parametrow inwestycji,

Dopuszcza sie uproszczenie zakresu dokonywanych analiz w przypadku
koinwestycji z profesjonalnym inwestorem, na podstawie dokonanej przez niego
analizy, zweryfikowanej przez Spotke.

Decyzje dotyczace dokonania lokat dokonywane sg jednogtosnie przez Zarzad
Spotki w oparciu o rekomendacje sporzadzong przez managera inwestycyjnego.

WYJSCIA Z INWESTYCJI

Wyjscie z inwestycji (zbycie przedmiotu lokaty) moze by¢ dokonane przez:

(a) sprzedaz Instrumentéw Udziatowych innym udziatowcom spoétki, w ktorg Spotka
dokonata inwestycji,

(b) sprzedaz  Instrumentéw  Udziatowych  lub  Instrumentéw  Diuznych
strategicznemu inwestorowi branzowemu lub finansowemu,
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5.2

5.3

5.4

5.5

5.6

5.7

5.8

(c) sprzedaz Instrumentéw Udziatowych lub Instrumentéw Dtuznych menedzerom
spotki, w ktdrg Spotka dokonata inwestycji,

(d) sprzedaz aktywdéw w ramach postepowania konkurencyjnego lub z wolnej reki;

(e) kazdy inny dopuszczalny prawem sposéb, wigcznie z likwidacjg danego
podmiotu;

(f) uzyskanie sptaty wraz z naleznymi odsetkami, optatami Iub innymi
Swiadczeniami — w przypadku Instrumentéw Diuznych.

Spétka bedzie dazyta do dokonania wyjscia z dokonywanych inwestycji (zbycia
przedmiotu lokaty) w perspektywie od 2 do 8 lat od momentu dokonania inwestycji.

Wstepny plan wyjscia z inwestycji ustalany jest w ramach procesu inwestycyjnego.
Strategia wyjscia z inwestycji bedzie na biezaco aktualizowana i bedzie uwzgledniac
zachodzace zmiany oraz warunki rynkowe, w celu okreslenia optymalnego sposobu
realizacji wyjscia z inwestycji.

W przypadku, gdy nie zostang osiggniete zatozone dla danej lokaty cele, badz
Spétka uzna to za stosowne, inwestycja nie bedzie przynosi¢ oczekiwanych efektow
albo wystapig zdarzenia lub pojawi sie ryzyko wystgpienia zdarzen, ktdére bedg
miaty negatywny wptyw na wartosc lokaty, Zarzad opracuje procedure dalszego
postepowania, ktéra bedzie miata na celu zabezpieczenie intereséw Spoiki.

Procedura okreslona w punkcie 5.4 zostanie opracowana na podstawie analizy
sytuacji faktycznej, analizy sytuacji rynkowej, a takze prognoz funkcjonowania
rynku w przysztosci oraz podmiotu, ktérego dotyczy lokata majacych wptyw na
przysztg wartosc lokaty.

Na podstawie przeprowadzonej analizy okreslonej w punkcie 5.5 Zarzad podejmie
decyzje o kontynuowaniu inwestycji i uruchomieniu programu naprawczego, badz
zdecyduje o zamknieciu i wyjsciu z inwestycji.

Uruchomienie programu naprawczego wigza¢ sie bedzie z mozliwoscig zmiany
strategii podmiotu bedacego przedmiotem lokaty lub  koniecznoscig
przeprowadzenia jego restrukturyzacji. Zaproponowany program naprawczy moze
by¢ elementem prowadzonego postepowania restrukturyzacyjnego lub
upadtosciowego.

W przypadku realizacji negatywnego scenariusza i niepowodzenia projektu
inwestycyjnego oraz podjecia decyzji o zamknieciu inwestycji, wybrany sposodb z
niej wyjscia bedzie wynikiem szczegdtowej analizy potencjalnych mozliwosci i
sytuacji rynkowej. Moze to by¢ w szczegolnosci upadtosc likwidacyjna, umorzenie
udziatéw lub sprzedaz udziatéw innemu inwestorowi

ESG

[art. 3 SFDR Stosownie do art. 3 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) 2019/2088 z dnia 27 listopada 2019 r. w sprawie ujawnienia informacji
zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem w sektorze ustug finansowych (,SFDR")
Spotka posiada strategie dotyczaca wprowadzania do dziatalnosci ryzyk dla
zrébwnowazonego rozwoju w procesie podejmowania decyzji inwestycyjnych,
okreslajaca sposéb uwzgledniania sytuacji lub warunkow Srodowiskowych,
spotecznych lub zwigzanych z zarzadzaniem, ktore - jezeli wystgpiq — mogtyby
mie¢, rzeczywisty lub potencjalny, istotny negatywny wptyw na wartos¢ inwestycji
(,Strategia ESG”). Identyfikacja ryzyk dla zrownowazonego rozwoju nie musi,
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6.2

6.3

6.4

7.

stanowi¢ podstawy podjecia negatywnej decyzji dotyczacej dokonania inwestycji
przez Spotke. Tres¢ Strategii ESG opublikowana jest na stronie internetowej Spotki.
Strategia ESG moze byc¢ uzupetniana lub ulega¢ zmianom, w tym zmianom
majacym na celu dostosowania jej do aktualnych praktyk lub standardéw
rynkowych.]

[art. 6 ust. 1 SFDR Ryzyka dla zrownowazonego rozwoju nie sg wprowadzane w
podejmowanych przez Spétke decyzjach inwestycyjnych, poniewaz uznaje sie
ryzyka dla zrédwnowazonego rozwoju za nieznaczace. W procesie doboru lokat
Spotki uwzgledniane sg kwestie $rodowiskowe, spoteczne i fadu korporacyjnego
(kryteria ESG), przy czym identyfikacja ryzyk dla zréwnowazonego rozwoju nie
musi stanowi¢ podstawy podjecia negatywnej decyzji dotyczacej dokonania
inwestycji przez Spoétke. Jednakze inwestycje Spétki dokonywane sg zasadniczo w
podmioty we wczesnej fazie rozwoju. Podmioty, w ktore Spotka lokuje swoje aktywa
skupiajq sie przede wszystkim na procesach analitycznych i pracach rozwojowych,
oferujac produkty lub ustugi oparte o ich wyniki. W wiekszosci takich spétek nie
wystepujg lub wystepujg w bardzo ograniczonym zakresie tradycyjnie rozumiane
procesy produkcyjne, przetwodrcze lub inne mogace miec istotny wptyw na klimat
lub srodowisko. Dodatkowo, ze wzgledu na, co do zasady, nieliczne zespoty spotek,
w ktére Spodtka zamierza inwestowaé, daleko idaca specjalizacje ich cztonkéw i
szczegblne wymogi w zakresie kompetenciji, sktad tych zespotdéw nie oddziatywuje
znaczaco na spotecznosci, w ktorych funkcjonuja ich czionkowie, a tym samym
ryzyko negatywnego oddziatywania na kwestie spoteczne jest z zasady nieznaczne.
Z powyzszych wzgleddw nieznaczacy bedzie tez wptyw ryzyk dla zrownowazonego
rozwoju na zwrot z tytutu inwestycji w Spétke.]

[art. 7 ust. 2 SFDR Przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych dotyczacych
inwestycji ASI nie bierze sie pod uwage ich niekorzystnych skutkéw dla czynnikow
zréwnowazonego rozwoju. Spétka inwestuje srodki w podmioty na wczesnym etapie
rozwoju. Zarowno przedmiot jak i niewielka skala ich dziatalnosci powoduja, ze
wptyw jej dofinansowania przez ASI na czynniki dla zrownowazonego rozwoju
bedzie znikomy. Z tego wzgledu stosowanie prawidtowych i rzetelnych miernikéw
wptywu na czynniki Srodowiskowe lub spoteczne bytoby nieadekwatne i
nieuzasadnione w obecnym profilu inwestycyjnym Spotki. ]

[art. 8, 9i 10 SFDR Spétka nie oferuje produktéw finansowych promujacych aspekt
srodowiskowy lub spoteczny (lub oba te aspekty), albo majacych na celu
zréwnowazone inwestycje..

DZIEN OBLICZANIA WARTOSCI AKTYWOW

Dniem obliczania taqcznej wartosci aktywéw wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego
Spoétki bedzie 31 grudnia kazdego roku kalendarzowego.

8.
8.1

8.2

POSTANOWIENIA KONCOWE

Niniejsza Polityka Inwestycyjna zostata przyjeta uchwatg Zarzadu Zarzadzajacego
Nr 01/05/2025.

Wszelkie zmiany Polityki Inwestycyjnej powinny by¢ dokonane moca uchwaty
Zarzadu Zarzadzajacego.
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