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1. Wybrane dane finansowe Grupy Kapitatowej Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” S.A.

w tys. PLN w tys. EUR

w tysigcach ztotych

Wyszczegélnienie 01.01.2025 - 01.01.2024 - 01.01.2025 - 01.01.2024 -
31.03.2025 31.03.2024  31.03.2025 31.03.2024

Przychody ze sprzedazy 1099 765 902 237 262 800 208 798
Zysk/(strata) brutto ze sprzedazy 49 332 (18 852) 11788 (4 363)
Zysk/(strata) brutto z dziatalnosci kontynuowanej (96 440) (163 629) (23 045) (37 867)
Zysk/ (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej (88 111) (145 800) (21 055) (33741)
Zysk/(strata) netto za okres (88 111) (145 800) (21 055) (33741)
Catkowity dochdd za okres (88 111) (145 800) (21 055) (33741)
é}ésr:](:rfzgzi;aj) netto przypadajacy na akcjonariuszy Jednostki (88 075) (145 838) (21 046) (33 750)
CatkgwiFy d(?chéd przypadajacy na akcjonariuszy Jednostki (88 075) (145 838) (21 046) (33 750)
Dominujacej

Ilos¢ akcji (w szt.) 19 115 000 19 115 000 19 115 000 19 115 000
Zysk/(strata) netto na jedna akcje zwykta (w PLN/EUR) (4,61) (7,63) (1,10) (1,77)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 761762 199 401 182 031 46 146
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (24 471) (62 770) (5 848) (14 526)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (736 741) (534 208) (176 052) (123 628)
Zmiana netto stanu srodkow pienieznych 550 (397 577) 131 (92 008)

i ich ekwiwalentow

31.03.2025 31.12.2024  31.03.2025 31.12.2024

Aktywa trwate 4395 765 4 426 324 1 050 639 1 035 882
Aktywa obrotowe 2 675 581 2 137 464 639 494 500 226
Aktywa razem 7 071 346 6 563 788 1690 133 1536 108
Zobowiazania dtugoterminowe 452 833 448 465 108 232 104 953
Zobowiazania krotkoterminowe 3727 285 3135984 890 864 733 907
Kapitat wtasny 2 891 228 2 979 339 691 037 697 248

Do przeliczenia danych w pozycjach dotyczacych:

- sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z przeptywow pienieznych przyjeto sredni kurs Euro,
obliczony jako srednia arytmetyczna kursow ustalonych przez NBP na ostatni dzien kazdego miesigca w raportowanym

okresie, tj.:
za okres od 1 stycznia 2025 r. do 31 marca 2025 r. 4,1848
za okres od 1 stycznia 2024 r. do 31 marca 2024 r. 4,321

- sprawozdania z sytuacji finansowej przyjeto sredni kurs Euro ustalony przez NBP na odpowiedni dzien bilansowy, tj.:

31 marca 2025 r. 4,1839
31 grudnia 2024 r. 4,2730
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2. Wybrane dane finansowe Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” S.A.

w tysigcach ztotych

w tys. PLN w tys. EUR
Wyszczego6lnienie 01.01.2025 - 01.01.2024 - 01.01.2025 - 01.01.2024 -
31.03.2025 31.03.2024  31.03.2025 31.03.2024

Przychody ze sprzedazy 961 063 781 501 229 656 180 857
Zysk/(strata) brutto ze sprzedazy 28 477 (44 456) 6 805 (10 288)
Zysk/(strata) brutto z dziatalnosci kontynuowanej (99 072) (165 273) (23 674) (38 248)
Zysk/ (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej (90 203) (146 778) (21 555) (33 968)
Zysk/(strata) netto za okres (90 203) (146 778) (21 555) (33 968)
Catkowity dochdd za okres (90 203) (146 778) (21 555) (33 968)
Ilos¢ akcji (w szt.) 19 115 000 19 115 000 19 115 000 19 115 000
Zysk/(strata) netto na jedna akcje zwykta (w PLN/EUR) (4,72) (7,68) (1,13) (1,78)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 794 259 224 891 189 796 52 045
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (27 599) (64 862) (6 595) (15 011)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (760 182) (562 963) (181 653) (130 282)

Zmiana netto stanu srodkow pienieznych

i ich ekwiwalentow 6 478 (402 934) 1548 (93 248)

31.03.2025 31.12.2024  31.03.2025 31.12.2024

Aktywa trwate 4343 671 4374 953 1038 187 1023 860
Aktywa obrotowe 2 448 713 1 938 381 585 270 453 635
Aktywa razem 6 792 384 6313 334 1623 457 1 477 495
Zobowiazania dtugoterminowe 368 228 361 619 88 011 84 629
Zobowiazania krotkoterminowe 3 586 872 3024 228 857 303 707 753
Kapitat wtasny 2 837 284 2 927 487 678 143 685 113

Do przeliczenia danych w pozycjach dotyczacych:

- sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z przeptywow pienieznych przyjeto sredni kurs Euro,
obliczony jako $rednia arytmetyczna kursow ustalonych przez NBP na ostatni dzien kazdego miesigca w raportowanym

okresie, tj.:
za okres od 1 stycznia 2025 r. do 31 marca 2025 r. 4,1848
za okres od 1 stycznia 2024 r. do 31 marca 2024 r. 4,321

- sprawozdania z sytuacji finansowej przyjeto sredni kurs Euro ustalony przez NBP na odpowiedni dzien bilansowy, tj.:

31 marca 2025 r. 4,1839
31 grudnia 2024 r. 4,2730
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Gl—apa Skonsolidowany Raport Okresowy Grupy Kapitatowej Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” Spotka Akcyjna
azoTY Skrocone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy Kapitatowej Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” Spétka Akcyjna
PUELAWY za okres 3 miesiecy koriczacy sie 31 marca 2025 roku
w tysigcach ztotych

3. Informacje ogodlne

Skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone za okres
sprawozdawczy obejmujacy 3 miesigce, konczace sie 31 marca 2025 roku. Na skrocone srodroczne
skonsolidowane sprawozdanie finansowe sktadaja sie:

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow;
Skrocone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej;
Skrocone skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych;
Skrocone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym;
Dodatkowe informacje i objasnienia.

Waluta funkcjonalna i prezentacji

Waluta funkcjonalng Grupy Kapitatowej Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. i waluta
prezentacji sprawozdania jest ztoty polski. Wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sa
w tysigcach ztotych.

Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze skrocone Srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie
z postanowieniami Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci 34 ,,Srodroczna sprawozdawczosc
finansowa”, ktory zostat zatwierdzony przez Unie Europejska.

Niniejsze skrocone s$rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nalezy czyta¢ tacznie
ze zbadanym rocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej Grupy Azoty
Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. przygotowanym zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej w ksztatcie zatwierdzonym przez Unie Europejska, za rok obrotowy
zakonczony 31 grudnia 2024 roku.
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azoTY Skrocone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy Kapitatowej Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” Spétka Akcyjna
PUELAWY za okres 3 miesiecy koriczacy sie 31 marca 2025 roku
w tysigcach ztotych

4. Skrocone skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow

01.01.2025 - 01.01.2024 -

Wizt 31.03.2025  31.03.2024

Zyski i straty

Dziatalno$¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy 17.1 1099 765 902 237
!(oszt W}/t\ivorzen1a/nabyc1a sprzedanych produktow, towarow 17.2 (1 050 433) (921 089)
i materiatow

Zysk/(strata) brutto ze sprzedazy 49 332 (18 852)
Koszty sprzedazy, w tym: 17.2 (76 008) (67 556)
- oczekiwane straty kredytowe 178 383
Koszty ogolnego zarzadu 17.2 (51 492) (60 880)
Pozostate przychody operacyjne 17.3 248 340 4 472
Pozostate koszty operacyjne 17.3 (243 345) (4919)
Zysk/(strata) z dziatalnosci operacyjnej (73 173) (147 735)
Przychody finansowe, w tym: 17.4 12 015 4718
- przychody z tytutu odsetek 4582 1992
- rozliczenie oczekiwanych strat kredytowych 1013 207
Koszty finansowe 17.4 (35 608) (21 042)

Udziat w wyniku finansowym jednostek wycenianych metoda

- 326 430

praw wtasnosci
Zysk/(strata) brutto z dziatalnosci kontynuowanej (96 440) (163 629)
Podatek dochodowy 18 8 329 17 829
Zysk/(strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej (88 111) (145 800)
Zysk/(strata) netto za okres (88 111) (145 800)
CALKOWITY DOCHOD ZA OKRES (88 111) (145 800)
Wyszczegblnienie 01.01.2025 - 01.01.2024 -

¥ s 31.03.2025 31.03.2024

Zysk/(strata) netto przypadajacy/a na: (88 111) (145 800)
akcjonariuszy Jednostki Dominujacej (88 075) (145 838)
udziatowcow niekontrolujacych (36) 38
Catkowity dochéd przypadajacy na: (88 111) (145 800)
akcjonariuszy Jednostki Dominujacej (88 075) (145 838)
udziatowcow nie posiadajacych kontroli (36) 38
llos¢ akcji w szt. 19 115 000 19 115 000

Zysk/(strata) netto w zt na jedna akcje:

- podstawowy za okres (4,61) (7,63)
- podstawowy za okres z zysku z dziatalnosci kontynuowanej (4,61) (7,63)
- rozwodniony za okres (4,61) (7,63)
- rozwodniony za okres z zysku z dziatalnosci kontynuowanej (4,61) (7,63)
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5. Skrécone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

Wyszczegélnienie Nota 31.03.2025 31.12.2024
AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 3 895 336 3941222
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania 199 806 192 512
Nieruchomosci inwestycyjne 26 900 26 809
Wartosci niematerialne 62 267 62 788
Wartos¢ firmy 933 933
Udziaty i akcje 1064 1064
Inwestycje wyceniane metoda praw wtasnosci 32175 31 849
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 19 3117 3111
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 174 167 166 036
Aktywa trwate razem 4 395 765 4426 324
Aktywa obrotowe
Zapasy 19 534 944 532 791
Prawa majatkowe 19 911 724 898 935
Pochodne instrumenty finansowe 25 45 53
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 3055 2932
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 19 820 407 291 927
Aktywa z tytutu umow 5537 4121
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 29 393933 392 689
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 5936 14 016
Aktywa obrotowe razem 2675 581 2137 464
SUMA AKTYWOW 7 071 346 6 563 788
PASYWA
Kapitat wtasny
Kapitat zaktadowy 191 150 191 150
Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej 237 650 237 650
Zyski zatrzymane 2 462 014 2 550 089
Jeamstes oy 2890814 2978389
Udziaty niekontrolujace 414 450
Kapitat wtasny razem 2891 228 2 979 339
Zobowigzania
Zobowiazania z tytutu kredytow i pozyczek 19 50 056 52 678
Zobowiazania z tytutu leasingu 145 347 135325
Zobowiazania z tytutu swiadczen pracowniczych 149 174 150 804
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 19 1126 1134
Rezerwy 21 23076 22 808
Dotacje 74 287 75578
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 9767 10 138
Zobowiazania dtugoterminowe razem 452 833 448 465
Zobowiazania z tytutu kredytow i pozyczek 104 600 75 833
Pochodne instrumenty finansowe 24 3810 182
Zobowiazania z tytutu leasingu 20 402 27 608
Pozostate zobowigzania finansowe 19 1009 097 973 124
Zobowiazania z tytutu swiadczen pracowniczych 8125 11756
Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego 62 43
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 19 2202 136 1995915
Zobowiazania z tytutu umow 28 356 23 904
Rezerwy 21 22 198 21 472
Dotacje 327 991 5164
Zobowiazania bezposrednio zwiazane z aktywami
trwatymi zaklasyfikowanymi jako przeznaczone 508 983
do sprzedazy
Zobowiazania krétkoterminowe razem 3727 285 3135984
Zobowigzania razem 4180 118 3 584 449
SUMA PASYWOW 7 071 346 6 563 788
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Skrocone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
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6. Skrécone skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych

Wyszczegélnienie

01.01.2025 -

Nota 34 03.2025

01.01.2024 -
31.03.2024

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Zysk/(strata) brutto (96 440) (163 629)
Korekty:

Udziat w wyniku fina?spwym jednostek wycenianych (326) (430)
metoda praw wtasnosci

Amortyzacja 74 322 67 383
Odsetki, dywidendy i roznice kursowe 12 599 14 635
(Zysk)/strata na dziatalnosci inwestycyjnej (3735) 714
(Zwiekszenie)/zmniejszenie stanu naleznosci 29 (447 913) (436 605)
(Zwiekszenie)/zmniejszenie stanu zapasow i praw majatkowych (14 942) (110 445)
Zwiekszenie/ (zmniejszenie) stanu zobowiazan 29 918 582 511 900
Zwigkszenie/ (zmniejszenie) stanu dotacji 29 321 536 327 094
Zwigkszenie/ (zmniejszenie) rezerw 29 (4 267) (3 974)
(Zaptacony)/zwrocony podatek dochodowy 29 (277) (421)
(Zysk)/strata z wyceny instrumentow pochodnych 3636 (6 614)
Pozostate wptywy/(wydatki) operacyjne (1013) (207)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 761762 199 401
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Sprzedaz niefinansowych aktywow trwatych 10 178 35
Nabycie niefinansowych aktywow trwatych 29 (34 649) (65 124)
Sprzedaz pozostatych aktywow finansowych - 1997
Dywidendy i odsetki otrzymane - 322
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (24 471) (62 770)
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

Wptywy z tytutu zaciagniecia pozyczek/kredytow 35 438 123 563
Wydatki z tytutu sptaty pozyczek/kredytow (9 763) (1537)
Sptata zobowiazan z tytutu leasingu (6 683) (7 582)
Sptata zobowiazan z tytutu faktoringu (736 697) (632 365)
Odsetki zaptacone, w tym: (19 036) (16 432)
- aktywowane koszty finansowania zewnetrznego (608) (1.047)
Pozostate wptywy/(wydatki) finansowe - 145
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (736 741) (534 208)
Zmiana netto stanu Srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow 550 (397 577)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 393 126 577 588
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 29 393 676 180 011
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7. Skrécone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

Kapitat wtasny

Kapitat z emisji Kapitat wtasny

Kapi kcji powyzej Zyski przypadajacy rz j Razem
Wyszczegblnienie ak?:l:/jtna; aic'.;i| vf;"::éceij zatrz)),(smane akcjzz:;i:tskziom P nay E:;?;?;y kapitaai \:tasny
nominalnej D] niekontrolujace
Na dzien 1 stycznia 2024 r. 191 150 237 650 2909 287 3338 087 109 3338 196
Catkowity dochéd: - - (145 838) (145 838) 38 (145 800)
- zysk/(strata) netto za okres - - (145 838) (145 838) 38 (145 800)
Transakcje z wlascicielami: - - - - (1) 1
- zmiany w grupie - - - - (1) 1)
Na dzien 31 marca 2024 . 191 150 237 650 2763 449 3192 249 146 3192 395
Na dzien 1 stycznia 2024 r. 191 150 237 650 2 909 287 3338087 109 3338196
Catkowity dochéd: - - (359 139) (359 139) 361 (358 778)
- zysk/ (strata) netto za okres - - (368 221) (368 221) 356 (367 865)
- inne catkowite dochody - - 9 082 9 082 5 9 087
Transakcje z wtascicielami: - - 59) (59) (20) (79)
- zmiany w grupie - - (59) (59) (20) (79)
Na dzien 31 grudnia 2024 r. 191 150 237 650 2 550 089 2 978 889 450 2 979 339
Na dzien 1 stycznia 2025 r. 191 150 237 650 2 550 089 2978 889 450 2979 339
Catkowity dochéd: - - (88 075) (88 075) (36) (88 111)
- zysk/ (strata) netto za okres - - (88 075) (88 075) (36) (88 111)
Na dzien 31 marca 2025 r. 191 150 237 650 2462 014 2 890 814 414 2 891 228
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Dodatkowe informacje i objasnienia
8. Grupa Kapitatowa Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” S.A.

Opis Grupy Kapitatowej

Na dzien bilansowy w sktad Grupy Kapitatowej Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. (dalej:
Grupa Kapitatowa lub Grupa) wchodza Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” S.A. jako Jednostka
Dominujaca oraz 7 podmiotow zaleznych.

Grupa Kapitatowa Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. wchodzi w sktad Grupy Kapitatowej
Grupa Azoty, ktorej jednostka dominujaca jest Grupa Azoty S.A. z siedziba w Tarnowie.

Schemat Grupy Kapitatowej Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” S.A.

Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” S.A.
z siedziba w Putawach

Grupa Azoty 96,48
Zaktady Azotowe Chorzow S.A.
z siedziba w Chorzowie 96,48
Grupa Azoty Zaktady Fosforowe 99,19
Gdansk Sp. z o.o0.
z siedziba w Gdansku 99,23
REMZAP Sp. z o.0. 97,17
z siedziba w Putawach 97,64
PROZAP Sp. z o.0. 78,86
z siedziba w Putawach 83,49
SCF Natural Sp. z o.0. 100,00
z siedziba w Putawach 100,00
Agrochem Putawy Sp. z o.0. 100,00 STO-ZAP Sp. z o.0. 96,15
z siedziba w Putawach 100,00 z siedziba w Putawach 98,35

udziat w kapitale zaktadowym w %

udziat w prawach gtosow w %

Ponadto Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” S.A. jest powiazana kapitatowo ze spotkami:

e Battycka Baza Masowa Sp. z 0.0. z siedzibg w Gdyni (dalej: BBM), udziat w kapitale zaktadowym
50,00% (wspolne przedsiewziecie);

e Grupa Azoty KOLTAR Sp. z o.0. z siedzibg w Tarnowie (dalej: GA KOLTAR), udziat w kapitale
zaktadowym 20,00%.

Poprzez spotki zalezne PROZAP Sp. z 0.0., REMZAP Sp. z 0.0., STO-ZAP Sp. z o0.0. Grupa Azoty Zaktady
Azotowe ,Putawy” S.A. posiada posrednio 0,81% udziatow w kapitale zaktadowym spotki MEDICAL
Sp. z 0.0.

Zmiany w Grupie Kapitatowej

W okresie sprawozdawczym nie wystapity zmiany w strukturze wtascicielskiej podmiotow nalezacych
do Grupy Kapitatowej.

Kapitat i akcjonariat Jednostki Dominujqcej
Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. (dalej: Jednostka Dominujaca, GA PULAWY, Spétka)
zostata utworzona Aktem Notarialnym (Rep nr 2600/92) z dnia 24 marca 1992 roku. Siedziba Spotki
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miesci sie w Putawach, Al. Tysiaclecia Panstwa Polskiego 13. W okresie sprawozdawczym nie nastgpita
zmiana nazwy Spotki.

GA PULAWY jest wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy Lublin - Wschod w Lublinie z siedzibg w Swidniku, VI Wydziat Gospodarczy -
Krajowy Rejestr Sadowy, pod numerem KRS 0000011737. Spotce nadano numer statystyczny REGON
430528900, numer identyfikacji podatkowej NIP 716-000-18-22 oraz numer BDO 000007701.

Kapitat zaktadowy GA PULAWY wynosi 191 150 000 zt. Sktada sie na niego 19 115 000 akcji o wartosci
nominalnej 10,00 ztotych kazda. Akcje wszystkich serii, tj. A oraz B sa akcjami zwyktymi na okaziciela
i uprawniaja do jednego gtosu na Walnym Zgromadzeniu. Statut GA PULAWY nie przewiduje ograniczen
w zakresie wykonywania prawa gtosu przypadajacego na akcje.

Akcje GA PULAWY sa notowane na Warszawskiej Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie.

Struktura akcjonariatu Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” S.A. na dzieri 31 marca 2025 roku

Udziat w kapitale Liczba gtosow Udziat w ogolnej

Akcjonariusz Liczba akcji

zaktadowym wynikajaca z akcji liczbie gtosow

Grupa Azoty S.A. 18 345 735 95,98 % 18 345 735 95,98 %

Pozostali (w tym Skarb

. O . 769 265 4,02 % 769 265 4,02 %
Panstwa posiadajacy 1 akcje)

W okresie od przekazania poprzedniego raportu okresowego (29 kwietnia 2025 roku) do momentu
publikacji niniejszego raportu, w strukturze wtasnosci nie nastgpity zmiany znacznych pakietow akcji
GA PULAWY. W okresie 3 miesiecy 2025 roku GA PULAWY nie nabywata akcji wtasnych, jak rowniez
zaden z podmiotéw zaleznych i stowarzyszonych GA PULAWY nie byt w posiadaniu akcji Grupy Azoty
Zaktady Azotowe ,,Putawy” S.A.

Na dzien 31 marca 2025 roku oraz na dzien zatwierdzenia niniejszego raportu zadna z osob
zarzadzajacych i nadzorujacych nie posiadata akcji Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” S.A.

Podmioty objete konsolidacjq oraz wycenione metodq praw wtasnosci
Konsolidacja metoda petna objeto spotki:

Grupa Azoty Zaktady Fosforowe Gdansk Sp. z 0.0. (dalej: GA FOSFORY);
Grupa Azoty Zaktady Azotowe Chorzow S.A. (dalej: GA CHORZOW);
REMZAP Sp. z 0.0. (dalej: REMZAP);

PROZAP Sp. z o0.0. (dalej: PROZAP);

SCF Natural Sp. z 0.0. (dalej: SCF Natural);

Agrochem Putawy Sp. z 0.0. (dalej: Agrochem Putawy).

W skroconym srodrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, w oparciu o uregulowania
MSR 8 ,,Zasady (polityka) rachunkowosci, zmiany wartosci szacunkowych i korygowanie btedow”,
w szczegolnosci punkt 8, ktory zezwala na odstagpienie od zasad zawartych w MSSF UE, w sytuacii,
gdy skutek ich zastosowania jest nieistotny, nie skonsolidowano spotki STO-ZAP Sp. z o.0.

W niniejszym sprawozdaniu udziaty BBM oraz GA KOLTAR wycenione zostaty metoda praw wtasnosci.
Przedmiot dziatalnosci podmiotéw Grupy
GA PULAWY prowadzi dziatalnos¢ w zakresie:

e produkcji podstawowych chemikaliow, nawozow i zwiazkow azotowych, wyrobow z tworzyw
sztucznych;

produkcji pozostatych wyrobow chemicznych;

wytwarzania, przesytania i dystrybucji energii elektrycznej;

produkcji i dystrybucji ciepta (pary wodnej i goracej wody);

poboru i uzdatniania wody, rozprowadzania wody;

gospodarowania Sciekami i odpadami, dziatalnosci zwiazanej z rekultywacja;

handlu hurtowego i detalicznego, z wytaczeniem handlu pojazdami samochodowymi.

GA FOSFORY prowadzi dziatalnos$¢ w zakresie:

e produkcji nawozow mineralnych i zwigzkéw fosforowych;
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e produkcji podstawowych chemikaliow organicznych oraz pozostatych podstawowych
chemikaliow nieorganicznych;

e S$wiadczenia ustug przetadunkowych i magazynowania dla towarow sypkich i ptynnych;

e handlu.

GA CHORZOW prowadzi dziatalno$¢ w zakresie:

wytwarzania produktow nawozow mineralnych, chemii technicznej, dodatkow do zywnosci;
$wiadczenia ustug transportu kolejowego;

wynajmu wagonow i cystern;

handlu.

REMZAP prowadzi gtownie dziatalnos¢ w zakresie:

e robot budowlano-montazowych;
e remontow mechanicznych, budowlanych i elektrycznych na instalacjach produkcyjnych.

PROZAP prowadzi gtownie dziatalnos¢ w zakresie:

e projektowania budowlanego, urbanistycznego i technologicznego;
e dziatalnosci poligraficznej pozostatej.

SCF Natural prowadzi gtownie dziatalnos¢ w zakresie:

e produkcji granulatow i ekstraktow chmielowych;
e sprzedazy ekstraktow roslinnych;
e najmu powierzchni.

Agrochem Putawy prowadzi gtownie dziatalnos¢ w zakresie:

handlu nawozami mineralnymi oraz srodkami ochrony roslin;

handlu kwalifikowanymi nasionami zboz;

handlu koncentratami paszowymi i paszami petnoporcjowymi;

produkcji nawozow mineralnych i mieszanek nawozowych na zaméwienie;
skupu i sprzedazy zbdz paszowych i konsumpcyjnych.

BBM prowadzi dziatalnos¢ gtownie w zakresie:

e przetadunku i magazynowania towarow;
e transportu drogowego i wodnego;
e cumowania statkow.

GA KOLTAR prowadzi dziatalnos¢ gtownie w zakresie:

przewozow kolejowych;

wynajmu lokomotyw spalinowych;

obstugi ekspedycyjnej przesytek kolejowych;
remontdéw taboru kolejowego;

obstugi bocznic kolejowych.

STO-ZAP Sp. z o.0. prowadzi dziatalnos¢ gastronomiczng i handlowa, prowadzi stotowke, punkty
gastronomiczne i handlowe, wytwarza napoje oraz swiadczy ustugi sprzatania.

9. Sktad Zarzadu Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” S.A.

W sktad Zarzadu Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” S.A. na dzien 28 maja 2025 roku wchodzili:

e Hubert Kamola Prezes Zarzadu

e Wojciech Kozak Wiceprezes Zarzadu
e Katarzyna Stasiak Wiceprezes Zarzadu
e Wojciech Szmyta Wiceprezes Zarzadu
e Andrzej Skwarek Cztonek Zarzadu

W okresie sprawozdawczym nie wystapity zmiany w sktadzie Zarzadu.
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10. Sktad Rady Nadzorczej Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” S.A.

W sktad Rady Nadzorczej Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. na dzien 28 maja 2025 roku

wchodzili:
e Dariusz Bednorz Przewodniczacy Rady
e Cezary Mozenski Wiceprzewodniczacy Rady
e Tomasz Ogrodnik Sekretarz Rady
e  Piotr Kruk Cztonek Rady
e Henryk tucjan Cztonek Rady
e Andrzej Skolmowski Cztonek Rady

W okresie sprawozdawczym wystapity zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej.

W dniu 31 stycznia 2025 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki odwotato ze sktadu Rady
Nadzorczej Spotki Panig Agnieszke Kanie oraz powotato do sktadu Rady Nadzorczej Spotki Pana Andrzeja
Skolmowskiego.

11. Zatwierdzenie $rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Niniejsze skrocone s$rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone
do publikacji przez Zarzad Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” S.A. w dniu 28 maja 2025 roku.

12. Zasady sporzadzenia skroconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Niniejsze skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone
przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Spotke oraz pozostate podmioty
wchodzace w sktad Grupy w niezmienionej formie i zakresie w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci,
tj. w okresie co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego. Jednakze zwracamy uwage na decyzje
Zarzadu Grupy Azoty S.A. wyrazajaca kierunkowa zgode na realizacje procesu reorganizacji spotek
wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej Grupa Azoty swiadczacych ustugi w obszarze wsparcia biznesu,
w wyniku ktorego sktad Grupy Kapitatowej moze ulec zmianie. Obecnie trwaja prace koncepcyjne,
przygotowywany jest harmonogram oraz model organizacji procesu integracji. W okresie
sprawozdawczym nastapito zbycie przedsiebiorstwa spotki SCF Natural Sp. z o.0.

Ponizej przedstawiono wazne kwestie, w tym znaczace niepewnosci dotyczace okolicznosci, ktore
moga wskazywac na ryzyko zwigzane z prowadzeniem dziatalnosci.

W ocenie Zarzadu Spotki, na wystepowanie znaczacej niepewnosci, co do zdolnosci Grupy
do kontynuowania dziatalnosci maja wptyw miedzy innymi utrzymywanie sie niekorzystnych czynnikow
rynkowych, ktore bezposrednio wptywaja na sytuacje finansowa Spotki oraz Grupy Azoty S.A., za ktorg
Spotka udzielita poreczen i gwarancji w wysokosci 1 922 666 tysiecy ztotych oraz ryzyka czesSciowego
lub catkowitego wstrzymania udostepnionego przez instytucje finansujace finansowania (kredytowego,
faktoringowego), na skutek potencjalnych naruszen umoéw o finansowanie, skutkujacych postawieniem
ich w stan wymagalnosci. Decyzje o ewentualnym wypowiedzeniu umow o finansowanie, w przypadku
naruszenia warunkow, pozostaja w catosci poza kontrolg Spotki. Ze wskazanymi instytucjami
finansujacymi prowadzone sa rozmowy i negocjacje, opisane ponizej.

Wyniki Grupy oraz Grupy Azoty S.A. w okresie sprawozdawczym oraz w roku poprzedzajacym byty
determinowane w gtownej mierze niekorzystnymi globalnymi warunkami makroekonomicznymi,
w tym brakiem znaczacego ozywienia w wielu sektorach. Popyt na gtownych rynkach produktowych
Grupy oraz Grupy Azoty S.A., mimo poprawy, nadal jest niewystarczajacy. Utrzymujacy sie wysoki
import nawozow z Rosji i Biatorusi przektada sie na poziom popytu na produkty Grupy oraz uzyskiwane
marze.

W dniu 02 kwietnia 2025 roku i 15 maja 2025 roku Grupa Azoty S.A. w imieniu wtasnym oraz spotek
Grupy Kapitatowej Grupy Azoty S.A. (dalej: GK Grupa Azoty) podpisata aneksy do porozumienia z dnia
02 lutego 2024 roku (dalej: Porozumienie Stabilizujace, Porozumienie) z 13 instytucjami finansujacymi
Grupe Azoty: Powszechna Kasa Oszczednosci Bankiem Polskim S.A., Bankiem Gospodarstwa Krajowego,
ING Bankiem Slaskim S.A., Santander Bankiem Polska S.A., Caixabank S.A. Oddziat w Polsce,
BNP Paribas Faktoring Sp. z 0.0., ING Commercial Finance Polska S.A., Pekao Faktoring Sp. z o.o0.,
BNP Paribas Bankiem Polska S.A., Santander Factoring Sp. z 0.0. i Banco Santander S.A., Oddziat
we Frankfurcie, a takze z Europejskim Bankiem Odbudowy i Rozwoju oraz Europejskim Bankiem
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Inwestycyjnym (dalej: Instytucje Finansujace). Aneksowanie Porozumienia Stabilizujacego zapewnia
utrzymanie dostepnosci limitow w ramach odpowiednich umoéw o finansowanie i niepodejmowanie
przez Instytucje Finansujace dziatan majacych na celu anulowanie lub zredukowanie dostepnych
limitow umow o finansowanie w zwiazku z ich naruszeniem w okresie obowigzywania Porozumienia
z dnia 02 lutego 2024 roku. Podpisany w dniu 15 maja 2025 roku aneks do Porozumienia przedtuzyt
okres jego obowiazywania do 30 czerwca 2025 roku, pod warunkiem potwierdzenia przez odpowiednie
Instytucje Finansujace wydtuzenia okresu jego obowiazywania do 26 czerwca 2025 roku.

W okresie trwania Porozumienia Stabilizujacego obowigzuje mechanizm ,Zawieszonych Naruszen”,
zgodnie z ktorym Instytucje Finansujace zobowiazaty sie powstrzymywa¢ od wykonywania
jakichkolwiek praw lub dziatan, ktore moga im przystugiwaé¢ w wyniku Zawieszonych Naruszen,
a wiec takze do wstrzymania dalszego finansowania lub wypowiedzenia umoéw o finansowanie
w zwiagzku z przekroczonymi kowenantami. Niespetnienie warunkow zapisanych w Porozumieniu
Stabilizujacym moze byc podstawa jego wygasniecia lub wypowiedzenia przez Instytucje Finansujace.
Wygasniecie lub wypowiedzenie Porozumienia Stabilizujagcego powoduje rowniez odwieszenie
Zawieszonych Naruszen zawartych w Porozumieniu Stabilizujagcym.

W dniu 25 kwietnia 2024 roku Grupa Azoty S.A. podpisata z Instytucjami Finansujacymi w imieniu
wtasnym oraz wybranych pozostatych spotek GK Grupa Azoty, bedacych stronami uméw o finansowanie,
pisma zmieniajace i dotyczace zrzeczenia sie praw (ang. Waiver and Amendment Letters),
na mocy ktorych instytucje te zgodzity sie na odstgpienie od stosowania wybranych warunkow umow
o finansowanie Grupy Azoty, w tym wyrazity zgode na odstgpienie od stosowania wskaznika dtug
netto/EBITDA obliczanego na dzien 31 grudnia 2023 roku. Kolejne pisma zmieniajace podpisane zostaty
09 wrzesnia 2024 roku i 25 kwietnia 2025 roku, na mocy ktorych Instytucje Finansojace zgodzity sie
na odstgpienie od stosowania wybranych warunkow uméw o finansowanie Grupy Azoty, w tym wyrazity
zgode na odstapienie od stosowania wskaznika dtug netto/EBITDA obliczanego odpowidnio
na 30 czerwca 2024 roku i 31 grudnia 2024 roku.

W celu poprawy sytuacji finansowej i ztagodzenia skutkdéw powyzszych zdarzen wptywajacych
na wystepowanie znaczacej niepewnosci co do zdolnosci do kontynuowania przez Spoétke i Grupe
dziatalnosci Zarzad Spotki, we wspotpracy z Zarzadem Grupy Azoty S.A. oraz Zarzadami innych spoétek
z GK Grupa Azoty, prowadzi dziatania nad restrukturyzacja i transformacja GK Grupa Azoty, wynikiem
ktorych jest m.in. uruchomiony program AZOTY BUSINESS, ktorego celem jest stworzenie
zintegrowanej, efektywnej kosztowo GK Grupa Azoty z ugruntowana pozycja na europejskim rynku
Nawozow i Tworzyw. AZOTY BUSINESS to kompleksowy program transformacji obejmujacy wszystkie
obszary dziatalnosci GK Grupy Azoty, w tym:

Stworzenie nowej efektywnej struktury zarzadczej i organizacyjnej;

Optymalizacje wszystkich kategorii kosztowych we wszystkich spotkach Grupy;
Konsolidacje i poprawe efektywnosci spotek zaleznych;

Poprawe efektywnosci komercyjnej;

Scista kontrole wydatkow inwestycyjnych;

Dezinwestycje w obszarach niezwiazanych z podstawowa dziatalnoscig GK Grupy Azoty.

Na potrzeby Programu AZOTY BUSINESS, powotany zostat zespot CAPEX Control Tower (,,CCT”),
ktory dokonat przegladu portfela projektow inwestycyjnych GK Grupa Azoty, rekomendujac znaczne
jego ograniczenie oraz na biezaco weryfikuje i monitoruje realizacje projektow inwestycyjnych
w celu Scistej kontroli wydatkdw inwestycyjnych.

Pomimo wystepowania znaczacej niepewnosci, Zarzad Spotki, w oparciu o przeprowadzone analizy
i wskazane powyzej dziatania oraz fakt podpisania z Instytucjami Finansowymi Porozumienia
i planowanym podpisaniem dtugoterminowej umowy restrukturyzacji zadtuzenia, stoi na stanowisku,
iz zostaty podjete lub przygotowane wystarczajace dziatania zapobiegawcze w celu ograniczenia wyzej
wymienionych ryzyk i zapewnienia realizacji przyjetych plandéw Spétki. W zwiazku z tym, niniejsze
skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato przygotowane przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci.

Rok obrotowy Jednostki Dominujacej oraz spétek zaleznych konsolidowanych metoda petng jest ten
sam i pokrywa sie z rokiem kalendarzowym.

Przy sporzadzaniu skroconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
w stosownych przypadkach, w pakietach konsolidacyjnych jednostek zaleznych dokonuje sie korekt
majacych na celu ujednolicenie zasad rachunkowosci stosowanych przez dana jednostke z zasadami
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stosowanymi przez Grupe. Wszelkie transakcje, salda, przychody i koszty zachodzace miedzy
podmiotami powigzanymi objetymi konsolidacja podlegaja petnej eliminacji konsolidacyjnej.

Dane zaprezentowane w skroconym srodrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym obejmuja
dane za okres 3 miesiecy, zakonczony dnia 31 marca 2025 roku oraz dane poréownawcze. Dane te nie
byty przedmiotem przegladu lub badania przez biegtego rewidenta.

13. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

Przy sporzadzaniu niniejszego skroconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zastosowano zasady rachunkowosci w zakresie niezmiennym w odniesieniu do zasad zastosowanych
przy sporzadzaniu rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakonczony
31 grudnia 2024 roku.

Standardy i interpretacje obowiqzujqgce od 01 stycznia 2025 roku

Zmiany do MSR 21 ,,Skutki zmian kursow wymiany walut obcych”

Zmiany MSR 21 okreslaja sposob oceny czy dana waluta jest wymienialna na inng walute oraz sposob
ustalania natychmiastowego kursu wymiany w przypadku braku mozliwosci jej wymiany, jak rowniez
wymogi dotyczace zakresu ujawnien.

Zmiana ww. standardu nie miata wptywu na niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe.
Standardy i interpretacje zatwierdzone przez UE nie obowiqzujqce od 01 stycznia 2025 roku

Zmiany do MSSF 9 i MSSF 7 - zmiany w zakresie klasyfikacji i wyceny instrumentow finansowych

Zmiany te doprecyzowuja zasady klasyfikacji aktywow finansowych z uwzglednieniem aspektow
srodowiskowych, spotecznych, tadu korporacyjnego (ESG) i podobnych cech, powiazanych z danym
aktywem. Zmiany dotycza rowniez rozliczania zobowiazan za posrednictwem elektronicznych systemow
ptatnosci - doprecyzowuja dzien, w ktorym sktadnik aktywow finansowych lub zobowiazanie finansowe
zostaja wytaczone z bilansu. Zmiany maja zastosowanie do okresow rocznych rozpoczynajacych sie
01 stycznia 2026 roku lub pozniej.

Zmiany do MSSF 9 i MSSF 7 - zmiany w zakresie umow odnoszqcych sie do energii elektrycznej pochodzqgcej
Z natury

Zmiany dotycza raportowania skutkow finansowych kontraktow na energie elektryczng zaleznych
od natury. Wyjasniaja stosowanie wymogow dotyczacych ,own-use”, zezwalaja na stosowanie
rachunkowosci zabezpieczen dla umow wykorzystywanych jako instrumenty zabezpieczajace oraz dodaja
nowe wymogi w zakresie ujawnien. Zmiany maja zastosowanie do okresow rocznych rozpoczynajacych sie
01 stycznia 2026 roku lub pozniej.

MSSF 18 ,,Prezentacja i ujawnienia w sprawozdaniach finansowych”

Nowy standard ma na celu poprawe sposobu ujawniania i prezentacji przez podmioty informacji
w sprawozdaniach finansowych. Nowy standard wymaga klasyfikacji przychodow i kosztow odpowiednio
do: dziatalnosci operacyjnej, dziatalnosci inwestycyjnej i dziatalnosci finansowej oraz ujawniania tzw.
miernikow wynikow (przychodow i kosztow), przedstawiajacych poglad kierownictwa jednostki na dany
aspekt jej wynikow finansowych wraz z opisem tych miernikow i sposobu ich obliczania. Standard zawiera
rowniez wytyczne wskazujace, ktore informacje powinny znajdowac sie w podstawowym sprawozdaniu,
a ktore w informacji dodatkowej. Standard zastapi MSR 1 i bedzie miat zastosowanie po raz pierwszy
do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 01 stycznia 2027 roku lub pozniej.

MSSF 19 ,,Jednostki zalezne niepodlegajqgce wymogom nadzoru publicznego: Ujawnianie informacji”

Nowy standard zezwala podmiotom zaleznym niepodlegajacym wymogom nadzoru publicznego
na ograniczone ujawnianie informacji przy stosowaniu MSSF w swoich sprawozdaniach finansowych.
Standard bedzie obowiagzywat dla okresow sprawozdawczych rozpoczynajacych sie 01 stycznia 2027 roku
lub pozniej, przy czym dozwolone jest jego wczesniejsze zastosowanie.

Zmiany do réznych standardow wynikajqce z corocznego przeglgdu MSSF
Zmiany te dotycza:

e MSSF 1 - w zakresie rachunkowosci zabezpieczen dla jednostek stosujacych MSSF po raz pierwszy;

e MSSF 7 - w zakresie ujecia zysku lub straty w zwiazku z zaprzestaniem ujmowania instrumentow
finansowych, ujawnienia informacji na temat odroczonej réznicy pomiedzy wartoscig godziwa a ceng
transakcyjna oraz wprowadzenia i ujawnienia informacji na temat ryzyka kredytowego;

e MSSF 9 - w zakresie zaprzestania ujmowania zobowigzan z tytutu leasingu oraz doprecyzowania
definicji ,,ceny transakcyjnej” w powiazaniu z MSSF 15;
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e MSSF 10 - w zakresie doprecyzowania terminu ,,agent de facto”;

e MSR 7 - w zakresie doprecyzowania terminu ,,metoda ceny nabycia lub kosztu wytworzenia".
Zmiany maja zastosowanie przewaznie dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie 01 stycznia 2026 roku,
z mozliwoscia wczesniejszego ich zastosowania.

Standardy i interpretacje oczekujgce na zatwierdzenie przez UE na dzien sporzqdzenia niniejszego
sprawozdania

MSSF 14 ,,Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe”
Proces zatwierdzenia standardu zostat odroczony.

Zmiany do MSSF 10 ,,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” oraz do MSR 28 ,,Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach”

Zmiany dotycza sprzedazy lub wniesienia aktywow pomiedzy inwestorem a jego jednostka
stowarzyszong lub wspoélnym przedsiewzieciem. Data wejscia w zycie zmian zostata odroczona
bezterminowo.

Grupa zamierza przyja¢ wymienione powyzej nowe standardy oraz zmiany standardow i interpretacji
MSSF  zatwierdzone i opublikowane przez Rade Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci,
lecz nieobowiazujace w 2025 roku, zgodnie z datg ich wejscia w zycie.

Na dzien sporzadzenia niniejszego skroconego srddrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
Grupa jest w trakcie analizy wprowadzanych zmian standardow i w ocenie Zarzadu Spotki, nie jest
mozliwe wiarygodne oszacowanie petnego wptywu zmian standardow na dotychczas stosowana polityke
rachunkowosci i sporzadzane sprawozdania.

Wptyw reformy IBOR

Obowiazujace od 01 stycznia 2020 roku zmiany MSSF 9 ,Instrumenty finansowe”, MSR 39 , Instrumenty
finansowe: ujmowanie i wycena” i MSSF 7 ,,Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji”, MSSF 4 ,,Umowy
ubezpieczeniowe” i MSSF 16 ,Leasing” dotycza miedzybankowych stawek referencyjnych. Zmiany stawek
wynikaja z wymogow Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (EU) 2016/1011 z dnia 08 czerwca
2016 roku w sprawie indeksow stosowanych jako wskazniki referencyjne w instrumentach finansowych
i umowach finansowych lub do pomiaru wynikéw funduszy inwestycyjnych i zmieniajace dyrektywy 2008/48/WE
i 2014/17/UE oraz rozporzadzenie (EU) nr 596/2014.

W 2023 roku, w zwiazku z zaprzestaniem publikacji wskaznika LIBOR dla waluty USD i wprowadzeniem
wskaznika SOFR, w umowach opierajacych sie na stawce LIBOR USD dokonano zmiany tej stawki
na Term SOFR. W umowach, w ktorych strong jest Spotka dokonano zmiany stawek. Ze wzgledu na brak
zobowigzan finansowych nominowanych w USD i opierajacych sie na ww. stopie, wprowadzenie zmian
nie miato wptywu na sytuacje finansowa Grupy.

W przypadku polskiej waluty wskaznik WIBOR najprawdopodobniej zostanie zastgpiony wskaznikiem
WIRON. Pierwotny termin zakonczenia reformy i petnego przejscia na nowy wskaznik, wyznaczony
na koniec 2024 roku, przesuniety zostat na koniec 2027 roku. Na dzien sporzadzenia niniejszego
sprawozdania finansowego trwa okres przejsciowy, w ktorym instytucje finansowe wygaszaja
instrumenty i transakcje odwotujace sie do stawki WIBOR, przy oferowaniu instrumentow opartych
na stawce WIRON.

W umowach, ktorych strong jest Spotka stosowane sa dotychczasowe stawki WIBOR. Spotka monitoruje
prace dotyczace procesu przejscia na nowe stawki referencyjne oraz analizuje jego wptyw na sytuacje
finansowa. Zarzad Spotki przewiduje, ze wprowadzenie nowych stawek referencyjnych wptynie
na sytuacje finansowa Spotki i Grupy, jednak z uwagi na brak szczegoétowych informacji dotyczacych
zmiany dotychczasowych stawek na nowe stawki referencyjne w obowiazujacych umowach,
w szczegolnosci czy przy przejsciu na nowy wskaznik zastosowany zostanie dodatkowy element
»wygtadzajacy” przeskok pomiedzy stawkami, tzw. spread korygujacy, na dzien sporzadzenia
niniejszego sprawozdania, nie jest mozliwe oszacowanie wptywu zmiany stawek na sytuacje majatkowa
i finansowa Spotki i Grupy w roku biezacym i kolejnych latach.

14. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

Istotnos¢ informacji

Informacje uznawane sg za istotne, jezeli w racjonalny sposob mozna oczekiwaé, ze rozpatrywane
odrebnie lub wspélnie z innymi informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu beda wptywac
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na decyzje gtownych uzytkownikdow skonsolidowanego sprawozdania finansowego podejmowane
na podstawie tego sprawozdania.

Profesjonalny osqd

Zarzad Jednostki Dominujacej, kierujac sie subiektywna ocena, okresla i stosuje polityke rachunkowosci,
ktora ma zapewnié, iz skonsolidowane sprawozdanie finansowe bedzie zawiera¢ wtasciwe i wiarygodne
informacje oraz bedzie:

e prawidtowo, jasno i rzetelnie przedstawia¢ sytuacje majatkowa i finansowa Grupy, wyniki
jej dziatalnosci i przeptywy pieniezne;

odzwierciedlac tres¢ ekonomiczna transakcji;

obiektywne;

sporzadzone zgodnie z zasada ostroznej wyceny;

kompletne we wszystkich istotnych aspektach.

Sporzadzanie sprawozdan finansowych wymaga dokonania osadow, szacunkow oraz zatozen, ktére maja
wptyw na prezentowane przychody, koszty, aktywa i zobowiazania oraz ujawnienia dotyczace
zobowigzan warunkowych. Dokonywanie osadow, szacunkéw oraz zatozen ma w szczegolnosci
zastosowania do klasyfikacji sktadnikow aktywow i pasywow, oceny i kwalifikacji zawieranych umow
(ujmowania przychodow i kosztow), dokonywanych wycen, oceny stopnia zuzycia i przydatnosci
posiadanych sktadnikow majatku, oceny i wyceny ryzyk, w szczegélnosci strat kredytowych, oceny
powiazan z innymi podmiotami, w szczegolnosci do oceny sprawowania kontroli czy wywierania wptywu
na inne podmioty.

Niepewnos¢ szacunkow

Sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego wymaga dokonania szacunkow, jako ze wiele
informacji wycenianych w kwotach pienieznych zawartych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
nie mozna bezposrednio zaobserwowad, i ktore zamiast tego muszg zostaé¢ oszacowane. Wyznaczanie
wartosci szacunkowych wiaze sie z wykorzystaniem subiektywnych ocen lub zatozen opartych
na najnowszych dostepnych i wiarygodnych informacjach. Dokonujac szacunkow Zarzad Jednostki
Dominujacej opiera sie rowniez na opiniach niezaleznych ekspertow. W zwiazku z powyzszym, szacunki
dokonane na dzien 31 marca 2025 roku moga w przysztosci ulec zmianie na skutek wydarzen
w przysztosci, wynikajacych ze zmian rynkowych lub zmian nie bedacych pod kontrola Grupy,
a rzeczywiste wyniki moga sie rézni¢ od dokonanych szacunkow.

W dokonanych osadach i szacunkach przedstawionych w niniejszym sprawozdaniu uwzgledniono
aktualng na dzien bilansowy sytuacje makroekonomiczng. W ocenie Zarzadu Jednostki Dominujacej
realizowalnosc¢ aktywow wykazanych w sprawozdaniu nie jest istotnie zagrozona.

Zmiana szacunkow jest ujmowana w okresie, w ktorym zostaty one dokonane, jesli dotycza wytacznie
tego okresu lub w okresie biezacym i okresach przysztych, jesli zmiany dotycza zaréwno okresu
biezacego, jak i okresow przysztych.

Przy sporzadzaniu niniejszego skroconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
dokonane przez Zarzad istotne szacunki oraz oceny zrédet niepewnosci nie zmienity sie istotnie
od dokonanych osaddéw i szacunkow przy sporzadzaniu rocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego na dzien 31 grudnia 2024 roku.

Gtowne szacunki Zakres szacunkow
Utrata wartosci rzeczowych aktywow Identyfikacja i ocena przestanek wskazujacych na utrate wartosci,
trwatych, nieruchomosci inwestycyjnych oraz | modele, prognozy finansowe, stopy dyskontowe. Przeprowadzanie
wartosci niematerialnych testow na utrate wartosci w celu oszacowania wartosci uzytkowej

osrodkéw wypracowujacych srodki pieniezne przy wykorzystaniu
przysztych przeptywdw pienigeznych i ustaleniu ich wartosci

biezacej.
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania, Stopy dyskonta, okresy ekonomicznej uzytecznosci, metoda
Zobowigzania z tytutu leasingu amortyzacji, identyfikacja i ocena przestanek wskazujacych

na utrate wartosci, modele szacowania wartosci uzytkowej.
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Skrocone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy Kapitatowej Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” Spétka Akcyjna
za okres 3 miesiecy koriczacy sie 31 marca 2025 roku

w tysigcach ztotych

Utrata wartosci naleznosci

Prawdopodobienstwo wptywu naleznych kwot. Oczekiwane straty
kredytowe zostaty ustalone w oparciu o pogrupowane wg ryzyka
kredytowego naleznosci handlowe, wykorzystania danych
historycznych dotyczacych strat kredytowych skorygowane

o informacje dotyczace przysztosci.

Utrata wartosci zapasow

Ocena przydatnosci posiadanych zapasow, poziomu cen sprzedazy
mozliwych do uzyskania.

Odroczony podatek dochodowy

Zatozenia przyjete w celu rozpoznania aktywa z tytutu podatku
odroczonego - mozliwosc osiggania w przysztosci dochodu
podatkowego pozwalajacego na jego wykorzystanie.

Swiadczenia pracownicze

Stopy dyskontowe, wzrost ptac, rotacja pracownikow, oczekiwany
przecietny okres zatrudnienia.
Wyceny swiadczen dokonuje aktuariusz.

Wartosc godziwa innych instrumentéow
finansowych

Wartos¢ godziwa instrumentdw, dla ktorych nie istnieje aktywny
rynek, ustala sie z wykorzystaniem odpowiednich technik
wyceny. Przy wyborze odpowiednich metod i zatozen Grupa
kieruje sie profesjonalnym osadem.

Wyceny instrumentdw pochodnych przeprowadzane sa

przez instytucje finansowe realizujace transakcje.

Utrata wartosci udziatow i akcji nie
zaliczanych do instrumentow finansowych

Identyfikacja i ocena przestanek wskazujacych na utrate wartosci,
prognozy finansowe, stopy dyskontowe.

Rezerwy, rozliczenia miedzyokresowe

Stopy dyskontowe, poziom i prawdopodobienstwo wystapienia
zobowiazania oraz inne zatozenia.

Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych,
nieruchomosci inwestycyjnych oraz wartosci
niematerialnych

Okres ekonomicznej uzytecznosci, metoda amortyzacji, wartosc¢
odzyskiwalna.

Przychody z uméw z klientami

Ustalenie ceny transakcyjnej, wynagrodzenia zmiennego,
momentu rozpoznania przychodu, stopnia realizacji/
Zaawansowania umow o roboty budowlane i projektowe.

Rozliczenia podatkowe

Zmieniajace sie i nieprecyzyjne regulacje prawne, zmieniajace sie
i niespdjne interpretacje przepisow, stanowiska organow
podatkowych.

Zwrot podatku akcyzowego, rekompensaty

Spetnienie warunkow uprawniajacych do uzyskania
rekompensaty/zwrotu podatku.

W ocenie Zarzadu Jednostki Dominujacej najwieksze szacunki ujete w niniejszym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym dotycza odpisow aktualizujacych wartos¢ aktywow, amortyzacji, rezerw,
w szczegolnosci na swiadczenia pracownicze oraz podatku odroczonego, w szczegolnosci dotyczacego
zwolnienia z podatku dochodowego dochodu uzyskanego z dziatalnosci prowadzonej na terenie
Specjalnej Strefy Ekonomicznej objetej zezwoleniami oraz rozliczenia strat podatkowych.

15. Zasady rachunkowosci

Przy sporzadzaniu niniejszego skroconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zastosowano zasady rachunkowosci w zakresie niezmiennym w odniesieniu do zasad zastosowanych
przy sporzadzaniu rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakonczony

31 grudnia 2024 roku.

Do przeliczenia pozycji sprawozdania wyrazonych w walucie obcej przyjeto nastepujace kursy:

Kurs obowiazujacy na dzien

EUR
usD

Kurs $redni, liczony jako Srednia arytmetyczna

kursow obowiazujacych na ostatni dzien

31.03.2025 31.12.2024
4,1839 4,2730
3,8643 4,1012

01.01.2025 -
31.03.2025

01.01.2024 -
31.03.2024

kazdego miesiagca w danym okresie

EUR

4,1848 4,3211
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16. Informacje dotyczace segmentoéw operacyjnych

Dziatalnos¢ Grupy skupia sie na segmentach: Agro, Tworzywa, Energetyka i Pozostata dziatalnosc.
Wydzielone segmenty opieraja sie na grupowaniu, w ramach segmentu, produktow spojnych
pod wzgledem produkcyjnym oraz rynkowym.

Segment Agro obejmuje wytwarzanie amoniaku oraz produktow pochodzacych z jego przetworstwa,
w szczegblnosci mocznika i jego roztworow, w tym roztwor saletrzano-mocznikowy, melaminy, kwasu
azotowego, saletry amonowej, gazow technicznych, nadtlenku wodoru, nawozow fosforowych
i potasowych, mieszanek nawozowych oraz sprzedaz towarow (nawozy, pasze, zboza, srodki ochrony
roslin), materiatow i ustug.

Gtownymi produktami handlowymi Segmentu Agro sa:

e nawozy azotowe - PULAN®, PULAN® MACRO, megAN 33,5, SALMAG®, PULMIX®, Saletrzak 27N
(saletra amonowa), PULREA® i PULGRAN® (mocznik), PULGRAN®S (siarczan mocznikowo-
amonowy), RSM®, RSM®Optima, RSM®BioShot i RSM®S (roztwor saletrzano-mocznikowy),
FOLIRES™ (nawo6z azotowy z siarka i magnezem), PULSAR® i siarczan amonu z Instalacji
Odsiarczania Spalin, PULASKA® (roztwor nawozu azotowego z siarka), NOXy®, PULNOX®
(roztwory mocznika), saletra potasowa (azotan potasu), saletra wapniowa nawozowa, saletra
wapniowa z borem i mocznik nawozowy ptynny, Azoplon;

e produkty chemiczne - melamina, nadtlenek wodoru, LIKAM® (woda amoniakalna), COOLANT®
(suchy lod), kwas siarkowy, wegiel aktywny;

e nawozy wapniowe - Calhumus extra (nawoz specjalistyczny);

e Inhibitor ureazy i dodatki do nawozow;

e nawozy fosforowe i mieszanki nawozowe, w tym: amofoski, agrafoski, Fosfarm, Holist®,
Fertiplon.

Segment Tworzywa obejmuje wytwarzanie i sprzedaz produktow pochodzacych z przetwdrstwa
benzenu, w szczegoélnosci kaprolaktam, ktory jest gtownym produktem handlowym tego Segmentu -
CAPROLAKTAM® (ptatkowany i ciekty).

Segment Energetyka obejmuje wytwarzanie produktow/mediow: energia cieplna, pary technologiczne
oraz wody, ktore sa jednoczesnie produktami handlowymi tego Segmentu, jak rowniez wytwarzanie
energii elektrycznej na potrzeby wtasne.

W Segmencie Energetyka realizowana jest rowniez sprzedaz towarow i materiatow (energia
elektryczna, gaz ziemny, prawa majatkowe) oraz sprzedaz ustug Segmentu.

Segment Pozostata Dziatalno$¢ obejmuje:

produkcje i sprzedaz wodosiarczynu sodu wytwarzanego przez GA FOSFORY;

ustugi przetadunkowe;

dzierzawe rzeczowego majatku trwatego i pozostate ustugi;

sprzedaz workow z folii, folii, workow smieciowych;

sprzedaz zrealizowang w spotkach REMZAP, PROZAP oraz SCF Natural;

ustugi wtasne Segmentu Pozostata Dziatalnos¢;

sprzedaz towarow i materiatow oraz ustug nie przypisang do wyzej wymienionych Segmentow.

Poszczegolne Segmenty w ramach swojej dziatalnosci produkcyjnej zuzywaja surowce/potfabrykaty/
media. Jezeli potrzebne do produkcji komponenty nie sa dostepne w ramach Segmentu, sa
pozyskiwane od innych Segmentow, w ktorych sg wytwarzane - obroty wewnetrzne.

Przeptywy miedzy segmentami sa wyceniane wedtug rzeczywistego technicznego kosztu wytworzenia
powiekszonego o marze, zroznicowana w zaleznosci od rodzaju przeptywu, i tak:

e dla produktéow wytwarzanych w jednym Segmencie, a sprzedawanych przez inny Segment -
rzeczywista marza zysku (po uwzglednieniu kosztow sprzedazy) dzielona jest pomiedzy
Segment produkujacy i Segment sprzedajacy proporcjonalnie do udziatu technicznego kosztu
wytworzenia potproduktu do kosztu wtasnego sprzedazy produktu sprzedanego;

e dla amoniaku - marza ustalana jest na poziomie marzy realizowanej przez podmioty
zewnetrzne, ktorych przedmiot dziatalnosci mozna uznac¢ za porownywalny do dziatalnosci
GA PULAWY; dla przeptywu amoniaku miedzy segmentami przyjeto marze na poziomie 7,49%;
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e dla medidw energetycznych, z uwagi na to, ze wytwarzanie mediow energetycznych jest
dziatalnoscig pomocnicza dla Segmentéw Agro i Tworzywa, przyjeto marze w wysokosci 0%,
tj. Segment Energetyka generuje zysk/strate wytacznie na sprzedazy zewnetrznej;

e dla ustug oraz pozostatych potproduktow - przyjeto marze w wysokosci 0% z uwagi na nieistotny
wptyw na ocene segmentow.

Wybrane dane dotyczqce wynikow oraz aktywow i zobowigzan wg segmentow

Pozostata Dziatalnos¢
- * .
01.01.2025 - 31.03.2025 Tworzywa Energetyka dziatalnoéc* Razem Wytaczenia T

Przychody
Sprzedaz na rzecz klientow zewnetrznych 1036 174 2323 38102 23 166 1099 765 1099 765
Obroty wewnetrzne migdzy segmentami 60 066 - 743 875 22 820 826 761 (826 761)
Przychody segmentu ogétem 1096 240 2323 781977 45 986 1926 526 (826 761) 1099 765
Koszty
Koszt wiasny sprzedazy na rzecz klientow (981 216) (5 921) (37 719) (22293) (1047 149) (1 047 149)
zewnetrznych
Koszt wtasny sprzedazy nieprzypisany - - - - (3 284)
Obroty wewnetrzne migdzy segmentami (60 066) - (743 875) (22 820) (826 761) 826 761
Koszty segmentu ogotem (1041 282) (5921) (781 594) (45113) (1873 910) 826 761 (1050 433)
Koszty sprzedazy (75 073) (125) (13) (797) (76 008) (76 008)

w tym odpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci 618 18 636 636
Zysk/(strata) segmentu (20 115) (3723) 370 76 (23 392) - (26 676)
Koszty ogdlnego zarzadu (43 115) - (2 604) (5773) (51 492) (51 492)
Pozostate przychody/koszty operacyjne netto 1120 1922 (263) 2 691 5470 5470

w ty,m odpisy aktualizujace wartos¢ niefinansowych 1165 i i 1165 1165
aktywow trwatych
Pozostate przychody/koszty operacyjne netto (475)
nieprzypisane

w tym odpisy aktualizujace wartos¢ niefinansowych (54)
aktywow trwatych
Przychody/koszty finansowe netto (23 593)
Udziat w wyniku finansowym jednostek wycenianych 126
metoda praw wtasnosci
Zysk/(strata) przed opodatkowaniem (62 110) (1801) (2497) (3 006) (69 414) - (96 440)
Podatek dochodowy 8329
Zysk/(strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej - - - - - - (88 111)
Zysk/(strata) netto za okres sprawozdawczy - - - - - - (88 111)

Wyszczegélnienie Tworzywa Energetyka

dziatalnos¢ Nieprzypisane

Pozostata Dziatalnos¢

ogotem

Aktywa i zobowigzania wg stanu na dzien 31 marca 2025 roku

Aktywa 3648 670 16 197 2014 377 390 418 6 069 662 1001 684 7 071 346
Zobowiazania 1549 853 16 704 1980 346 75720 3622 623 557 495 4180 118
Kapitaty wtasne - - - - - 2 891 228 2 891 228
Pozostate informacje

Naktady inwestycyjne 12 939 - 5 855 1508 20 302 205 20 507
Amortyzacja 55 226 2 12 088 7 006 74 322 74 322
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01.01.2024 - 31.03.2024 Tworzywa*  Energetyka d;:f;;t::z* Razem Wytaczenia DZ':;T::SC

Przychody
Sprzedaz na rzecz klientéow zewnetrznych 831 470 275 41943 28 549 902 237 - 902 237
Obroty wewnetrzne miedzy segmentami 48 430 9180 525 145 18 331 601 086 (601 086)
Przychody segmentu ogétem 879 900 9 455 567 088 46 880 1503 323 (601 086) 902 237
Koszty
Koszt wlasny sprzedazy na rzecz klientow (837 192) (19 775) (39 934) (22 109) (919 010) ; (919 010)
zewnetrznych
Koszt wtasny sprzedazy nieprzypisany - - - - - - (2 079)
Obroty wewnetrzne miedzy segmentami (48 105) (9 512) (525 144) (18 325) (601 086) 601 086
Koszty segmentu ogotem (885 297) (29 287) (565 078) (40 434) (1520 096) 601 086 (921 089)
Koszty sprzedazy (65 469) 3) (16) (2 068) (67 556) - (67 556)

w tym odpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci (487) - - 47 (440) - (440)
Zysk/(strata) segmentu (70 866) (19 835) 1994 4378 (84 329) - (86 408)
Koszty ogdlnego zarzadu (50 006) 91) (2 784) (7 999) (60 880) - (60 880)
Pozostate przychody/koszty operacyjne netto 712 378 (665) (5) 420 - 420

w tym odpisy aktualizujace warto$¢ niefinansowych

X 28 28 - 28

aktywow trwatych
Pozostate przychody/koszty operacyjne netto (867)

nieprzypisane
Przychody/koszty finansowe netto - - - - - - (16 324)
Udziat w wyniku finansowym jednostek wycenianych

metoda praw wtasnosci 430
Zysk/(strata) przed opodatkowaniem (120 160) (19 548) (1 455) (3 626) (144 789) - (163 629)
Podatek dochodowy - - - - - - 17 829
Zysk/(strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej - - - - - - (145 800)
Zysk/(strata) netto za okres sprawozdawczy - - - - - - (145 800)

Pozostata Nieprzypisane Dziatalnos¢
dziatalnos¢ przyp ogotem

Wyszczegélnienie Tworzywa Energetyka

Aktywa i zobowiazania wg stanu na dzien 31 marca 2024 roku

Aktywa 3 654 457 74 926 2127 138 458 570 6 315 091 844 957 7 160 048
Zobowiazania 1 646 881 50 156 1814 280 98 649 3 609 966 357 687 3967 653
Kapitaty wtasne - - - - - - 3192395
Pozostate informacje

Naktady inwestycyjne 29 644 223 11 347 6 115 47 329 2248 49 577
Amortyzacja 46 422 1 600 9 548 9 813 67 383 - 67 383

*0d dnia 1 stycznia 2025 roku produkcja i sprzedaz kwasu siarkowego prezentowana jest w Segmencie Agro (dotychczas prezentowany w Segmencie Tworzywa
w przypadku GA PULAWY i Segmencie Pozostata Dziatalnos¢ w przypadku GA FOSFORY). Ze wzgledu na niewielki wptyw na prezntowane dane Segmentéw,
dane za porownywalny okres nie zostaty przeksztatcone.

Na dzien 31 marca 2025 roku nieprzypisane do segmentow aktywa wynosza:

niefinansowy majatek trwaty w kwocie 23 131 tysiecy ztotych;

srodki pieniezne i ich ekwiwalenty w kwocie 393 933 tysiecy ztotych;

naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate w kwocie 175 438 tysiecy ztotych;
zapasy, W tym prawa majatkowe w kwocie 197 743 tysiecy ztotych;

udziaty i akcje w kwocie 33 239 tysiecy ztotych;

naleznosci/aktywa z tytutu podatku dochodowego w kwocie 177 222 tysiecy ztotych;
pozostate tytuty w kwocie 978 tysiecy ztotych.

Na dzien 31 marca 2025 roku nieprzypisane do segmentdw zobowigzania wynosza:

e zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate w kwocie 141 979 tysiecy ztotych;

rezerwy, w tym rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego, w kwocie 19 203 tysiecy
ztotych;

zobowiazania z tytutu $wiadczen pracowniczych w kwocie 34 425 tysiecy ztotych;

pozostate zobowiazania finansowe w kwocie 348 444 tysiecy ztotych;

kredyty i pozyczki w kwocie 6 605 tysiecy ztotych;

pozostate tytuty w kwocie 6 839 tysiecy ztotych.
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Przychody ze sprzedazy w podziale na obszary geograficzne

Podziat przychodow z tytutu sprzedazy na obszary geograficzne odpowiada geograficznej lokalizacji

esowy Grupy Kapitatowej Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” Spotka Akcyjna
Skrocone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Grupy Kapitatowej Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” Spétka Akcyjna
za okres 3 miesiecy koriczacy sie 31 marca 2025 roku

w tysigcach ztotych

e 01.01.2025 - 01.01.2024 -
31.03.2025 31.03.2024
Polska 867 943 727 721
Zagranica, w tym: 231 822 174 516
Europa, w tym: 231 822 161 085
Niemcy 8 841 10 617
Wielka Brytania 24 626 11 552
Irlandia 12 438 29
Francja 9 656 5184
Belgia 8218 513
Czechy 2 832 9310
Stowacja 7 236 11 686
Litwa 2 672 6 101
Estonia 5155 8105
Wegry 9 561 3742
Ukraina 130 136 63 896
Ameryka Pétnocna - 4324
Ameryka Potudniowa - 9 107
Razem 1099 765 902 237

kontrahentow.

Aktywa trwate,

Przychody z tytutu transakcji z zewnetrznym pojedynczym klientem, wedtug MSSF 8 ,,Segmenty

aktywa z tytutu

operacyjne”, nie stanowia wiecej niz 10% tacznych przychodow Grupy.
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azoTY Skrocone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy Kapitatowej Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” Spétka Akcyjna
PUELAWY za okres 3 miesiecy koriczacy sie 31 marca 2025 roku

w tysigcach ztotych

17. Przychody i koszty

17.1. Przychody ze sprzedazy

01.01.2025 - 31.03.2025 Agro R E e e

dziatalnos¢ ogoétem

Grupy rodzajowe przychodow

Przychody ze sprzedazy produktow 974 723 2 323 19 093 3969 1 000 108
Przychody ze sprzedazy ustug 949 - 10718 10 731 22 398
Przychody ze sprzedazy uméw o ustuge budowlang - - - 7015 7015
;;Z\:Cnr:c;?;’tii v\s/sz}edazy towarow i materiatow oraz 60 502 ) 8262 1 451 70 215
Przychody z uméw z klientami razem 1036 174 2323 38 073 23 166 1099 736
Rejony geograficzne

Polska 808 040 - 38 073 21 801 867 914
Niemcy 7 616 - - 1225 8 841
Irlandia 12 438 - - - 12 438
Francja 9 656 - - - 9 656
Wegry 9 561 - - - 9 561
Belgia 8218 - - - 8218
Pozostate kraje Unii Europejskiej 24 308 2323 - 115 26 746
Wielka Brytania 24 626 - - - 24 626
Ukraina 130 186 - - - 130 186
Pozostate kraje 1525 - - 25 1 550
Przychody z uméw z klientami razem 1036 174 2323 38 073 23 166 1099 736
Rodzaj klienta

Klienci bedacy przedsiebiorcami 1024 758 2 323 38 068 22 745 1 087 894
Klienci bedacy odbiorcami detalicznymi 11 416 - 5 421 11 842
Przychody z uméw z klientami razem 1036 174 2 323 38 073 23 166 1099 736
Rodzaj umowy

Umowy oparte na statej cenie 454 260 2 323 36 742 12 402 505 727
Umowy z elementami wynagrodzenia zmiennego 569 039 - - 5 805 574 844
Pozostate 12 875 - 1331 4959 19 165
Przychody z uméw z klientami razem 1036 174 2323 38 073 23 166 1099 736
Okres obowigzywania umowy

Umowy dtugoterminowe 7 245 - 38 042 13 207 58 494
Umowy krotkoterminowe 1028 929 2 323 31 9 959 1041 242
Przychody z uméw z klientami razem 1036 174 2323 38 073 23 166 1099 736
Moment ujmowania przychodéw

Przychody ujmowane w okreslonym momencie 1036 168 2323 38 073 15 456 1092 020
Przychody ujmowane w miare uptywu czasu 6 - - 7710 7716
Przychody z uméw z klientami razem 1036 174 2323 38 073 23 166 1099 736
Kanaty sprzedazy

Sprzedaz bezposrednia 274 303 2323 38073 23 166 337 865
Sprzedaz przez posrednikow 761 871 - - - 761 871
Przychody z uméw z klientami razem 1036 174 2 323 38 073 23 166 1099 736
Pozostate przychody ze sprzedazy

Rekompensaty z tytutu stosowania maksymanych 29 ) 29
cen energii elektrycznej i gazu ziemnego

Przychody ze sprzedazy ogotem 1036 174 2323 38 102 23 166 1099 765
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w tysigcach ztotych

01.01.2024 - 31.03.2024 Agro Thmmns | Eraanie  ondiEl AEEGGHS

dziatalnos¢ ogoétem

Grupy rodzajowe przychodow

Przychody ze sprzedazy produktow 761 359 275 19 634 13 427 794 695
Przychody ze sprzedazy ustug 1780 - 10 218 10 302 22 300
Przychody ze sprzedazy umow o ustuge budowlang - - - 3077 3077
Z:gc;r‘;ii' ;Z;;:;E:ig towarow i materialow 68 331 - 12 056 1743 82 130
Przychody z uméw z klientami razem 831 470 275 41 908 28 549 902 202
Rejony geograficzne

Polska 662 015 275 41 908 23 488 727 686
Niemcy 10 617 - - - 10 617
Pozostate kraje Unii Europejskiej 72737 - - 690 73 427
Wielka Brytania 11 552 - - - 11 552
Ukraina 63 896 - - - 63 896
Kraje Ameryki Potudniowej 9 107 - - - 9107
Pozostate kraje 1546 - - 4 371 5917
Przychody z uméw z klientami razem 831 470 275 41 908 28 549 902 202
Rodzaj klienta

Klienci bedacy przedsigbiorcami 817 757 275 41 902 28 190 888 124
Klienci bedacy odbiorcami detalicznymi 13713 - 6 359 14 078
Przychody z umoéw z klientami razem 831 470 275 41 908 28 549 902 202
Rodzaj umowy

Umowy oparte na statej cenie 434 427 275 40 580 14 641 489 923
Umowy z elementami wynagrodzenia zmiennego 382 209 - - 10 477 392 686
Pozostate 14 834 - 1328 3431 19 593
Przychody z uméw z klientami razem 831 470 275 41 908 28 549 902 202
Okres obowigzywania umowy

Umowy dtugoterminowe 11 470 - 41 860 9 954 63 284
Umowy krotkoterminowe 820 000 275 48 18 595 838 918
Przychody z uméw z klientami razem 831 470 275 41 908 28 549 902 202
Moment ujmowania przychodéw

Przychody ujmowane w okreslonym momencie 831 470 275 41908 25 280 898 933
Przychody ujmowane w miare uptywu czasu - - - 3269 3269
Przychody z umoéw z klientami razem 831 470 275 41 908 28 549 902 202
Kanaty sprzedazy

Sprzedaz bezposrednia 323 965 275 41908 28 403 394 551
Sprzedaz przez posrednikow 507 505 - - 146 507 651
Przychody z uméw z klientami razem 831 470 275 41 908 28 549 902 202
Pozostate przychody ze sprzedazy

Rekompensaty z tytutu stosowania maksymanych 35 ) 35

cen energii elektrycznej i gazu ziemnego

Przychody ze sprzedazy ogotem 831 470 275 41 943 28 549 902 237

Konflikt zbrojny na Ukrainie w dalszym ciggu wptywa na sytuacje rynkowa w Europie. Redukcja dostaw
gazu z Rosji zwiekszyta podaz tanich nawozéw z Rosji/Biatorusi do Polski i Europy. Pomimo trwajacej
wojny w Ukrainie Grupa zwiekszyta sprzedaz eksportowa nawozow w porownaniu do analogicznego
okresu roku poprzedniego. Ukraina byta gtownym kierunkiem eksportowym w tym okresie.

Obecna sytuacja rynkowa w Europie, w tym wysokie koszty surowcow do produkcji, przektadata sie
na ograniczenie produkcji u partnerow biznesowych, a tym samym na ograniczenia sprzedazy
produktow w | kwartale 2025r. Produkcja kaprolaktamu oraz melaminy nadal jest wstrzymana.
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Grupy Kapitatowej Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” Spétka Akcyjna

za okres 3 miesiecy koriczacy sie 31 marca 2025 roku

17.2. Koszty wedtug rodzaju

Zmiana kosztow rodzajowych w okresie 3 miesiecy 2025 roku w stosunku do analogicznego okresu roku

01.01.2025 -
31.03.2025

Wyszczegoélnienie

Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych,

w tysigcach ztotych

01.01.2024 -
31.03.2024

T . . . (74 081) (67 147)
wartosci niematerialnych oraz praw do uzytkowania
Koszty swiadczen pracowniczych, w tym: (120 128) (131 766)
- wynagrodzenia (93 592) (102 043)
- koszty'ull)ezpieczeh spotecznych i inne $wiadczenia na rzecz (26 536) (29 723)
pracownikow
Zuzycie materiatow i energii (759 898) (505 769)
Ustugi obce, w tym: (89 976) (87 066)
- koszty prac badawczych (13) (100)
- zwiagzane z ochrong srodowiska (864) (462)
Podatki i optaty (71 044) (89 471)
Ubezpieczenia majatkowe i osobowe (3 669) (3 000)
Pozostate koszty, w tym: (7 064) (12 279)
- zmiana stanu odpisow aktualizujacych wartos¢ zapasow (3 284) (2 079)
- optaty za korzystanie ze znaku korporacyjnego (4 623) (5 481)
- koszty reprezentacji i reklamy (166) (4 195)
Razem koszty rodzajowe (1 125 860) (896 498)

poprzedniego wynika gtownie:

e W obszarze kosztow amortyzacji, z oddania do uzywania sktadnikow majatku wytworzonych
w ramach zakonczonych projektow inwestycyjnych;
w obszarze kosztow zuzycia materiatow i energii, z wyzszych kosztow zuzycia surowcow, gtownie
gazu ziemnego i energii elektrycznej, z uwagi na wieksze zuzycie wynikajace z wigkszej
produkcji, a w przypadku gazu ziemnego rowniez wyzszej ceny oraz nizszych kosztoéw zuzycia
wegla (nizsze zuzycie oraz nizsze ceny);

w obszarze swiadczen pracowniczych, ze zmniejszenia zatrudnienia;
w obszarze podatkow i optat, z nizszych kosztow praw do emisji;

w obszarze pozostatych kosztow, z nizszych wydatkow na reprezentacje i reklame.

Koszty w uktadzie kalkulacyjnym

Koszt wytworzenia produktéw na potrzeby wtasne stanowia obroty wewnetrzne wystepujace pomiedzy
podstawowa dziatalnoscia operacyjna a pozostatymi rodzajami dziatalnosci i dotycza gtéwnie naktadow

e T 01.01.2025 - 01.01.2024 -
31.03.2025 31.03.2024

Koszty wedtug rodzaju (1 125 860) (896 498)
Zmiana stanu produktow 5324 (90 354)
Koszt wytworzenia produktow na wtasne potrzeby 7973 14 033
Wartos¢ sprzedanych towarow i materiatow (65 370) (76 706)
Razem koszt wtasny sprzedazy (1177 933) (1 049 525)
Koszty wedtug uktadu kalkulacyjnego
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow (985 063) (844 383)
Wartos¢ sprzedanych towarow i materiatow (65 370) (76 706)
Koszty sprzedazy (76 008) (67 556)
Koszty ogodlnego zarzadu (51 492) (60 880)
Razem koszt wtasny sprzedazy (1177 933) (1 049 525)
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PUELAWY za okres 3 miesiecy koriczacy sie 31 marca 2025 roku
w tysigcach ztotych

na srodki trwate w budowie wytworzone we wtasnym zakresie przez podmioty Grupy oraz wytworzenia
we wtasnym zakresie katalizatorow i opakowan.

17.3. Pozostate przychody i koszty operacyjne

01.01.2025 - 01.01.2024 -
31.03.2025 31.03.2024

Pozostate przychody operacyjne

Zysk netto ze zbycia/rozchodu niefinansowych
aktywow trwatych

Przychody z nieruchomosci inwestycyjnych 1791 1653
Rozwiazanie odpisow aktualizujacych niefinansowe

2633 34

aktywa trwate 17 151
Dotacje 1 306 1322
Kary i odszkodowania 239 494 321
Inne 1945 991
Razem pozostate przychody operacyjne 248 340 4 472

01.01.2025 - 01.01.2024 -
31.03.2025 31.03.2024

Pozostate koszty operacyjne

Aktualizacja wartosci niefinansowych aktywow

trwatych (60) (1199)
Koszty fiotyczqce n1eruchomqsc1 inwestycyjnych (669) (764)
generujacych przychody z najmu, w tym:

- koszty amortyzacji (241) (223)
Utworzenie odpisow aktualizujacych wartos¢

naleznosci innych niz naleznosci z tytutu dostaw (239 388) (16)
i ustug oraz naleznosci odsetkowe

Utworzenie rezerw na przyszte zobowigzania (1 085) (834)
Inne (2 143) (2 106)
Razem pozostate koszty operacyjne (243 345) (4 919)

Zmiany pozostatych przychodow i kosztow operacyjnych wynikaja z nietypowych/jednorazowych
transakcji ujetych w wyniku biezacego roku. W pozostatych przychodach operacyjnych ujeto naliczong
przez GA PULAWY kare za odstgpienie przez wykonawce od umowy, zas w pozostatych kosztach
operacyjnych ujeto utworzony odpis aktualizujacy na naleznosci wynikajace z naliczonej kary.

17.4. Przychody i koszty finansowe

01.01.2025 - 01.01.2024 -
31.03.2025 31.03.2024

Przychody finansowe

Przychody z tytutu odsetek, w tym: 4582 1992
- Z tytutu naleznosci handlowych 686 587
- Z tytutu naleznosci wtasnych - lokaty bankowe, CPR 3875 520
- Z pozostatych tytutow 21 885
Zyski z tytutu réznic kursowych 5 881
\;gyrréigzr;dizzr;:; r:zl;iulu udzielonych 405 417
Zyski z tytutu instrumentow pochodnych i 1732
(wycena i wynik na realizacji)

Pozostate 1147 577
Razem przychody finansowe 12 015 4718
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01.01.2025 - 01.01.2024 -
31.03.2025 31.03.2024

Koszty finansowe

Koszty z tytutu odsetek, w tym: (29 471) (16 651)
- z tytutu kredytow i pozyczek, CPR (3781) (1337)
- Z tytutu leasingu (1 284) (1421)
- z tytutu faktoringu (12 011) (11 789)
- dotyczace zobowiazan handlowych (10 982)

- Z pozostatych tytutow (1413) (2 104)
Straty z tytutu roznic kursowych - (2 975)
Straty z tytutu instrumentéw pochodnych

(wycena i wynik na realizacji) (5 457)

Pozostate (680) (1416)
Razem koszty finansowe (35 608) (21 042)

Wzrost kosztow finansowych jest efektem zwiekszenia korzystania przez Grupe z zewnetrznych zrodet
finansowania, w szczegolnosci faktoringu oraz kredytu kupieckiego. Zas wzrost przychodow
finansowych jest wynikiem wiekszego niz w roku ubiegtym zaangazowania Srodkow cash poolingu.
Dodatkowo na przychody i koszty finansowe w okresie sprawzdawczym wiekszy wptyw miaty zmiany
kursow polskiej waluty w stosunku do innych walut.

18. Podatek dochodowy

01.01.2025 - 01.01.2024 -
31.03.2025 31.03.2024

Wyszczegbélnienie

Zyski i straty

Biezacy podatek dochodowy (173) (1 547)
Biezace obciazenie z tytutu podatku dochodowego (173) (1 547)
Odroczony podatek dochodowy 8 502 19 376

I'Dodatelk do'chodc‘Jwylz.w'lqzany z ppwstamem 8502 19 376

i odwroceniem sie roznic przejsciowych

Obciazenie podatkowe wykazane 8 329 17 829

w skonsolidowanych zyskach i stratach
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Uzgodnienie podatku dochodowego od wyniku finansowego brutto przed opodatkowaniem wedtug
ustawowej stawki podatkowej z podatkiem dochodowym liczonym wedtug efektywnej stawki
podatkowej

01.01.2025 - 01.01.2024 -
31.03.2025 31.03.2024

Wyszczegbélnienie

Zysk/ (strata) brutto przed opodatkowaniem

z dziatalnosci kontynuowanej (96 440) (163 629)
Zysk/(strata) przed opodatkowaniem (96 440) (163 629)
Podat.ek wedtgg ustawowej stawki podatkowej 18 324 31 090
obowiazujaceij
Zysk/(strata) przed opodatkowaniem (96 440) (163 629)
Przychody nie bedace podstawa do opodatkowania (1728) (44 032)
Koszty nie stanowiace kosztow uzyskania przychodow 5 064 47 667
Poniesienie/(rozliczenie) straty podatkowej, z tytutu

e 3212 2 024
ktorej nie rozpoznano odroczonego podatku
Strata podatkowa z dziatalnosci SSE 50 577 73 650
Zmiana podatku odroczonego dotyczacego ulgi
Z tytutu prowadzenia dziatalnosci na terenie SSE - - (9 192)
dyskonto
Rdznice przejsciowe, od ktorych nie rozpoznano (3 206) 187

odroczonego podatku dochodowego

Pozostate (1 316) (512)
Podstawa naliczenia podatku dochodowego

biezacego i odroczonego (43 837) (93 837)
Podatek .dochodowy wykazany w skonsolidowanych 8329 17 829
zyskach i stratach

Efektywna stawka podatkowa 9% 11%

19. Objasnienia do wybranych pozycji skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej

Najistotniejsze zmiany w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej wg stanu na dzien
31 marca 2025 roku w stosunku do danych opublikowanych w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu
za 2024 rok dotycza:

Wyszczegb6lnienie 31.03.2025 31.12.2024 Zmiana stanu
AKTYWA
Rzeczowe aktywa trwate 3895336 3941222 (45 886)
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 823 524 295 038 528 486
PASYWA
Pozostate zobowigzania finansowe 1009 097 973 124 35973
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 2 203 262 1997 049 206 213
Dotacje 402 278 80 742 321 536
Zobowiazania z tytutu kredytow i pozyczek 154 656 128 511 26 145

Spadek wartosci rzeczowych aktywow trwatych jest efektem dokonanych w okresie sprawozdawczym
odpisow amortyzacyjnych, wyzszych niz poniesione naktady inwestycyjne.

W zwiazku z wystepujacymi na dzien 31 marca 2025 roku przestankami utraty wartosci dotyczacymi
ksztattowania sie notowanych na GPW cen akcji GA PULAWY ponizej wartosci ksiegowej
oraz niekorzystnych warunkow rynkowych, skutkujacych ujemnymi wynikami finansowymi, Spétka
dokonata weryfikacji aktualnosci zatozen przyjetych do testdbw na utrate wartosci aktywow
sporzadzonych na dzien 31 grudnia 2024 roku, w wyniku ktérej stwierdzono, ze:
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e przyjeta strategia Grupy Azoty i jej kluczowe zatozenia w odniesieniu do Spétki nie ulegty
Zmianom;

e stopa procentowa wolna od ryzyka (rentownos¢ 10-letnich obligacji Skarbu Panstwa) spadta
z 5,87% na koniec 2024 roku do 5,73% na koniec marca 2025 roku, co przedktada sie na zmiane
sredniowazonego kosztu kapitatu;

e na dzien bilansowy wartosc¢ bilansowa majatku przypisana do poszczegdlnych CGU nie ulegta
istotnym zmianom w stosunku do wartosci przyjetych w testach sporzadzonych na dzien
31 grudnia 2024 roku;

e osiggniete wyniki na poziomie EBITDA w okresie 3 miesiecy 2025 roku dla poszczegélnych CGU
odbiegaty ujemnie od wynikow za ten okres ujetych w testach sporzadzonych na dzien
31 grudnia 2024 roku;

e na 31 marca 2025 roku nie byty dostepne formalnie zatwierdzone zaktualizowane roczne plany
finansowe, w stosunku do tych stanowiacych podstawe kalkulacji testow na dzien 31 grudnia
2024 roku.

Biorac pod uwage powyzsze okolicznosci, Spotka odstapita od sporzadzenia formalnego szacunku
wartosci odzyskiwalnych na dzien 31 marca 2025 roku, uznajac, ze wyniki testow przeprowadzonych
na dzien 31 grudnia 2024 roku pozostaja aktualne na dzien 31 marca 2025 roku.

W pozostatych spotkach Grupy nie zidentyfikowano na dzien 31 marca 2025 roku przestanek utraty
wartosci aktywow, przeanalizowano aktualnos¢ zatozen przyjetych do testow na utrate wartosci
oraz wycen przeprowadzonych na dzien 31 grudnia 2024 roku oraz potwierdzono, na dzien 31 marca
2025 roku, brak utraty posiadanych przez spotki aktywow.

Szczegotowe informacje dotyczace testow na utrate wartosci i ich wynikow zamieszczono
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok 2024, nota 11.

Wzrost naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych wynika gtownie z wystapienia naleznosci
z tytutu naleznych, lecz nie przyznanych praw do emisji CO, w kwocie 442 424 milionow ztotych
(Spotka nie otrzymata przydziatu praw do emisji CO, na 2025 rok) oraz ze wzrostu naleznosci
budzetowych, gtownie z tytutu naleznego zwrotu podatku VAT, i wzrostu rozliczen miedzyokresowych,
w szczegolnosci pozostatego do rozliczenia odpisu na Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych. Ujecie
naleznych GA PULAWY praw do emisji CO, przyczynito sie do wzrostu wartosci dotacji.

Wzrost pozostatych zobowiazan finansowych oraz zobowiazan z tytutu kredytow i pozyczek wynika
ze zwiekszenia poziomu finansowania dziatalnosci faktoringiem oraz cash poolingiem.

Wzrost zobowiazan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych wynika gtownie ze wzrostu stanu rozliczen
miedzyokresowych z tytutu kosztow praw do emisji CO,.

20. Odpisy aktualizujace wartos¢ aktywow

01.01.2025 - 01.01.2024 -

flvezeSetlpiss 31.03.2025  31.03.2024

Odpisy aktualizujace niefinansowe aktywa trwate

(639 337) (894 579)
na poczatek okresu
Zawiazanie odpisow aktualizujacych (60) (1199)
Rozwigzanie odpisow aktualizujacych 1171 151
Wykorzystanie odpisow aktualizujacych 7 460
Odpisy aktualizujace niefinansowe aktywa trwate (630 766) (895 627)

na koniec okresu

01.01.2025 - 01.01.2024 -

Wyszczegélnienie

31.03.2025 31.03.2024
Odpisy aktualizujace wartos¢ udziatow i akcji

416 416
na poczatek okresu ( ) ( )
Zawiazanie odpisow aktualizujacych
Rozwiazanie odpisow aktualizujacych
Wykorzystanie odpisow aktualizujacych
Odpisy aktualizujace wartos¢ udziatow i akcji (416) (416)

na koniec okresu
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01.01.2025 -

Wyszczegélnienie

31.03.2025
Odpisy aktualizujace warto$é naleznosci

w tysigcach ztotych

01.01.2024 -
31.03.2024

na poczatek okresu (327923) (75 878)
Zawiazanie odpiséw aktualizujacych (239 921) (1167)
Rozwiazanie odpisow aktualizujacych 1155 972
Wykorzystanie odpisow aktualizujacych 1 5
Odpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci oraz (566 688) (76 068)

oczekiwane straty kredytowe na koniec okresu

01.01.2025 -

Wyszczegélnienie

31.03.2025
Odpisy aktualizujace wartosé zapasow,

01.01.2024 -
31.03.2024

w tym praw majatkowych na poczatek okresu (56 368) (81539)
Zawiazanie odpisow aktualizujacych (3743) (13 093)
Rozwiazanie odpisow aktualizujacych 2992 -
Wykorzystanie odpisow aktualizujacych 2 392 14 152
Odpisy aktualizujace wartos¢ zapaséw, (54 727) (80 480)

w tym praw majatkowych na koniec okresu

01.01.2025 -
31.03.2025

Wyszczegélnienie

01.01.2024 -
31.03.2024

Odpisy aktualizujace wartos¢ srodkow pienieznych

i ich ekwiwalentéw na poczatek okresu (106) (175)
Zawiazanie odpisow aktualizujacych - -
Rozwigzanie odpisow aktualizujacych 53 76
Wykorzystanie odpisow aktualizujacych - -
Odpisy aktualizujace wartos¢ srodkéw pienieznych (53) (99)

i ich ekwiwalentow na koniec okresu

Utworzone w okresie 3 miesiecy 2025 roku odpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci dotycza naliczonej
kary za odstapienie od kontraktu, zas odpisy aktualizujgce wartos¢ zapasow wynikaja z niskiej rotacji

zapasow materiatow oraz utraty ich przydatnosci dla Grupy.

Rozwigzanie odpisow aktualizujacych nastapito w zwigzku z ustaniem przyczyn, dla ktorych je utworzono.

Wykorzystanie odpisow aktualizujacych nastapito w zwiazku z rozliczeniem naktadow na aktywowane
koszty remontow oraz ze zuzyciem zapasow, a w przypadku zapasu wyrobow gotowych ich sprzedaza,

objetych odpisami w okresach poprzednich.

21. Rezerwy

Rezerwy na koszty
utylizacji
i pozostate zwigzane
z ochrona srodowiska

Rezerwy na sprawy
sporne, kary,
grzywny
i odszkodowania

01.01.2025 - 31.03.2025

Inne rezerwy

Stan na poczatek okresu 23741 13 612 6 927 44 280
Utworzenie 63 1021 324 1 408
Rozwigzanie - (517) (27) (544)
Wykorzystanie - (48) (90) (138)
Rozwinigcie dyskonta 268 - 268
Stan na koniec okresu 24 072 14 068 7 134 45 274
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w tysigcach ztotych

Rezerwy na koszty Rezerwy na sprawy
01.01.2024 - 31.03.2024 | utylizacyi sporne, kary, Inne rezerwy Ogotem
i pozostate zwiagzane grzywny
z ochrong srodowiska i odszkodowania
Stan na poczatek okresu 21 363 62 010 6 924 90 297
Utworzenie - 924 317 1241
Rozwiazanie - (141) (63) (204)
Wykorzystanie - (299) (148) (447)
Rozwinigcie dyskonta 869 - - 869
Stan na koniec okresu 22 232 62 494 7 030 91 756
Struktura czasowa rezerw 31.03.2025 31.12.2024
czes¢ dtugoterminowa 23 076 22 808
czesc krotkoterminowa 22 198 21 472
Razem rezerwy 45 274 44 280

Rezerwy zwiqzane z ochronq srodowiska

Rezerwy te obejmuja rezerwy:
e na zobowiazania zwigzane z rekultywacja i monitoringiem sktadowisk odpadéw;
e na zobowiazania zwigzane z wycofaniem z uzywania wyrobow zawierajacych azbest;
e na zobowiazania zwiazane z oproznieniem instalacji produkcyjnych i zbiornikow
oraz zagospodarowaniem usunietych odpadow;
e na zobowiazania zwiazane z utylizacjg innych odpadow.

Kwoty rezerw szacowane sg do wysokosci mozliwych do powstania przysztych zobowiazan. Z uwagi
na ich dtuzszy horyzont czasowy w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej wykazane sa
w wartosciach zdyskontowanych do wartosci biezacej.

Szczegotowe informacje dotyczace przyjetych do kalkulacji rezerw zatozen zamieszczono
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok 2024, nota 27. Wysokos¢ rezerw na 31 marca 2025
roku zostata skorygowana o aktualizacje szacowanych zobowiazan oraz dyskonto wynikajace z uptywu
czasu.

Rezerwy na sprawy sqdowe, kary, grzywny i odszkodowania

Rezerwy te szacowane sa do wysokosci mozliwych do powstania przysztych zobowiazan z tytutu kar
oraz toczacych sie spraw spornych z uwzglednieniem naliczonych odsetek i kosztow sadowych. Gtowng
pozycje tych rezerw stanowi rezerwa na kare za nieodebrane wolumeny surowca.

W skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej wykazane sg one w wartosciach nominalnych.

Inne rezerwy

Rezerwy te szacowane sg do wysokosci mozliwych do powstania innych przysztych zobowigzan, gtéwnie
budzetowych oraz zobowigzan z tytutu odsetek. Z uwagi na to, ze maja one charakter krotkoterminowy
w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej wykazane sa w wartosciach nominalnych.

22. Pozycje warunkowe i pozostate pozycje pozabilansowe

Zobowiazania warunkowe i inne pozycje 31.03.2025 31.12.2024

pozabilansowe

Zobowiazania z tytutu gwarancji 13 892 15 166
Udzielone poreczenia i gwarancje 1920 396 1924 604
Sporne sprawy sadowe 36 220 35959
Pozostate 353 247 366 798

Razem zobowiazania warunkowe i inne

pozycje pozabilansowe 2323755 2342 527
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Zobowigzania z tytutu gwarancji

Zobowigzania warunkowe wynikajace z udzielonych gwarancji dotyczg gtownie gwarancji dobrego
wykonania umow dotyczacych ustug budowlano-montazowych i projektowych oraz gwarancje
zabezpieczajace ptatnosci. Maksymalny termin ich rozliczenia przypada na 2027 rok.

Poreczenia udzielone stronom trzecim

Poreczenia udzielone stronom trzecim dotycza ztozenia przez GA PULAWY poreczen i gwarancji umow
kredytowych zawartych przez Grupe Azoty S.A. w wysokosci 1922 666 tysiecy ztotych skorygowane
o oczekiwane straty kredytowe, wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej
w pozycji pozostate zobowigzania finansowe, w kwocie 2 270 tysigce ztotych.

Sporne sprawy sqdowe

W pozycji spornych spraw sadowych wykazano ztozony w dniu 12 lutego 2013 roku do Sadu Okregowego
w Gdansku pozew Qemetica S.A. (poprzednia nazwa Ciech S.A.) o zasadzenie od GA FOSFORY kwoty
18 864 tysiecy ztotych tytutem naprawienia wyrzadzonej Qemetica S.A. szkody z tytutu ztozenia przez
pozwanego nieprawdziwych oswiadczen, co do stanu prawnego i finansowego pozwanego i jego spotek
zaleznych wraz z ustawowymi odsetkami od dnia wniesienia pozwu do dnia zaptaty oraz zasadzenie
kosztow postepowania, w tym kosztoéw zastepstwa procesowego. Szacowana na dzien bilansowy kwota
roszczenia to 35900 tysiecy ztotych. Sprawa jest w toku. W ocenie Zarzadu powddztwo jest
niezasadne, niemniej Zarzad nie wyklucza mozliwosci ugodowego rozstrzygniecia sprawy.

Pozostata kwota to zgtoszone przez inne firmy roszczenia wynikajace z prowadzonej dziatalnosci,
dotyczace wzajemnych rozliczen.

Pozostate

W pozycji pozostate wykazano potencjalne zobowiazania z tytutu umoéw dofinansowania, zabezpieczen,
uzytkowania i przechowywania obcych sktadnikow majatku.

Zobowigzania z tytutu umow dofinansowania w kwocie 24 274 tysiecy ztotych dotycza:

e umowy nr: POIR.01.02.00-00-0042/16 o dofinansowanie projektu: ,,Opracowanie procesu
otrzymywania €-kaprolaktonu z cykloheksanonu i nadtlenku wodoru z wykorzystaniem katalizy
chemo-enzymatycznej” - w przypadku niedotrzymania warunkow umowy na GA PULAWY ciazy
obowiazek zwrotu dofinansowania wraz z odsetkami (2 749 tysiecy ztotych) - termin
rozliczenia: 14 listopad 2027 rok;

e umowy nr: POIR.01.02.00-00-0041/16 o dofinansowanie projektu: ,,Opracowanie i wdrozenie
zaawansowanego systemu sterowania (APC) dla instalacji wytwarzania amoniaku” - w przypadku
niedotrzymania warunkéw umowy na GA PULAWY cigzy obowiazek zwrotu dofinansowania
wraz z odsetkami (1 715 tysiecy ztotych) - termin rozliczenia: 01 wrzesien 2026 rok;

e umowy nr: POIR.01.02.00-00-0061/17-00 o dofinansowanie projektu: ,,Opracowanie technologii
otrzymywania tiosiarczanu potasu z wykorzystaniem gazow wydmuchowych z instalacji
produkcji kwasu siarkowego oraz wielosktadnikowych nawozéw ptynnych na jego bazie" -
w przypadku niedotrzymania warunkow umowy na GA PULAWY cigzy obowiazek zwrotu
dofinansowania wraz z odsetkami (2 447 tysiecy ztotych) - termin rozliczenia: 05 kwiecien 2027

rok;
e umowy nr: POIR.04.01.04-00-0012/17-00 o dofinansowanie projektu: ,Zielona technologia
produkcji kwasu bursztynowego z surowcow odnawialnych i odpadowych” - w przypadku

niedotrzymania warunkéw umowy na GA PULAWY ciazy obowiazek zwrotu dofinansowania
wraz z odsetkami (2 869 tysiecy ztotych) - termin rozliczenia: 28 luty 2029 rok;

e umowy nr: POIR.01.01.01-00-0476/18-00 o dofinansowanie projektu: ,,Opracowanie technologii
wytwarzania nowego typu nawozow ptynnych w oparciu o surowce fosforonosne pochodzenia
osadowego" - w przypadku niedotrzymania warunkow umowy na GA PULAWY cigzy obowigzek
zwrotu dofinansowania wraz z odsetkami (794 tysiace ztotych) - termin rozliczenia:
09 grudzien 2027 rok;

e umowy nr: RPLU.01.03.00-06-0011/18-00, o dofinansowanie projektu: ,,Rozwoj Laboratorium
Badawczego Grupy Azoty Putawy® - w przypadku niedotrzymania warunkow umowy
na GA PULAWY ciazy obowiazek zwrotu dofinansowania wraz z odsetkami (4 183 tysiace
ztotych) - termin rozliczenia: 22 marzec 2027 rok;

e umowy nr: BIOSTRATEG3/347464/5/NCBR/2017 o dofinansowanie projektu: ,,Opracowanie
technologii innowacyjnych nawozéw mineralnych wzbogaconych mikrobiologicznie” -
w przypadku niedotrzymania warunkow umowy na GA PULAWY ciazy obowiazek zwrotu
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dofinansowania wraz z odsetkami (19 tysiecy ztotych) - termin rozliczenia: 31 grudzien 2027
rok;

e umowy nr: POIR.01.01.01-00-0015/20-00 o dofinansowanie projektu: ,Przyjazna dla srodowiska
technologia otrzymywania kwasu adypinowego na drodze utleniania cykloheksanonu” -
w przypadku niedotrzymania warunkow umowy na GA PULAWY ciazy obowiazek zwrotu
dofinansowania wraz z odsetkami (2 640 tysiecy ztotych) - termin rozliczenia: 17 czerwiec
2029 rok;

e umowy nr: POIR.01.01.01-00-1495/19-00 o dofinansowanie projektu: ,Przyjazne dla srodowiska
nawozy o spowolnionym uwalnianiu sktadnikow" - w przypadku niedotrzymania warunkow
umowy na GA PULAWY ciazy obowiazek zwrotu dofinansowania wraz z odsetkami
(3 339 tysiecy ztotych) - termin rozliczenia: 11 sierpien 2028 rok;

e umowy nr: POIR.01.01.01-00-1265/20-00 o dofinansowanie projektu: ,,Wspomaganie rozwoju
i odpornosci roslin przy zastosowaniu nawozow ptynnych wzbogaconych o zwiazki bioaktywne.
Akronim FertiUp." - w przypadku niedotrzymania warunkéw umowy na GA PULAWY ciazy
obowiazek zwrotu dofinansowania wraz z odsetkami (3 487 tysiecy ztotych) - termin
rozliczenia: 16 kwiecien 2029 rok;

e pozostate dotacje podlegajace zwrotowi w przypadku naruszenia warunkow - 32 tysigce ztotych
z terminem rozliczenia w okresie od grudnia 2025 roku do grudnia 2028 roku.

Zmiana wartosci powyzszych zobowiazan warunkowych wynika gtownie z naliczenia odsetek w zwiazku
z uptywem czasu oraz otrzymaniem Srodkéw. Zabezpieczeniem udzielenia dofinansowania sg ztozone
weksle in blanco.

Zobowigzania z tytutu zabezpieczen w kwocie 7 233 tysiecy ztotych dotycza prowadzenia sktadu
podatkowego. Naczelnik Pierwszego Urzedu Skarbowego w Lublinie zwolnit GA PULAWY z obowiazku
ztozenia zabezpieczenia akcyzowego od zobowigzan podatkowych w podatku akcyzowym oraz optacie
paliwowej, powstatych z tytutu produkcji wyrobow akcyzowych w procedurze zawieszenia poboru
akcyzy do 30 kwietnia 2026 roku do ww. kwoty.

Zobowiazania z tytutu uzytkowania i przechowywania obcych sktadnikow majatku w kwocie
36 474 tysiecy ztotych stanowia:

e umowy najmu i dzierzawy, nie spetniajace warunkow zaliczenia ich do umow leasingu
wg MSSF 16 ,Leasing”, na podstawie ktorych Grupa uzytkuje obcy majatek o wartosci
okoto 392 tysiecy ztotych;

e umowy, na podstawie ktorych Grupa magazynuje powierzone materiaty o wartosci
okoto 36 082 tysiecy ztotych.

Pozostatg kwote stanowia:

e zobowiazania z tytutu otrzymanej pomocy w ramach Programu Rzadowego pn. ,,Pomoc
dla przemystu energochtonnego zwiazana z cenami gazu ziemnego i energii elektrycznej w
2023 r.” w kwocie 93 025 tysiecy ztotych, korzystajac z pomocy w ramach ww. Programu
Rzadowego Spotka zobowigzana jest do poniesienia wydatkow inwestycyjnych wynikajacych
z ,Planu zmniejszenia energochtonnosci przedsiebiorstwa” w wysokosci co najmniej 30%
przyznanej pomocy;

e zobowiazania z tytutu otrzymanej pomocy w ramach Programu Rzadowego pn. ,,Pomoc
dla przemystu energochtonnego zwiazana z cenami gazu ziemnego i energii elektrycznej w 2024
r.” w kwocie 24 326 tysiecy ztotych, korzystajac z pomocy w ramach ww. Programu Rzadowego
Spotka zobowiazana jest do poniesienia wydatkow inwestycyjnych wynikajacych z ,,Planu
zmniejszenia energochtonnosci przedsiebiorstwa” w wysokosci co najmniej 30% przyznanej
pomocy;

e zobowiazanie z tytutu otrzymanej rekompensaty z tytutu przenoszenia kosztu zakupu
uprawnien do emisji CO, na ceny energii elektrycznej zuzywanej do wytwarzania produktow
w sektorach lub podsektorach energochtonnych w wysokosci 1 011 tysiecy ztotych, w zwiazku
z wystepujacymi ograniczeniami produkcji;

e zobowiazanie z tytutu wynagrodzenia z kontraktu na budowe bloku energetycznego w kwocie
153 788 tysiecy ztotych;

e zobowiazanie z tytutu wynagrodzenia zmiennego bytego Zarzadu Spotki za rok 2023 w kwocie
1 627 tysiecy ztotych;

e zobowigzanie z tytutu przyjecia od osob trzecich materiatow do przerobu o wartosci
11 436 tysiecy ztotych;

e roszczenia z tytutu zgtoszonych przez kontrahentéw reklamacji.

35




Grapa Skonsolidowany Raport Okresowy Grupy Kapitatowej Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” Spotka Akcyjna
azoTY Skrocone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy Kapitatowej Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” Spétka Akcyjna
PUELAWY za okres 3 miesiecy koriczacy sie 31 marca 2025 roku
w tysigcach ztotych

Naleznosci warunkowe i inne pozycje 31.03.2025 31.12.2024

pozabilansowe

Sporne sprawy sadowe 20 473 18 864
Sporne sprawy budzetowe 3957 4 458
Inne pozycje pozabilansowe 2795 299

Razem naleznosci warunkowe i inne

pozycje pozabilansowe 27225 23 621

Naleznosci z tytutu spraw spornych stanowi zgtoszone przez GA PULAWY do Qemetica S.A. (poprzednia
nazwa Ciech S.A.) roszczenie o zaptate kwoty 18 864 tysiecy ztotych z tytutu naruszenia przez Qemetica
S.A. zapewnien wynikajacych z umowy sprzedazy udziatow. W dniu 30 pazdziernika 2012 roku ztozono

pozew do Sadu Okregowego w Warszawie. Sprawa jest w toku. W ocenie Zarzadu powddztwo
jest zasadne, niemniej Zarzad nie wyklucza mozliwosci ugodowego rozstrzygniecia sprawy.

W pozycji pozostate wykazano nalezne kwoty odszkodowan od ubezpieczycieli.

23. Zobowiazania inwestycyjne

Grupa sukcesywnie zawiera kontrakty w zakresie realizacji projektow inwestycyjnych. Wartosc
zawartych, a niewykonanych najistotniejszych umow na dzien 31 marca 2025 roku wynosi okoto 294, 1
miliona ztotych. Dotycza one gtownie projektow: budowy bloku energetycznego oraz modernizacji
instalacji kwasu azotowego w GA PULAWY.

24. Instrumenty finansowe

Instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

31.03.2025

Kategorie instrumentow wyceniane . . .
g y Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3

w wartosci godziwej

Aktywa finansowe, w tym: 45 15
udziaty i akcje - - 15
instrumenty pochodne - 45 -
Zobowiazania finansowe, w tym: 3810 -
instrumenty pochodne - 3810 -
31.12.2024

Kategorie instrumentéw wyceniane . . .
g y Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3

w wartosci godziwej

Aktywa finansowe, w tym: 53 15
udziaty i akcje - - 15
instrumenty pochodne - 53 -
Zobowiazania finansowe, w tym: 182 -
instrumenty pochodne - 182 -

Przyjeta w powyzszej tabeli hierarchia oznacza:

e Poziom | - cena notowana na aktywnym rynku dla tych samych sktadnikow aktywow
i zobowiazan;

e Poziom Il - wartosci ustalone w oparciu o dane wejsciowe inne niz notowane ceny Poziomu I,
ktore sa posrednio lub bezposrednio mozliwe do zaobserwowania;

e Poziom IIl - wartosci ustalone w oparciu o dane wejsciowe, ktdre nie opieraja sie na danych

rynkowych mozliwych do zaobserwowania.
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W ramach pochodnych instrumentow finansowych Grupa zawiera kontrakty krotkoterminowe typu
forward na walute EUR. Kontrakty te stanowia zabezpieczenie przysztych przeptywdéw pienieznych.
Grupa nie zawiera kontraktow pochodnych w celach spekulacyjnych.

W okresie sprawozdawczym Grupa nie stosowata rachunkowosci zabezpieczen.

Na dzien 31 marca 2025 roku oraz na dzien 31 grudnia 2024 roku Grupa nie zidentyfikowata umow
z wbudowanymi instrumentami pochodnymi, wymagajacych wydzielenia ich z umdw zasadniczych.

Wyszczegélnienie 31.03.2025 31.12.2024

Aktywa krétkoterminowe, z tego:
-instrumenty pochodne 45 53
Aktywa krétkoterminowe z tytutu pochodnych
instrumentow finansowych razem

45 53

Razem aktywa z tytutu pochodnych instrumentow

finansowych 43 23

Zobowiazania krotkoterminowe, w tym:
-forward walutowy 3810 182
Zobowiazania krotkoterminowe z tytutu

pochodnych instrumentow finansowych razem

3810 182

Razem zobowiazania z tytutu pochodnych

instrumentow finansowych 3 810 182

— Okres 31.03.2025 31.12.2024
Typ instrumentu nominalnaw Sredniowazony zapadalnosci/okres Aktywa Zobowiazania Aktywa Zobowiazania

pochodnego walucie (w Kurs ujecia wptywu finansowe finansowe finansowe finansowe
tys.) na wynik KT DT KT DT KT DT KT DT

Kontrakty forward

- EUR 21 640 4,2874 | kwartat 2025 r. - - - - 35 - 154
5700 4,3196 Il kwartat 2025 r. - -7 - 7 - 28
1070 4,3357 Il kwartat 2025 r. - - 120 - 1
6 645 4,2880 Il kwartat 2025 r. 19 - 44
44 877 4,3357 IIl kwartat 2025 r. 3 - 251
1910 4,2517 IV kwartat 2025 . 23
Razem aktywa/zobowiazania z tytutu instrumentow pochodnych 45 - 3810 - 53 = 182 C

Instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody

Instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody stanowia
posiadane przez Grupe udziaty w spétce MEDICAL Sp. z o.0. W ocenie Grupy wartos¢ godziwa
posiadanych udziatow nie rdzni sie istotnie od ceny ich nabycia. W zwiazku z powyzszym na dzien
31 marca 2025 roku nie dokonano korekty ich wartosci.
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za okres 3 miesiecy koriczacy sie 31 marca 2025 roku

w tysigcach ztotych

25. Informacje o transakcjach z podmiotami powiazanymi

Przychody Przychody

Przychody uzyskane od jednostek
powiazanych
za okres 01.01.2025- 31.03.2025

Przychody
ze sprzedazy
produktow

ze sprzedazy
towarow

ze sprzedazy
niefinansowych

Przychody
finansowe

Pozostate
przychody
operacyjne

i materiatow aktywow trwatych

Jednostka dominujaca 2929 - - 2 681 18
Jednostki zalezne 81 16 - - 24
Wspolne przedsiewzigcia 577 29 - - 207
Pozostate podmioty powiazane 4353 - - 2 473
od fecnomek powisganych. 7o = : — =

Przychody uzyskane od jednostek

powiazanych

za okres 01.01.2024- 31.03.2024

Przychody

ze sprzedazy
produktow

Przychody
ze sprzedazy
towarow

Przychody
ze sprzedazy
niefinansowych

Pozostate
przychody
operacyjne

Przychody
finansowe

i materiatow

aktywow trwatych

Jednostka dominujaca 11 361 - - 1441 18
Jednostki zalezne 76 23 - - 23
Wspolne przedsiewziecia 666 44 - - 200
Pozostate podmioty powiazane 4303 3790 - - 320
Razem przychody uzyskane 16 406 3857 _ 1 441 561

od jednostek powiazanych

Zakupy pochodzace od jednostek

powiazanych

za okres 01.01.2025-31.03.2025

Zakupy towaréow

Zakupy ustug i materiatow

Zakupy

niefinansowych
aktywow trwatych

Zakupy ustug
finansowych

Ptatnosci
Z umow
objetych

Pozostate
koszty

MSSF 16 operacyjne

Jednostka dominujaca 5908 13 647 1378 204
Jednostki zalezne 1457

Wspolne przedsiewziecia 6 760 679 166 790

Pozostate jednostki powiazane 1310 18 482

E:?‘:’;‘;T::E’;g&?::::;:: 15 435 32 808 166 1378 790 204

Ptatnosci

Zakupy pochoc!zqce od jednostek T R . .Zakupy T Z Uméw Pozostate
powiazanych Zakupy ustug i materiatow niefinansowych finansowych objetych koszty

za okres 01.01.2024-31.03.2024 aktywow trwatych 7 MSJSQFy16 operacyjne
Jednostka dominujaca 8 053 15043 142 1678
Jednostki zalezne 1945 20
Wspolne przedsiewziecia 6 502 459 1602 805
Pozostate jednostki powiazane 1108 21229 1442
Razem zakupy pachodzace 17 608 36 751 3186 1678 805 -
od jednostek powiazanych

Naleznosci od jednostek powiazanych

31.03.2025

31.12.2024

Jednostka dominujaca 1763 5310
Jednostki zalezne 49 45
Wspolne przedsiewziecia 318 534
Pozostate podmioty powiazane 7706 11 016
Razem naleznosci od jednostek powiazanych 9 836 16 905
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za okres 3 miesiecy koriczacy sie 31 marca 2025 roku

Odpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci 01.01.2025 -

od jednostek powiazanych 31.03.2025

Stan na poczatek okresu -

w tysigcach ztotych

01.01.2024 -
31.03.2024

Zwigkszenia - odpis utworzony @)
w ciezar wyniku finansowego
Rozwiazanie - odpis odwrocony
jako uznanie wyniku finansowego
Wykorzystanie

Stan na koniec okresu (2)

Zobowiazania wobec jednostek powigzanych  31.03.2025

Jednostka dominujaca

31.12.2024

Jednostki zalezne 1514 1330
Wspolne przedsiewziecia 18 807 20527
Pozostate podmioty powiazane 3508 3376
Razem zobowigzania wobec jednostek

31901 39723

powiazanych

Gwarancje i poreczenia udzielone

. . 31.03.2025 31.12.2024
jednostkom powigzanym
Jednostce dominujacej 1924 617 1929 785
Pozostatym podmiotom powigzanym 124 124
Razem udzielone jednostkom powigzanym 1924 741 1929 909

gwarancje i poreczenia

Istotne transakcje z podmiotami kontrolowanymi przez Skarb Paristwa

T 01.01.2025 - 01.01.2024 -
31.03.2025 31.03.2024
GK PGE
zakup energii elektrycznej 3217 10 707
pozostate zakupy . 1
sprzedaz produktow 688 969
GK PKN ORLEN
zakup surowcow 509 103 278 778
pozostate zakupy 11 363 838
sprzedaz produktow 7 337 7 902
GK ENEA
' zakupy surowc'éw 40 472 36 665
(energia elektryczna, wegiel)
sprzedaz produktow 9 067 7 735
naliczone kary 239 333
pozostata sprzedaz 199 147
GK PZU
sktadki przypadajace na okres sprawozdawczy 2 856 6810
sktadki na PPE 114 111
zakupy praw majatkowych 6 052 156 491
pozostate zakupy 8202 7 940
sprzedaz 50 1
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01.01.2025 - 01.01.2024 -
31.03.2025 31.03.2024

Wyszczeg6lnienie

GK PKO
sktadki na PPK 1402 1 458
zakupy praw majatkowych - 49 508
pozostate zakupy 35 715
sprzedaz 1 1

Gaz-System S.A.

ustugi przesytu 9728 9 030
sprzedaz 14 1

PSE S.A.
ustugi przesytu 20 146 11 020
sprzedaz 2322 577

W okresie od 01 stycznia 2025 roku do 31 marca 2025 roku podmioty wchodzace w sktad Grupy
Kapitatowej Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. nie zawieraty istotnych transakcji
z podmiotami powiazanymi na innych warunkach niz rynkowe.

26. Informacje dotyczace cyklicznosci, sezonowosci dziatalnosci Grupy Kapitatowej

Sezonowos$¢ dziatalnosci Grupy wystepuje gtownie w obrocie nawozami. Jest ona zdeterminowana
produkcja rolnicza, zalezng od warunkow biologiczno-technicznych oraz klimatycznych. Najwyzsza
konsumpcja tych produktéw przypada, w przypadku nawozow azotowych na okres wiosennej aplikacji
nawozdéw, tj. na okres od lutego do kwietnia, natomiast w przypadku nawozéw fosforowych na okres
od lutego do kwietnia oraz od lipca do wrzesnia. Poza sezonem aplikacji, w celu zmniejszania wptywu
na wyniki sezonowosci konsumpcji nawozow, Grupa zawiera kontrakty z partnerami handlowymi
posiadajacymi zaplecza logistyczne, umozliwiajace regularne odbiory produktow nawozowych
i ich magazynowanie u klienta przed aplikacja, prowadzi efektywna polityke cenowa
oraz dywersyfikuje sprzedaz na roznych rynkach. Okresowe zmniejszenia aktywnosci na rynkach
nawozowych wykorzystywane sa przez Grupe do przeprowadzania prac remontowych instalacji
produkcyjnych i przygotowania sie do nastepnego sezonu.

Funkcjonujacy w GA PULAWY system produkcji jest w znacznym stopniu zintegrowany, co umozliwia
elastyczne zarzadzanie asortymentem i wielkoscia wytwarzanej produkcji. Sezonowos$¢ produkcji
i sprzedazy niwelowana jest rowniez poprzez zwiekszanie zroznicowania oferty handlowej.

W produktach chemicznych sezonowosc¢ jest odczuwalna w sprzedazy dwutlenku wegla. Najwieksza
sprzedaz tego produktu ma miejsce w miesigcach letnich i wiosennych. Prowadzone s3a dziatania
majace na celu zwiekszenie udziatu Grupy w segmentach uzywajacych produkt poza ww. sezonem,
w szczegolnosci szklarniowym, zielarskim i herbacianym (do fumigacji) oraz do ekstrakcji chmielu.

W produktach energetycznych odczuwalna jest sezonowosS¢ sprzedazy energii cieplnej. Wielkos¢
sprzedazy tego produktu w znacznej mierze uzalezniona jest od warunkow atmosferycznych. W okresie
jesienno-zimowym jest ona kilkukrotnie wyzsza niz w okresie wiosenno-letnim.

Okresowe przeprowadzanie remontdw przyczynia sie do wystepowania sezonowosci w dziatalnosci
podmiotdw realizujacych te prace, w tym spotki REMZAP. Najwiekszy popyt na ustugi budowlano-
montazowe przypada na okres marzec - wrzesien. Natomiast zdecydowanie najstabszym okresem jest
okres zimowy, w szczegolnosci | kwartat roku kalendarzowego. W celu niwelowania wahan spotka ta
zwieksza swoje zaangazowanie w prace inwestycyjne, ktorych realizacja nie wykazuje zbyt duzej
S€ZOoNoWosCi.

27. Informacje dotyczace emisji, wykupu i sptaty nieudziatowych i kapitatowych papieréw

wartosciowych

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem ww. zdarzenia w Grupie Kapitatowej nie wystapity.
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28. Informacje dotyczace wyptaconej/zadeklarowanej dywidendy

W roku 2024 Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” S.A. poniosta strate.

W dniu 19 maja 2025 roku Zarzad Spotki Uchwata nr 170/2025 podjat decyzje o wystapieniu
do Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z wnioskiem o pokrycie straty netto za rok obrotowy
2024 z kapitatu zapasowego. W dniu 26 maja 2025 roku Rada Nadzorcza Spotki pozytywnie ocenita
wniosek Zarzadu Spotki do Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia w sprawie pokrycia straty netto Spotki
za rok obrotowy 2024.

Ostateczng decyzje dotyczacy pokrycia straty podejmie Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spoéfki.

29. Objasnienia do skonsolidowanego sprawozdania z przeptywow pienieznych

Rdéznice pomiedzy bilansowymi zmianami stanu niektorych pozycji oraz zmianami wykazanymi
w skonsolidowanym sprawozdaniu z przeptywow pienieznych:

01.01.2025 - 01.01.2024 -
31.03.2025 31.03.2024

Wyszczego6lnienie

Bilansowa zmiana naleznosci z tytutu dostaw

. (528 486) (510 329)
i ustug oraz pozostatych

Bilansowa zmiana aktywow z tytutu umow (1 416) (680)
Zmiana stanu zaliczek na dostawy niefinansowych aktywow i 1760
trwatych

Skierowanie naleznosci do faktoringu 81 989 72 644
Zmiana stanu naleznosci w skonsolidowanym (447 913) (436 605)

sprawozdaniu z przeptywo6w pienieznych

01.01.2025 - 01.01.2024 -
31.03.2025 31.03.2024

Wyszczegoélnienie

Bilansowa zmiana zobowiazan z tytutu dostaw
i ustug oraz pozostatych

Bilansowa zmiana zobowiazan z tytutu umow 4 452 (2 069)
Zmiana stanu zobowiazan z tytutu nabycia

206 213 152 176

L g i 14 563 14 570
niefinansowych aktywow trwatych
Finansowanie zobowiazan faktoringiem 693 354 347 369
Wptywy dotacji do rozliczenia - (146)
Zmiana stanu zobowiazan w skonsolidowanym 918 582 511 900

sprawozdaniu z przeptywow pienieznych

01.01.2025 - 01.01.2024 -
31.03.2025 31.03.2024

Wyszczegoélnienie

Podatek dochodowy biezacy za okres sprawozdawczy (173) (1 547)
Zmiana stanu zobowiazan z tytutu podatku dochodowego 19 1 440
Zmiana stanu naleznosci z tytutu podatku dochodowego (123) (314)
Podatek dochodowy zaptacony (277) (421)

01.01.2025 - 01.01.2024 -
31.03.2025 31.03.2024

Wyszczegoélnienie

Naktady inwestycyjne na niefinansowe aktywa trwate (20 507) (49 577)
Zmiana stanu zaliczek na dostawy niefinansowych aktywow (1760)
trwatych

Odsetki dotyczace finansowania naktadow 421 783

Zmiana stanu zobowiazan z tytutu nabycia
niefinansowych aktywow trwatych

Nabycie niefinansowych aktywow trwatych (34 649) (65 124)

(14 563) (14 570)
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W okresie sprawozdawczym Grupa finansowata dziatalnos¢ korzystajac z faktoringu odwrotnego,
faktoringu wierzytelnosci oraz cash poolingu. W pozycji ,Zwiekszenie/(zmniejszenie) stanu
zobowiagzan” ujeto i zaprezentowano zaciagniecie zobowiagzan faktoringowych w ramach faktoringu
odwrotnego.

W pozycji ,Zwiekszenie/(zmniejszenie) stanu naleznosci” ujeto i zaprezentowano zaciagniecie
zobowiagzan faktoringowych w ramach faktoringu wierzytelnosci. Na dzien 31 marca 2025 roku
zadtuzenie z tytutu faktoringu odwrotnego wynosito 705,0 miliona ztotych oraz 2,9 miliona euro,
natomiast z tytutu faktoringu wierzytelnosci 35,0 milionow ztotych. Korzystanie z finansowania
w formie cash poolingu na dzien 31 marca 2025 roku byto na poziomie 93,5 miliona ztotych.

Przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej wynikaja z wydatkdow na realizacje projektow inwestycyjnych.
Najwieksze naktady w okresie 3 miesiecy 2025 roku poniesiono w GA PULAWY na wymiange pomp
w Zaktadzie Elektrocieptowni oraz ulepszenia i remonty znaczace.

Wyszczegoélnienie 31.03.2025 31.12.2024

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty wykazane

w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej 393933 392 689
Naliczone odsetki (857) (708)
Naliczone réznice kursowe 547 1039
Oczekiwane straty kredytowe 53 106
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty wykazane

w skonsolidowanym sprawozdaniu z przeptywow 393 676 393 126

pienieznych

Rdoznice miedzy wartoscia srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow wykazang w skonsolidowanym
sprawozdaniu z sytuacji finansowej i w skonsolidowanym sprawozdaniu z przeptywow pienieznych
wynikaja z naliczonych na dzien bilansowy odsetek i rdznic kursowych oraz oszacowanych
oczekiwanych strat kredytowych.

Na dzien 31 marca 2025 roku zaangazowanych w cash poolingu byto 108,3 miliona ztotych, 39,3 miliona
euro oraz 7,6 miliona dolarow.

30. Zdarzenia nastepujace po zakonczeniu okresu sprawozdawczego, dodatkowe informacje

Informacja o realizacji projektu budowy Bloku Energetycznego

W dniu 25 wrzesnia 2024 roku GA PULAWY otrzymata od Polimexu Mostostal S.A., generalnego
wykonawcy umowy o kompleksowa realizacje projektu budowy bloku energetycznego w oparciu
o paliwo weglowe, dziatajacego w imieniu konsorcjum firm: Polimex Mostostal S.A., Polimex
Energetyka Sp. z o0.0. oraz SBB Energy S.A., zaktualizowany harmonogram prac, zgodnie z ktorym
zaktadat oddanie bloku do eksploatacji 14 kwietnia 2025 roku.

Zarzad Spotki realizujac obowiazki majace na celu zabezpieczenie interesow Spoétki, w oparciu
o postanowienia kontraktu z dnia 25 wrzesnia 2019 roku na ,,Budowe bloku energetycznego w oparciu
o paliwo weglowe w Putawach”, podjat decyzje o naliczeniu i wezwaniu generalnego wykonawce
do zaptaty kar umownych z tytutu opdznienia w wykonaniu kontraktu. Spotka w dniu 18 pazdziernika
2024 roku wystawita i doreczyta Polimex Mostostal S.A. note obcigzeniowa w wysokosci 359,0 milionow
ztotych, odpowiadajacej maksymalnemu limitowi kar naleznych Spoétce za opbéznienia w realizacji
inwestycji. Naliczone kary umowne dotycza niedotrzymania przez wykonawce terminu realizacji
kluczowych kamieni milowych: ,,Synchronizacja Bloku z KSE” oraz ,,Podpisanie Protokotu Przyjecia
do eksploatacji”.

W zwiagzku z nieuregulowaniem wymagalnych roszczen z tytutu naliczonych kar, w dniu 28 pazdziernika
2024 roku Spotka skierowata zadanie wyptaty sum gwarancyjnych z gwarancji bankowych wystawionych
przez Bank Gospodarstwa Krajowego oraz Bank Ochrony Srodowiska S.A. na zlecenie Polimex Mostostal
S.A. W dniu 04 listopada 2024 roku srodki z przedmiotowych gwarancji wptynety na rachunek bankowy
Spoétki, w tacznej kwocie 106 milionéw ztotych. Jednoczesnie Spotka ztozyta Polimex Mostostal S.A.
oswiadczenie o potraceniu wierzytelnosci Spotki z tytutu ww. kar umownych z wierzytelnoscia Polimex
Mostostal S.A. o zwrot kwoty 10,0 milionéw ztotych wniesionej przez Polimex Mostostal S.A. tytutem
zabezpieczenia wykonania kontraktu.
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Polimex Mostostal S.A. w catosci odrzucit roszczenie Spotki o zaptate kar umownych oraz wskazat
na bezskutecznos¢ potracenia.

Spotka stoi na stanowisku, iz przedmiotowe kary umowne sa zasadne, a dokonane potracenie jest
skuteczne.

Jednoczesnie Polimex Mostostal S.A. wystapit do Spotki z zadaniem udzielenia gwarancji zaptaty
za roboty budowlane objete ww. umowa w wysokosci 189,2 miliona ztotych brutto, odpowiadajacej
kwocie ewentualnego roszczenia z tytutu wynagrodzenia odpowiadajacego czesci umowionego
wynagrodzenia.

W odpowiedzi na powyzsze Spétka w dniu 06 grudnia 2024 roku przedtozyta gwarancje bankowa
udzielong na wniosek Spotki na rzecz wykonawcy, na kwote 2,3 miliona ztotych, jako zabezpieczenie
terminowej zaptaty umowionego wynagrodzenia za pozostate roboty budowlane objete kontraktem.
W ocenie Spotki zadanie wykonawcy udzielenia gwarancji zaptaty za roboty budowlane objete
kontraktem we wskazanej przez niego wysokosci jest bezzasadne. Spotka zaptacita wykonawcy
za wszystkie dotychczas wykonane roboty budowlane, ktore stanowia blisko 100% robot przewidzianych
kontraktem. Przedtozona gwarancja bankowa zabezpiecza wynagrodzenie za pozostate do wykonania
drobne roboty wykonczeniowe oraz wynagrodzenie za wykonanie i przekazanie dokumentacji
powykonawczej.

W dniu 12 grudnia 2024 roku Spétka otrzymata od Polimexu Mostostal S.A. oswiadczenie o odstapieniu
od kontraktu, ze skutkiem na dzien doreczenia o$wiadczenia.

Spoétka podjeta dziatania prawne, tj. ztozyta pozew przeciwko ww. konsorcjum o:

1. zasadzenie pozostate po potraceniu kwoty kar umownych w wysokosci 243 milionow ztotych
wraz z naleznymi odsetkami za okres od dnia wymagalnosci do dnia zaptaty;

2. ustalenie, ze wykonawcy nie przystuguje uprawnienie do zadania gwarancji zaptaty za roboty
budowlane objete kontraktem w kwocie przewyzszajacej 2,3 miliona ztotych;

3. ustalenie, ze oswiadczenie wykonawcy od odstgpieniu od kontraktu jest bezpodstawne,
a tym samym bezskuteczne, a Spotka nie jest zobowigzana do zaptaty na rzecz wykonawcy
kwoty 189,2 miliona ztotych brutto z tytutu wynagrodzenia pozostatego do =zaptaty
na podstawie kontraktu;

4. udzielenie zabezpieczenia roszczenia Spotki wskazanego w pkt. 3 poprzez zawieszenie skutku
ztozonego przez wykonawce oswiadczenia woli o odstgpieniu od kontraktu do czasu
prawomocnego rozstrzygniecia sprawy, ktore zostato oddalone przez Sad.

W dniu 17 stycznia 2025 roku Spotka ztozyta konsorcjum oswiadczenie o odstgpieniu w czesci
od kontraktu na budowe bloku energetycznego w oparciu o paliwo weglowe w Putawach, z winy
wykonawcy, ze skutkiem na dzien 17 stycznia 2025 roku. Spotka odstepuje od kontraktu w czesci
w jakiej kontrakt nie =zostat dotychczas nalezycie wykonany, w zwiazku z naruszeniem
przez wykonawce jego podstawowych obowiazkow okreslonych w kontrakcie, tj. zaprzestaniem
wykonywania przedmiotu kontraktu oraz w zwiazku z niemozliwosciag przyjecia bloku do eksploatacji
w terminie okreslonym w kontrakcie z przyczyn lezacych po stronie wykonawcy.

Podjete przez Spotke kroki nie sa rownoznaczne z odstgpieniem od inwestycji, a decyzje dotyczace
dalszych dziatan zostana podjete po przeprowadzeniu inwentaryzacji majacej na celu ustalenie stanu
faktycznego projektu na dzien odstapienia przez Spotke od kontraktu.

W dniu 12 lutego 2025 roku Spétka wystawita i doreczyta wykonawcy note obcigzeniowa w wysokosci
239,3 miliona ztotych tytutem kary umownej za odstapienie przez Spotke od kontraktu z przyczyn
lezacych po stronie wykonawcy, wzywajac jednoczesnie wykonawce do jej zaptaty we wskazanym
terminie.

Polimex Mostostal S.A. uznat roszczenie za niezasadne i odmowit zaptaty kary.

W zwiazku z powyzszym Spotka dokonata modyfikacji powodztwa rozszerzajac go o roszczenie z tytutu
kary umownej za odstapienie przez Spotke od kontraktu z przyczyn lezacych po stronie wykonawcy.

Strony zakonczyty komisyjne obchody inwentaryzacyjne oraz wykonaty dokumentacje zdjeciowa
zrealizowanych prac. Trwa uzgadnianie zapiséw protokotow poinwentaryzacyjnych.

Spétka analizuje warianty i sposoby dalszych dziatan zwigzanych z inwestycja.
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PUELAWY za okres 3 miesiecy koriczacy sie 31 marca 2025 roku
w tysigcach ztotych

Informacja o wptywie konfliktu w Ukrainie na sytuacje Grupy

W | kwartale 2025 roku nie wystgpity nowe czynniki, ryzyka czy zdarzenia majace istotny wptyw
na dziatalno$¢ Grupy. Grupa monitoruje sytuacje polityczno-gospodarczg w zwigzku z agresjg Rosji
na Ukraine, analizuje wptyw tych okolicznosci na dziatalno$¢ Grupy oraz podejmuje dziatania adekwatne
do zaistniatych okolicznosci.

Kluczowe zidentyfikowane obszary ryzyk to:

1. Ryzyko wystgpienia zaktécen w dostawach gazu ziemnego;
2. Ryzyko wzrostu kosztéw finansowania.

Spdtka nie posiada aktywéw na terytoriach Ukrainy, Rosji i Biatorusi.

W | kwartale 2025 roku sprzedaz Grupy na terytorium Ukrainy stanowita 11,8% przychoddw i dotyczyta
gtéwnie sprzedazy nawozow mineralnych. Sprzedaz na rynki Rosji i Biatorusi nie wystgpita. Od momentu
wybuchu wojny sprzedaz na rynek ukrainski realizowana jest gtdwnie w oparciu o przedptaty.

Spotka monitoruje sytuacje polityczno — gospodarczg w zwigzku z trwajgcymi konfliktami zbrojnymi,
analizuje wptyw tych okolicznosci na dziatalnos¢ Spotki i Grupy Kapitatowej, podejmuje dziatania
adekwatne do zaistniatych okolicznosci.

Pozostate informacje

W kwietniu 2025 roku GA PULAWY zwrdcita do KOBIZE otrzymana w roku ubiegtym nadwyzke praw
do emisji CO, w ilosci 634 295 jednostek o wartosci 184,6 miliona ztotych.

W maju 2025 roku Parlament Europejski popart propozycje Komisji Europejskiej dotyczaca podniesienia
cet na produkty rolne i nawozy pochodzace z Rosji i Biatorusi. Propozycja zaktada stopniowe

wprowadzanie dodatkowych cet na importowane z tych panstw produkty w okresie kolejnych 3-4 lat,
poczatkowo na poziomie 40-45 EUR za tone.

44




Grue,a
aZoTY

P ULt AWY

SKROCONE SRODROCZNE
SPRAWOZDANIE FINANSOWE
GRUPY AZOTY ZAKLADY AZOTOWE ,,PULAWY” SPOLKA AKCYJNA
za okres 3 miesiecy konczacy sie 31 marca 2025 roku

45




Gl—a'Pa Skonsolidowany Raport Okresowy Grupy Kapitatowej Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” Spétka Akcyjna
azoTY Skrocone srédroczne sprawozdanie finansowe Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” Spétka Akcyjna

za okres 3 miesiecy koriczqcy sie 31 marca 2025 roku
PULAWY w tysiqcach ztotych

31. Informacje ogélne

Skrocone srédroczne sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone za okres sprawozdawczy obejmujacy
3 miesiace, konczacy sie 31 marca 2025 roku. Na skrécone srodroczne sprawozdanie finansowe sktadaja
sie:

Skrocone sprawozdanie z catkowitych dochodow;
Skrdécone sprawozdanie z sytuacji finansowej;
Skrécone sprawozdanie z przeptywow pienieznych;
Skrocone sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym;
Dodatkowe informacje i objasnienia.

Waluta funkcjonalna i prezentacji

Waluta funkcjonalng Spotki i waluta prezentacji sprawozdania jest ztoty polski. Wszystkie wartosci,
o ile nie wskazano inaczej, podane s w tysigcach ztotych.

Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze skrocone srddroczne sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z postanowieniami
Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci 34 ,Srodroczna sprawozdawczos$¢ finansowa”,
ktory zostat zatwierdzony przez Unie Europejska.

Niniejsze skrocone srodroczne sprawozdanie finansowe nalezy czytaé tacznie ze zbadanym rocznym
sprawozdaniem finansowym Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. przygotowanym zgodnie
Z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej w ksztatcie zatwierdzonym przez Unie
Europejska, za rok zakonczony 31 grudnia 2024 roku oraz tacznie ze skréconym srodrocznym
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej Grupy Azoty Zaktady Azotowe
»Putawy” S.A. za okres 3 miesiecy konczacy sie 31 marca 2025 roku.
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PULAWY w tysiqcach ztotych
32. Skrécone sprawozdanie z catkowitych dochodéw

01.01.2025 - 01.01.2024 -
31.03.2025 31.03.2024

Wyszczegb6lnienie

Zyski i straty

Dziatalnos¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy 961 063 781 501

!(oszt w'yt\fvorzema/nabyaa sprzedanych produktow, towarow (932 586) (825 957)
i materiatow

Zysk/(strata) brutto ze sprzedazy 28 477 (44 456)
Koszty sprzedazy, w tym: (67 268) (56 301)
- oczekiwane straty kredytowe 10 125

Koszty ogolnego zarzadu (40 635) (49 217)
Pozostate przychody operacyjne 244 798 3602

Pozostate koszty operacyjne (242 957) (4 614)
Zysk/(strata) z dziatalnosci operacyjnej (77 585) (150 986)
Przychody finansowe, w tym: 11 934 4592
- przychody z tytutu odsetek 4175 1907
- rozliczenie oczekiwanych strat kredytowych 1014 222
Koszty finansowe (33 421) (18 879)
- oczekiwane straty kredytowe (74) (48)
Zysk/(strata) brutto z dziatalnosci kontynuowanej (99 072) (165 273)
Podatek dochodowy 8 869 18 495
Zysk /(strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej (90 203) (146 778)
Zysk /(strata) netto za okres (90 203) (146 778)
CALKOWITY DOCHOD ZA OKRES (90 203) (146 778)

Zysk/(strata) netto w zt na jedna akcje:

- podstawowy za okres (4,72) (7,68)
- podstawowy za okres z zysku z dziatalnosci kontynuowanej (4,72) (7,68)
- rozwodniony za okres (4,72) (7,68)
- rozwodniony za okres z zysku z dziatalnosci kontynuowanej (4,72) (7,68)
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33. Skrdocone sprawozdanie z sytuacji finansowej

onsolidowany Raport Okresowy Grupy Kapitatowej Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” Spotka Akcyjna
Skrocone srédroczne sprawozdanie finansowe Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” Spétka Akcyjna

w tysigcach ztotych

Wyszczegolnienie Nota  31.03.2025 31.12.2024
AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 3710730 3758 987
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania 123923 115 929
Nieruchomosci inwestycyjne 19137 18 697
Wartosci niematerialne 54 570 54 971
Udziaty i akcje 264 294 264 294
Pozostate aktywa finansowe 11 674 11721
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 2 926 2 925
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 156 417 147 429
Aktywa trwate razem 4343 671 4 374 953
Aktywa obrotowe
Zapasy 40 446 939 446 852
Prawa majatkowe 40 911 724 898 935
Pochodne instrumenty finansowe 45 53
Pozostate aktywa finansowe 14 632 15 558
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 740 389 248 630
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 40 330 527 323 845
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 4 457 4 508
Aktywa obrotowe razem 2448 713 1938 381
AKTYWA RAZEM 6 792 384 6313 334
PASYWA
Kapitat wtasny
Kapitat zaktadowy 191 150 191 150
Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej 237 650 237 650
Zyski zatrzymane 2 408 484 2 498 687
Kapitat wtasny razem 2 837 284 2 927 487
Zobowiazania
Zobowiazania z tytutu kredytow i pozyczek 40 37 500 39 375
Zobowiazania z tytutu leasingu 99 801 88 491
Zobowiazania z tytutu $wiadczen pracowniczych 137 005 138 793
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 40 1051 1 066
Rezerwy 42 18 584 18 316
Dotacje 74287 75578
Zobowiazania dtugoterminowe razem 368 228 361619
Zobowiazania z tytutu kredytow i pozyczek 40 7 508 7 508
Pochodne instrumenty finansowe 3810 182
Zobowiazania z tytutu leasingu 17 378 24298
Pozostate zobowiazania finansowe 40 1009 091 973 018
Zobowiazania z tytutu $wiadczen pracowniczych 7 248 10 526
Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego 62 43
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 40 2 165922 1964 433
Zobowiazania z tytutu umow 25955 17 755
Rezerwy 42 21 399 20774
Dotacje 327 991 5164
Zobowiazania bezposrednio zwigzane z aktywami
trwatymi zaklasyfikowanymi jako przeznaczone do 508 527
Zobowiazania krotkoterminowe razem 3 586 872 3024 228
Zobowiazania razem 3955 100 3 385 847
PASYWA RAZEM 6 792 384 6313 334

48




Gl—a'Pa Skonsolidowany Raport Okresowy Grupy Kapitatowej Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” Spétka Akcyjna
azoTY Skrocone srédroczne sprawozdanie finansowe Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” Spétka Akcyjna

za okres 3 miesiecy koriczqcy sie 31 marca 2025 roku
PUEAWY

34. Skrécone sprawozdanie z przeptywow pienieznych

w tysigcach ztotych

Wyszczegélnienie

Nota 01.01.2025 -

01.01.2024 -

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

31.03.2025

31.03.2024

Zysk/(strata) brutto (99 072) (165 273)
Korekty
Amortyzacja 70 047 63721
Odsetki, dywidendy i roznice kursowe 10 249 12 160
(Zysk)/strata na dziatalnosci inwestycyjnej (1 244) 696
(Zwigkszenie)/zmniejszenie stanu naleznosci 47 (409 783) (383 013)
(Zwiekszenie)/zmniejszenie stanu zapasow i praw majatkowych (12 876) (103 294)
Zwiekszenie/ (zmniejszenie) stanu zobowiazan 47 917 052 482 916
Zwiekszenie/(zmniejszenie) stanu dotacji 47 321536 327 094
Zwiekszenie/(zmniejszenie) stanu rezerw 47 (4173) (3792)
(Zaptacony)/zwrocony podatek dochodowy 47 (100) (29)
(Zysk)/strata z wyceny instrumentow pochodnych 3636 (6 073)
Pozostate wptywy/(wydatki) operacyjne (1013) (222)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 794 259 224 891
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Sprzedaz niefinansowych aktywow trwatych 247 35
Nabycie niefinansowych aktywow trwatych 47 (29 309) (65 509)
Dywidendy i odsetki otrzymane 563 612
Sptata udzielonych pozyczek 900 -
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (27 599) (64 862)
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wptywy z tytutu zaciagniecia pozyczek/kredytow 89 143
Wydatki z tytutu sptaty kredytow i pozyczek (1 875) -
Sptata zobowiazan z tytutu leasingu (5776) (6 862)
Sptata zobowiazan z tytutu faktoringu (736 579) (630 859)
Odsetki zaptacone, w tym: (15 952) (14 531)
- aktywowane koszty finansowania zewnetrznego (608) (1 047)
Pozostate wptywy/(wydatki) finansowe 146
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (760 182) (562 963)
Zmiana netto stanu Srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow 6 478 (402 934)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 323 366 492 110
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 47 329 844 89 176
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35. Skrdocone sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

Kapitat z emisji

Wyszczegolnienie Kapitat akcyjny aiI::(;: ‘vf;"t";/;?] zatrZzZ/i::':\ne kapi?aalzve;?;sny
nominalnej
Na dzien 1 stycznia 2024 r. 191 150 237 650 2 849 532 3278 332
Catkowite dochody: - - (146 778) (146 778)
- zysk/(strata) netto za okres - - (146 778) (146 778)
Na dzien 31 marca 2024 r. 191 150 237 650 2702 754 3 131 554
Na dzien 1 stycznia 2024 r. 191 150 237 650 2 849 532 3278 332
Catkowite dochody: - - (350 845) (350 845)
- zysk/ (strata) netto za okres - - (359 722) (359 722)
- inne catkowite dochody - - 8 877 8 877
Na dzien 31 grudnia 2024 r. 191 150 237 650 2 498 687 2 927 487
Na dzien 1 stycznia 2025 r. 191 150 237 650 2 498 687 2 927 487
Catkowite dochody: - - (90 203) (90 203)
- zysk/(strata) netto za okres - - (90 203) (90 203)
Na dzien 31 marca 2025 r. 191 150 237 650 2 408 484 2 837 284
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Dodatkowe informacje i objasnienia

36. Zatwierdzenie skroconego srodrocznego sprawozdania finansowego

Niniejsze skrocone srodroczne sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad
Spotki w dniu 28 maja 2025 roku.

37. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

Przy sporzadzaniu niniejszego skroconego srodrocznego sprawozdania finansowego zastosowano zasady
rachunkowosci w zakresie niezmiennym w odniesieniu do zasad zastosowanych przy sporzadzaniu
sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2024 roku.

Wdrozenie nowych i zmienionych standardow i interpretacji obowiazujacych poczawszy od 01 stycznia
2025 roku nie miato wptywu na niniejsze sprawozdanie finansowe.

Zmiany oraz nowe standardy i interpretacje zostaty przedstawione punkcie 13 niniejszego Raportu.

Pozostate standardy i interpretacje, ktore zostaty wydane, ale nie obowiazuja, poniewaz nie zostaty
jeszcze zatwierdzone przez Unie Europejska lub zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska,
ale nie zostaty wczesniej zastosowane przez Spotke zaprezentowane zostaty w sprawozdaniu
finansowym za rok 2024.

38. Zasady rachunkowosci

Niniejsze skrocone s$rodroczne sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Spotke w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci,
tj. w okresie co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego. Ponizej przedstawiono wazne kwestie,
w tym znaczace niepewnosci dotyczace okolicznosci, ktore moga wskazywac na ryzyko zwigzane
z prowadzeniem dziatalnosci.

W ocenie Zarzadu Spotki, na wystepowanie znaczacej niepewnosci, co do zdolnosci Spotki
do kontynuowania dziatalnosci maja wptyw miedzy innymi dalsze utrzymywanie sie niekorzystnych
czynnikow rynkowych, ktore bezposrednio wptywaja na sytuacje finansowa Spotki oraz Grupy Azoty
S.A., za ktoérg Spotka udzielita poreczen i gwarancji w wysokosci 1 922 666 tysiecy ztotych
oraz ryzyka czesciowego lub catkowitego wstrzymania udostepnionego przez instytucje finansujace
finansowania (kredytowego, faktoringowego), na skutek potencjalnych naruszen umoéw o finansowanie,
skutkujacych postawieniem ich w stan wymagalnosci. Decyzje o ewentualnym wypowiedzeniu umow
o finansowanie, w przypadku naruszenia warunkow, pozostaja w catosci poza kontrola Spotki.
Ze wskazanymi instytucjami finansujacymi prowadzone sa rozmowy i negocjacje, opisane ponizej.

Wyniki Spotki oraz Grupy Azoty S.A. w okresie sprawozdawczym oraz w roku poprzedzajacym byty
determinowane w gtownej mierze niekorzystnymi globalnymi warunkami makroekonomicznymi,
w tym brakiem znaczacego ozywienia w wielu sektorach. Popyt na gtownych rynkach produktowych
Spotki oraz Grupy Azoty S.A., mimo poprawy, nadal jest niewystarczajacy. Utrzymujacy sie wysoki
import nawozow z Rosji i Biatorusi przektada sie na poziom popytu na produkty Spotki oraz uzyskiwane
marze.

W dniu 02 kwietnia 2025 roku i 15 maja 2025 roku Grupa Azoty S.A. w imieniu wtasnym oraz spotek
Grupy Kapitatowej Grupy Azoty S.A. (dalej: GK Grupa Azoty) podpisata aneksy do porozumienia z dnia
02 lutego 2024 roku (dalej: Porozumienie Stabilizujace, Porozumienie) z 13 instytucjami finansujacymi
Grupe Azoty: Powszechna Kasa Oszczednosci Bankiem Polskim S.A., Bankiem Gospodarstwa Krajowego,
ING Bankiem Slaskim S.A., Santander Bankiem Polska S.A., Caixabank S.A. Oddziat w Polsce,
BNP Paribas Faktoring Sp. z 0.0., ING Commercial Finance Polska S.A., Pekao Faktoring Sp. z o.o.,
BNP Paribas Bankiem Polska S.A., Santander Factoring Sp. z 0.0. i Banco Santander S.A., Oddziat
we Frankfurcie, a takze z Europejskim Bankiem Odbudowy i Rozwoju oraz Europejskim Bankiem
Inwestycyjnym (dalej: Instytucje Finansujace).

Aneksowanie Porozumienia Stabilizujacego zapewnia utrzymanie dostepnosci limitow w ramach
odpowiednich umow o finansowanie i niepodejmowanie przez Instytucje Finansujace dziatan majacych
na celu anulowanie lub zredukowanie dostepnych limitbw uméw o finansowanie w zwiazku z ich
naruszeniem w okresie obowigzywania Porozumienia z dnia 02 lutego 2024 roku. Podpisany w dniu
15 maja 2025 roku aneks do Porozumienia przedtuzyt okres jego obowigzywania do 30 czerwca 2025
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roku, pod warunkiem potwierdzenia przez odpowiednie Instytucje Finansujace wydtuzenia okresu jego
obowiazywania do 26 czerwca 2025 roku.

W okresie trwania Porozumienia Stabilizujacego obowigzuje mechanizm ,Zawieszonych Naruszen”,
zgodnie z ktorym Instytucje Finansujace zobowiazaty sie powstrzymywa¢ od wykonywania
jakichkolwiek praw lub dziatan, ktore moga im przystugiwa¢ w wyniku Zawieszonych Naruszen, a wiec
takze do wstrzymania dalszego finansowania lub wypowiedzenia umow o finansowanie w zwiazku
z przekroczonymi kowenantami. Niespetnienie warunkow zapisanych w Porozumieniu Stabilizujacym
moze by¢ podstawa jego wygasniecia lub wypowiedzenia przez Instytucje Finansujace. Wygasniecie
lub wypowiedzenie Porozumienia Stabilizujacego powoduje rowniez odwieszenie Zawieszonych
Naruszen zawartych w Porozumieniu Stabilizujacym.

W dniu 25 kwietnia 2024 roku Grupa Azoty S.A. podpisata z Instytucjami Finansujacymi w imieniu
wtasnym oraz wybranych pozostatych spotek GK Grupa Azoty, bedacych stronami umow
o finansowanie, pisma zmieniajace i dotyczace zrzeczenia sie praw (ang. Waiver and Amendment
Letters), na mocy ktérych instytucje te zgodzity sie na odstapienie od stosowania wybranych warunkow
umow o finansowanie Grupy Azoty, w tym wyrazity zgode na odstapienie od stosowania wskaznika dtug
netto/EBITDA obliczanego na dzien 31 grudnia 2023 roku. Kolejne pisma zmieniajace podpisane zostaty
09 wrzesnia 2024 roku i 25 kwietnia 2025 roku, na mocy ktérych Instytucje Finansujace zgodzity sie
na odstapienie od stosowania wybranych warunkéw umoéw o finansowanie Grupy Azoty, w tym wyrazity
zgode na odstapienie od stosowania wskaznika dtug netto/EBITDA obliczanego odpowiednio
na 30 czerwca 2024 roku i 31 grudnia 2024 roku.

W celu poprawy sytuacji finansowej i ztagodzenia skutkow powyzszych zdarzen wptywajacych
na wystepowanie znaczacej niepewnosci co do zdolnosci do kontynuowania przez Spotke dziatalnosci
Zarzad Spotki, we wspotpracy z Zarzadem Grupy Azoty S.A. oraz Zarzadami innych spotek z GK Grupa
Azoty, prowadzit dziatania nad restrukturyzacja i transformacja GK Grupa Azoty, wynikiem ktorych jest
m.in. uruchomiony program AZOTY BUSINESS, ktorego celem jest stworzenie zintegrowanej,
efektywnej kosztowo GK Grupa Azoty z ugruntowana pozycja nha europejskim rynku Nawozow
i Tworzyw. AZOTY BUSINESS to kompleksowy program transformacji obejmujacy wszystkie obszary
dziatalnosci GK Grupy Azoty, w tym:

Stworzenie nowej efektywnej struktury zarzadczej i organizacyjnej;

Optymalizacje wszystkich kategorii kosztowych we wszystkich spotkach Grupy;
Konsolidacje i poprawe efektywnosci spotek zaleznych;

Poprawe efektywnosci komercyjnej;

Scista kontrole wydatkéw inwestycyjnych;

Dezinwestycje w obszarach niezwigzanych z podstawowa dziatalnoscig GK Grupy Azoty.

Na potrzeby Programu AZOTY BUSINESS, powotany zostat zespot CAPEX Control Tower (,,CCT”),
ktory dokonat przegladu portfela projektow inwestycyjnych GK Grupa Azoty, rekomendujac znaczne
jego ograniczenie oraz na biezaco weryfikuje i monitoruje realizacje projektow inwestycyjnych w celu
scistej kontroli wydatkow inwestycyjnych.

Pomimo wystepowania znaczacej niepewnosci, Zarzad Spotki, w oparciu o przeprowadzone analizy
i wskazane powyzej dziatania oraz fakt podpisania z Instytucjami Finansowymi Porozumienia
i planowanym podpisaniem dtugoterminowej umowy restrukturyzacji zadtuzenia, stoi na stanowisku,
iz zostaty podjete lub przygotowane wystarczajace dziatania zapobiegawcze w celu ograniczenia wyzej
wymienionych ryzyk i zapewnienia realizacji przyjetych plandéw Spotki. W zwiazku z tym, niniejsze
sprawozdanie finansowe zostato przygotowane przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci.

Do wyceny pozycji wyrazonych w walucie obcej przyjeto nastepujace kursy:

Kurs obowiazujacy na dzien 31.03.2025 31.12.2024
EUR 4,1839 4,2730
usb 3,8643 4,1012

Kurs $redni, liczony jako $rednia arytmetyczna 01.01.2025 -  01.01.2024 -

31.03.2025 31.03.2024

kurséw obowiazujacych na ostatni dzien
kazdego miesiaca w danym okresie

EUR 4,1848 4,3211
52




Gl—apa Skonsolidowany Raport Okresowy Grupy Kapitatowej Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” Spétka Akcyjna
azoTY Skrocone srédroczne sprawozdanie finansowe Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” Spétka Akcyjna

za okres 3 miesiecy koriczqcy sie 31 marca 2025 roku
PULAWY w tysiqcach ztotych

39. Przychody ze sprzedazy

Pozostata  Dziatalnos¢

01.01.2025 - 31.03.2025 . L .
dziatalnosc ogotem

Tworzywa Energetyka

Agro

Grupy rodzajowe przychodow

Przychody ze sprzedazy produktow 915 097 2 323 19 335 2 879 939 634
Przychody ze sprzedazy ustug 1 051 - 9708 2295 13 054
(I::?Z/c;;iz/ ;ea ;:trlfj:?g towarow i materiatow 27 i 8227 92 8 346
Przychody z uméw z klientami razem 916 175 2323 37 270 5 266 961 034
Rejony geograficzne

Polska 697 107 - 37 270 5177 739 554
Niemcy 5202 - - 23 5225
Irlandia 12 408 - - - 12 408
Francja 9 323 - - - 9323
Wegry 9312 - - - 9312
Belgia 8 074 - - - 8 074
Pozostate kraje Unii Europejskiej 18 730 2323 - 66 21 119
Wielka Brytania 24 589 - - - 24 589
Ukraina 129 989 - - - 129 989
Pozostate kraje 1 441 - - - 1 441
Przychody z uméw z klientami razem 916 175 2 323 37 270 5266 961 034
Rodzaj klienta

Klienci bedacy przedsigbiorcami 916 175 2 323 37 265 4 877 960 640
Klienci bedacy odbiorcami detalicznymi - - 5 389 394
Przychody z uméw z klientami razem 916 175 2 323 37 270 5266 961 034
Rodzaj umowy

Umowy oparte na statej cenie 329 115 2 323 37 270 4518 373 226
Umowy z elementami wynagrodzenia zmiennego 586 015 - - 39 586 054
Pozostate 1045 - - 709 1754
Przychody z uméw z klientami razem 916 175 2323 37 270 5 266 961 034
Okres obowigzywania umowy

Umowy dtugoterminowe 7 245 - 37 239 1283 45 767
Umowy krotkoterminowe 908 930 2323 31 3983 915 267
Przychody z uméw z klientami razem 916 175 2323 37 270 5 266 961 034
Moment ujmowania przychodow

Przychody ujmowane w okreslonym momencie 916 169 2323 37270 4507 960 269
Przychody ujmowane w miare uptywu czasu 6 - - 759 765
Przychody z uméw z klientami razem 916 175 2323 37 270 5 266 961 034
Kanaty sprzedazy

Sprzedaz bezposrednia 135 322 2323 37 270 5266 180 181
Sprzedaz przez posrednikow 780 853 - - - 780 853
Przychody z uméw z klientami razem 916 175 2323 37 270 5 266 961 034
Pozostate przychody ze sprzedazy

Rekompensaty z tytutu stosowania maksymanych i 29 ) 29

cen energii elektrycznej i gazu ziemnego

Przychody ze sprzedazy ogotem 916 175 2 323 37 299 5 266 961 063
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01.01.2024 - 31.03.2024 Agro s Enmmeele et PEEEEE

dziatalnos¢ ogoétem

Grupy rodzajowe przychodow

Przychody ze sprzedazy produktow 732 058 275 19 904 2 097 754 334
Przychody ze sprzedazy ustug 1919 - 9207 2528 13 654
ot;iy;?:\iy r::j;[t)lzivdya;y towarow i materiatow i 12 019 1 459 13 478
Przychody z uméw z klientami razem 733 977 275 41 130 6 084 781 466
Rejony geograficzne

Polska 572 758 275 41130 5518 619 681
Niemcy 8 600 - - - 8 600
Pozostate kraje Unii Europejskiej 66 671 - - 566 67 237
Wielka Brytania 11 514 - - - 11 514
Ukraina 63 896 - - - 63 896
Kraje Ameryki Potudniowej 9107 - - - 9107
Pozostate kraje 1431 - - - 1431
Przychody z uméw z klientami razem 733 977 275 41 130 6 084 781 466
Rodzaj klienta

Klienci bedacy przedsigbiorcami 733977 275 41124 5770 781 146
Klienci bedacy odbiorcami detalicznymi - - 6 314 320
Przychody z uméw z klientami razem 733 977 275 41 130 6 084 781 466
Rodzaj umowy

Umowy oparte na statej cenie 306 462 275 41130 5223 353 090
Umowy z elementami wynagrodzenia zmiennego 425 596 - - 38 425 634
Pozostate 1919 - - 823 2742
Przychody z uméw z klientami razem 733 977 275 41 130 6 084 781 466
Okres obowigzywania umowy

Umowy dtugoterminowe 11 470 - 41 082 1454 54 006
Umowy krotkoterminowe 722 507 275 48 4630 727 460
Przychody z uméw z klientami razem 733 977 275 41 130 6 084 781 466
Moment ujmowania przychodow

Przychody ujmowane w okreslonym momencie 733 977 275 41130 5248 780 630
Przychody ujmowane w miare uptywu czasu - - - 836 836
Przychody z uméw z klientami razem 733 977 275 41 130 6 084 781 466
Kanaty sprzedazy

Sprzedaz bezposrednia 188 863 275 41130 6 084 236 352
Sprzedaz przez posrednikow 545 114 - - - 545 114
Przychody z uméw z klientami razem 733 977 275 41 130 6 084 781 466
Pozostate przychody ze sprzedazy

Rekompensaty z tytutu stosowania maksymanych i 35 ) 35

cen energii elektrycznej i gazu ziemnego

Przychody ze sprzedazy ogotem 733 977 275 41 165 6 084 781 501
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40. Objasnienia do wybranych pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej

Najistotniejsze zmiany w sprawozdaniu z sytuacji finansowej wedtug stanu na dzien 31 marca 2025 roku
w stosunku do danych opublikowanych w sprawozdaniu finansowym za 2024 rok dotycza:

Wyszczegélnienie 31.03.2025 31.12.2024 VA ELERSENT]

AKTYWA

Rzeczowe aktywa trwate 3710730 3758 987 (48 257)
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 743 315 251 555 491 760
PASYWA

Pozostate zobowigzania finansowe 1009 091 973 018 36 073
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 2 166 973 1965 499 201 474
Dotacje 402 278 80 742 321536

Spadek wartosci rzeczowych aktywow trwatych jest efektem dokonanych w okresie sprawozdawczym
odpisow amortyzacyjnych, wyzszych niz poniesione naktady inwestycyjne.

W zwiazku z wystepujacymi na dzien 31 marca 2025 roku przestankami utraty wartosci dotyczacymi
ksztattowania sie notowanych na GPW cen akcji GA PULAWY ponizej wartosci ksiegowej
oraz niekorzystnych warunkéw rynkowych, skutkujacych ujemnymi wynikami finansowymi, Spotka
dokonata weryfikacji aktualnosci zatozen przyjetych do testdbw na utrate wartosci aktywow
sporzadzonych na dzien 31 grudnia 2024 roku, w wyniku ktorej stwierdzono, ze:

e przyjeta strategia Grupy Azoty i jej kluczowe zatozenia w odniesieniu do Spotki nie ulegty
Zmianom;

e stopa procentowa wolna od ryzyka (rentownos¢ 10-letnich obligacji Skarbu Panstwa) spadta
z 5,87% na koniec 2024 roku do 5,73% na koniec marca 2025 roku, co przedktada sie na zmiane
sredniowazonego kosztu kapitatu;

e na dzien bilansowy wartos¢ bilansowa majatku przypisana do poszczegélnych CGU nie ulegta
istotnym zmianom w stosunku do wartosci przyjetych w testach sporzadzonych na dzien
31 grudnia 2024 roku;

e osiggniete wyniki na poziomie EBITDA w okresie 3 miesiecy 2025 roku dla poszczegolnych CGU
odbiegaty ujemnie od wynikow za ten okres ujetych w testach sporzadzonych na dzien
31 grudnia 2024 roku;

e na 31 marca 2025 roku nie byty dostepne formalnie zatwierdzone zaktualizowane roczne plany
finansowe, w stosunku do tych stanowiacych podstawe kalkulacji testow na dzien 31 grudnia
2024 roku.

Biorac pod uwage powyzsze okolicznosci, Spotka odstapita od sporzadzenia formalnego szacunku
wartosci odzyskiwalnych na dzien 31 marca 2025 roku, uznajac, ze wyniki testow przeprowadzonych
na dzien 31 grudnia 2024 roku pozostaja aktualne na dzien 31 marca 2025 roku.

Szczegotowe informacje dotyczace testu na utrate wartosci oraz jego wynikow zamieszczono
w sprawozdaniu finansowym za rok 2024, nota 11.

Wzrost naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych wynika gtownie z wystapienia naleznosci
z tytutu naleznych, lecz nie przyznanych praw do emisji CO; w wysokosci 422 424 tysiecy ztotych (Spétka
nie otrzymata przydziatu praw do emisji CO, na 2025 rok) oraz ze wzrostu naleznosci budzetowych,

gtownie z tytutu naleznego zwrotu podatku VAT. Ujecie naleznych Spétce praw do emisji CO,
przyczynito sie do wzrostu wartosci dotacji.

Zmiana stanu pozostatych zobowiazan finansowych wynika ze zwiekszenia poziomu finansowania
dziatalnosci faktoringiem.

Wzrost zobowiazan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych wynika gtownie ze wzrostu stanu rozliczen
miedzyokresowych z tytutu kosztow praw do emisji CO,.
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PUEAWY

41. Odpisy aktualizujace wartos¢ aktywow

w tysigcach ztotych

Wyszczegdlnienie 01.01.2025 - 01.01.2024 -
o . 31.03.2025 31.03.2024

Odpisy aktualizujace niefinansowe aktywa trwate (590 435) (850 966)
na poczatek okresu
Utworzenie odpisow aktualizujacych (60) (1 199)
Rozwiazanie odpisow aktualizujacych 1171 151
Wykorzystanie odpisow aktualizujacych 7 460
Odpisy aktualizujace niefinansowe aktywa trwate (581 864) (852 014)

na koniec okresu

Wyszczegoélnienie

01.01.2025 -

01.01.2024 -

Odpisy aktualizujace wartos¢ udziatow i akcji

31.03.2025

31.03.2024

10 106 522
na poczatek okresu (108 965) (106 522)
Utworzenie odpisow aktualizujacych -
Rozwiazanie odpisow aktualizujacych -
Wykorzystanie odpisow aktualizujacych -
Odpisy aktualizujace wartos¢ udziatow i akcji (108 965) (106 522)

na koniec okresu

Wyszczegolnienie

01.01.2025 -
31.03.2025

01.01.2024 -
31.03.2024

Odpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci oraz

oczekiwane straty kredytowe na poczatek okresu (299 412) (44 617)
Utworzenie odpisow aktualizujacych (239 900) (199)
Rozwigzanie odpiséw aktualizujacych 99 448
Wykorzystanie odpisow aktualizujacych 1 15
Odpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci oraz (539 212) (44 353)

oczekiwane straty kredytowe na koniec okresu

Wyszczegélnienie

01.01.2025 -

01.01.2024 -

Odpisy aktualizujace wartos¢ zapasow,

31.03.2025

31.03.2024

48 636 72 740
w tym praw majatkowych na poczatek okresu ( ) ( )
Utworzenie odpisow aktualizujacych (3 425) (12 841)
Rozwigzanie odpiséw aktualizujacych -
Wykorzystanie odpisow aktualizujacych 1 555 11 342
Odpisy aktualizujace wartos¢ zapasow, (50 506) (74 239)

w tym praw majatkowych na koniec okresu

Wyszczegélnienie

01.01.2025 -

01.01.2024 -

Odpisy aktualizujace wartos¢ pozostatych aktywow

31.03.2025

31.03.2024

finansowych na poczatek okresu (254) (470)
Utworzenie odpisow aktualizujacych (74) (48)
Rozwiazanie odpisow aktualizujacych 1
Wykorzystanie odpisow aktualizujacych -
Odpisy aktualizujace wartos¢ pozostatych aktywow (327) (518)

finansowych na koniec okresu
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01.01.2025 - 01.01.2024 -
31.03.2025 31.03.2024

Wyszczegdlnienie

Odpisy aktualizujace wartos¢ srodkéw pienieznych

i ich ekwiwalentow na poczatek okresu 04) (135)
Utworzenie odpisow aktualizujacych

Rozwigzanie odpisow aktualizujacych 53 91
Wykorzystanie odpisow aktualizujacych

Odpisy aktualizujace wartosc¢ srodkéw pienieznych (41) (44)

i ich ekwiwalentow na koniec okresu

Utworzone w okresie 3 miesiecy 2025 roku odpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci dotycza naliczonej
kary za odstapienie od kontraktu, zas odpisy aktualizujgce wartos¢ zapasow wynikaja z niskiej rotacji
zapasow materiatow oraz utraty ich przydatnosci dla Spotki.

Rozwigzanie odpisow aktualizujacych nastapito w zwiazku z ustaniem przyczyn, dla ktorych je utworzono.

Wykorzystanie odpisow aktualizujacych nastapito w zwiazku z rozliczeniem naktadoéw na aktywowane
koszty remontow oraz ze zuzyciem zapasow, a w przypadku zapasu wyrobow gotowych ich sprzedaza,
objetych odpisami w okresach poprzednich.

42. Rezerwy

Rezerwy na koszty

Rezerwy na sprawy
sporne, kary, grzywny Inne rezerwy
i odszkodowania

utylizacji i pozostate

01.01.2025 - 31.03.2025 .
zwiazane z ochrona

srodowiska
Stan na poczatek okresu 18 963 13 612 6 515 39 090
Utworzenie 63 1021 110 1194
Rozwiazanie - (517) (4) (521)
Wykorzystanie - (48) - (48)
Zmiana dyskonta 268 - - 268
Stan na koniec okresu 19 294 14 068 6 621 39983

Rezerwy na koszty

utylizacji i pozostate Rezerwy na sprawy

sporne, kary, grzywny Inne rezerwy
i odszkodowania

01.01.2024 - 31.03.2024

zwiazane z ochrona

srodowiska
Stan na poczatek okresu 16 704 62 010 6 373 85 087
Utworzenie - 924 10 934
Rozwiazanie - (141) 5) (146)
Wykorzystanie - (299) (10) (309)
Zmiana dyskonta 869 - 869
Stan na koniec okresu 17 573 62 494 6 368 86 435
Struktura czasowa rezerw 31.03.2025 31.12.2024

czes¢ dtugoterminowa 18 584 18 316

czes¢ krotkoterminowa 21 399 20774

Razem rezerwy 39 983 39 090
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43. Zobowiazania inwestycyjne

Spotka sukcesywnie zawiera kontrakty w zakresie realizacji projektdw inwestycyjnych. Wartosc
zawartych a niewykonanych najistotniejszych umow na dzien 31 marca 2025 roku wynosi okoto

285,4 miliona ztotych. Dotycza one gtownie projektow budowy bloku energetycznego oraz budowy
instalacji kwasu azotowego.

44, Instrumenty finansowe

Instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

31.03.2025
Kategorie lnstru’m.entovi/ wycemane Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3
w wartosci godziwej
Aktywa finansowe, w tym: - 45 -
instrumenty pochodne - 45 -
Zobowiazania finansowe, w tym: - 3810 -
instrumenty pochodne - 3810 -
31.12.2024
Kategorie lnstru’m‘entow./ wycemane Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3
w wartosci godziwej
Aktywa finansowe, w tym: - 53 -
instrumenty pochodne - 53 -
Zobowiazania finansowe, w tym: - 182 -
instrumenty pochodne - 182 -

Na dzien 31 marca 2025 roku Spotka nie zidentyfikowata umow z wbudowanymi instrumentami
pochodnymi wymagajacych wydzielenia ich z umow zasadniczych.

Instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody

Spotka nie posiada instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez inne catkowite
dochody.

45. Informacje o transakcjach z podmiotami powigzanymi

rzychod przychody przychody ozostate
Przychody uzyskane od jednostek powigzanych ZZ syrze d:i ze sprzedazy ze sprzedazy przychody [:'z chod
za okres 01.01.2025- 31.03.2025 P ) Y towaréow niefinansowych finansowe przy R y
produktow . . ) operacyjne
i materiatow aktywow trwatych
Jednostka dominujaca 1342 - - 2213 18
Jednostki zalezne 54 477 126 58 563 226
Wspolne przedsiewziecia 556 29 - - 207
Pozostate podmioty powiazane 3992 - - 2 473
Raze:m przychody uzyskane od jednostek 60 367 155 58 2778 924
powiazanych
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w tysigcach ztotych

rzvehod przychody przychody
Przychody uzyskane od jednostek powigzanych Rr2Y y ze sprzedazy ze sprzedazy przychody  pozostate przychody
ze sprzedazy ) . .. ) .
za okres 01.01.2024- 31.03.2024 ) towaréw niefinansowych finansowe operacyjne
produktow . s !
i materiatow aktywow trwatych
Jednostka dominujaca 9726 - 870 18
Jednostki zalezne 70 679 156 - 612 219
Wspdlne przedsiewziecia 654 44 - 200
Pozostate podmioty powiazane 3563 - 320
Razem przychody uzyskane od jednostek 84 622 200 _ 1482 757

powiazanych

Zakupy pochodzace od jednostek powiazanych

za okres 01.01.2025- 31.03.2025 zakupy ustug

zakupy towaréw

zakupy
niefinansowych

i materiatow )
aktywow trwatych

ptatnosci
z umoéw objetych
MSSF 16

zakupy ustug
finansowych

Jednostka dominujaca 5670 110 - 124 -
Jednostki zalezne 4323 60 1297 86
Wspdlne przedsiewziecia 6 495 580 166 790
Pozostate podmioty powiazane 1241 1674 - -
Razem zakupy pochodzace od jednostek 17 729 2424 1463 124 876

powiazanych

Zakupy pochodzace od jednostek powiazanych
za okres 01.01.2024- 31.03.2024

zakupy ustug

zakupy towarow

zakupy
niefinansowych

i materiat i
! materiatow aktywoéw trwatych

ptatnosci
z uméw objetych
MSSF 16

zakupy ustug
finansowych

Jednostka dominujaca 6 995 1254 - 18 -
Jednostki zalezne 6913 3589 10 153 84
Wspdlne przedsiewziecia 5992 407 1602 805
Pozostate podmioty powiazane 1031 - - -
Razem zakupy pochodzace od jednostek 20 931 5 250 11 755 18 889

powiazanych

Naleznosci od jednostek powigzanych 31.03.2025 31.12.2024
Jednostka dominujaca 764 3195
Jednostki zalezne 31944 36 847
Wspolne przedsiewziecia 307 525
Pozostate podmioty powiazane 6 659 7 189
Razem naleznosci od jednostek powiazanych 39 674 47 756

Odpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci 01.01.2025 - 01.01.2024 -

od jednostek powiazanych 31.03.2025 31.03.2024

Stan na poczatek okresu (255) (481)
Z'wiekszem'a - odpis utworzony w ciezar wyniku (76) (58)
finansowego
Rozwiazanie - odpis odwrdcony jako uznanie 2 1
wyniku finansowego
Wykorzystanie - 10
Stan na koniec okresu (329) (528)
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Zobowiazania wobec jednostek powiazanych 31.03.2025

w tysigcach ztotych

31.12.2024

Jednostka dominujaca 7143 11 998
Jednostki zalezne 9 895 12 759
Wspolne przedsiewziecia 18 665 20 098
Pozostate podmioty powiazane 1931 2284
Razem zobowigzania wobec jednostek 37 634 47 139

powiazanych

Gwarancje i poreczenia udzielone

jednostkom powiazanym

31.03.2025

31.12.2024

Jednostce dominujacej

1922 666

1927 834

Razem udzielone jednostkom powigzanym

o £ q 1
gwarancje 1 poreczenia

922 666

1927 834

46. Objasnienia do sprawozdania z przeptywow pienieznych

Roznice pomiedzy bilansowymi zmianami stanu niektdrych pozycji oraz zmianami wykazanymi

w sprawozdaniu z przeptywdw pienieznych:

Wyszczegélnienie

Bilansowa zmiana naleznosci z tytutu dostaw i ustug

01.01.2025 -

31.03.2025

01.01.2024 -
31.03.2024

oraz pozostatych (491 760) (454 129)
Bilansowa zmiana aktywow z tytutu umow - 31
Zmiana stanu zaliczek na dostawy niefinansowych i 1759
aktywow trwatych

Skierowanie naleznosci do faktoringu 81977 69 326
Zmiana stanu naleznosci w sprawozdaniu (409 783) (383 013)

z przeptywow pienieznych

Wyszczegoélnienie

01.01.2025 -
31.03.2025

01.01.2024 -
31.03.2024

Bilansowa zmiana zobowiazan z tytutu dostaw i ustug

201 474 125 454
oraz pozostatych
Bilansowa zmiana zobowiazan z tytutu uméw 8 200 (4 451)
Zrm;fma stanu ZObOWlé\%an z tytutu nabycia 14 024 14 690
niefinansowych aktywow trwatych
Finansowanie zobowiazan faktoringiem 693 354 347 369
Wptywy dotacji do rozliczenia - (146)
Zmiana stanu zobowiazan w sprawozdaniu 917 052 482 916

z przeptywow pienieznych

Wyszczeglnienie 01.01.2025 - 01.01.2024 -

31.03.2025 31.03.2024
Podatek dochodowy biezacy za okres sprawozdawczy (119) (107)
Zmiana stanu zobowiazan z tytutu podatku dochodowego 19 -
Zmiana stanu naleznosci z tytutu podatku dochodowego - 78
Podatek dochodowy zaptacony (100) (29)
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01.01.2025 - 01.01.2024 -
31.03.2025 31.03.2024

Naktady inwestycyjne na niefinansowe aktywa trwate (15 706) (49 843)
Zmiana stanu zobowiazan z tytutu nabycia

Wyszczeg6lnienie

i 14 024 14 690
niefinansowych aktywow trwatych ( ) ( )
Zmiana stanu zaliczek na dostawy niefinansowych

A (1759)
aktywow trwatych
Odsetki dotyczace finansowania naktadow 421 783
Nabycie niefinansowych aktywow trwatych (29 309) (65 509)

W okresie sprawozdawczym Spoétka finansowata dziatalnos¢ korzystajac z faktoringu odwrotnego
oraz faktoringu wierzytelnosci. W pozycji ,,Zwiekszenie/(zmniejszenie) stanu zobowiazan” ujeto
i zaprezentowano zaciaggniecie zobowigzan faktoringowych w ramach faktoringu odwrotnego. W pozycji
»Lwiekszenie/(zmniejszenie) stanu naleznosci” ujeto i zaprezentowano zaciagniecie zobowiazan
faktoringowych w ramach faktoringu wierzytelnosci. Na dzien 31 marca 2025 roku zadtuzenie z tytutu
faktoringu odwrotnego wynosito 705,0 miliona ztotych oraz 2,9 miliona euro, natomiast z tytutu
faktoringu wierzytelnosci 35,0 milionow ztotych.

Przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej wynikajg z wydatkdw na realizacje projektow inwestycyjnych.
Najwieksze naktady w okresie 3 miesiecy 2025 roku poniesiono w GA PULAWY na wymiane pomp
w Zaktadzie Elektrocieptowni oraz ulepszenia i remonty znaczace.

Wyszczegoélnienie 31.03.2025 31.12.2024

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty wykazane

w sprawozdaniu z sytuacji finansowej 330527 323 845
Naliczone rdznice kursowe (54) 12
Naliczone odsetki (670) (585)
Oczekiwane straty kredytowe 41 94
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty wykazane 329 844 323 366

w sprawozdaniu z przeptywoéw pienieznych

Rdznica miedzy wartoscia srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow wykazang w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej i w sprawozdaniu z przeptywow pienieznych wynika z naliczonych na dzien bilansowy
odsetek i rdznic kursowych oraz oszacowanych oczekiwanych strat kredytowych.

Na dzien 31 marca 2025 roku Spotka posiadata srodki zaangazowane w cash poolingu w wysokosci
100,2 miliona ztotych oraz 29,5 miliona euro.

47. Informacje dotyczace wyptaconej/zadeklarowanej dywidendy

W roku 2024 Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” S.A. poniosta strate.

W dniu 19 maja 2025 roku Zarzad Spétki Uchwata nr 170/2025 podjat decyzje o wystapieniu
do Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z wnioskiem o pokrycie straty netto za rok obrotowy
2024 z kapitatu zapasowego. W dniu 26 maja 2025 roku Rada Nadzorcza Spotki pozytywnie ocenita
wniosek Zarzadu Spotki do Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia w sprawie pokrycia straty netto Spotki
za rok obrotowy 2024.

Ostateczng decyzje dotyczacy pokrycia straty podejmie Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spofki.

48. Zdarzenia nastepujace po zakonczeniu okresu sprawozdawczego, dodatkowe informacje

Informacja o realizacji projektu budowy Bloku Energetycznego

W dniu 25 wrzesnia 2024 roku GA PULAWY otrzymata od Polimexu Mostostal S.A., generalnego
wykonawcy umowy o kompleksowa realizacje projektu budowy bloku energetycznego w oparciu
o paliwo weglowe, dziatajacego w imieniu konsorcjum firm: Polimex Mostostal S.A., Polimex
Energetyka Sp. z 0.0. oraz SBB Energy S.A., zaktualizowany harmonogram prac, zgodnie z ktérym
zaktadat oddanie bloku do eksploatacji 14 kwietnia 2025 roku.
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Zarzad Spotki realizujac obowiazki majace na celu zabezpieczenie interesow Spoétki, w oparciu
o postanowienia kontraktu z dnia 25 wrzesnia 2019 roku na ,,Budowe bloku energetycznego w oparciu
o paliwo weglowe w Putawach”, podjat decyzje o naliczeniu i wezwaniu generalnego wykonawce
do zaptaty kar umownych z tytutu opdznienia w wykonaniu kontraktu. Spotka w dniu 18 pazdziernika
2024 roku wystawita i doreczyta Polimex Mostostal S.A. note obcigzeniowa w wysokosci 359,0 milionow
ztotych, odpowiadajacej maksymalnemu limitowi kar naleznych Spoétce za opéznienia w realizacji
inwestycji. Naliczone kary umowne dotycza niedotrzymania przez wykonawce terminu realizacji
kluczowych kamieni milowych: ,,Synchronizacja Bloku z KSE” oraz ,,Podpisanie Protokotu Przyjecia
do eksploatacji”.

W zwiazku z nieuregulowaniem wymagalnych roszczen z tytutu naliczonych kar, w dniu 28 pazdziernika
2024 roku Spotka skierowata zadanie wyptaty sum gwarancyjnych z gwarancji bankowych wystawionych
przez Bank Gospodarstwa Krajowego oraz Bank Ochrony Srodowiska S.A. na zlecenie Polimex Mostostal
S.A. W dniu 04 listopada 2024 roku srodki z przedmiotowych gwarancji wptynety na rachunek bankowy
Spotki, w tacznej kwocie 106 milionow ztotych. Jednoczesnie Spotka ztozyta Polimex Mostostal S.A.
oswiadczenie o potraceniu wierzytelnosci Spotki z tytutu ww. kar umownych z wierzytelnoscia Polimex
Mostostal S.A. o zwrot kwoty 10,0 milionow ztotych wniesionej przez Polimex Mostostal S.A. tytutem
zabezpieczenia wykonania kontraktu.

Polimex Mostostal S.A. w catosci odrzucit roszczenie Spotki o zaptate kar umownych oraz wskazat
na bezskutecznos¢ potracenia.

Spoétka stoi na stanowisku, iz przedmiotowe kary umowne sg zasadne, a dokonane potracenie jest
skuteczne.

Jednoczesnie Polimex Mostostal S.A. wystapit do Spotki z zadaniem udzielenia gwarancji zaptaty
za roboty budowlane objete ww. umowa w wysokosci 189,2 miliona ztotych brutto, odpowiadajacej
kwocie ewentualnego roszczenia z tytutu wynagrodzenia odpowiadajacego czesci umowionego
wynagrodzenia.

W odpowiedzi na powyzsze Spétka w dniu 06 grudnia 2024 roku przedtozyta gwarancje bankowa
udzielong na wniosek Spotki na rzecz wykonawcy, na kwote 2,3 miliona ztotych, jako zabezpieczenie
terminowej zaptaty umodwionego wynagrodzenia za pozostate roboty budowlane objete kontraktem.
W ocenie Spotki zadanie wykonawcy udzielenia gwarancji zaptaty za roboty budowlane objete
kontraktem we wskazanej przez niego wysokosci jest bezzasadne. Spotka zaptacita wykonawcy
za wszystkie dotychczas wykonane roboty budowlane, ktore stanowig blisko 100% robot przewidzianych
kontraktem. Przedtozona gwarancja bankowa zabezpiecza wynagrodzenie za pozostate do wykonania
drobne roboty wykonczeniowe oraz wynagrodzenie za wykonanie i przekazanie dokumentacji
powykonawczej.

W dniu 12 grudnia 2024 roku Spétka otrzymata od Polimexu Mostostal S.A. oswiadczenie o odstapieniu
od kontraktu, ze skutkiem na dzien doreczenia o$wiadczenia.

Spotka podjeta dziatania prawne, tj. ztozyta pozew przeciwko ww. konsorcjum o:

1. zasadzenie pozostate po potraceniu kwoty kar umownych w wysokosci 243 milionow ztotych
wraz z naleznymi odsetkami za okres od dnia wymagalnosci do dnia zaptaty;

2. ustalenie, ze wykonawcy nie przystuguje uprawnienie do zadania gwarancji zaptaty za roboty
budowlane objete kontraktem w kwocie przewyzszajacej 2,3 miliona ztotych;

3. ustalenie, ze oswiadczenie wykonawcy od odstapieniu od kontraktu jest bezpodstawne,
a tym samym bezskuteczne, a Spotka nie jest zobowigzana do zaptaty na rzecz wykonawcy
kwoty 189,2 miliona ztotych brutto z tytutu wynagrodzenia pozostatego do zaptaty
na podstawie kontraktu;

4. udzielenie zabezpieczenia roszczenia Spotki wskazanego w pkt. 3 poprzez zawieszenie skutku
ztozonego przez wykonawce oswiadczenia woli o odstapieniu od kontraktu do czasu
prawomocnego rozstrzygniecia sprawy, ktore zostato oddalone przez Sad.

W dniu 17 stycznia 2025 roku Spoétka ztozyta konsorcjum oswiadczenie o odstapieniu w czesci
od kontraktu na budowe bloku energetycznego w oparciu o paliwo weglowe w Putawach, z winy
wykonawcy, ze skutkiem na dzien 17 stycznia 2025 roku. Spotka odstepuje od kontraktu w czesci
w jakiej kontrakt nie =zostat dotychczas nalezycie wykonany, w zwiazku z naruszeniem
przez wykonawce jego podstawowych obowigzkow okreslonych w kontrakcie, tj. zaprzestaniem

62




Gl‘aPa Skonsolidowany Raport Okresowy Grupy Kapitatowej Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” Spétka Akcyjna
azoTY Skrocone srédroczne sprawozdanie finansowe Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” Spétka Akcyjna

za okres 3 miesiecy koriczqcy sie 31 marca 2025 roku
PULAWY w tysiqcach ztotych

wykonywania przedmiotu kontraktu oraz w zwiazku z niemozliwosciag przyjecia bloku do eksploatacji
w terminie okreslonym w kontrakcie z przyczyn lezacych po stronie wykonawcy.

Podjete przez Spotke kroki nie sa rownoznaczne z odstapieniem od inwestycji, a decyzje dotyczace
dalszych dziatan zostana podjete po przeprowadzeniu inwentaryzacji majacej na celu ustalenie stanu
faktycznego projektu na dzien odstapienia przez Spotke od kontraktu.

W dniu 12 lutego 2025 roku Spétka wystawita i doreczyta wykonawcy note obcigzeniowa w wysokosci
239,3 miliona ztotych tytutem kary umownej za odstapienie przez Spotke od kontraktu z przyczyn
lezacych po stronie wykonawcy, wzywajac jednoczesnie wykonawce do jej zaptaty we wskazanym
terminie.

Polimex Mostostal S.A. uznat roszczenie za niezasadne i odmowit zaptaty kary.

W zwiazku z powyzszym Spotka dokonata modyfikacji powodztwa rozszerzajac go o roszczenie z tytutu
kary umownej za odstapienie przez Spotke od kontraktu z przyczyn lezacych po stronie wykonawcy.

Strony zakonczyty komisyjne obchody inwentaryzacyjne oraz wykonaty dokumentacje zdjeciowa
zrealizowanych prac. Trwa uzgadnianie zapisow protokotow poinwentaryzacyjnych.

Spotka analizuje warianty i sposoby dalszych dziatan zwigzanych z inwestycja.

Informacja o wptywie konfliktu w Ukrainie na sytuacje Spotki

W | kwartale 2025 roku nie wystgpity nowe czynniki, ryzyka czy zdarzenia majace istotny wptyw
na dziatalno$¢ Spotki. Spétka monitoruje sytuacje polityczno-gospodarczg w zwigzku z agresja Rosji

na Ukraine, analizuje wptyw tych okolicznosci na dziatalnosé Spétki oraz podejmuje dziatania adekwatne
do zaistniatych okolicznosci.

Kluczowe zidentyfikowane obszary ryzyk to:

1. Ryzyko wystgpienia zaktdcen w dostawach gazu ziemnego;
2. Ryzyko wzrostu kosztow finansowania.

Spdtka nie posiada aktywdw na terytoriach Ukrainy, Rosji i Biatorusi.

W 2024 roku sprzedaz Spétki na terytorium Ukrainy stanowita 13,5% przychoddw i dotyczyta gtéwnie
sprzedazy nawozéw mineralnych. Sprzedaz na rynki Rosji i Biatorusi nie wystgpita. Od momentu
wybuchu wojny sprzedaz na rynek ukrainski realizowana jest gtéwnie w oparciu o przedptaty.

Spétka monitoruje sytuacje polityczno — gospodarcza w zwigzku z trwajacymi konfliktami zbrojnymi,
analizuje wptyw tych okolicznosci na dziatalnos¢ Spétki i Grupy Kapitatowej, podejmuje dziatania
adekwatne do zaistniatych okolicznosci.

Pozostate informacje

W kwietniu 2025 roku Spotka zwrocita do KOBIZE otrzymana w roku ubiegtym nadwyzke praw do emisji
CO, w ilosci 634 295 jednostek o wartosci 184,6 miliona ztotych.

W maju 2025 roku Parlament Europejski popart propozycje Komisji Europejskiej dotyczaca podniesienia
cet na produkty rolne i nawozy pochodzace z Rosji i Biatorusi. Propozycja zaktada stopniowe
wprowadzanie dodatkowych cet na importowane z tych panstw produkty w okresie kolejnych 3-4 lat,
poczatkowo na poziomie 40-45 EUR za tone.
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49. Wyniki Grupy Kapitatowej

W okresie od 1 stycznia 2025 roku do 31 marca 2025 roku Grupa Kapitatowa osiagneta:

e Przychody ze sprzedazy produktow: 1 099,8 miliona ztotych;

e EBITDA: (+)0,04 miliona ztotych;
¢  Wynik netto: (-)88,1 miliona ztotych.

Sprawozdanie z catkowitych dochodow Grupy Kapitatowej

1 2 3 4=(2-3)/3
Przychody ze sprzedazy 1099 765 902 237 22%
Koszt wytworzenia/nabycia sprzedanych produktéw, towardéw (1050 433) (921 089) 14%
Zysk/(strata) brutto ze sprzedazy 49 332 (18 852) -
Koszty sprzedazy (76 008) (67 556) 13%
Koszty ogélnego zarzadu (51 492) (60 880) -15%
Pozostate przychody operacyjne 248 340 4472 5 453%
Pozostate koszty operacyjne (243 345) (4919) 4 847%
Zysk/(strata) z dziatalnosci operacyjnej (73 173) (147 735) -50%
Przychody i koszty finansowe netto (23 593) (16 324) 45%
Udziat w wyniku finansowym jednostek wycenianych metoda praw wtasnosci 326 430 -24%
Zysk/(strata) brutto (96 440) (163 629) -41%
Podatek dochodowy 8329 17 829 -53%
Zysk/(strata) netto Grupy Kapitatowej (88 111) (145 800) -40%
Catkowite dochody Grupy Kapitatowej (88 111) (145 800) -40%

Sprawozdanie z sytuacji finansowej Grupy Kapitatowej

BO 01.01.2025r. 31.03.2025r. Zmiana Wyszczegoélnienie 31.03.2024 r. Zmiana
1 2 3=(2-1)/1 4 5 6=(2-5)15
Aktywa
4426 324 4 395 765 1%|Aktywa trwate 4 298 466 2%
3941222 3 895 336 1%|Rzeczowe aktywa trwate 3704 305 5%
192 512 199 806 -4%|Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania 219 680 -9%
26 809 26 900 0%|Nieruchomosci inwestycyjne 24 287 1%
62 788 62 267 1%|Wartosci niematerialne 56 181 11%
933 933 0%|Warto$¢ firmy 933 0%
1064 1064 0%|Udziaty i akcje 1064 0%
31 849 32175 -1%|Inwestycje wyceniane metoda praw wtasnosci 30 850 4%
3111 3117 0%|Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 7325 -57%
166 036 174 167 -5%|Aktywa z tytutu podatku odroczonego 253 841 -31%
2 137 464 2 675 581 -20%|Aktywa obrotowe 2861582 -6%
532 791 534 944 0%|Zapasy 531739 1%
898 935 911 724 -1%|Prawa majatkowe 1282 920 -29%
53 45 18%|Pochodne instrumenty finansowe

2932 3 055 -4%|Naleznoéci z tytutu podatku dochodowego 9183 -67%
291 927 820 407 -64%|Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 851 751 -4%
4121 5 537 -26%|Naleznosci z tytutu umow 5052 10%
392 689 393933 0%|Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 178 375 121%
14016 5936 136%|Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 2562 132%
6 563 788 7 071 346 -7%|SUMA AKTYWOW 7 160 048 -1%
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BO 01.01.2025r. 31.03.2025r. Zmiana Wyszczegoélnienie 31.03.2024 r. Zmiana
1 2 3=(2-1)/1 4 5 6=(2-5)/5
Pasywa
2979 339 2 891 228 3%|Kapitat wtasny 3192 395 -9%
191 150 191 150 0%|Kapitat zaktadowy 191 150 0%
237 650 237 650 0% I'fgﬁ:it:;;eejmisj" akji powyzej ich wartosci 237 650 0%
2 550 089 2 462 014 4%|Zyski zatrzymane 2763 449 -11%
2978 889 2890 814 3% gzﬁ:lF:L?qrczgjpadajqcy akcjonariuszom Jednostki 3192 249 9%
450 414 9%|Udziaty niekontrolujace 146 184%
448 465 452 833 -1%|Zobowiazania dtugoterminowe 500 367 -9%
52 678 50 056 5%|Zobowiazania z tytutu kredytow i pozyczek 54 439 -8%
135 325 145 347 -7%|Zobowiazania z tytutu leasingu 155 007 -6%
150 804 149 174 1%|Zobowiazania z tytutu Swiadczen pracowniczych 177 531 -16%
1134 1126 1%|Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 1 455 -23%
22 808 23 076 -1%|Rezerwy 22 137 4%
75 578 74 287 2%|Dotacje 79 418 -6%
10 138 9 767 4%|Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 10 380 -6%
3135984 3727 285 -16%|Zobowiazania krotkoterminowe 3 467 286 -7%
75 833 104 600 -28%|Zobowiazania z tytutu kredytow i pozyczek 212 252 -51%
182 3810 -95%|Pochodne instrumenty finansowe 66 5673%
27 608 20 402 35%|Zobowiazania z tytutu leasingu 31145 -34%
973 124 1009 097 -4%|Pozostate zobowiazania finansowe 517 685 95%
11 756 8125 45%|Zobowiazania z tytutu swiadczen pracowniczych 15 206 -47%
43 62 -31%|Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego 1 440 -96%
1995 915 2 202 136 -9%|Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 2 265 550 -3%
23 904 28 356 -16%|Zobowiazania z tytutu umow 20 653 37%
21472 22 198 -3%|Rezerwy 69 619 -68%
5164 327 991 -98%|Dotacje 333670 -2%
Zobowiazania bezposrednio zwigzane z aktywami
983 508 94%|trwatymi zaklasyfikowanymi jako przeznaczone do - -
sprzedazy
3 584 449 4180 118 -14%|Stan zobowiazan ogétem 3967 653 5%
6 563 788 7 071 346 -7%|SUMA PASYWOW 7 160 048 -1%

Sprawozdanie z przeptywow pienieznych Grupy Kapitatowej

01.01.2025r. - 01.01.2024r. -

Hiyszezegolnishic 31.03.2025r.  31.03.2024r.  ZMana
1 2 3 4=(2-3)/3

Przeptywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Zysk/(strata) brutto (96 440) (163 629) -41%
Korekty o pozycje:

Udziat w wyniku finansowym jednostek wycenianych metoda praw wtasnosci (326) (430) -24%
Amortyzacja 74 322 67 383 10%
Odsetki, dywidendy i roznice kursowe 12 599 14 635 -14%
(Zysk)/strata na dziatalnosci inwestycyjnej (3735) 714 -
(Zwiekszenie)/zmniejszenie stanu naleznosci (447 913) (436 605) 3%
(Zwiekszenie)/zmniejszenie stanu zapasow i praw majatkowych (14 942) (110 445) -86%
Zwiekszenie/(zmniejszenie) stanu zobowiazan 918 582 511 900 79%
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Zwiekszenie/(zmniejszenie) stanu dotacji 321 536 327 094 -2%
Zwiekszenie/(zmniejszenie) rezerw (4 267) (3974) 7%
(Zaptacony)/zwrocony podatek dochodowy (277) (421) -34%
(Zysk)/strata z wyceny instrumentow pochodnych 3636 (6 614) -
Pozostate wptywy/ (wydatki) operacyjne (1013) (207) 389%
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 761762 199 401 282%
Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Sprzedaz niefinansowych aktywow trwatych 10 178 35 28 980%
Nabycie niefinansowych aktywoéw trwatych (34 649) (65 124) -47%
Sprzedaz pozostatych aktywdw finansowych = 1997 -100%
Dywidendy i odsetki otrzymane = 322 -100%
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (24 471) (62 770) -61%
Przeptywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

Wptywy z tytutu zaciagniecia kredytow i pozyczek 35438 123 563 -71%
Wydatki z tytutu sptaty kredytoéw i pozyczek (9 763) (1537) 535%
Sptata zobowiazan z tytutu leasingu finansowego (6 683) (7 582) -12%
Sptata zobowiazan z tytutu faktoringu (736 697) (632 365) 16%
Odsetki i prowizje zaptacone, w tym: (19 036) (16 432) 16%
- aktywowane koszty finansowania zewnetrznego (608) (1047) -42%
Pozostate wptywy/ (wydatki) finansowe = 145 -100%
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (736 741) (534 208) 38%
Zmiana netto stanu srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow 550 (397 577) -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 393 126 577 588 -32%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 393 676 180 011 119%

Struktura wyniku finansowego Grupy Kapitatowej

01.01.2025r. - 01.01.2024r. -

Wyszczegdlnienie 31.03.2025r.  31.03.2024r.  Dynamika
1 2 3 4=2/3
Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” S.A. (90 203) (146 778) 61,5%
PROZAP Sp. z o.0. 46 50 92,0%
REMZAP Sp. z o.0. (4 108) (793) 518,0%
SCF Natural Sp. z o.0. 2332 (195) -
Grupa Azoty Zaktady Azotowe Chorzow S.A. (60) (66) 90,9%
Grupa Azoty Zaktady Fosforowe Gdansk Sp. z o.o. (1 307) 6 101 -
"AGROCHEM PULAWY" Sp. z o0.0. 2 159 (2 978) -
Zysk/(strata) netto podmiotéw Grupy Kapitatowej (91 141) (144 659) 63,0%
Korekty konsolidacyjne wyniku 3030 (1141) -
Zysk/(strata) netto Grupy Kapitatowej (88 111) (145 800) 60,4%
Zysk/(strata) netto przypadajacy na udziaty niekontrolujace (36) 38 -
é)(l)s;:i/rflsjg;acteaj) netto Grupy Kapitatowej przypadajacy na akcjonariuszy Jednostki (88 075) (145 838) 60,4%
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ostate informacje dotyczqce wynikéw Grupy Kapitatowej Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” Spotka Akcyjna
za okres 3 miesiecy koriczqcy sie 31 marca 2025 roku

w tysiqcach ztotych

Przychody ze sprzedazy Dynamika
Wartos¢ Struktura Wartos¢ Struktura
1 2 3 4 5 6=2/4
Sprzedaz krajowa 867 943 78,9% 727 721 80,7% 119,3%
Sprzedaz za granice 231 822 21,1% 174 516 19,3% 132,8%
Przychody ze sprzedazy 1099 765 100,0% 902 237 100,0% 121,9%

W okresie od 1 stycznia 2025 roku do 31 marca 2025 roku w relacji do analogicznego okresu roku

poprzedniego:

e przychody ze sprzedazy krajowej zwigkszyty sie o 140,2 miliona ztotych (tj. o 19,3%);
e przychody ze sprzedazy za granice zwiekszyty sie o 57,3 miliona ztotych (tj. o 32,8%);
e udziat przychodow ze sprzedazy eksportowej w strukturze przychodow zwiekszyt sie o 1,8 punktu

procentowego.

Wartos¢ sprzedazy podstawowych grup produktéw Grupy Kapitatowej

01.01.2025 r. - 31.03.2025r.*  01.01.2024 r.- 31.03.2024 r.
Przychody ze sprzedazy Dynamika
Wartosc Struktura Wartos¢ Struktura
1 2 3 4 5 6=2/4
Podstawowe produkty Segmentu Agro 935 673 85,1% 720 278 79,8% 129,9%
Podstawowe produkty Segmentu Tworzywa 2323 0,2% 228 0,0% 1018,9%
Pozostata sprzedaz Grupy Kapitatowej 161 769 14,7% 181 731 20,1% 89,0%
Ogodtem przychody ze sprzedazy Grupy Kapitatowej 1099 765 100,0% 902 237 100,0% 121,9%

*0d dnia 1 stycznia 2025 roku kwas siarkowy prezentowany jest w Segmencie Agro (dotychczas prezentowany w Segmencie Tworzywa i Pozostata
Dziatalnosc¢). Ze wzgledu na niewielki wptyw na wynik finansowy Segmentdw w okresie poréwnywalnym nie uwzgledniono zmiany.

W | kwartale roku obrotowego 2025 w relacji do analogicznego okresu roku poprzedniego:

e przychody ze sprzedazy podstawowych produktow Segmentu Agro byty wyzsze o 215,4 miliona ztotych
(tj. 0 29,9%), gtownie z tytutu wyzszych wolumenow i cen sprzedazy wiekszosci produktow;

e przychody ze sprzedazy podstawowych produktow Segmentu Tworzywa byty wyzsze o 2,1 miliona
ztotych (tj. 0 918,9%), z tytutu wyzszych wolumenodw sprzedazy kaprolaktamu;

e przychody ze sprzedazy w grupie ,pozostata sprzedaz” byty nizsze o 20,0 milionéw ztotych
(tj. o 11,0%), miedzy innymi z tytutu nizszych przychodéw ze sprzedazy amoniaku.

50. Komentarz makroekonomiczny

W Polsce po stabym 2023 roku, w ktorym gospodarka urosta zaledwie o 0,1% mamy do czynienia
z ozywieniem dynamiki PKB. W catym 2025 roku spodziewany jest wzrost PKB o ok. 3,5-4% oraz podobne
tempo w 2026 roku na bazie zwiekszonej aktywnosci inwestycyjnej, w tym z wykorzystaniem srodkow
z KPO.

Perspektywy wzrostu gospodarczego $wiatowej gospodarki pogorszyty sie w zwiazku z nasileniem dziatan
protekcjonistycznych USA wzgledem wszystkich partneréw handlowych (w tym sojusznikéw). 10 kwietnia
weszty w zycie 10-procentowe cta powszechne na import do USA obejmujace niemal wszystkie towary,
zas taryfy na import z Chin zostaty ustalone na 125%. Oba kraje weszty na Sciezke wojny handlowej.
Szacunki amerykanskich bankow wskazuja na wysokie, 40-50-proc. prawdopodobienstwo recesji w USA
w 2025 roku.

Zmiany w polityce pienieznej w gtownych krajach beda uzaleznione od biezacej kondycji gospodarek.
Kluczowa kwestia w perspektywie tego roku sa dalsze decyzje gospodarcze w USA, a takze plany
zakonczenia konfliktu na Ukrainie.
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51. Kurs walutowy

W | kwartale 2025 roku ztoty zyskat na wartosci w ramach kontynuacji ruchu rozpoczetego w potowie
listopada, osiaggajac najwyzsze poziomy od kilku lat. Kurs EUR/PLN spadt ponizej poziomu 4,20 -
najnizszego od 2018 roku, a kurs USD/PLN w rejon 3,80 - najnizszy poziom od 2021 roku.

Wraz z nadejsciem Il kwartatu, polska waluta ostabita sie wzgledem euro i franka szwajcarskiego w reakcji
na ztagodzenie stanowiska Rady Polityki Pienieznej i zapowiedz obnizek stop procentowych oraz globalne
zawirowania po ogtoszeniu wysokich cet wzajemnych przez prezydenta USA D. Trumpa. Kurs EUR/PLN
wzrést do poziomu 4,30, a CHF/PLN w okolice 4,60. W relacji do dolara, ktory wyraznie stracit na wartosci
w ujeciu globalnym po wprowadzeniu ,cet wzajemnych”, notowania USD/PLN do poczatku maja
utrzymywaty sie na stabilnym poziomie ok. 3,80.

Relatywna odpornos¢ ztotego na zmiany w s$wiatowym handlu wprowadzane przez administracje
D. Trumpa wynika z relatywnie niskiego udziatu Polski w bezposredniej wymianie z USA, nadal wysokich
nominalnych stop procentowych NBP w poréownaniu do Europy i krajow regionu oraz poprawy terms of
trades. Zachowanie ztotego z poczatku Il kwartatu spowodowato zaréwno poprawe warunkow eksportu
(drozsze euro - waluta w wiekszosci otrzymywana), jak i importu (tanszy dolar - waluta w wiekszosci
kupowana). Lepsze terms of trade powinno byc elementem stabilizujacym polska gospodarke w burzliwych
czasach.

Czynnikami ryzyka dla ztotego w kolejnych miesigcach sa: wybory prezydenckie, wzmocnienie wojen
handlowych, podtrzymanie lub eskalacja napie¢ geopolitycznych, w szczegolnosci konfliktu zbrojnego
na Ukrainie, pogorszenie sytuacji na rachunku obrotow biezacych, szybsze, niz sie obecnie zaktada,
obnizki stop procentowych NBP, przyszte decyzje w zakresie polityki gospodarczej rzadu, a takze mozliwe
problemy z realizacja zatozen budzetowych wobec nizszych od zatozonych w ustawie poziomow inflacji
CPI oraz wzrostu PKB, w tym w zwiazku z gorszym niz sie oczekuje wydatkowaniem srodkow z KPO.
Czynnikami niesprzyjajacymi kontynuacji trendu aprecjacji mogg by¢: podtrzymanie stabosci wzrostu
gospodarczego w krajach strefy euro oraz ryzyko pogorszenia sytuacji ekonomicznej w USA, wyzsze cta
na towary sprowadzane do USA z UE oraz dtuzsze utrzymanie lub pogtebienie ograniczen handlowych
w wymianie USA z Chinami, ryzyko eskalacji konfliktu za wschodnia granica w kierunku niekorzystnym
dla Ukrainy oraz wzrost ryzyka politycznego w Polsce w zwiazku z wyborami prezydenckimi.

Srednie kwartalne kursy walut
01.01.2025 r.-

01.01.2024 .- 01.10.2024 r.-

el 31.03.2025 1. 31.03.2024r. 31.12.2024r. ZlI Al
1 2 3 4 5-(2-3)/3 6=(2-4)/4

PLN/USD 3,9931 3,9922 4,0349 0,02% 1,04%

PLN/EUR 4,2013 4,3338 4,3074 -3,06% 2,46%

Zrodto: opracowanie wtasne na podstawie danych NBP

52. Stopy procentowe

W raportowanym okresie stopy procentowe w Polsce nie ulegty zmianie. W kwietniu 2025 roku nastawienie
Rady Polityki Pienieznej zmienito si¢ na ,,gotebie”, w zwigzku z czym w maju RPP po raz pierwszy
od pazdziernika 2023 roku obnizyta stopy procentowe. Gtowna stopa procentowa zostata obnizona
z poziomu 5,75% do 5,25%. Prezes NBP oraz wiekszos¢ przedstawicieli RPP oczekuje dalszych obnizek stop
procentowych o 50-100 punktow bazowych na kolejnych posiedzeniach.

W reakcji na wydarzenia z poczatku kwietnia banki centralne naszego regionu moga wznowié proces
obnizania stop procentowych podjety w 2024 roku w reakcji na spadajaca inflacje. Stato sie tak juz
w maju w przypadku Czech - spadek stép o dalsze 25 punktow bazowych do 3,50%. W kwietniu 2025 roku
oprocentowanie o kolejne 25 punktow bazowych obnizyt Europejski Bank Centralny. Nastepne ciecia
spodziewane sa na posiedzeniu EBC w czerwcu br., a dalsze obnizki o 25 punktow bazowych sa wysoce
prawdopodobne takze w Il i IV kwartale br. Wedtug obecnych wycen, stopa depozytowa w grudniu ma sie
znalez¢ na poziomie 1,50%-1,75% (wobec 2,25% w maju 2025 roku).

Od poczatku 2025 roku amerykanska Rezerwa Federalna utrzymuje stopy procentowe bez zmian.
Skala dalszych obnizek stop w USA w 2025 roku, ktora w | kwartale zostata zredukowana do 25-50 pkt
bazowych, w ostatnim czasie ponownie lekko wzrosta. Wznowienie obnizek stop procentowych w USA
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oczekiwane jest na lll kwartat, przy czym skala redukcji do konca roku nie przekracza 75 punktow
bazowych.

W USA najbardziej prawdopodobne sa tagodne obnizki stop procentowych na poziomie 50-75 punktow
bazowych do konca 2025 roku lub brak redukcji, w zaleznosci od dalszych decyzji w polityce handlowej
administracji prezydenta Donalda Trumpa. W strefie euro cykl obnizek stop procentowych bedzie
przypuszczalnie kontynuowany w tempie 0,25 pp. co posiedzenie, do konca Il kwartatu 2025 roku.

53. Rynek surowcow strategicznych

Gaz ziemny

Rynek gazu w | kwartale 2025 roku charakteryzowat sie duza zmiennoscia cen. Poczatek roku to spadek
cen gazu w nastepstwie wyzszych temperatur i zwiekszonej generacji energii z OZE. Jednak kolejne
tygodnie zapoczatkowaty trend wzrostowy, majacy swoja kumulacje w | dekadzie lutego, kiedy to ceny
wzrosty do okoto 60 EUR/MWh - najwyzszego poziomu od 2 lat. Byto to spowodowane gtownie obawami
o dostawy LNG, niezbedne do zapewnienia odpowiednio wysokiego poziomu podazy oraz pogorszeniem sie
warunkow pogodowych i wzrostem zapotrzebowania na energie przy jednoczesnym spadku generacji
z OZE. Niskie temperatury wystapity w tym czasie rowniez w USA, co ograniczyto eksport LNG do Europy.
Przerwy w produkcji pojawiaty sie takze w Norwegii - u najwiekszego dostawcy gazu do Europy.
Do wzrostow cen przyczynita sie na koniec informacja operatora Trading Hub Europe (THE), ze firma
zaktada zapetnienie magazyndw w ramach przetargow wspieranych mechanizmem dotacji, ktéora ma
pokry¢ rdznice w cenie zakupu i sprzedazy gazu. Wywotato to masowe zakupy wolumenow na miesiace
letnie i zadziatato prowzrostowo na pozostate notowania. Spadki notowan rozpoczety sie w potowie lutego
od komunikatu operatora TTF o zaobserwowanych manipulacjach na rynku gazu i ostrzezeniu skierowanym
do podejrzanego podmiotu. Nastepnie obnizka notowan zostata pogtebiona przez potencjalnie nizsze
wymagania dotyczace magazynowania gazu w UE, realizowanie zyskow przez kapitat spekulacyjny
i prognozowang cieplejsza pogoda w Europie. Brak byto tez wiekszych awarii na ztozach norweskich.

Na ceny na rynku terminowym dodatkowo presje wywieraty taniejace wegiel i ropa. tagodna pogoda
i wynikajacy z tego staby popyt na LNG w Azji takze ciagnat w dot ceny gazu w Europie. Do tego doszty
nadzieje zwiazane z rozpoczeciem rozmow pokojowych miedzy Rosja a Ukraing z posrednictwem USA.
Sukces rozmow pokojowych mogtby spowodowac zdjecie sankcji z rosyjskich terminali eksportowych LNG.
Pojawity sie rowniez informacje o mozliwym powrocie dostaw przez Nordstream 2 z udziatem firm z USA.
W marcu doszto do stabilizacji cen, a notowania poruszaty sie w zakresie 41- 44 EUR/MWh. Obserwowane
wahania byty wynikiem zmian prognoz pogodowych oraz informacji naptywajacych na rynek m.in.
uzgodnienia wstrzymania atakow na infrastrukture energetyczna Ukrainy i Rosji jedynie na miesiac,
zamiast spodziewanego przez rynki catkowitego rozejmu. Atak na przepompownie gazu w Sudzy, ktora jest
kluczowa dla tranzytu gazu z Rosji przez Ukraine, przekreslit szybki powrot dostaw gazu tg trasa.
Kolejnym czynnikiem geopolitycznym majacym wptyw na ceny byta eskalacja konfliktu na Bliskim
Wschodzie. Statki z LNG znowu zostaty zmuszone do pokonywania dtuzszej trasy dookota Przyladka Dobrej
Nadziei. Wiekszym wzrostom cen przeciwdziatat staby popyt na LNG w Azji spowodowany korzystnymi
warunkami pogodowymi. W lutym i marcu import LNG przez Chiny byt najnizszy od czasu wybuchu
pandemii. W centrum uwagi pozostawaty przez caty kwartat unijne zapasy gazu. Na koniec marca
wypetnienie magazynow gazu w UE wyniosto 34%, byto ono nizsze o 25% r/r i o 11% od Sredniej 5-letniej.
Wptyw na to miat brak dostaw z Rosji przez Ukraine oraz znacznie chtodniejsza, niz ostatnie, zima,
co skutkowato zwiekszonym zapotrzebowaniem na gaz na cele grzewcze. Gorsze wyniki produkcyjne
zanotowata tez energetyka wiatrowa, w efekcie czego wzrosto wykorzystanie gazu w elektrowniach
gazowych.

Niski poziom zapasow gazu oznacza koniecznos¢ zakupu dodatkowych wolumendéw niezbednych
do uzupetnienia standw magazynowych latem oraz ewentualne konkurowanie z krajami Azji (w razie
upatéw) o dostawy LNG. Osobna kwestig majaca duzy wptyw na rynek gazu bedzie miata polityka celna
prowadzona przez USA w stosunku do Chin. Moze to zmniejszy¢ popyt na LNG z Panstwa Srodka, na czym
mogtby skorzystaé¢ rynek europejski. Takze zakupy zwiazane z magazynowaniem i ich dynamika przy
napietym bilansie europejskim beda wptywac na ceny w kolejnych miesigcach. Traderzy przewiduja spora
zmienno$¢ cen w Il kwartale 2025 roku, dopdki rynek nie znajdzie nowego poziomu rownowagi.
W kolejnych kwartatach sytuacja na rynku gazu bedzie zalezata od rozwoju polityki taryfowej USA.
Jej zaostrzenie moze spowodowac recesje i spadek globalnego zapotrzebowania na gaz.
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Notowania cen gazu ziemnego
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Zrédto: opracowanie w ramach GK GA

Zaopatrzenie w gaz ziemny

W | kwartale 2025 roku gtownym dostawca gazu ziemnego dla GA PULAWY byt ORLEN S.A. Zakup gazu
ziemnego odbywat sie w oparciu o zapisy Umowy Ramowej i Kontraktu Indywidualnego, ktére gwarantuja
Spotce mozliwosc zakupu do 100% zapotrzebowania na warunkach rynkowych. Formuta cenowa oparta jest
o notowania gietdy zachodnioeuropejskiej. Umowa zawarta jest na okres do 30 wrzesnia 2027 roku.
W ramach obowiazujacego kontraktu z ORLEN S.A. Spétka zawiera transakcje zabezpieczajace ceny gazu.

Zrealizowane przez Spotke w | kwartale 2025 roku ceny zakupu byty poréwnywalne z cenami rynkowymi
w tym okresie. W | kwartale 2025 roku ceny gazu ziemnego dla GA PULAWY w relacji do poprzedniego
kwartatu byty wyzsze o 6%, a w relacji do analogicznego kwartatu poprzedniego roku byty wyzsze o 50%.

Stawki optat za transport/przesyt gazu okreslata dla krajowego systemu przesytowego taryfa, ktéra byta
wyzsza w | kwartale 2025 roku o 14% w relacji do roku poprzedniego.

Wegiel

| kwartat 2025 roku charakteryzowat sie spadkowym trendem cen. Cena ARA byta nizsza o 14% k/k i 6% r/r.
Do gtownych czynnikdw wptywajacych na spadek cen nalezy zaliczy¢ koniec zakupow zwigzanych
z sezonem grzewczym i duzg iloScig wegla na sktadach. Wzrastajacy udziat energii z OZE (szczegoblnie
od potowy okresu) zmniejszat zapotrzebowanie na wegiel. Korekcie sprzyjat rowniez fakt rozpoczecia
negocjacji o zawieszeniu broni w konflikcie Ukraina - Rosja, co spowodowato spadek cen gazu, czyniac go
- na skutek mniejszej emisyjnosci - korzystniejszym surowcem do produkcji energii. Te czynniki
przyczynity sie do zmniejszenia zakupow ze strony krajow Azji Potudniowo-Wschodniej i Chin. Gtowni
odbiorcy z tego rejonu wstrzymywali sie z zakupem surowca, liczac na kolejne spadki cen. Waznym
czynnikiem, byta rowniez polityka celna USA. Wprowadzone cta (niektére z nich zostaty zawieszone
na 90 dni z wyjatkiem Chin) prawdopodobnie spowoduja zmniejszenie wymiany gospodarczej, a co za tym
idzie - zapotrzebowania na wegiel. Koniec okresu to nadal spadki cen. Do czynnikow wymienionych
powyzej doszty jeszcze wysokie temperatury, powodujac zmniejszenie zapotrzebowania na wegiel
do celow grzewczych. Najwiekszy odbiorca wegla - Chiny - w okresie styczen-luty 2025 wyprodukowat
765,33 mln t, co oznacza wzrost az o 7,7% r/r oraz historyczny rekord. Natomiast import wyniost
76,12 mln t, co oznacza wzrost o 2,1% r/r. Produkcja wegla w Indiach w okresie kwiecien 2024-luty 2025
(rok obrotowy kwiecien - marzec), wzrosta o 5,73% r/r do 928,95 mln t. Na uwage zastuguje decyzja
Prezydenta USA D. Trumpa z poczatku kwietnia, uznajaca wegiel jako minerat krytyczny. Ogtosit on
rowniez szereg innych dziatan majacych: znies¢ regulacje srodowiskowe, zwiekszy¢ wydobycia wegla
i zablokowa¢ zamykanie kopaln. Powodem jest che¢ zapewnienia wystarczajacej ilosci energii
dla rozwijajacego sie sektora Al. Globalny import wegla w | kwartale 2025 roku spadt do najnizszego
poziomu od trzech lat. Najwieksi importerzy (Chiny, Indie, Japonia i Korea Potudniowa) ograniczyli import
o 10%, gtownie na skutek produkcji energii z OZE, a w przypadku Japonii po ponownym uruchomieniu
elektrowni atomowych.

W 2024 roku Chiny pobity kolejny rekord zuzycia wegla energetycznego. Prognozy zaktadaja, ze w Chinach
produkcja energii elektrycznej z wegla w latach 2025-2027 moze pozosta¢ na niezmienionym poziomie.
W strukturze wytworzenia prognozowany jest spadek udziatu wegla z poziomu 58% w 2024 roku do 50%
w 2027 roku. Chiny zamierzaja zwiekszy¢ produkcje wegla w 2025 roku o 1,5%, co bedzie nowym
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rekordem. Polityka europejska nadal zamierza ogranicza¢ role wegla w miksie energetycznym, ktadac
nacisk na OZE i w przysztosci rozwoj energetyki atomowej. Duzo bedzie zaleze¢ od pogody. W przypadku
fali upatow moze nastapi¢ wzrost zapotrzebowania na wegiel do klimatyzacji, co w oczywisty sposob
przetozy sie na wzrost jego ceny.

Wedtug prognoz na biezacy rok, mozna oczekiwac dalszych spadkow cen wegla energetycznego. W 2025
roku prawdopodobnie ceny spadna do 190 USD/t, a w 2026 do 140 USD/t. Eksperci w swojej
dtugoterminowej prognozie przewidywali, ze $rednia cena wegla moze wynies¢ okoto 83,20 USD/t
w kolejnych latach, tj. 2027-2028.

Notowania cen wegla kamiennego
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Zrédto: opracowanie w ramach GK GA
Zaopatrzenie w wegiel

W | kwartale 2025 roku gtownym dostawca wegla dla GA PULAWY byt Lubelski Wegiel ,,Bogdanka” S.A.
Dostawy realizowano zgodnie z obowigzujaca umowa (umowa obowiazuje do 2030 roku).

W okresie sprawozdawczym ceny wegla dla GA PULAWY byty o 11% wyzsze w relacji do poprzedniego
kwartatu i o 8% nizsze w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego.

W | kwartale 2025 roku zrealizowane ceny zakupu wynikajace z podpisanej terminowej umowy byty wyzsze
zarowno w relacji do cen wg indeksu PSCMI 1 (Polski Indeks Rynku Wegla Energetycznego)
jak i do cen indeksu europejskiego ARA (Amsterdam-Roterdam-Antwerpia).

W | kwartale 2025 roku zanotowano znaczny spadek zuzycia wegla, w relacji do analogicznego okresu roku
poprzedniego, byto ono nizsze o okoto 50%. Ze wzgledu na zmieniong strukture zapotrzebowania na pary
technologiczne z zaktadu elektrocieptowni dla instalacji nawozowo-chemicznych, nastapito ograniczenie
pracy urzadzen wytworczych elektrocieptowni, co w konsekwencji wptyneto na zuzycie wegla.

GA PULAWY zobowigzana jest do utrzymania zapasow wegla zgodnie z rozporzadzeniem z 12 marca 2003
roku w sprawie zapaséw paliw w przedsiebiorstwach energetycznych (zmienionego rozporzadzeniem
Z 24 pazdziernika 2022 roku w sprawie zapasow paliw w przedsiebiorstwach energetycznych). W przypadku
niedotrzymania tego obowiazku Prezes URE moze wymierzy¢ Spotce kare. W | kwartale 2024 roku Spotka
wypetniata warunki ww. rozporzadzenia w tym zakresie.

Energia elektryczna

Rynek energii w Polsce w | kwartale 2025 roku charakteryzowat sie wzrostem cen zarowno k/k, jak i r/r.
Gtownym zrodtem energii byt wegiel. Jego udziat uksztattowat sie na poziomie okoto 52% i byt nizszy o 3%
r/r i 2% k/k. Energia z farm wiatrowych i fotowoltaiki generowata 19% mocy, co byto na takim samym
poziomie k/k i 0 4% mniej r/r. Jednym z najwazniejszych wydarzen byto przyjecie przez Rade Ministrow
ustawy zaktadajacej udzielenie publicznego wsparcia w kwocie 60,2 mld PLN dla spotki Polskie
Elektrownie Jadrowe. Ma ona zosta¢ uruchomiona w 2035 roku. Przestarzata sie¢ elektroenergetyczna
sprawia, ze niemozliwy staje sie odbiér energii z rozproszonych zrodet OZE. PSE proponuje system
aukcyjny przyznawania warunkow przytaczenia do sieci, aby rozsadnie rozplanowac¢ rozwdj OZE
oraz przeprowadzi¢ transformacje energetyczna. Nadprodukcja energii z OZE sprawia, ze do konca lutego
do sieci nie trafito 93 GWh energii elektrycznej. Problemem jest coraz wiekszy udziat zrodet pogodo-
zaleznych. W lutym w Polsce wystapita niska generacja ze zrodet wiatrowych (spadek o 47,4% r/r),
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ktora spowodowata koniecznos¢ uzupetniania produkcji ze zrodet weglowych i gazowych, co przy wzroscie
cen gazu podniosto cene energii. Analitycy zwracaja uwage na coraz silniejsze oddziatywanie rynku gazu
na produkcje energii w wyniku zamykania elektrowni weglowych i zwiekszania udziatu OZE w miksie
energetycznym. Gospodarka europejska na skutek wysokich cen energii staje sie coraz mniej
konkurencyjna. Pogorszy¢ ten stan moze jeszcze decyzja D. Trumpa. Podpisat on dekret uznajacy wegiel
za minerat krytyczny, a takze ogtosit szereg innych dziatan majacych znies¢ regulacje srodowiskowe,
aby zwiekszy¢ wydobycia wegla i zablokowac zamykania kopaln.

W | kwartale 2025 roku srednia cena energii z rozliczen wytworcow w ramach grup kapitatowych wyniosta
475,77 PLN/MWh i byta nizsza o 20% k/k (595,05 PLN/MWh) i nizsza ponad 20% r/r (596,59 zt/MWh). Prezes
Urzedu Regulacji Energetyki od poczatku 2023 roku publikuje $rednia kwartalna cene energii elektrycznej
dotyczaca rozliczen w grupach kapitatowych. Od | kwartatu 2023 roku cena ta spadta o 45%. Do wyliczen
uwzgledniane sg dane z realizacji uméw lub porozumien dotyczacych rozliczen w grupach kapitatowych,
na podstawie ktorych wytworcy energii sprzedaja, kupuja lub rozliczaja energie elektryczna. Jest to cena
netto (bez VAT) uwzgledniajaca dodatkowe przychody lub koszty wynikajace z rozliczen w ramach umowy.

Ogolnie rynek europejski w | kwartale 2025 roku charakteryzowat sie rekordowymi wartosciami produkcji
energii z fotowoltaiki i spadkiem produkcji energii z wiatru r/r. Jednoczesnie odnotowano zwigkszone
zapotrzebowanie na energie. W najwiekszych gospodarkach: Niemiec, Francji i Wielkiej Brytanii byto ono
najwyzsze od | kwartatu 2022 roku. Z kolei ceny energii na gtownych rynkach byty najwyzsze od Il kwartatu
2023 roku. Byto to wynikiem spadku wietrznosci, wzrostu popytu i koniecznosci uruchamiania elektrowni
gazowych.

Wzrastajacy udziat OZE sprawia, ze trudniejsze staje sie bilansowanie rynku energii w Europie. Wystepuje
coraz wieksza liczba godzin z ujemnymi cenami, systemy energetyczne kolejnych krajow nie sa w stanie
zagospodarowac energii z OZE w godzinach szczytu. Z drugiej strony w okresach znacznego spadku
generacji (szczegolnie wiatrowej) nastepuje koniecznos¢ bilansowania systemu poprzez uruchamianie
elektrowni gazowych i weglowych, co przy wysokich cenach gazu powoduje wzrost kosztow energii.
Polityka celna zapoczatkowana przez Prezydenta USA D. Trumpa moze doprowadzi¢ do zmniejszenia
produkcji globalnej, a co za tym idzie réwniez zapotrzebowania na energie. Cta wprowadzone przez Chiny
na import LNG z USA moga przyczynic sie do wiekszej jego podazy i tym samym zmniejszy¢ koszt generacji
energii z tego zrodta.

Notowania cen energii elektrycznej
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Zaopatrzenie w energie elektryczng

W | kwartale 2025 roku dostawy energii elektrycznej do GA PULAWY odbywaty sie w oparciu o umowy
zawarte na 2025 rok z gtownymi sprzedawcami energii elektrycznej oraz uzupetniane zakupami na rynku
SPOT (w zaleznosci od poziomu cen i biezacej sytuacji produkcyjnej). Zrealizowane przez Spotke
w | kwartale 2025 roku ceny zakupu byty o 1,9% nizsze w porownaniu z cenami rynkowymi w tym okresie.
W | kwartale 2025 roku ceny energii elektrycznej dla GA PULAWY w relacji do poprzedniego kwartatu byty
nizsze o 11,2%, a w relacji do analogicznego kwartatu poprzedniego roku nizsze o 3,5%.
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W zakresie przesytu energii elektrycznej w | kwartale 2025 roku obowiazywaty stawki optat przesytowych
okreslone w taryfie. Szacuje sie, ze przyjete w taryfie na rok 2025 stawki optat przesytowych, spowoduja
dla Spotki wzrost kosztow przesytowych o okoto 7% rok do roku.

W | kwartale 2025 roku, ze wzgledu na rdznice pomiedzy zuzyciem energii elektrycznej w godzinach
szczytowych i pozaszczytowych nie wigkszym niz 5%, GA PULAWY skorzystata z ulgi w optacie mocowej
w maksymalnej wysokosci 83% w kazdym z okresow rozliczeniowych.

W zwiazku z wyzszym zapotrzebowaniem na energie elektryczng z zakupu w | kwartale 2025 roku, koszt
przesytu energii dla GA PULAWY byt wyzszy o okoto 44% w relacji do analogicznego okresu roku ubiegtego.

Benzen

Srednia kwartalna cena kontraktowa benzenu (CIF NWE) na rynku europejskim w | kwartale 2025 roku
uksztattowata sie na poziomie nizszym o 16% r/r i wyzszym o ponad 3% k/k.

W ciagu kwartatu ceny kontraktowe benzenu notowaty niewielkie zmiany miesieczne pod wptywem wahan
cen ropy haftowej oraz sytuacji na rynku globalnym. Lokalna produkcja benzenu, pomimo ograniczonej
dostepnosci surowcow benzenowych, przewyzszata konsumpcje surowca ze strony lokalnych przetworcow,
co szczegolnie byto zauwazalne w marcu. Zapowiedz trwatego wytaczenia w br. instalacji kluczowego
producenta styrenu w Europie Zachodniej - nieczynnej od pazdziernika ub.r. - wptyneta na nastroje
rynkowe. Arbitraz transatlantycki, z uwagi na niski popyt w USA i stabnace ceny, tylko w niewielkim
stopniu wspart rynek lokalny. Pod koniec okresu nadwyzka podazy wzgledem zapotrzebowania z rynku
skutkowata gwattownymi spadkami cen spot i zapowiedzia znaczacej obnizki ceny kontraktowej
w kwietniu.

W krotkim okresie oczekuje sie, ze europejski rynek benzenu pozostanie wystarczajaco zaopatrzony,
Zz uwagi na brak znaczacych oznak wzrostu popytu z sektorow pochodnych. Ceny beda determinowane
przez notowania cen ropy naftowej oraz sytuacja na rynkach globalnych Z uwagi na wrazliwosc
na wstrzasy zewnetrzne pewne elementy spekulacyjne moga pojawiaC sie szczegélnie w okresach
kreowania ceny kontraktowej na kolejny miesiac. Polityka celna USA i dziatania odwetowe moga wptynac
na globalne przeptywy handlowe, a Europa - w okresach niskiego lokalnego popytu - bedzie poszukiwac
nowych rynkéw geograficznych dla ewentualnych nadwyzek benzenu.

Notowania cen benzenu
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Zrédto: opracowanie w ramach GK GA
Zaopatrzenie w benzen

W | kwartale 2025 roku, z uwagi na wstrzymywana produkcje kaprolaktamu, zakupy benzenu nie byty
realizowane.

Siarka

W | kwartale 2025 roku ceny na wiekszosci rynkéw siarki charakteryzowaty sie trendem wzrostowym.
Notowania kwartalne FOB siarki granulowanej Vancouver wzrosty o 42% k/k i o 178% r/r. Podobna sytuacja
miata miejsce na rynku chinskim, gdzie wzrosty dla CFR siarki granulowanej wyniosty odpowiednio 35% k/k
i 126% r/r. Cena siarki ptynnej CFR Benelux dla kontraktow kwartalnych wzrosta o 12% k/k i 65% r/r.
Kolejny wazny rynek Tampa, odnotowat wzrosty dla siarki ptynnej CFR 46% k/k i 131% r/r. Rowniez
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kontrakty na Il kwartat 2025 roku wzrosty: na rynku Tampa o 105 USD/t k/k, osiagajac cene 270 USD/t,
a ceny FOB Vancouver o 78 USD/t k/k, osiagajac cene 269,5 USD/t.

Wzrostowy trend cen byt splotem wielu czynnikow: rynek europejski charakteryzowat sie niedoborem
siarki, a kolejne zamkniecia rafinerii oraz planowane remonty dodatkowo zmniejszyty podaz.
Spowodowato to, ze odbiorcy siarki musieli ogranicza¢ zdolnosci produkcyjne swoich instalacji. Ponadto,
wzrastajace koszty transportu obnizaty marze producentéw. Generalnie polityka cet i sankcji miata duzy
wptyw na rynek siarki. Zapowiedzi cet na import towardow z Kanady spowodowaty obawy o dostepnosc¢
siarki w USA. Finalnie nie zostata ona objeta ostatnim pakietem cet ogtoszonych przez D. Trumpa.
Podobna sytuacja byta w Europie, gdzie handlowcy nie byli pewni, czy siarka importowana z Rosji podlega
sankcjom ogtoszonym przez UE. Spowodowato to, ze odbiorcy rosyjskiej siarki poszukiwali alternatywnych
dostaw i akceptowali wyzsze ceny. Kwestia ta zostata wyjasniona pod koniec marca - sankcje obejmuja
réwniez siarke. Nalezy takze wzig¢ pod uwage, ze ataki na rosyjskie rafinerie ograniczyty podaz siarki,
a rozmowy pokojowe na razie nie wykazaty wiekszych postepow. Kolejne sankcje na iranska i rosyjska
rope spowodowaty, ze zaréwno Indie jak i Chiny musiaty szuka¢ dostaw na Bliskim Wschodzie,
co podtrzymywato trend wzrostowy. Rowniez kraje Azji wykazywaty zwiekszone zapotrzebowanie.
Ze strony Chin byto to zwiazane z poczatkiem aplikacji nawozow. Ceny siarki na tamtejszym rynku wzrosty
do najwyzszego poziomu od 2,5 roku.

Prognozy zaktadaja, ze w kolejnych okresach ceny siarki beda rosty na skutek niepewnosci geopolitycznej
oraz mniejszej dostepnosci kwasnych gatunkow ropy. Niewielka korekta jest spodziewana w maju
po zakonczeniu sezonu aplikacji nawozow. Na Bliskim Wschodzie wzrost cen bedzie wspierany
przez stabilny popyt ze strony OCP. Rynek w Europie nadal bedzie charakteryzowat si¢ zmniejszong
podaza na skutek zamykania rafinerii, jak rowniez niepewnej sytuacji, co do rozwoju konfliktu
na Ukrainie. Zmniejszenie produkcji siarki moze wystapi¢ w Zatoce Meksykanskiej, na skutek sankcji
na import kwasnej ropy z Wenezueli.

Notowania cen siarki
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e Siarka Delivered Benelux (refinery) - USD/t == Sjarka Vancouver spot FOB -USD/t
Zrédto: opracowanie w ramach GK GA
Zaopatrzenie w siarke

W | kwartale 2025 roku zakupy siarki dokonywane byty gtownie na potrzeby GA FOSFORY oraz w mniejszym
stopniu na potrzeby GA PULAWY. Gtownym zrodtem dostaw siarki jest produkcja krajowa. W okresie
sprawozdawczym zrealizowana $rednia cena zakupu siarki dla GA FOSFORY w relacji do analogicznego
kwartatu 2024 roku wzrosta o 81%.

Kwas siarkowy

W | kwartale 2025 roku odnotowano wzrost cen kwasu siarkowego. Srednia cena w tym okresie wyniosta
103 USD/tona i byta o 58% wyzsza w porownaniu do analogicznego kwartatu 2024 roku.

Wzrost cen kwasu siarkowego na rynku globalnym odzwierciedlat utrzymujacy sie popyt zwigzany
ze zwiekszong produkcja nawozdéw, szczegblnie w rejonie potnocnej czesci Afryki, natomiast na rynku
krajowym byt wynikiem wzrostu ceny siarki.

Przewiduje sie, ze srednia cena kwasu siarkowego na rynkach swiatowych bedzie wzrastac, szczegoélnie
na skutek ponownego uruchamiania instalacji nawozowych.
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Notowania cen kwasu siarkowego
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Zrédto: opracowanie wtasne

Fosforyty i kwas fosforowy

Wartos¢ potnocnoafrykanskiego benchmarku cenowego fosforytow w | kwartale 2025 roku byta nizsza o 8%

r/r i wyzsza o 4% k/k. W przypadku dostaw kwasu fosforowego do Europy Zachodniej wzrosta ona o 9% r/r
i zmalata o 2% k/k.

W | kwartale 2025 roku zmiany w notowaniach fosforytow z Afryki Potnocnej i Bliskiego Wschodu byty
niewielkie w relacji do poprzedniego okresu. Marokanski surowiec utrzymywat wyzsza wycene wzgledem
alternatywnych, geograficznie zblizonych zrddet, a jego notowanie wzrosto o zaledwie 2 USD/t k/k.
W przypadku FOB Jordania cena spadta o 2 USD/t k/k, podczas gdy dla FOB Algieria pozostata bez zmian.

Oczekuje sie, ze w kolejnych kwartatach ceny fosforytow pozostang stabilne wspierane cenami DAP.
Notowania cen fosforytow
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* NPK 3x16 - od stycznia 2022 roku zmiana zrodta notowan i bazy na FOB Baltic/Black Sea
Zrédto: opracowanie w ramach GK GA

Sol potasowa

Europejski benchmark cenowy soli potasowej FOB w | kwartale 2025 roku obnizyt sie o 3% r/r, natomiast
w relacji k/k wzrdst o 4%.

Ceny MOP rosna od poczatku biezacego roku, a szacunki wskazuja na ich dalsze podwyzki w kolejnych
miesigcach. Gtowna przyczyna wzrostow jest ograniczona sprzedaz ze strony kilku dostawcow, ktorzy
prowadza prace modernizacyjne i priorytetowo traktuja rynki lokalne kosztem zaopatrywania importerow.
Odbudowa podazy nastapi prawdopodobnie w Il potowie roku, co moze wptynac na stabilizacje rynku. Jest

to mozliwe takze z uwagi na mniejsze spodziewane zapotrzebowanie ze strony Chin oraz Brazylii, ktore
notowaty rekordowe wolumeny importowe w 2024 roku.

Zaciesnienie globalnej podazy oraz poziom popytu w kluczowych regionach beda wspieraé¢ wycene surowca
w przysztych okresach. Wraz z odbudowa sprzedazy w Il potowie 2025 roku mozliwa jest stabilizacja rynku.
Kierunki przeptywow handlowych pozostang prawdopodobnie zblizone do dotychczasowych. Wiekszosc
produktéw nawozowych na bazie potasu, w tym MOP, jest zwolniona z taryf ogtoszonych 2 kwietnia
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przez prezydenta USA. Ponadto import do tej destynacji z Kanady oraz Meksyku jest objety umowa
o wolnym handlu.

Notowania cen soli potasowej
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Zrédto: opracowanie w ramach GK GA
Uprawnienia do emisji CO,

W I kwartale 2025 roku utrzymywata sie wzrostowa tendencja cen uprawnien do emisji CO,, na co wptyw
miaty miedzy innymi: dodatnia korelacja z cenami gazu TTF, niekorzystne warunki pogodowe sprzyjajace
wiekszemu wykorzystaniu wegla oraz wyzsza aktywnosc¢ funduszy hedgingowych oczekujacych niedoboru
uprawnien. Perspektywy na lata 2026-2027 wskazuja na wzrost cen EUA, napedzany zmniejszajaca sie
liczba dostepnych uprawnien oraz catkowitym objeciem systemem ETS emisji z sektora lotniczego /
morskiego.

Srednia cena praw do emisji CO, na gietdzie The ICE za | kwartat 2025 roku wyniosta 75,17 EUR, przy czym
maksymalna cena notowana w tym okresie to 83,93 EUR, natomiast minimalna to 67,32 EUR.

Wedtug prognoz serwisu Refinitiv z dnia 28 kwietnia 2025 roku srednia cena uprawnien do emisji CO,
w 2025 roku bedzie sie ksztattowa¢ na poziomie 74,89 EUR wobec 77,54 EUR w poprzedniej rundzie
prognoz, w przysztym roku 91,37 EUR, za$ od 2027 roku prognozy wskazuja wzrost do poziomu powyzej
100 EUR. Rynek uprawnien pozostaje rynkiem regulowanym, a intencja regulatora jest doprowadzenie
do trwatego wzrostu notowan jednostek EUA w zwiazku ze zwiekszeniem ambicji klimatycznych w ramach
pakietu ,,Fit for 55”. Niski wzrost gospodarczy w 2025 roku w strefie euro oraz skutki wysokich cen energii
powinny jednak w srednim okresie stabilizowac ceny uprawnien w zwiazku ze spadkiem zapotrzebowania
ze strony przemystu. Przejsciowe spadki cen uprawnien moze wywota¢ plan REPowerEU, dotyczacy
oszczednosci energii i dywersyfikacji dostaw, a takze przyspieszenia transformacji ekologicznej,
oraz nizsza produkcja energii elektrycznej z wegla. Rynek ETS moze pozostawac w konsolidacji w obszarze
cenowym 70-95 EUR.

Prawa majatkowe wynikajace ze Swiadectw pochodzenia energii elektrycznej

W GA PULAWY zakup praw majatkowych na Towarowej Gietdzie Energii (dalej: TGE) odbywat sie
w transakcjach biezacych w zaleznosci od cen rynkowych. Srednia cena zakupu praw majatkowych
w Spotce wynika wiec z cen rynkowych notowanych w okresie objetym obowiazkiem zakupu i umorzenia.

GA PULAWY w | kwartale 2025 roku realizowata:

e transakcje zakupu praw majatkowych wynikajacych ze $wiadectw pochodzenia energii
elektrycznej z Odnawialnych Zrodet Energii (PMOZE_A, PMOZE-BIO) na TGE w celu realizacji
obowiazku umarzania swiadectw pochodzenia za 2024 rok oraz PMOZE_A za 2025 rok;

transakcje zakupu praw majatkowych wynikajacych ze swiadectw efektywnosci energetycznej

(PMEF_F) na TGE w celu realizacji obowigzku umarzania $wiadectw pochodzenia za 2024 rok.
Ceny rynkowe praw majatkowych w | kwartale 2025 roku:

e PMOZE_A; - s$rednia cena zielonych certyfikatow w raportowanym okresie uksztattowata sie
na poziomie 27,01 PLN/MWh i byta nizsza o ok. 49% r/r;
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e PMOZE-BIO, - srednia cena certyfikatow btekitnych w raportowanym okresie uksztattowata sie
na poziomie 300,51 PLN/MWh i byta wyzsza o ok. 0,03% r/r;

e PMEF; - srednia cena certyfikatow biatych w raportowanym okresie uksztattowata sie na poziomie
2 330,42 PLN/toe i byta wyzsza o ok. 9% r/r.

Zgodnie z zapisami Ustawy o efektywnosci energetycznej, Spotka zakupujac energie elektryczng i gaz
ziemny na Towarowej Gietdzie Energii w 2024 roku zobowiazana jest do ztozenia stosownych Oswiadczen
do Domu Maklerskiego o ilosci i sposobie pokrycia kosztow biatych certyfikatow. Zgodnie z oswiadczeniami
GA PULAWY przekaze do umorzenia posiadane na swoim koncie PMEF_F celem realizacji obowiazku
za 2024 rok.

W zwiazku ze ztozeniem do URE w obowigzujacym terminie stosownych oswiadczen, GA PULAWY w 2025
roku jest uprawniona do zakupu i umorzenia certyfikatow PMOZE_A i PMOZE-BIO dla 15% energii zuzytej
na potrzeby wtasne w stosunku do okreslonego ustawa obowigzku.

W dniu 24 stycznia 2025 roku ogtoszono wykaz odbiorcow przemystowych, o ktorych mowa w art. 52 ust. 2
pkt 1 ustawy o odnawialnych zrodtach energii na 2025 rok. Spotka uzyskata najwyzsza ulge dla odbiorcy
przemystowego (85%) wynikajaca ze wspotczynnika intensywnosci zuzycia energii elektrycznej.

54. Komentarz segmentowy

Sprawozdanie z catkowitych dochodow segmentow operacyjnych Grupy Kapitatowej
01.01.2025r. - 01.01.2024rr. -

Syl s 31.03.2025r.* 31.03.2024r.  miana
1 2 3 4=(2-3)/3
Przychody segmentow, w tym: 1926 526 1503 323 28,2%
Sprzedaz zewnetrzna 1099 765 902 237 21,9%
Obroty wewnetrzne migedzy segmentami 826 761 601 086 37,5%
Koszty segmentow, w tym: (1 995 940) (1648 112) 21,1%
ﬁgsrzzte ;ylznyggtzgai;earno;;ﬁ?\gh oraz wartos¢ towarow i materiatow sprzedanych (1 047 149) (919 010) 13,9%
Obroty wewnetrzne miedzy segmentami (826 761) (601 086) 37,5%
Koszty sprzedazy (76 008) (67 556) 12,5%
Koszty ogolnego zarzadu (51 492) (60 880) -15,4%
Pozostate przychody/koszty operacyjne netto 5470 420 1202,4%
Zysk/(strata) segmentow (69 414) (144 789) -52,1%
w tym: -
SEGMENT AGRO (62 110) (120 160) -48,3%
SEGMENT TWORZYWA (1 801) (19 548) -90,8%
SEGMENT ENERGETYKA (2 497) (1 455) 71,6%
DZIALALNOSC POZOSTALA (3 006) (3 626) -17,1%
Przychody/koszty nieprzypisane (3759) (2 946) 27,6%
Zysk/(strata) operacyjny [EBIT] (73 173) (147 735) -50,5%
Amortyzacja 74 322 67 383 10,3%
Odpisy aktualizujace wartos¢ niefinansowych aktywow trwatych 1111 (1 048) -
Zysk/(strata) operacyjny powiekszony o amortyzacje [EBITDA] 38 (79 304) -
Przychody/koszty finansowe netto (23 593) (16 324) 44,5%
Udziat w wyniku finansowym jednostek wycenianych metoda praw wtasnosci 326 430 -24,2%
Podatek dochodowy 8 329 17 829 -53,3%
Zysk/(strata) netto za okres (88 111) (145 800) -39,6%
CAPEX 20 507 49 577 -58,6%

*0d dnia 1 stycznia 2025 roku kwas siarkowy prezentowany jest w Segmencie Agro (dotychczas prezentowany w Segmencie Tworzywa i Pozostata
Dziatalnosc). Ze wzgledu na niewielki wptyw na wynik finansowy Segmentdw w okresie poréwnywalnym nie uwzgledniono zmiany.
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Przychody zewnetrzne Grupy Kapitatowej wedtug segmentow
01.01.2025 r.- 31.03.2025 r.*

01.01.2024 r.- 31.03.2024 r.

Wyszczegolnienie Dynamika

Struktura Wartosc Struktura

Wartosc

2 3 4 5 6=2/4
AGRO 1036 174 94,2% 831 470 92,16% 124,6%
TWORZYWA 2323 0,2% 275 0,03% 844,7%
ENERGETYKA 38 102 3,5% 41 943 4,65% 90,8%
POZOSTALA DZIALALNOSC 23 166 2,1% 28 549 3,16% 81,1%
Ogotem przychody ze sprzedazy Grupy Kapitatowej 1099 765 100,0% 902 237 100,00% 121,9%

*0d dnia 1 stycznia 2025 roku kwas siarkowy prezentowany jest w Segmencie Agro (dotychczas prezentowany w Segmencie Tworzywa i Pozostata
Dziatalnosc). Ze wzgledu na niewielki wptyw na wynik finansowy Segmentdw w okresie poréwnywalnym nie uwzgledniono zmiany.

W przychodach ze sprzedazy zewnetrznej w | kwartale 2025 roku - najwiekszy udziat, tj. 94,2% stanowity
przychody ze sprzedazy Segmentu Agro (wobec 92,16% w analogicznym okresie roku poprzedniego)
i wyniosty 1 036,2 miliona ztotych, co oznacza wzrost o 204,7 miliona ztotych (tj. o 24,6%), spowodowany
gtownie wyzszymi wolumenami i cenami sprzedazy wiekszosci produktow.

Ponadto w | kwartale 2025 roku przychody ze sprzedazy zewnetrznej:

e Segmentu Tworzywa stanowity 0,2% przychodow Grupy Kapitatowej i wyniosty 2,3 miliona ztotych,
cow relacji do analogicznego okresu roku poprzedniego oznacza wzrost o 2,0 miliona ztotych
(tj. 0 744,7%); wzrost ten wynika gtownie z wyzszych wolumendw sprzedazy kaprolaktamu;

e Segmentu Energetyka stanowity 3,5% przychodow Grupy Kapitatowej i wyniosty 38,1 miliona ztotych,
co w relacji do analogicznego okresu roku poprzedniego oznacza spadek o 3,8 miliona ztotych
(tj. 0 9,2%); spadek ten wynika gtownie z nizszych przychodow ze sprzedazy energii elektrycznej;

e Segmentu Pozostata Dziatalnos¢ stanowity 2,1% przychodow Grupy Kapitatowej i wyniosty
23,2 miliona ztotych, co w relacji do analogicznego okresu roku poprzedniego oznacza spadek
0 5,4 miliona ztotych (tj. o 18,9%); spadek ten wynika miedzy innymi z nizszych przychodow
ze sprzedazy REMZAP.

54.1.

Koniunktura w rolnictwie

Segment Agro

W | kwartale 2025 roku koniunktura w polskim rolnictwie ponownie sie pogorszyta. Wartos¢ wskaznika
koniunktury rolnej IRG SGH (IRGAGR) obnizyta sie w poréwnaniu z IV kwartatem 2024 roku o 3,4 pkt.
Pogorszenie sie koniunktury rolnej o tej porze roku jest typowe. Tym razem jednak, podobnie jak przed
kwartatem, jest stabsze niz zazwyczaj - Srednia kwartalna zmiana wartosci wskaznika w | kwartale roku
wynosi bowiem -5,7 pkt. Wartos¢ IRGAGR jest obecnie wyzsza niz przed rokiem o 4,3 pkt. Oznacza to,
ze pomimo sezonowego spadku aktywnosci rolniczej wciaz umacnia sie Sredniookresowa tendencja
wzrostowa, rozwijajaca sie stopniowo od Il kwartatu 2023 roku. Pomimo spadku przychodow zmniejszyt
sie, i to znacznie, poziom zadtuzenia gospodarstw rolnych. Ogélnie rzecz biorac, ich sytuacja finansowa,
mierzona wysokoscia sald odpowiedzi na pytania o przychody, oszczednosci i zadtuzenie, nie ulegta
wyraznemu pogorszeniu w porownaniu z ta sprzed kwartatu, a w skali roku odnotowano nawet jej
poprawe. Uwidacznia sie ona we wzroscie poziomu zakupow obrotowych srodkow produkciji i inwestycji
oraz wiekszej sktonnosci do zaciggania kredytow na finansowanie produkcji.

W ramach ubiegtorocznej kampanii z tytutu wsparcia bezposredniego i obszarowego do 17 kwietnia 2025
roku rolnicy otrzymali 17,5 mld zt. Koperta finansowa na te ptatnosci wynosi 19,3 mld zt. Obejmuje ona
takze wsparcie dobrostanowe, ktére dopiero bedzie realizowane. Tradycyjnie od potowy marca mozna sie
ubiega¢ o przyznanie ptatnosci bezposrednich i obszarowych na 2025 rok. Do 17 kwietnia w ramach
tegorocznej kampanii do Agencji Restrukturyzacji i Modernizacji Rolnictwa wptyneto 190 tys. wnioskow.

Rynek zboz

W | kwartale 2025 roku notowania cen podstawowych ptodow rolnych w kraju ksztattowaty sie na duzo
wyzszych poziomach niz w analogicznym okresie roku poprzedniego. Ceny pszenicy konsumpcyjnej
w omawianym kwartale byty w trendzie malejacym, zyta konsumpcyjnego i paszowego oraz kukurydzy
w trendzie rosnacym, a ceny pszenicy paszowej i rzepaku raz rosty raz spadaty osiaggajac ostatecznie
poziom nizszy niz na poczatku kwartatu.

Zgodnie z danymi Ministerstwa Rolnictwa i Rozwoju Wsi najwiekszy wzrost odnotowano w przypadku
rzepaku, ktorego Srednia kwartalna cena wyniosta 2 427 PLN/tona, tj. wzrost o 24% w ujeciu rocznym.
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W przypadku pozostatych upraw srednie kwartalne ceny wyniosty: pszenica konsumpcyjna 947 PLN/tona
(wzrost o 10% rok do roku), pszenica paszowa 919 PLN/tona (wzrost o 10% rok do roku),
zyto konsumpcyjne 728 PLN/tona (wzrost o 20% rok do roku), zyto paszowe 718 PLN/tona (wzrost o 19%
rok do roku), kukurydza 868 PLN/tona (wzrost o 14% rok do roku). W | kwartale rolnicy wstrzymywali sie
ze sprzedaza ziarna, jednoczesnie z drugiej strony wytwornie pasz kupowaty mato ziarna pod biezaca
produkcje. W ostatnich tygodniach omawianego kwartatu na rynku zboz mielismy do czynienia
z podwyzszong zmiennoscia cen ze wzgledu na polityke celng USA.

Wedtug szacunkow Komisji Europejskiej z konca kwietnia, catkowita produkcja zboz w Polsce w 2025 roku
wyniesie 35,9 mln ton (wzrost o 3% w poréwnaniu do roku ubiegtego), w tym kukurydzy 8,3 mln ton (mniej
o 11%), pszenicy miekkiej 13,0 mln ton (plus 5%), a produkcja jeczmienia wzrosnie do 3,4 mln ton (plus
13%). Ogolny areat upraw zboz zwiekszy sie o 3%, czyli wzrosnie o 0,245 mln ha, natomiast plonowanie
zbo6z ogotem nieznacznie zmniejszy sie o 1% i wyniesie 4,9 t/ha.

Na poziomie catej Unii Europejskiej, wedtug szacunkow Komisji Europejskiej, catkowita produkcja zboz
w 2025 roku wyniesie 282,3 mln ton (wiecej o 10% w ujeciu rocznym), w tym kukurydzy 65,3 mln ton
(wzrost o 10%), pszenicy miekkiej 127,3 mln ton (wzrost o 13%), zwiekszy sie rowniez produkcja
jeczmienia i wyniesie 52,2 mln ton (wzrost o 5%). Ogolny areat zboz w UE zwiekszy sie o 3% a plonowanie
zb6z wzrosnie o 7%.

Wedtug najnowszej prognozy Departamentu Rolnictwa Standow Zjednoczonych (USDA) dotyczacej sezonu
2024/2025 globalna produkcja pszenicy ma wynies¢ 799,7 mln ton (+1% s/s). Na koniec obecnego sezonu
zapasy pszenicy maja wyniesc 265,2 mln ton (-1,5% s/s).

Swiatowe zbiory kukurydzy w sezonie 2024/25 maja osiagna¢ 1 221,3 mln ton (-0,7% s/s). Zapasy
kukurydzy na koniec obecnego sezonu prognozowane sa na poziomie 287,3 mln ton (9% s/s).

Zgodnie z danymi USDA, globalna produkcja nasion oleistych w sezonie 2024/25 wyniesie 676,62 mln ton,
co oznacza wzrost o0 20,3 mln ton w skali roku.

Podstawowym wyznacznikiem sektora rolnego i jego sity nabywczej, jak zawsze sa uwarunkowania
atmosferyczne i makroekonomiczne, a takze czynniki wptywajace na wycene ptodow rolnych, m.in. bilans
zbdz na gtownych rynkach.

Notowania cen pszenicy, kukurydzy i rzepaku
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Zrédto: opracowanie w ramach GK GA
Rynek nawozow azotowych

Ceny nawozow saletrzanych w | kwartale 2025 roku ksztattowaty sie na znacznie wyzszym poziomie
niz w analogicznym okresie roku ubiegtego oraz w stosunku do poprzedniego kwartatu. Srednia cena
saletry amonowej (AN 33,5% N) na rynku francuskim wyniosta 426 EUR/t i byta wyzsza o ponad 16% r/r
i 17% k/k. Duzo wyzszy wzrost cen odnotowano w przypadku saletrzaku (CAN 27% N) na rynku niemieckim,
o okoto 25% r/r i blisko 21% k/k. Najwieksze wzrosty notowan przypadty RSM (32% N) na bazie FOB Morze
Czarne (36% r/r i 28% k/k). RSM we Francji rowniez zdecydowanie zwyzkowat (24% r/r i 19% k/k).

| kwartat 2025 roku to okres, kiedy zwyczajowo wraca popyt na nawozy, a rolnicy wchodza na rynek,

by zaopatrzyc sie w ilos¢ wystarczajaca na wiosenng aplikacje. Do potowy lutego 2025 roku popyt powrdcit

na wiekszosc rynkow europejskich (Wielka Brytania, Niemcy, Polska), przy jednoczesnej duzej aktywnosci
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producentow w zakresie podwyzek cen oferowanych nawozow saletrzanych (podyktowanych przede
wszystkim rosnacymi kosztami gazu ziemnego, ale rowniez w sSlad za drozejacym mocznikiem).
Obserwowane na rynku, kilkukrotne korekty cen nawozow w gore, ostatecznie zaczety zniechecad
rolnikbw do zakupdéw, co w rezultacie spowodowato spadek zainteresowania nawozami. W Il potowie
lutego popyt w Europie Wschodniej i krajach battyckich nieco ostabt, pozostajac silny jedynie w Europie
Potnocno-Zachodniej. Taka sytuacja utrzymywata sie praktycznie do konca | kwartatu - rynek zwolnit,
a niesprzyjajaca pogoda blokowata prace polowe. Powszechnie oczekiwano trendu spadkowego cen
nawozow saletrzanych po spadku notowan zboz, a takze obserwowanego w marcu spadku cen mocznika na
miedzynarodowych rynkach. Ceny znalazty sie pod duza presja, a wciaz stabnacy mocznik i spowolnienie
popytu doprowadzity ostatecznie do niewielkich obnizek cen na rynku.

Poczatek | kwartatu 2025 roku to nadal niska aktywno$¢ na rynku RSM oraz notowane podwyzki cen
we Francji praktycznie do konca lutego. Podstawy sektora pozostawaty stabe, obciazone wzrostem cen
gazu ziemnego, w potaczeniu z ograniczonym popytem i faktem, ze wiekszos¢ rynku (okoto 90%) byta juz
pokryta na sezon wiosenny. Wysoki koszt gazu ziemnego w Europie znaczaco wptywat na branze,
sktaniajac wielu europejskich producentow do obnizenia wskaznikdw produkcji, co powodowato
ograniczong dostepnosc produktu i presje na dalszy wzrost cen. Rynek uaktywnit sie w Il potowie stycznia,
a popyt zmieniat sie w kolejnych miesigcach w zaleznosci od pogody, jednak z uwagi na ,,zatowarowanie”
znajdowat sie na dosc niskim poziomie.

W kolejnych miesigcach prognozowany jest spadek zainteresowania zakupami, ktory w konsekwencji
wptynie na nizsze ceny. Wysokie koszty gazu ziemnego w Europie beda nadal znaczacym czynnikiem
obciazajacym branze.

Mocznik

Srednia cena mocznika w | kwartale 2025 roku ksztattowata sie na poziomie 367 USD/t FOB Battyk,
co oznacza wzrost 0 28% r/r i o 16% k/k.

Na przestrzeni | kwartatu 2025 roku ceny mocznika rosty, na co wptyw miato wiele czynnikow. Na skutek
niedoborow gazu, Iran, Egipt i Chiny ograniczaty produkcje mocznika. Globalna dostepnos¢ nawozu zostata
zachwiana chinskimi ograniczeniami eksportowymi. Opodzniony przetarg w Indiach i wzrost konsumpcji
na przetomie 2024 i 2025 roku zwiekszyty presje popytowa, dodatkowo wspierana silnym popytem w USA.
Amerykanskie cta na kanadyjski mocznik i szersze globalne sankcje wptywajace na rynki energii zaktocity
przeptywy handlowe, dodatkowo wptywajac na ceny produktu. Rosnace ceny gazu w Europie podniosty
koszty produkcji, a wyzsze stawki frachtowe zwigkszyty ceny dostaw.

Spadki cen mocznika zapoczatkowane pod koniec lutego i trwajace do konca marca byty spowodowane
ograniczonym popytem, ale rowniez opoznieniem kolejnego przetargu na import mocznika w Indiach.
Deszczowa aura w Europie spowalniata aplikacje wiosenng i wptywata negatywnie na decyzje zakupowe
rolnikow.

Jesli propozycje Komisji Europejskiej dotyczace natozenia rygorystycznych cet na rosyjskie nawozy zostang
przyjete przez Parlament Europejski, dostepnos¢ mocznika w Europie moze ulec dalszemu ograniczeniu
od lipca 2025 roku. Sankcje na rosyjski import moga podnies¢ ceny w regionie i doprowadzi¢
do przyspieszenia importu z Rosji przed uptywem terminu ich wprowadzenia. W perspektywie
srednioterminowej, wprowadzone sankcje powinny pobudzi¢ produkcje w regionie.

Prognozuje sie, ze przyktadem lat ubiegtych, ceny mocznika beda najnizsze na przetomie czerwca i lipca.
Chiny prawdopodobnie nadal beda traktowac priorytetowo srodki samowystarczalnosci i mogg zdecydowac
sie na zatrzymanie mocznika na rynku krajowym, gtéwnie z powodu coraz bardziej niestabilnych
globalnych tancuchow dostaw.

Amoniak

Notowania cen amoniaku w | kwartale 2025 roku ksztattowaty sie na poziomie 575 USD/t NW Europe,
co oznacza wzrost 0 15% r/r, lecz spadek o 7% k/k.

Ceny amoniaku spadaty na wszystkich waznych rynkach, gtownie z uwagi na okres poza sezonem
i obserwowany niski popyt, w szczegdlnosci na rynku spot (aktywnos¢ ograniczata sie do dostaw
kontraktowych). To pozwolito wyhamowac wzrosty z Il potowy 2024 roku. Wsparciem dla obnizek byty
wysokie wskazniki operacyjne we wszystkich gtownych hubach dostaw. Oczekuje sie, ze tendencja
ta utrzyma sie w Il kwartale 2025 roku - podaz pozostanie wysoka, a popyt ze strony sektora nawozowego
w USA i Europie zacznie sie zmniejsza¢ wraz z zakonczeniem aplikacji wiosennych.
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Perspektywy europejskiej produkcji w potowie 2025 roku wygladaja coraz bardziej niepewnie, biorac
pod uwage oczekiwania dotyczace ostabienia cen dostarczanego amoniaku. Stosunkowo stabilna prognoza
gazu ziemnego TTF utrzymuje koszty produkcji na podwyzszonym, ale stabilnym poziomie. Komercyjne
uruchomienie Gulf Coast Ammonia, ktore wystato probny tadunek w marcu, spodziewane jest w lipcu 2025
roku i powinno zapewnic¢ opcje dostaw dla europejskich importerow, pociagajac ceny w dot.

Notowania cen nawozéw azotowych (mocznika, CAN, saletry amonowej, siarczanu amonu) i amoniaku
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e— Saletrzak CAN 27% Germany, cif inland (bulk) -EUR/t

= Saletra amonowa AN 33,5% France, delivered (bulk) -EUR/t
Siarczan amonu Black Sea FOB (white)* -USD/t

esseee Amoniak FOB YUZHNY* -USD/t

eeeeee Mocznik prilled FOB Baltic -USD/t

* Amoniak FOB YUZHNY w zwiazku z sytuacja w Ukrainie - $rednia kwartalna za 2 m-ce 2022 roku, brak notowan
** Siarczan amonu Black Sea FOB w zwiazku z sytuacja na Ukrainie - Srednia kwartalna za 2 m-ce 2022 roku

Zrédto: opracowanie w ramach GK GA
Rozporzqdzenie nawozowe UE (2019/1009) - produkty nawozowe UE

Do 27 marca 2025 roku trwaty konsultacje publiczne projektu rozporzadzenia delegowanego zmieniajacego
rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/1009 w zakresie procedur oceny zgodnosci
produktow nawozowych UE. Rozporzadzenie delegowane ma na celu ujednolicenie podejscia
we wszystkich krajach Unii Europejskiej, co do podmiotéw mogacych dokonywaé oceny nawozow
o wysokiej zawartosci azotu na bazie azotanu amonu - tylko podmioty posiadajace akredytacje jednostki
akredytujacej ustanowionej w panstwie cztonkowskim dziatajacej zgodnie z rozporzadzeniem Parlamentu
Europejskiego i Rady (WE) nr 765/2008 z dnia 9 lipca 2008 roku ustanawiajacym wymagania w zakresie
akredytacji i nadzoru rynku odnoszace sie do warunkow wprowadzania produktow do obrotu, beda mogty
wykonywa¢ badania dla tych produktéow pod katem testu na detonacje. Dodatkowo rozdzielono
czestotliwosci audytow dla odzyskanych materiatow sktadowych (CMC 3, 5, 12, 13, 14 i 15, okreslonych
w zataczniku Il rozporzadzenia 2019/1009) od czestotliwosci poboru proby oraz okreslono czestotliwosc¢
audytu na poziomie jednego audytu rocznie. Projekt obecnie oczekuje na zatwierdzenie przez Komisje
Europejska.

Obszar miedzynarodowej polityki handlowej

Dnia 28 stycznia 2025 roku KE zatwierdzita propozycje dotyczaca natozenia cet na szereg produktow
rolnych z Rosji i Biatorusi, a takze na wybrane nawozy. Propozycja zostata przyjeta przez Rade UE,
a teraz czeka na zatwierdzenie przez Parlament Europejski. Zgodnie z trescig propozycji planowane
wejscie w zycie taryf celnych nastgpitoby w dniu 1 lipca 2025 roku.

W UE nadal trwa postepowanie wygasniecia cet antydumpingowych na przywoz RSM z Rosji, USA
i Trynidadu Tobago uruchomione przez Komisje Europejska w dniu 8 pazdziernika 2024 roku majace
na celu wydtuzenie cet antydumpingowych obowiazujacych od 2019 roku. W dniu 17 lutego 2025 roku
EuroChem ztozyt odwotanie od decyzji KE dotyczacej wszczecia postepowania dot. wydtuzenia cet.

W UE trwa postepowanie odwotawcze KE i stowarzyszenia Fertilizers Europe od decyzji Sadu Pierwszej
Instancji z siedzibg w Luksemburgu o anulowaniu Rozporzadzenia wykonawczego UE 2020/2100
naktadajacego ostateczne cta antydumpingowe na import saletry amonowej z Rosji.
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Po okresie sprawozdawczym

W dniu 22 maja 2025 roku Parlament Europejski zatwierdzit propozycje Komisji Europejskiej ws. zmiany
stawek celnych majacych zastosowanie do przywozu niektdorych towaréow pochodzacych lub wywozonych
bezposrednio lub posrednio z Federacji Rosyjskiej i Republiki Biatorusi, ktéra podnosi cta importowe
na przywoz wybranych nawozow z ww. krajow. Cta na nawozy azotowe/wielosktadnikowe beda
wprowadzane stopniowo poczawszy od 1 lipca 2025 roku.

W okresie 1 lipca 2025 roku - 30 czerwca 2026 roku do podstawowej stawki celnej 6,5% zostanie doliczone
cto progresywne w wysokosci 40/45 EUR/t, w okresie 1 lipca 2026 roku - 30 czerwca 2027 roku cto
w wysokosci 60/70 EUR/t, natomiast w okresie 1 lipca 2027 roku - 30 czerwca 2028 roku cto w wysokosci
80/95EUR/t.

Po trzech latach (od dnia 1 lipca 2028 roku) cta osiagna poziom 315/430 EUR/t, jednak moze zdarzy¢ sie
to szybciej - jesli taczny import nawozow do UE z ww. krajow przekroczy 2,7 mln ton (w okresie 1 lipca
2025 roku - 30 czerwca 2026 roku), 1,8 mln ton (w okresie 1 lipca 2026 roku - 30 czerwca 2027 roku)
lub 0,9 mln ton (w okresie 1 lipca 2027 roku - 30 czerwca 2028 roku), automatycznie wprowadzane beda
najwyzsze stawki celne.

Rynek nawozéw wielosktadnikowych i fosforowych

Srednia warto$¢ benchmarku cenowego NPK 3x16 w | kwartale 2025 roku wyniosta 392 USD/t FOB
Baltic/Black Sea, co oznacza wzrost 0 8% r/r i 2% k/k.

Poczatek roku uptynat gtownie pod znakiem oczekiwania na wzrost popytu. Finalnie na rynku europejskim,
w tym w Polsce, zainteresowanie NPK pozostawato umiarkowane, szczegolnie na tle nawozow azotowych
prostych. Wyjatkiem byta Wielka Brytania, gdzie raportowano bardzo duze zapotrzebowanie na nawozy
typu NPK. Dla wielu rolnikow problemem pozostaje niska sita nabywcza i przystepnos¢ cenowa srodkow
do produkcji rolnej. Nawozy krajowe konkurowaty z powszechnie dostepnymi importowanymi produktami
o réznych formutach.

Srednia warto$¢ benchmarku cenowego fosforanu dwuamonowego (DAP) w | kwartale 2025 roku wyniosta
578 USD/t FOB Baltic Sea, co oznacza wzrost o 7% r/r i 2% k/k.

Podobnie jak w przypadku nawozéw NPK, popyt na nawozy DAP okreslany byt w Polsce i Europie jako
umiarkowany. Koszty zakupow determinowaty poziom zainteresowania w odniesieniu do poszczegoélnych
sktadnikow odzywczych. Wielka Brytania wyrozniata sie na tle europejskich nabywcow pod wzgledem
wielkosci uzycia DAP. Na rynku globalnym uwage uczestnikow zwracaty niskie zapasy Indii oraz
nieobecnos¢ wolumendw eksportowych z Chin, ktore skupiaty sie na zaopatrywaniu odbiorcow krajowych.
Ograniczona podaz oraz wysokie ceny surowcow, w szczegolnosci siarki, ciazyty na kosztach produkcji
fosforanow.

Rynek nawozow wielosktadnikowych determinowany jest sytuacja popytowo-podazowa, przystepnoscia
cenowa oraz obecnoscig wolumenow eksportowych. W ujeciu rocznym oczekuje sie stabilnych poziomoéow
cen nawozow wielosktadnikowych, ktore podlegaé beda jedynie wahaniom sezonowym. Czynnikami ryzyka
pozostajg ceny surowcow, koniunktura rynku rolnego oraz sytuacja geopolityczna. Istotny jest takze dalszy
rozwoj sytuacji zwiazanej z natozeniem cet przez USA oraz Unie Europejska.

Notowania cen nawozow wielosktadnikowych (DAP, NPK)
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* NPK 3x16 - od stycznia 2022 roku zmiana zrodta notowan i bazy na FOB Baltic/Black Sea

Zrédto: opracowanie w ramach GK GA
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Rynek melaminy

Europejski rynek nadal doswiadczat wysokich cen gazu, ktore obciazaty strone kosztowa europejskich
producentow melaminy. Dostepnos¢ produktu w Europie byta wciaz ograniczona w wyniku obnizonych
wskaznikow operacyjnych melaminy w niektorych czesciach Europy (Niemcy, Holandia, Austria) lub statych
wytaczen produkcji (Polska i Rumunia). Pomimo pewnych oczekiwan popyt nie wzrost i pozostawat
na niezmienionym, niskim poziomie obserwowanym w poprzednich okresach. Sytuacja podazowa
poprawita sie nieznacznie w kwietniu po uruchomieniu zaktadow w Niemczech.

W | kwartale 2025 roku Komisja Europejska opublikowata swoja decyzje w sprawie czesciowego przegladu
okresowego importu melaminy z Chin do Europy. Komisja postanowita przywrdécic¢ cta oparte na wartosci
dla wszystkich firm. Cta roznig sie w zaleznosci od firmy i wynosza (zgodnie z opublikowanym
dokumentem) od 12% do 65,2%. Jednak, pomimo natozonych cet na chinski import wchodzacy do Europy,
ceny azjatyckie pozostaja konkurencyjne, co utrzymuje otwarte okno arbitrazowe w Europie. Juz pod
koniec marca pojawity sie informacje o nowych zamoéwieniach z Chin, ktére miatyby dotrze¢ do Europy
w |l kwartale (w zaleznosci od zrodta w maju lub czerwcu). Wedtug ustalen, chinski produkt ma kosztowac
okoto 1400 EUR/t FD NWE lub mniej. Istnieja zatem duze obawy, ze chinska melamina moze nadal
wywieraé presje na europejski rynek, tym bardziej, ze stawki frachtu z Azji maja w ostatnim czasie
tendencje spadkowa.

W wyniku trwajacego od marca 2024 roku dochodzenia prowadzonego przez USA (inicjatorem byt
amerykanski producent melaminy) w sprawie cet antydumpingowych (AD) i wyrownawczych (CVD)
na melamine z Niemiec, Indii, Japonii, Holandii, Kataru oraz Trynidadu i Tobago, w dniu 31 stycznia 2025
roku Departament Handlu USA (DOC) ogtosit natozenie cet antydumpingowych (AD) na przywo6z melaminy
z Niemiec, Japonii, Holandii oraz Trynidadu i Tobago oraz natozenie cet wyrownawczych (CVD) na przywoéz
melaminy z Niemiec, Kataru oraz Trynidadu i Tobago. Cta antydumpingowe i wyrownawcze na przywoz
melaminy z Indii zostaty ogtoszone w dniu 9 kwietnia 2025. Cta zostaty natozone na okres 5 lat. W tym
okresie moga one dodatkowo podlegac¢ przegladom na wniosek zainteresowanych stron, a takze corocznym
przegladom administracyjnym.

Ceny kontraktowe, z uwagi na niestabilng sytuacje makroekonomiczna i rynkowa, ustalane byty w catym
okresie przez uczestnikow rynku w ujeciu miesiecznym i na koniec | kwartatu 2025 roku zostaty ustalone
retrospektywnie, odzwierciedlajac skumulowana sume trzymiesiecznych zmian potwierdzonych
kontraktow. Ostatecznie cena kontraktowa melaminy w | kwartale 2025 roku zostata ustalona na srednim
poziomie 2 800 EUR/t FD NWE, co oznaczato wzrost o 100 EUR/tona, tj. o okoto 4% k/k i wzrost w relacji
rocznej na poziomie 110 EUR/t, tj. o niewiele ponad 4% r/r. W przypadku cen na rynku spot, w | kwartale
2025 roku odnotowano nieznaczny spadek o 1% r/r i o 1% k/k.

Prognozy wskazuja, ze poziomy popytu pozostana stabilne, bez przewidywanej poprawy w najblizszej
przysztosci, pomimo oczekiwanego sezonowego wzrostu, zwiazanego z sektorem budowlanym
w |l kwartale. Oczekuje sie, ze przyszty popyt bedzie w duzej mierze zalezat od rozwoju trwajacych
napie¢ geopolitycznych oraz uwarunkowan makroekonomicznych wptywajacych bezposrednio na gtowne
branze konsumenckie melaminy.

Nalezy mie¢ réwniez na uwadze, ze w Malezji planowane jest uruchomienie instalacji melaminy
o zdolnosci 60 tysiecy ton rocznie w Il kwartale 2025 roku. Z kolei w Egipcie ogtoszony zostat plan budowy
fabryki melaminy. Instalacja ma zosta¢ oddana do uzytku do 2027 roku, a jej nominalna zdolnos¢
produkcyjna wyniesie 60 tysiecy ton rocznie.

Notowania cen melaminy
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Zrédto: opracowanie w ramach GK GA
Obszar miedzynarodowej polityki handlowej

Od dnia 19 lutego 2025 roku w UE obowiazuja cta antydumpingowe ad valorem na przywdz melaminy
z Chin w zakresie 12% - 65,2%. Cta zostaty natozone Rozporzadzeniem Wykonawczym Komisji (UE)
2025/325 z dnia 18 lutego 2025 roku na skutek rewizyjnego postepowania antydumpingowego wszczetego
przez Komisje Europejska na wniosek trzech producentow z UE.

Rynek nadtlenku wodoru

Sredni poziom ceny nadtlenku wodoru w | kwartale 2025 roku wyniost 3 800 PLN/tona w przeliczeniu
na 100%.

W | kwartale 2025 roku na europejskim rynku nadtlenku wodoru dominowat rynek kupujacego. Produkt byt
dostepny w dowolnych ilosciach, jednak ze wzgledu na problemy najwiekszego uzytkownika nadtlenku
wodoru - przemystu papierniczego, nastapit znaczny spadek popytu. Zmniejszone zapotrzebowanie w 2024
roku na papier gazetowy i biurowy czesciowo rekompensowat wzrost produkcji papieru opakowaniowego
oraz chusteczek higienicznych. Dodatkowo, wzrost kosztow energii wptynat na okresowe ograniczenia
produkcji. W konsekwencji kilka papierni znacznie zmniejszyto swoja dziatalnos¢, co dalej skutkowato
pogorszeniem standingu finansowego tych firm i w niektorych przypadkach doprowadzito nawet
do ogtoszenia upadtosci lub trwatego zamkniecia zaktadow (na przyktad Bukoza na Stowacji).

Nadmiar nadtlenku wodoru oraz nizsze ceny gazu zimnego utrzymaty trend spadkowy cen z 2024 roku
takze w pierwszym kwartale 2025, co byto najbardziej widoczne w kontraktach rocznych. Oczekiwany
poziom cen dla papierni to okoto 700 EUR/DMT.

Najnizsze ceny odnotowywane sa na wschodzie Europy, gdzie europejski nadtlenek wodoru konkuruje
z produktami azjatyckimi. Jesli nie zmieni sie relacja podaz do konsumpcji nadtlenku wodoru, trend
spadkowy cen produktu utrzyma sie w kolejnym okresie.

Obecnie na rynku wystepuje niskie zainteresowanie produktem oraz wysokie stany magazynowe na rynku
dystrybucji, co moze spowodowac korekte cen nadtlenku wodoru o okoto 150-200 PLN/tona w Il kwartale
2025 roku.

Rynek reduktantéw (w tym: AdBlue®)

W obszarze Noxy® Adblue® | kwartat 2025 roku byt stabszy w stosunku do ostatniego kwartatu 2024 roku
0 19% w zakresie zrealizowanych wolumenodw oraz o 13% wartosciowo. Jest to zazwyczaj najstabszy okres
w roku, w ktory wystepuje ostabienie koniunktury gospodarczej, a co za tym idzie mniejsza aktywnos¢
transportu i tym samym mniejsze zapotrzebowaniem na Adblue. Jezeli natomiast porownamy | kwartat
2025 roku do | kwartatu 2024, to realizacja byta o 26% wyzsza w zakresie wolumendw oraz o 44%
wartosciowo. Cen Noxy® Adblue®, w zwiazku z rosnagcymi w catym kwartale kosztami gazu, zanotowaty 8%
wzrost w stosunku do IV kwartatu 2024 oraz 15% wzrost w stosunku do | kwartatu 2024.

Sprzedaz eksportowa w | kwartale 2025 roku pozostata na poziomie zblizonym do IV kwartatu 2024 roku.

Na rynkach zagranicznych, zwtaszcza tych oddalonych geograficznie, pojawienie sie nowych producentow

Adblue (w formie blendowni) sprawia, ze utrzymanie konkurencyjnej oferty staje sie coraz wiekszym
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wyzwaniem. Rosnace koszty dostaw do odlegtych destynacji stanowig coraz wiekszy udziat w koncowej
cenie produktu i wptywaja na obnizenie konkurencyjnosci w poréwnaniu do ofert lokalnych producentow
oraz utrate udziatow w rynku.

W 1l kwartale prognozowany jest kilkuprocentowy wzrost sprzedazy Noxy® Adblue® w zwiazku
ze spodziewanym wiosennym ozywieniem gospodarczym. Ponadto, w 2025 roku przewidujemy dalsze
odzyskiwanie udziatu w rynku Adblue w Polsce spowodowane miedzy innymi:

e wdrozeniem bardziej elastycznej polityki cenowej,

e trudnosciami ,blendowni” w dostepie do surowca do produkcji Adblue z Biatorusi poprzez
skuteczne egzekwowanie sankcji,

e oczekiwanymi nowymi ctami na produkty nawozowe z Rosji.

W zakresie Pulnox w | kwartale 2025 roku zanotowano 24% spadek realizowanych wolumenow w stosunku
do poprzedniego kwartatu oraz 23% spadek wolumenow w relacji do | kwartatu 2024. Czynniki,
ktore znaczaco ostabity pozycje rynkowa i przyczynity sie do odnotowanego spadku wolumenow
w analizowanym okresie to:

e konkurencja krajowa (blendownie), ktora oferuje podobny produkt po znacznie nizszych cenach
(mozliwos¢ produkcji z kazdego rodzaju mocznika z importu, bez restrykcyjnych wymogow
jakosciowych);

e zatrzymanie w marcu sprzedazy ze wzgledu na dwutygodniowy, niezbedny postdj technologiczny
i rewizje zbiornika pod Pulnox;

e spowolnienie w branzy budowlanej - zmniejszenie zapotrzebowania na produkt z cementowni,
hut, hut szkta;

e zmniejszenie zapotrzebowania z branzy energetyki cieplnej (ciepta zima) oraz z elektrowni
(wytaczanie blokow produkujacych prad z wegla brunatnego).

Ceny Pulnox w stosunku do IV kwartatu 2024 wzrosty o 7% (w zwiazku ze wzrostami cen gazu), natomiast
w stosunku do | kwartatu 2024 nie zmienity sie.

Realizacja wolumenow Likam za | kwartat 2025 roku w stosunku do IV kwartatu 2024 byta wyzsza
0 8% i 0 10% w stosunku do | kwartatu 2024. Gtowny wptyw miaty na to wygrane postepowania przetargowe
na rok 2025 ze wszystkimi dotychczasowymi odbiorcami z branzy energetycznej oraz atrakcyjna oferta
w obszarze dystrybucji. Ceny Likam w omawianym okresie wzrosty o 18% w stosunku do IV kwartatu 2024
io 19% w stosunku do | kwartatu 2024 roku. Miat na to wptyw duzy udziat uméw powiazanych formutami
Z cenami gazu.

W zakresie Pulnox i Likam prognozowana jest stabilizacja w zakresie wolumenow oraz spadek cen
wraz ze spadkami cen gazu.

Rynek ONECON/dwutlenku wegla

Zwyczajowo miesigce zimowe to okres nizszego popytu na ONECON (dwutlenek wegla) ze wzgledu
na wystepujaca sezonowos¢ w takich obszarach jak: saturacja napojow czy stosowanie CO, do dokarmiania
roslin w uprawach szklarniowych. W tym roku cieplejsza zima spowodowata wczesniejsze nasadzania roslin
przez gospodarstwa szklarniowe, co o prawie miesiac przyspieszyto podawanie CO, do dokarmiania roslin.
W obszarze saturacji natomiast, w dalszym ciggu, odnotowuje sie spadek produkcji i sprzedazy piwa.
Pozostate branze konsumentow CO, pracuja na wzglednie stabilnym poziomie.

Ponadto, od listopada 2024 roku (z krotkimi przerwami) panuje epidemia ptasiej grypy, obejmujac swoim
zasiegiem prawie caty kraj. W celu gaszenia ognisk choroby stosuje sie CO,, a najwieksze zapotrzebowanie
byto obserwowane w marcu 2025 i zbiegto sie w czasie z mniejsza podaza tego produktu zwigzana
z przerwami w produkcji amoniaku (we Wtoctawku i Kedzierzynie-Kozlu), a co za tym idzie mniejsza
produkcja CO,.

Powyzsze okolicznosci spowodowaty, ze w | kwartale 2025 roku poziom cen dwutlenku wegla wyniost
Srednio 600 PLN/tona.

W kolejnym kwartale prognozuje sie stopniowe ograniczenie epidemii ptasiej grypy (wyzsze temperatury)
i tym samy powrot do ceny sprzedazy z planu. Przewidywany poziom cen dwutlenku wegla na 2025
to okoto 480 PLN/tona.
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Wyniki Segmentu Agro

w tysiqcach ztotych

W okresie od 1 stycznia 2025 roku do 31 marca 2025 roku Segment Agro osiagnat wynik operacyjny EBIT

(uwzgledniajacy transakcje miedzy segmentami) w wysokosci
(- )120,2 miliona ztotych w analogicznym okresie 2024 roku.

Sprawozdanie z catkowitych dochodéw Segmentu Agro

(-)62,1

01.01.2025r. -

miliona ztotych,

01.01.2024r. -

wobec

Wyszczegolnienie 31.03.2025r.*  31.03.2024r. ~ ~miana

1 2 3 4=(2-3)/3
Przychody segmentu, w tym: 1096 240 879 900 24,6%
Sprzedaz zewnetrzna 1036 174 831 470 24,6%
Obroty wewnetrzne migedzy segmentami 60 066 48 430 24,0%
Koszty segmentu, w tym: (1116 355) (950 766) 17,4%
ﬁgsrzzte\gtkvlviz;zt%r:’iazga?#:tlﬁtzénv;czraz wartos¢ towarow i materiatow sprzedanych (981 216) (837 192) 17,2%
Obroty wewnetrzne miedzy segmentami (60 066) (48 105) 24,9%
Koszty sprzedazy (75 073) (65 469) 14,7%
Zysk/(strata) segmentu ze sprzedazy (20 115) (70 866) -71,6%
Koszty ogolnego zarzadu (43 115) (50 006) -13,8%
Pozostate przychody/koszty operacyjne netto 1120 712 57,3%
Zysk/(strata) operacyjny segmentu [EBIT] (62 110) (120 160) -48,3%
Amortyzacja 55 226 46 422 19,0%
 wyiaczeniem odpisiw aktualizujatych wartos niefinansawyeh aktywow trwalych (6834)  (73738) -90.7%
CAPEX 12 939 29 644 -56,4%

*0d dnia 1 stycznia 2025 roku kwas siarkowy prezentowany jest w Segmencie Agro (dotychczas prezentowany w Segmencie Tworzywa i Pozostata
Dziatalnosc). Ze wzgledu na niewielki wptyw na wynik finansowy Segmentdw w okresie poréwnywalnym nie uwzgledniono zmiany.

Przychody zewnetrzne Segmentu Agro wedtug grup produktowych

01.01.2025 r.- 31.03.2025 r.* 01.01.2024 r.- 31.03.2024 r.

Przychody ze sprzedazy Dynamika
Wartos¢ Struktura Wartos¢ Struktura
1 2 3 4 5 6=2/4
Gtowne produkty handlowe 935 673 90,3% 720 278 86,6% 129,9%
Pozostate produkty handlowe 39 050 3,8% 41 081 4,9% 95,1%
Inne przychody Segmentu 61 451 5,9% 70 111 8,5% 87,6%
Razem 1036 174 100,0% 831 470 100,0% 124,6%

*0d dnia 1 stycznia 2025 roku kwas siarkowy prezentowany jest w Segmencie Agro (dotychczas prezentowany w Segmencie Tworzywa i Pozostata

Dziatalnosc). Ze wzgledu na niewielki wptyw na wynik finansowy Segmentdw w okresie poréwnywalnym nie uwzgledniono zmiany.

W | kwartale 2025 roku w Segmencie Agro:

e przychody zewnetrzne ze sprzedazy wyniosty 1 036,2 miliona ztotych i w relacji do analogicznego
okresu roku ubiegtego byty wyzsze o 204,7 miliona ztotych (o 24,6%), gtownie ze wzgledu na wyzsze
wolumeny i ceny sprzedazy wiekszosci produktow, przy kosztach wytworzenia produktow sprzedanych
oraz wartosci sprzedanych towarow i materiatow wyzszych o 144,0 miliony ztotych (o 17,2%), gtownie
Z uwagi na wyzsze wolumeny sprzedazy oraz przy kosztach sprzedazy wyzszych o 9,6 miliona ztotych

(0 14,7%);

e wynik na sprzedazy zewnetrznej wyniost (-)20,1 miliona ztotych i w relacji do wyniku z | kwartatu

2024 roku byt wyzszy o 51,1 miliona ztotych;

e rentownos$¢ na sprzedazy zewnetrznej wyniosta (-)1,9% i w relacji do | kwartatu 2024 roku byta wyzsza

0 6,7 punktow procentowych.
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Udziat eksportu w grupach produktowych Segmentu Agro

Udziat eksportu
Wyszczegolnienie

01.01.2025 r.- 31.03.2025r.*  01.01.2024 r. - 31.03.2024 r.

1 2 3
Gtowne produkty handlowe 24,2% 23,1%
Pozostate produkty handlowe 5,1% 8,3%
Inne przychody Segmentu 0,0% 0,0%
Przychody ogétem Segmentu 22,0% 20,4%

*0d dnia 1 stycznia 2025 roku kwas siarkowy prezentowany jest w Segmencie Agro (dotychczas prezentowany w Segmencie Tworzywa i Pozostata
Dziatalnos¢). Ze wzgledu na niewielki wptyw na wynik finansowy Segmentow w okresie poréwnywalnym nie uwzgledniono zmiany.

Udziat eksportu w przychodach Segmentu Agro w | kwartale 2025 roku zwiekszyt sie o 1,6 punktu
procentowego.

Naktady inwestycyjne Segmentu Agro

W | kwartale 2025 roku naktady inwestycyjne w Segmencie Agro wyniosty 12,9 miliona ztotych i w relacji
do | kwartatu 2024 roku byty nizsze o 16,7 miliona ztotych.

Najwieksze naktady w Segmencie Agro poniesiono na Modernizacje budynku pompowni wody obiegowej
wraz z wymiang kolektorow zasilajacych wody obiegowej instalacji kwasu azotowego.

54.2. Segment Tworzywa
Rynek kaprolaktamu

Srednie kwartalne ceny kontraktowe kaprolaktamu ciektego na europejskim rynku (DEL WE) w | kwartale
2025 roku spadty o 10% r/r, natomiast w relacji k/k wzrosty o ponad 7%.

W | kwartale 2025 roku ceny CPL rosty z miesiaca na miesiagc. Jeden zintegrowany producent CPL/PA6
oraz jeden kluczowy producent CPL zmagali sie z problemami produkcyjnymi, ktore skutkowaty mniejsza
podaza produktu. Dodatkowo jeden mniejszy producent ogtosit trwate zamkniecie swojej instalacji
kaprolaktamu w | potowie 2025 roku.

Perspektywy na Il kwartat sa niepewne. Podobnie jak w poprzednich okresach gtownym czynnikiem
ksztattujacym ceny i zapotrzebowanie bedzie dynamika popytowo-podazowa na rynkach aplikacji,
determinowana sytuacja makroekonomiczna i geopolityczng oraz kosztami produkcji. Polityka celna
administracji USA, propozycje cet odwetowych budza obawy, szczegdlnie w sektorach niektorych
zastosowan jak motoryzacja. W perspektywie kolejnych miesiecy moze dojs¢ do zmian kierunkow
przeptywow handlowych na rynku globalnym. Gracze z rynku chinskiego moga prowadzi¢ agresywna
dziatalnos¢ eksportowa. Il kwartat to okres prac remontowych na kilku instalacjach CPL, co moze wptynaé
na jego dostepnosc.

Notowania cen kaprolaktamu
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Zrédto: opracowanie wtasne

Wyniki Segmentu Tworzywa

za okres 3 miesiecy koriczqcy sie 31 marca 2025 roku

w tysiqcach ztotych

W okresie od 1 stycznia 2025 do 31 marca 2025 roku Segment Tworzywa osiagnat wynik operacyjny EBIT
(uwzgledniajacy transakcje miedzy segmentami) w wysokosci (-)1,8 miliona ztotych, wobec (-)19,5 miliona
ztotych w analogicznym okresie roku 2024.

Sprawozdanie z catkowitych dochodoéw Segmentu Tworzywa

01.01.2025 r. -

01.01.2024 r.

Wyszczegolnienie 31.03.2025r.* - 31.03.2024r, Zmiana
1 2 3 4=(2-3)/3

Przychody segmentu, w tym: 2323 9 455 -75,4%
Sprzedaz zewnetrzna 2 323 275 744,7%
Obroty wewnetrzne miedzy segmentami - 9180 -100,0%
Koszty segmentu, w tym: (6 046) (29 290) -79,4%
ﬁgsrzztegtkvlviz:]zteér:’iazzcziieutl?tzénv;;\raz wartos¢ towardw i materiatow sprzedanych (5 921) (19 775) -70,1%
Obroty wewnetrzne miedzy segmentami - (9 512) -100,0%
Koszty sprzedazy (125) (3)] 4066,7%
Zysk/(strata) segmentu ze sprzedazy (3723) (19 835) -81,2%
Koszty ogolnego zarzadu - 91) -100,0%
Pozostate przychody/koszty operacyjne netto 1922 378 408,5%
Zysk/(strata) operacyjny segmentu [EBIT] (1.801) (19 548) -90,8%
Amortyzacja 2 1 600 -99,9%
Odpisy aktualizujace wartos¢ niefinansowych aktywow trwatych 1165 -
Zysk/(strata) operagyj’ny segme'ntu' powiekszonylo ‘?mprtyzacje [EBITDA]’ (2 964) (17 948) -83,5%
z wytaczeniem odpiséw aktualizujacych wartos¢ niefinansowych aktywoéw trwatych

CAPEX = 223 -100,0%

*0d dnia 1 stycznia 2025 roku kwas siarkowy prezentowany jest w Segmencie Agro (dotychczas prezentowany w Segmencie Tworzywa i Pozostata
Dziatalnosc¢). Ze wzgledu na niewielki wptyw na wynik finansowy Segmentdéw w okresie poréwnywalnym nie uwzgledniono zmiany.

Przychody zewnetrzne Segmentu Tworzywa wedtug grup produktowych

01.01.2025 r. - 31.03.2025 r.*

01.01.2024 r.- 31.03.2024 r.

Wyszczegélnienie o o Dynamika
Wartosc Struktura Wartosc Struktura
1 2 3 4 5 6=2/4
Gtowne produkty handlowe 2323 100,0% 228 82,9% 1018,9%
Pozostate produkty handlowe 0 0,0% 47 17,1% 0,0%
Razem 2323 100,0% 275 100,0% 844,7%

*0d dnia 1 stycznia 2025 roku kwas siarkowy prezentowany jest w Segmencie Agro (dotychczas prezentowany w Segmencie Tworzywa i Pozostata
Dziatalnosc). Ze wzgledu na niewielki wptyw na wynik finansowy Segmentdw w okresie poréwnywalnym nie uwzgledniono zmiany.

W | kwartale 2025 roku w Segmencie Tworzywa:

e przychody zewnetrzne ze sprzedazy wyniosty 2,3 miliona ztotych i w relacji do analogicznego okresu
roku ubiegtego byty wyzsze o 2,0 miliona ztotych (o 744,7%) gtownie z tytutu wyzszych wolumenow

sprzedazy kaprolaktamu,

przy kosztach wytworzenia produktéw sprzedanych oraz wartosci

sprzedanych towardw i materiatow nizszych o 13,9 miliona ztotych (o 70,1%) oraz przy kosztach

sprzedazy wyzszych o 0,1 miliona ztotych;

¢ wynik na sprzedazy zewnetrznej wyniost (-)3,7 miliona ztotych i w relacji do | kwartatu 2024 roku byt

wyzszy o 15,8 miliona ztotych.

Wyszczegolnienie

Udziat eksportu w grupach produktowych Segmentu Tworzywa

01.01.2025 r.- 31.03.2025 r.*

Udziat eksportu
01.01.2024 r. - 31.03.2024 r.

1 2 3
Gtowne produkty handlowe 100,0% 0,0%
Pozostate produkty handlowe 0,0% 0,0%
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za okres 3 miesiecy koriczqcy sie 31 marca 2025 roku

w tysiqcach ztotych

| Przychody ogétem segmentu 100,0%

0,0%

*0d dnia 1 stycznia 2025 roku kwas siarkowy prezentowany jest w Segmencie Agro (dotychczas prezentowany w Segmencie Tworzywa i Pozostata
Dziatalnos¢). Ze wzgledu na niewielki wptyw na wynik finansowy Segmentow w okresie poréwnywalnym nie uwzgledniono zmiany.

Naktady inwestycyjne Segmentu Tworzywa

W | kwartale 2025 roku w Segmencie Tworzywa nie wystapity naktady inwestycyjne.

54.3. Segment Energetyka

W okresie od 1 stycznia 2025 do 31 marca 2025 roku Segment Energetyka osiagnat wynik operacyjny EBIT
(uwzgledniajacy transakcje miedzy segmentami) w wysokosci (-)2,5 miliona ztotych, wobec (-)1,5 miliona

ztotych w analogicznym okresie roku 2024.

Sprawozdanie z catkowitych dochodow Segmentu Energetyka

01.01.2025 r.

01.01.2024 r.

e e -31.03.2025r. - 31.03.2024 ., ZMiana
1 2 3 4=(2-3)/3
Przychody segmentu, w tym: 781977 567 088 37,9%
Sprzedaz zewnetrzna 38 102 41943 -9,2%
Obroty wewnetrzne miedzy segmentami 743 875 525 145 41,7%
Koszty segmentu, w tym: (781 607) (565 094) 38,3%
ﬁgsrzzte\év;/tkvlviz:]zteérxazgczfieutl?tzénv;;\raz wartos¢ towarow i materiatow sprzedanych (37 719) (39 934) 5,5%
Obroty wewnetrzne miedzy segmentami (743 875) (525 144) 41,7%
Koszty sprzedazy (13) (16) -18,8%
Zysk/(strata) segmentu ze sprzedazy 370 1994 -81,4%
Koszty ogolnego zarzadu (2 604) (2784) -6,5%
Pozostate przychody/koszty operacyjne netto (263) (665) -60,5%
Zysk/(strata) operacyjny segmentu [EBIT] (2 497) (1 455) 71,6%
Amortyzacja 12 088 9 548 26,6%
Zysk/(strata) operacyjny segmentu powiekszony o amortyzacje [EBITDA] 9 591 8093 18.5%
z wylaczeniem odpiséw aktualizujacych wartos¢ niefinansowych aktywoéw trwatych 27
CAPEX 5 855 11 347 -48,4%

01.01.2025 r.- 31.03.2025 r.
Struktura

Wyszczegolnienie

Wartosc

Przychody zewnetrzne Segmentu Energetyka wedtug grup produktowych
01.01.2024 r. - 31.03.2024 r.

Wartos¢ Struktura

Dynamika

1 2 3 4 6=2/4
Gtowne produkty handlowe 25 024 65,7% 25 262 60,2% 99,1%
Pozostate produkty handlowe 333 0,9% 629 1,5% 52,9%
Inne przychody Segmentu 12 745 33,4% 16 052 38,3% 79,4%
Razem 38 102 100,0% 41 943 100,0% 90,8%

W | kwartale 2025 roku w Segmencie Energetyka:

e przychody zewnetrzne ze sprzedazy wyniosty 38,1 miliona ztotych i w relacji do analogicznego okresu
roku ubiegtego byty nizsze o 3,8 miliona ztotych (o 9,2%), gtéwnie ze wzgledu na nizsze ceny
i mniejsze ilosci sprzedazy energii elektrycznej, przy kosztach wytworzenia produktéw sprzedanych
oraz wartosci sprzedanych towarow i materiatow nizszych o 2,2 miliona ztotych (o 5,5%);
¢ wynik na sprzedazy zewnetrznej wyniost (+)0,4 miliona ztotych i w relacji do analogicznego okresu
roku ubiegtego byt nizszy o 1,6 miliona ztotych;
e rentownos¢ na sprzedazy zewnetrznej wyniosta (+)1,0% i w relacji do analogicznego okresu roku
ubiegtego byta nizsza o 3,8 punktu procentowego.
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Naktady inwestycyjne Segmentu Energetyka

W | kwartale 2025 roku naktady inwestycyjne w Segmencie Energetyka wyniosty 5,9 miliona ztotych
i wrelacji do | kwartatu 2024 roku byty nizsze o 5,5 miliona ztotych. Najwieksze naktady w Segmencie
Energetyka poniesiono na wymiane pompy wody zasilajacej w elektrocieptowni GA PULAWY.

54.4. Segment Pozostata Dziatalnos¢

W okresie od 1 stycznia 2025 do 31 marca 2025 roku Segment Pozostata Dziatalnos¢ osiagnat wynik
operacyjny EBIT w wysokosci (-)3,0 miliona ztotych (uwzgledniajacy transakcje miedzy segmentami),

wobec (-)3,6 miliona ztotych w analogicznym okresie roku 2024.

Sprawozdanie z catkowitych dochodoéw Segmentu Pozostata Dziatalnos¢

01.01.2025 r.-

01.01.2024 r.

U 31.03.2025r. * - 31.03.2024r. ZMana

1 2 3 4=(2-3)/3
Przychody segmentu, w tym: 45 986 46 880 -1,9%
Sprzedaz zewnetrzna 23 166 28 549 -18,9%
Obroty wewnetrzne migedzy segmentami 22 820 18 331 24,5%
Koszty segmentu, w tym: (45 910) (42 502) 8,0%
ﬁgsrzzteczvilti\zﬁgani; Wﬁ;c:?::;(?r\:v oraz wartos¢ towarow i materiatdow sprzedanych (22 293) (22 109) 0,8%
Obroty wewnetrzne miedzy segmentami (22 820) (18 325) 24,5%
Koszty sprzedazy (797) (2 068) -61,5%
Zysk/(strata) segmentu ze sprzedazy 76 4 378 -98,3%
Koszty ogolnego zarzadu (5773) (7 999) -27,8%
Pozostate przychody/koszty operacyjne netto 2 691 (5) -
Zysk/(strata) operacyjny segmentu [EBIT] (3 006) (3 626) -17,1%
Amortyzacja 7 006 9813 -28,6%
Odpisy aktualizujace wartos¢ niefinansowych aktywow trwatych - 28
Zysk/(strata) operacyjny segmentu powiekszony o amortyzacje [EBITDA] 4000 6 159 35.1%
z wytaczeniem odpiséw aktualizujacych wartos¢ niefinansowych aktywoéw trwatych 1
CAPEX 1508 6115 -75,3%

*0d dnia 1 stycznia 2025 roku kwas siarkowy prezentowany jest w Segmencie Agro (dotychczas prezentowany w Segmencie Tworzywa i Pozostata
Dziatalnosc). Ze wzgledu na niewielki wptyw na wynik finansowy Segmentdw w okresie poréwnywalnym nie uwzgledniono zmiany.

Struktura produktowa przychoddéw zewnetrznych Segmentu Pozostata Dziatalnos¢

01.01.2025 r. - 31.03.2025 r.* 01.01.2024 r.- 31.03.2024 r.
Wyszczegolnienie Dynamika
Wartosc Struktura Wartosc Struktura
1 2 3 4 5 6=2/4
Gtowne produkty handlowe 3948 17,0% 13 249 46,4% 29,8%
Inne przychody Segmentu 19 218 83,0% 15 300 53,6% 125,6%
Razem 23 166 100,0% 28 549 100,0% 81,1%

W | kwartale 2025 roku w Segmencie Pozostata Dziatalnos¢:

e przychody zewnetrzne ze sprzedazy wyniosty 23,2 miliona ztotych i byty nizsze od zrealizowanych
w analogicznym okresie roku ubiegtego o 5,4 miliona ztotych (o 18,9%) miedzy innymi z tytutu
nizszych przychodéw ze sprzedazy REMZAP, przy kosztach wytworzenia produktéow sprzedanych
oraz wartosci sprzedanych towaréw i materiatow wyzszych o 0,2 miliona ztotych (o 0,8%)
oraz kosztach sprzedazy nizszych o 1,3 miliona ztotych (o 61,5%);

e wynik na sprzedazy zewnetrznej wyniost (+)0,1 miliona ztotych i w relacji do | kwartatu 2024 roku byt

nizszy o 4,3 miliona ztotych;

e rentownosc¢ na sprzedazy zewnetrznej wyniosta 0,3% i w relacji do analogicznego okresu 2024 roku

byta nizsza o 15,0 punktu procentowego.

Naktady inwestycyjne Segmentu Pozostata Dziatalnos¢
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W | kwartale 2025 roku naktady inwestycyjne w Segmencie Pozostata Dziatalno$¢ wyniosty 1,5 miliona
ztotych i w relacji do | kwartatu 2024 roku byty nizsze o 4,6 miliona ztotych.

55. Produkcja

W okresie sprawozdawczym produkcja gtownych instalacji w Grupie Kapitatowej byta silnie skorelowana
z uwarunkowaniami rynkowymi i prowadzong polityka handlowa.

Dynamika produkcji gtéwnych produktéw

01.01.2025 r. - 31.03.2025 r.
VS.

Nazwa Spotki Produkt
01.01.2024 r. - 31.03.2024 r.
eamoniak 125%
enawozy azotowe w przeliczeniu na czysty sktadnik ,,N” 134%
Grupa Azoty Zaktady Azotowe ekaprolaktam 0%
»Putawy” S.A. emelamina 0%
enadtlenek wodoru 104%
¢NOXy® (AdBlue®) 127%
enawozy fosforowe CSP * w przeliczeniu na P205 200%
enawozy wielosktadnikowe w przeliczeniu na N 42%
Grupa Azoty Zaktady enawozy wielosktadnikowe w przeliczeniu na P205 50%
Fosforowe Gdarisk Sp. z o.o. enawozy wielosktadnikowe w przeliczeniu na K20 43%
ekwas siarkowy w przeliczeniu na 100% stezenie 96%
ewodorosiarczyn sodu 100%
eroztwor saletry wapniowej 71%
Grupa Azoty Zaktady Azotowe esaletra potasowa 76%
Chorzow S.A. emieszanki nawozowe 214%
* CSP - nawozy jednosktadnikowe, superfosfaty
Wolumeny produkcji podstawowych grup asortymentowych Grupy Kapitatowej (tys. ton)
Wyszczegolnienie 1 Q 2025 1 Q 2024 Zmiana zZmiana %
Segment Agro
Nawozy azotowe 470 314 156 50%
Nawozy wielosktadnikowe 11 20 -9 -45%
Mocznik 164 178 -14 -8%
Segment Tworzywa
Kaprolaktam 0 0 - -

Zrodto: opracowanie wtasne
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Produkcja podstawowych produktéw Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” S.A.

Amoniak PULAN® Nawozy nabazie RSM® Mocznik ogétem Melamina™  CAPROLACTAM™ PULSAR® Nadtlenek
SALETRY MAKRO Wodoru
N Q2024 m |Q2025

300

250

200

15

o

10

o

5

o

o

Zrédto: opracowanie wtasne

56. Inwestycje

W | kwartale 2025 roku Grupa Kapitatowa Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” S.A. poniosta naktady
inwestycyjne w kwocie 20,5 miliona ztotych, wtym GA PULAWY poniosta naktady inwestycyjne
w wysokosci 15,7 miliona ztotych.

Realizowane projekty dotyczyty przede wszystkim kontynuacji budowy nowych instalacji, poprawy
efektywnosci instalacji istniejacych oraz dostosowania do przepisow ochrony srodowiska.

W raportowanym okresie najwieksze naktady poniesiono na projekty: ,Modernizacja instalacji kwasu
azotowego oraz budowa nowych instalacji kwasu azotowego, neutralizacji i produkcji nowych nawozow
na bazie kwasu azotowego” (projekt wstrzymany w zakresie linii produkcji nowych nawozow na bazie
kwasu azotowego i modernizacji jednej linii kwasu) oraz ,,Rozbudowa stacji dekarbonizacji”.

Realizacja najwazniejszych projektow inwestycyjnych w | kwartale 2025 roku

.. Poniesione
Poniesione

Budzet naktady naktady Planowany
Nazwa inwestycji inwestycji ogétem w Q2025 Opis inwestycji termin
(w tys. zt) (w tys. z8) roku* zakonczenia
ys. (w tys. zt)
GA PULAWY
Podstawowym celem realizacji projektu 2025r. -
jest dostosowanie energetycznych ze wzgledu
instalacji wytworczych GA ZAP do na odstapienie
Budowa bloku najnowszych wymagan srodowiskowych, od kontraktu
energetycznego w oparciu 1230 000 1071 354 252 przy jednoczesnym zwigkszeniu udziatu termin
o paliwo weglowe** zaktadowej elektrocieptowni w produkcji  zakonczenia
energii elektrycznej oraz zapewnienie moze ulec

ciggtosci dostawy mediow energetycznych  zmianie
(pary technologicznej, wody grzewczej)

Modernizacja instalacji
kwasu azotowego oraz

budowa nowych instalacji Zwiekszenie efektywnosci produkcji kwasu
kwasu azotowego, 695 000 489 078 509 azotowego oraz poprawa ekonomiki 2028 r.
neutralizacji i produkcji wytwarzanych na jego bazie nawozow

nowych nawozow na bazie
kwasu azotowego ***

Projekt ma na celu poprawe

Modernizacja instalacji energochtonnosci produkcji mocznika, N
- .. . Do - Realizacja

Mocznik 2 - zmniejszenie obnizenie sladu weglowego mocznika w roiektu
wskaznikdw zuzycia 139 396 940 0 instalacji Mocznik 2 oraz poprawe Ea vgieszona
amoniaku oraz pary konkurencyjnosci mocznika poprzez

- ; o Y w 2025 roku
technologicznej obnizenie jednostkowego kosztu

surowcowego
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PUELAWY w tysiqcach ztotych
Projekt polega na rozbudowie instalacji Realizacja
Rozbudowa stacji 43 830 13 255 3625+ dekarbonizacji wody o wydajnosci 2 x 400  projektu
dekarbonizacji m3/h wraz z budowa stacji przerobki zawieszona w
osadow 2025 roku
GA FOSFORY

Celem projektu jest zmniejszenie
ponoszonych kosztow, zabezpieczenie
dostaw kwasu siarkowego oraz uzyskanie
bezpieczenstwa energetycznego spotki

Modernizacja instalacji do
produkcji kwasu 115 090 0
siarkowego WKS100

* wartosci bez korekt i wytqczen konsolidacyjnych

** kwoty nie uwzgledniajq kosztéw rozruchu ponoszonych do czasu otrzymania produktéw - okoto 30,8 miliona ztotych

*** projekt wstrzymany w zakresie budowy linii produkcji nowych nawozdéw na bazie kwasu azotowego i modernizacji jednej linii kwasu
**** naktady ponoszone w roku 2025 tylko na prace realizowane w ramach kontraktow zawartych w poprzednich latach

o

2028 r.

Struktura naktadow inwestycyjnych w GA PULAWY w | kwartale 2025 roku

taczne wydatki inwestycyjne
Struktura wydatkéw inwestycyjnych za okres 01.01.2025 r. - 31.03.2025 r.

(w tys. zt)*

Inwestycje zwigzane z rozwojem biznesu 1081
Inwestycje zwigzane z utrzymaniem biznesu 5777
Inwestycje mandatowe 1640
Zakupy gotowych dobr 131
Pozostate (komponenty, remonty znaczace, ulepszenia, katalizatory, inne) 7077
taczne wydatki inwestycyjne 15 706

* Wartosci bez korekt i wytqczen konsolidacyjnych

W | kwartale 2025 roku w pozostatych spétkach Grupy Kapitatowej poniesiono tacznie naktady
inwestycyjne (bez korekt i wytaczen konsolidacyjnych) w wysokosci okoto 4,4 miliona ztotych.

Struktura naktadow inwestycyjnych w spétkach Grupy Kapitatowej

taczne wydatki inwestycyjne

Struktura wydatkow inwestycyjnych za okres 01.01.2025r. - 31.03.2025 r.
(w tys. zt)*
Inwestycje zwigzane z rozwojem biznesu 76
Inwestycje zwigzane z utrzymaniem biznesu 3691
Zakupy gotowych dobr 595
taczne wydatki inwestycyjne 4362

* Wartosci bez korekt i wytqczen konsolidacyjnych

57. Inne informacje, ktore zdaniem Zarzadu Jednostki Dominujacej sa istotne dla oceny sytuacji

kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz informacje istotne
dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan

57.1. Umowy ubezpieczeniowe
GA PULAWY posiadata na dzien 31 marca 2025 roku ubezpieczenia:

ubezpieczenie mienia od wszystkich ryzyk (AR/PD);
ubezpieczenie utraty zysku (Bl);
ubezpieczenie maszyn od uszkodzen (MB);
ubezpieczenie ryzyka terroryzmu i sabotazu;
ubezpieczenie mienia w transporcie CARGO;
ubezpieczenie projektu ,Budowa Bloku Energetycznego w oparciu o paliwo weglowe”
(ubezpieczenie CAR/EAR);
ubezpieczenia komunikacyjne;
ubezpieczenie odpowiedzialnosci cywilnej z tytutu prowadzonej dziatalnosci lub posiadania
mienia;
ubezpieczenie odpowiedzialnosci cywilnej Dyrektorow i Cztonkéw Zarzadu (D&O);
ubezpieczenie ryzyk ekologicznych;
ubezpieczenie ryzyka kredytu kupieckiego;
ubezpieczenie Wszystkich Ryzyk Budowy i Montazu;
ubezpieczenie NNW (ochrona ubezpieczeniowa dedykowanych pracownikow);
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e ubezpieczenia inne (ubezpieczenie mienia oraz sprzetu elektronicznego od wszystkich ryzyk
uzytkowanego przez DW Jawor w Jaszowcu, ubezpieczenia podrozy zagranicznych (KL),
ubezpieczenia aerocasco i OC pilotow, ubezpieczenia Odpowiedzialnosci Cywilnej Przedsiebiorcy
wykonujacego dziatalno$¢ gospodarcza w zakresie ustug ochrony osob i mienia $wiadczonych
przez Zaktadowa Straz Przemystowa).

Spotki Grupy Kapitatowej posiadaja ubezpieczenia:

odpowiedzialnosci cywilnej z tytutu prowadzonej dziatalnosci lub posiadania mienia;
odpowiedzialnosci cywilnej Dyrektorow i Cztonkow Zarzadu (D&O);

komunikacyjne;

sprzetu elektronicznego od wszystkich ryzyk (EEI);

podrézy zagranicznych (KL);

mienia od wszystkich ryzyk (mienia w transporcie CARGO, ubezpieczenie CASCO pojazdow);

utraty zysku;

ubezpieczenie odpowiedzialnosci cywilnej z tytutu wykonywania zawodu projektanta, architekta
lub inzyniera budowlanego.

57.2. Umowy kredytowe i pozyczki
Finansowanie wewnatrzgrupowe

W dniu 12 lutego 2025 roku GA PULAWY podpisata z GA CHORZOW: Aneks nr 5 do Umowy Pozyczki z dnia
08 stycznia 2020 roku oraz Aneks nr 7 do Umowy Pozyczki z dnia 02 kwietnia 2014 roku. Ww. Aneksy
dotycza zmiany harmonogramu sptaty.

Pozyczki udzielone przez Grupe Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” S.A.

Kwota udzielonej
pozyczki (w mln zt)

Stan na dzien
31.03.2025 r. (w mln zt)

Data podpisania umowy Termin sptaty

Pozyczkobiorca

i 02.04.2014 r.
Zaktady Azc;tc/;we Chorzow 47,0 (ostatni aneks: Aneks nr7 z 31.12.2026 r. 21,6
o 12.02.2025r.)
, 08.01.2020 r.
Zaktady Azc;tc/iwe Chorzow 5,0 (ostatni aneks: Aneks nr 5z 31.05.2025r. 5
o 12.02.2025r.)

Finansowanie zewnetrzne

W okresie sprawozdawczym w GA PULAWY obowiazywato Porozumienie z dnia 02 lutego 2024 roku zawarte
przez Grupe Azoty S.A. w imieniu wtasnym oraz pozostatych spotek Grupy Kapitatowej Grupa Azoty S.A.
bedacych stronami umoéw o finansowanie (w tym GA PULAWY) z 13 Instytucjami Finansujacymi Grupe
Azoty: Powszechna Kasa Oszczednosci Bankiem Polskim S.A., Bankiem Gospodarstwa Krajowego, ING
Bankiem Slaskim S.A., Santander Bankiem Polska S.A., Caixabank S.A. Oddziat w Polsce, BNP Paribas
Faktoring Sp. z 0.0., ING Commercial Finance Polska S.A., Pekao Faktoring Sp. z o0.0., BNP Paribas
Bankiem Polska S.A., Santander Factoring Sp. z o0.0. i Banco Santander S.A., Oddziat we Frankfurcie
a takze z Europejskim Bankiem Odbudowy i Rozwoju i Europejskim Bankiem Inwestycyjnym.

Zawarcie Porozumienia zapewnia utrzymanie dostepnosci limitow w ramach uméw o finansowanie
i niepodejmowanie przez Instytucje Finansujace dziatan majacych na celu anulowanie lub zredukowanie
dostepnych limitdw uméw o finansowanie. Porozumienie zostato zawarte na czas okreslony, ktory byt
aneksami przedtuzany. Ostanie aneks z 15 maja 2025 roku przedtuzyt okres dostepnosci limitow
finansowania do 30 czerwca 2025 roku.

Po okresie sprawozdawczym

W dniu 02 kwietnia 2025 roku Grupa Azoty S.A. zawarta, w imieniu wtasnym oraz pozostatych spotek Grupy
Kapitatowej GA S.A. bedacych stronami Umoéw o Finansowanie (w tym GA PULAWY) aneks do Porozumienia
z dnia 02 lutego 2024 roku przedtuzajacy termin jego obowigzywania do dnia 15 maja 2025 roku,
pod warunkiem potwierdzenia do dnia 30 kwietnia 2025 roku przez odpowiednie Instytucje Finansujace
wydtuzenia okresu obowigzywania Porozumienia. W dniu 15 maja 2025 roku zawarto kolejny aneks
do wyzej wymienionego Porozumienia przedtuzajacy okres jego obowiazywania tacznie do 30 czerwca
2025 roku.

W dniu 25 kwietnia 2025 roku Grupa Azoty S.A. zawarta w imieniu wtasnym oraz wybranych pozostatych
spotek GK Grupa Azoty, w tym GA PULAWY z 13 Instytucjami Finansujacymi, bedacych stronami Umoéw
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o Finansowanie, pisma dotyczace zrzeczenia sie praw (ang. Waiver Letters), na mocy ktorych instytucje te
zgodzity sie na odstgpienie od stosowania wybranych warunkéw Umow o Finansowanie Grupy Azoty,
w tym wyrazity zgode na odstapienie od stosowania wskaznika dtug netto/EBITDA obliczanego na dzien
31 grudnia 2024 roku.

Ponadto w dniu 15 maja 2025 roku GA PULAWY wraz z Grupa Azoty S.A. oraz spétkami wchodzacymi
w sktad GK Grupa Azoty podpisata :

e Aneks Nr 12 do Umowy obstugi ptatnosci z dnia 14 grudnia 2018 roku (w brzmieniu ustalonym
Umowa zmieniajaca i zastepujaca Umowe Obstugi Ptatnosci z dnia 23 wrzesnia 2019 roku) z Banco
Santander S.A. oraz Santander Factoring Sp. z o.0. Okres dostepnosci limitu zostat ustalony
na 30 czerwca 2025 roku.

e Zatacznik Nr 1 do umowy o swiadczenie ustug ptatniczych i finansowanie z dnia 29 kwietnia
2021 roku z CaixaBank S.A. Oddziat w Polsce (umowa faktoringu odwrotnego) dotyczacy
wydtuzenia okresu dostepnosci limitu do 30 czerwca 2025 roku.

e Aneks Nr 13 do Umowy Finansowania Dostaw (umowa faktoringu odwrotnego) z dnia 31 maja
2021 roku oraz Aneks Nr 13 do Umowy Faktoringu Wierzytelnosci z dnia 31 maja 2021 roku,
zawartych z Pekao Faktoring Sp. z 0.0. Aneksy dotycza przedtuzenia okresu obowigzywania umowy
do dnia 30 czerwca 2025 roku.

Udostepnione limity finansowania wg stanu na dzien 31 marca 2025 roku
Kwota

Stan na dzien

Kredytodawca/ udzielonego Koszty kredytu/ Data podpisania .
pozyczkodawca kredytu/pozyczki pozyczki umowy/aneksu Termin sptaty 31(£%%22j)r.
(w mln zt)
GA PULAWY
PKO BP S.A. umowa o kredyt (gztSSmZ(a)\:]ZI:s
w formie limitu kredytowego 3 WIBOR 1 M + marza Aneks nr 142' 31.03.2025 r.* 2,8*
wielocelowego 12.02.2025 1)
_ Narodowy Fundusz Ochrony
Srodowiska i Gospodarki Wodnej
w Warszawie - umowa na stopa bazowa KE 12.09.2018 r.
dofinansowanie w formie 52,5 plus marza (ostatni aneks: Aneks 31.03.2031 . 45,0
pozyczki "Modernizacja kotta nr 3z30.09.2022 r.)
parowego OP-215 nr 2 w celu
redukcji emisji NOx”
_ Narodowy Fundusz Ochrony
Srodowiska i Gospodarki Wodnej
w Warszawie - umowa na 0,3 x WIBOR 3M +
dofinansowanie w formie 6,1 50 pb, nie mnie; 31.03.2025 r. 20.12.2032 1. 0,0
pozyczki projektu pn. niz 1,5 % w skali
»,Zaawansowany system roku
sterowania APC dla czterech linii
produkcyjnych amoniaku
. - . . 29.12.2020 r.
BNP Paribas - Linia Kredytowa 240 Wg tabeli OPLaLT | (ostatni aneks: Aneks | 31.03.2025 r." 2,0
g ) ytywy prowiz) nr 10z 31.03.2025 r.)
Umowa cash pooling - Grupa 26.09.2022 r. (ostatni
Azoty S.A. 300 WIBOR 1M + marza aneks: Aneks Nr 4 z 31.03.2025 r.* 0
12.02.2025r.)
Grupa Azoty Zaktady Fosforowe Gdarnsk Sp. z o.o.
Umowa cash pooling - Grupa 26.09.2022 r.
AZotY S.A 60,0 WIBOR 1M + marza (ostatni aneks Nr 4 31.03.2025 r.* 0
Y oA 212.02.20251.)
. Wojewodzki Fundusz Ochrony
Srodowiska i Gospodarki Wodnej 8,0 WIBOR 3M 29.04.2022 r. 31.01.2029 r. 6,0
"AGROCHEM PULAWY" Sp. z o.0.
Umowa cash pooling - Grupa 26.09.2022 .
AZotY S.A 105,0 WIBOR 1M + marza (ostatni aneks Nr 4 31.03.2025 r.* 86,9
Y oA 212.02.20251.)
Grupa Azoty Zaktady Azotowe Chorzéw S.A.
Umowa cash pooling - Grupa 26.09.2022 1.
Azoty S.A 10,0 WIBOR 1M + marza (ostatni aneks Nr 4 31.03.2025 r.* 6,6
Y oA 212.02.2025r.)
PROZAP Sp. z o.0.
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kredytowego wielocelowego

12.02.2025r.)

Umowa cash pooling - Grupa 26.09.2022 .
AZoty S.A 1,5 WiBOR 1M + marza (ostatni aneks Nr 4 31.03.2025 r.* 0,4
Y oA 212.02.20251.)
PKO BP S.A. umowa 26.09.2022 r.
o kredyt w formie limitu 1,7 WIBOR 1M + marza | (ostatni aneks nr 14 z 31.03.2025 r.* 0,6
kredytowego wielocelowego 12.02.2025 r.)
REMZAP Sp. z o.o0.
PKO BP S.A. umowa 26.09.2022r.
o kredyt w formie limitu 3,0 WIBOR 1M + marza | (ostatni aneks nr 14 z 31.03.2025 r.* 0,0

* po okresie sprawozdawczym termin sptaty zostat przesuniety na 30 czerwca 2025 roku
** wykorzystanie w formie gwarancji

Umowy faktoringowe

W dniu 27 stycznia 2025 roku zostat podpisany Zatacznik Nr 1 do Umowy o swiadczenie ustug ptatniczych
i finansowanie z dnia 29 kwietnia 2021 roku z CaixaBank S.A. Oddziat w Polsce (umowa faktoringu
odwrotnego). Okres dostepnosci limitu zostat wydtuzony do 28 lutego 2025 roku.

W dniu 24 lutego 2025 roku zostat podpisany Zatacznik Nr 1 do ww. umowy dotyczacy wydtuzenia okresu
dostepnosci limitu do 31 marca 2025 roku. W dniu 31 marca 2025 roku zostat podpisany Zatacznik Nr 1
do ww. umowy dotyczacy wydtuzenia okresu dostepnosci limitu do 30 kwietnia 2025 roku.

W dniu 31 marca 2025 roku Grupa Azoty Zaktady Azotowe Putawy S.A. wraz z GA S.A. oraz Grupa Azoty
Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A. oraz Grupa Azoty Zaktady Azotowe Kedzierzyn S.A. podpisata z Pekao
Faktoring Sp. z 0.0. Aneks Nr 12 do Umowy Finansowania Dostaw (umowa faktoringu odwrotnego) z dnia
31 maja 2021 roku oraz Aneks Nr 12 do Umowy Faktoringu Wierzytelnosci z dnia 31 maja 2021 roku.
Aneksy dotycza przedtuzenia okresu obowiazywania umowy do dnia 15 maja 2025 roku.

W dniu 31 marca 2025 roku Grupa Azoty Zaktady Azotowe Putawy S.A. wraz z GA S.A. oraz ze spotkami
wchodzacymi w sktad Grupy Kapitatowej GA. S.A. podpisata Aneks Nr 11 do Umowy obstugi ptatnosci z dnia
14 grudnia 2018 roku (w brzmieniu ustalonym Umowa zmieniajaca i zastepujaca Umowe Obstugi Ptatnosci
z dnia 23 wrzesnia 2019 roku) z Banco Santander S.A. oraz Santander Factoring Sp. z o0.0. Okres
dostepnosci limitu zostat ustalony na 15 maja 2025 roku.

Faktor

Kwota faktoringu
zgodnie z

umowa/ limit
przyznany spotce

Koszty faktoringu

Umowy faktoringowe wg stanu na dzieri 31 marca 2025 roku

Data podpisania
umowy/aneksu

Termin sptaty

Stan na dzien
31.03.2025 r.

Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A.
Faktgr':: Psar"bzaz o 5?2@;’1,5'-('?5;5 WIBOR 1 M / 31.05.2021 r. bezterminowo
§ >p. 2 0.0. . " EURIBOR 1M+ marza | (ostatni aneks: Aneks nr | (limit do 31.03.2025 | 0,00 mln PLN
Faktoring rownowartosc w "
. L. 5z dn. 30.10.2024 r.) r.)
wierzytelnosci EUR)
Pekao Factoring Sp. | 550 mln PLN/450
WIBOR 1 M / 31.05.2021 r.
z0.0. -Umowa min PLN (lub | ¢ ,0180R 1M/TERM | (ostatni aneks: Aneks nr 31.03.2025 1.* 448,8 mln
Faktoringu rownowartosc SOFR 1M + marza | 12z dn. 31.03.2025 1.) PLN
Odwrotnego EUR, USD) T i
Pekao Factoring 3p. 252}{?2&"% 120 WIBOR 1 M / 31.05.2021 1.
F.al'(torin u —— EURIBOR 1M/TERM | (ostatni aneks: Aneks nr 31.03.2025 r.* 35,0 mln PLN
. sy SOFR 1M + marza | 12 zdn. 31.03.2025r.)
wierzytelnosci EUR, USD)
CAIXA Bank S.A. 500 mln PLN/45,1
Oddziat w Polsce - | min EUR (lub WIBOR 1 M / 29.04.2021 1. bezterminowo (limit | 23,7 min PLN,
. . g EURIBOR 1M */TERM | (ostatni aneks: Aneks nr "
Umowa Faktoringu rownowartosc . do 31.03.2025r.) 2,9 mln EUR
SOFR 1M + marza 5z dn. 26.03.2024r.)
Odwrotnego EUR, USD)
ING Commercial 800 mln PLN/O .
Finance Polska S.A. - PLN (lub WIBOR 1 M / 29'0‘}'2021 r.(ostatni bezterminowo (limit
) , s EURIBOR 1M/TERM aneks: Aneks nr 5 z dn. . 0,00 mln PLN
Umowa Faktoringu rownowartosc SOFR 1M + marza 25.04.2024 .) do 31.03.2025r.)
Odwrotnego EUR, USD) U :
Banco Santander 122 mln EUR/55,8 .
S.A., Santander EUR (lub WIBOR 1 M / 14'12_'2018 r. (ostatni bezterminowo (limit 232,5 mln
. , s EURIBOR 1M/TERM | aneks: Aneks nr 11 z dn. .
Factoring Sp. z o. o. rownowartosc SOFR 1M + marza 31.03.2025 r do 31.03.2025 . ) PLN
- Faktoring Odwrotny PLN, USD) T |
"AGROCHEM PULAWY" Sp. z o.0.
BNP Paribas
- WIBOR 1M / .
Faktoring Sp. z o.0. Aneks nr 3 z dn. bezterminowo
- Faktoring 40 min PLN EURIBOR 1M/TERM 18.05.2023 r. (limit do 27.07.2033 r.) | %00 min PLN
. > . SOFR 1M + marza
wierzytelnosci
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* w Caixa faktoring na max. 120 dniowe okresy i wowczas WIBOR6M/EURIBOR6M
** po okresie sprawozdawczym termin sptaty zostat przesuniety na 30 czerwca 2025 roku

57.3. Informacja o udzielonych poreczeniach kredytéw lub pozyczek lub udzielonych gwarancjach

W okresie od 01 stycznia 2025 roku do 31 marca 2025 roku taczna kwota wszystkich udzielonych gwarancji
na zlecenie GA PULAWY oraz jej spotek zaleznych wyniosta 589,1 tysiecy ztotych.

Gwarancje udzielone w okresie sprawozdawczym

Nazwa podmiotu, taczna

Nazwa Spotki, na Okres na jaki

. 2 ktoremu zostaty kwota Data udzielenia . . Charakter
zlecenie ktorej . . - udzielono Warunki finansowe . 5
. . udzielone gwarancji gwarancji by powiazania
udzielono gwarancji . gwarancji
gwarancje (w tys. zt)
GA PULAWY
Gwarancja udzielona
GA PULAWY Enea Wytwarzanie | 479 3 | 09.01.2025r. | 30.01.2026 r. | CdPtatnie wg stawki brak
Spotka z o.o. procentowej od kwoty
gwarancji
PROZAP Sp. z o.o.
PROZAP Sp. zo. 0. | REMZAP Sp. zo. 0. |  109,8 | 21.03.2025r. |29.08.2025r. | W ramachalokacji | podmiot Grupy
sublimitu Azoty

W dniu 01 stycznia 2025 roku weszta w zycie Gwarancja Bankowa Ptatnosci wystawiona 6 grudnia 2024
roku przez BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie dla beneficjenta spotki GA CHORZOW
na sume gwarancyjna do kwoty 1,1 miliona ztotych. Gwarancja i jest wazna do 31 grudnia 2025 roku.

57.4. Umowy leasingowe

W | kwartale 2025 roku w GA PULAWY nie funkcjonowaty umowy leasingu zawarte w poprzednich latach
oraz nie zostaty zawarte nowe umowy leasingu.

W | kwartale 2025 roku w pozostatych spotkach Grupy Kapitatowej:

e zawarto 2 umowy leasingu;
e funkcjonowato 90 umow leasingu.

W GA FOSFORY funkcjonowata umowa na leasing zwrotny dotyczacy suszarni obrotowej o wartosci
16,1 miliona ztotych. Zgodnie z zasadami MSSF umowa jest kwalifikowana i wykazywana jako pozyczka.
Stan zadtuzenia na dzien 31 marca 2025 roku wyniost 9,68 miliona ztotych.

57.5. Akredytywy

W | kwartale 2024 roku w GA PULAWY oraz w podmiotach zaleznych nie byty otwierane akredytywy
importowe i nie funkcjonowaty akredytywy otwarte w poprzednich latach.

57.6. Srodki unijne i inne fundusze pomocowe

W dniu 31 marca 2025 roku GA PULAWY podpisata umowe z Narodowym Funduszem Ochrony Srodowiska
i Gospodarki Wodnej (NFOSiGW) na dofinansowanie w formie pozyczki, projektu pn. ,,Zaawansowany
system sterowania APC dla czterech linii produkcyjnych amoniaku” w ramach programu priorytetowego
4.19 Zeroemisyjny system energetyczny Efektywnos¢ energetyczna i OZE w przedsiebiorstwach -
inwestycje o najwiekszym potencjale redukcji gazow cieplarnianych Krajowego Planu Odbudowy
i Zwiekszania Odpornosci. Wartos¢ dofinansowanie w formie pozyczki 6,14 milionow ztotych.

W okresie sprawozdawczym na rachunek GA PULAWY nie wptynety dotacje.

W dniu 31 marca 2025 roku GA FOSFORY podpisata umowe z Narodowym Funduszem Ochrony Srodowiska
i Gospodarki Wodnej na dofinansowanie w formie pozyczki, projektu pn. ,Modernizacja instalacji
do produkcji kwasu siarkowego WKS100 wraz z budowa pieca do spalania siarki, zabudowa turbozespotu
parowego i modernizacjg sieci cieptowniczej na terenie Fosforow” w ramach programu priorytetowego
B1.2.1 - inwestycje o najwiekszym potencjale efektywnosci energetycznej oraz w odnawialne Zzrédta
energii Krajowego Projektu Odbudowy i Zwiekszania Odpornosci. Wartos¢ dofinansowania w formie
pozyczki wynosi 50 000 tysiecy ztotych. Umowa pozyczki wejdzie w zycie po podjeciu stosownych zgod
korporacyjnych.

W okresie sprawozdawczym pozostate podmioty z GK Putawy nie zawarty nowych umow o dofinansowanie.
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57.7. Umowy znaczace
Zawarcie z Air Liquide Polska Sp. z 0. 0. nowej umowy na dostawy gazowego tlenu i azotu

GA PULAWY zawarta z Air Liquide Polska Sp. z o.0. dtugoletnia umowe na dostawy gazowanego tlenu
i azotu. Jest to kontynuacja dotychczasowej wspotpracy pomiedzy spétkami. Nowa umowa zaktada dalsze
dostarczanie wymienionych surowcow przez Air Liquide w formule ,over the fence” z instalacji
wybudowanej przez Air Liquide na wydzierzawionej od GA PULAWY nieruchomosci. Umowa zostata
zawarta na 10 lat, liczony od 27 pazdziernika 2025 roku, z opcja przedtuzenia jej przez Spotke
maksymalnie do 15 lat. Szacunkowa wartos¢ Nowej Umowy wynosi 1,4 mld ztotych (przy opcji 15-letniego
okresu dostaw). Zawarta umowa wychodzi naprzeciw nowym wymaganiom prawnym w zakresie
odnawialnych zrddet energii. Wprowadza zapisy definiujace zasady pozyskiwania i rozliczania
tzw. gwarancji pochodzenia od energii elektrycznej zuzywanej przez Air Liquide na potrzeby produkcji
gazow dostarczanych Spotce. Zabezpiecza tez catos¢ dostaw tlenu i azotu, ktére sa niezbednymi
surowcami do produkcji GA PULAWY.

57.8. Polityka personalna i wynagrodzen

W | kwartale 2025 roku nie wystapity istotne zdarzenia w obszarze polityki zatrudnienia i wynagrodzen.

57.9. Kontrole zewnetrzne
W | kwartale 2025 roku w GA PULAWY przeprowadzono 5 kontroli zewnetrznych, w tym przez:

Marszatka Wojewodztwa Lubelskiego w Lublinie - 1 kontrola;
Panstwowa Inspekcje Pracy w Lublinie - 1 kontrola;
Panstwowa Straz Pozarng w Putawach - 1 kontrola;
Wojewddzka Komende Policji w Lublinie - 1 kontrola;
Najwyzsza Izbe Kontroli - 1 kontrola.

W wyniku powyzszych kontroli wydano 7 zalecen.

57.10. Istotne inwestycje proekologiczne oraz zdarzenia z zakresu ochrony s$rodowiska
i bezpieczenstwa technicznego

Pozwolenia zintegrowane, dziatania w zakresie dostosowywania dziatalnosci do wymagan prawnych

GA PULAWY oraz jej spotki zalezne posiadaja wszystkie niezbedne dla swojej dziatalnosci certyfikaty,
przeglady, pozwolenia i decyzje srodowiskowe.

GA FOSFORY otrzymata decyzje Marszatka Wojewodztwa Pomorskiego z dnia 15 stycznia 2025 roku
zmieniajaca Pozwolenie Zintegrowane z 01 sierpnia 2014 roku. Zmiana Pozwolenia Zintegrowanego
umozliwia rozszerzenie odzysku odpadéw na instalacjach GA FOSFORY oraz przejscie z dotychczas
stosowanego paliwa, tj. oleju opatowego na Wydziale Produkcji Nawozow ciezkiego (mazutu) na gaz
ziemny.

GA CHORZOW oczekuje na pozwolenie wodnoprawne na wprowadzanie do urzadzen kanalizacyjnych
Sciekow zawierajacych substancje szczegolnie szkodliwe dla srodowiska wodnego, co do ktorego toczy sie
postepowanie.

Inwestycje proekologiczne
W | kwartale 2025 roku w GA PULAWY kontynuowano realizacje przedsiewzie¢ proekologicznych:

e Modernizacja instalacji kwasu azotowego;
e Budowa nowej instalacji kwasu azotowego i neutralizacji - zadania zakonczone.

W zwiazku z zaprzestaniem przez wykonawce prowadzenia prac objetych kontraktem dot. budowy nowego
bloku energetycznego w oparciu o paliwo weglowe od 12 grudnia 2024 roku oraz w zwiazku
z niemozliwoscia przyjecia Bloku do eksploatacji z przyczyn lezacych po stronie wykonawcy, GA PULAWY
odstapita od kontraktu 17 stycznia 2025 roku.
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W | kwartale 2025 roku Instytut Budownictwa Wodnego Polskiej Akademii Nauk we wspotpracy
z GA FOSFORY rozpoczat drugi etap prac badawczo - rozwojowych na terenie sktadowiska fosfogipsu,
poszerzajac zakres monitoringu o zmodyfikowane metody pomiarowe.

57.11. Emisja zanieczyszczen

GA PULAWY prowadzi systematyczne dziatania w zakresie ograniczania emisji zanieczyszczen
do powietrza, obejmujace ciagte i okresowe pomiary emisji zanieczyszczen pytowych i gazowych,
jak rowniez eksploatacje urzadzen ochrony powietrza. Spotka realizuje takze obowiazki zwigzane
ze sprawozdawczoscig srodowiskowa oraz prowadzi staty monitoring jakosci powietrza w szesciu punktach
pomiarowych zlokalizowanych wokét zaktadu.

W zwiazku z przekroczeniem dopuszczalnych standardow emisyjnych w Zaktadzie Elektrocieptowni
w okresie od 1 stycznia do 31 marca 2025 roku, Spotka dokonata utworzenia rezerwy na potencjalng
administracyjna kare finansowa. Do dnia podpisania niniejszego raportu Spotka nie otrzymata decyzji WIOS
wymierzajacej kare za ponadnormatywne emisje z Zaktadu Elektrocieptowni w roku 2024.

W GA CHORZOW trwa postepowanie administracyjne dotyczace zmiany pozwolenia zintegrowanego
dla instalacji produkcji saletry potasowej i wapniowej, aby dostosowaé je do wymagan decyzji UE
nr2022/2427. Zmiana moze wymaga¢ pomiarow emisji otowiu i niklu, instalacji urzadzen
do monitorowania gazéw odlotowych oraz zastosowania bardziej wydajnych urzadzen odpylajacych, aby
spetni¢ nowe limity emisji pytu obowigzujace od grudnia 2026 roku.

W wyniku przejscia w GA FOSFORY z dotychczas stosowanego paliwa tj. oleju opatowego ciezkiego
(mazutu) na gaz ziemny na Wydziale Produkcji Nawozdw, w | kwartale 2025 roku wskaznik emisji SO,
zmniejszyt sie 20-krotnie w poréwnaniu z analogicznym okresem roku 2024.

57.12. Informacje o postepowaniach toczacych sie przed sagdem, organem wiasciwym
dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji

Wartos¢ postepowari sqdowych z udziatem podmiotow wchodzqcych w sktad Grupy Kapitatowej jako
powoda i pozwanego toczqcych sie na dzieri 31 marca 2025 roku:

Wartos¢ spraw - stan na dzien 31.03.2025 r.

z powodztwa Spotki przeciwko Spotce
w tys. PLN w tys. Euro w tys. PLN w tys. Euro
Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” S.A. 554 894 0 7 548 222
Grupa Azoty Zaktady Fosforowe Gdansk Sp. z o.o. 3354 1 21 568 0
Grupa Azoty Zaktady Azotowe Chorzow S.A. 366 0 0 0
Agrochem Putawy Sp. z o.0. 16 371 24 0 0
PROZAP Sp. z o.0. 76 0 336 0
REMZAP Sp. z o.0. 1932 0 0 0
SCF Natural Sp. z o.0. 0 0 0 0
Razem: 576 993 25 29 452 222

Spotki Grupy Kapitatowej Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. sa strong istotnych postepowan
toczacych sie przed sadem, organem wtasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem
administracji publicznej, dotyczacych zobowiazan albo wierzytelnosci, o ktorych mowa w Rozporzadzeniu
Ministra Finansow w sprawie informacji biezacych i okresowych z dnia 20 kwietnia 2018 roku (Dz. U. 2018
poz. 757), w tym:

Pozew GA PULAWY przeciwko Ciech S.A. (obecnie Qemetica S.A.) w sprawie zasadzenia kwoty 18 864
tysiecy ztotych z tytutu naruszenia przez Qemetica S.A. zapewnien wynikajacych z umowy sprzedazy
udziatow Spotki Grupa Azoty Zaktady Fosforowe Gdansk Sp. z 0.0. Postepowanie wszczeto 12 listopada
2012 roku i jest nadal w toku. Z przedmiotowym postepowaniem sadowym powigzane jest powodztwo
Qemetica S.A. przeciwko spotce GA FOSFORY na kwote 18 864 tysiecy ztotych tytutem naprawienia szkody
- postepowanie jest nadal zawieszone do czasu rozstrzygniecia sprawy GA PULAWY przeciwko Qemetica
S.A.

Spor GA PULAWY z konsorcjum firm - Fabryka Kottow Sefako S.A. oraz Erbud S.A. dotyczacym roszczen
zwiazanych z umowa na realizacje Kotta Parowego K2. W zwiazku ze skierowanym przez konsorcjum
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powodztwem o zasadzenie kwoty 2 567,6 tysigca ztotych, Spotka ztozyta powodztwo o zaptate kwoty
18 132,4 tysiaca ztotych tytutem kar umownych.

Mediacja toczaca sie przed Prokuratoria Generalng miedzy Polska Grupa Gornicza S.A. a GA PULAWY.
Postepowanie dotyczy roszczen odszkodowawczych z tytutu niewykonania przez Polska Grupe Gérnicza
S.A. umowy sprzedazy wegla. Roszczenia Spotki to 26 645,6 tysiaca ztotych.

GA PULAWY 23 grudnia 2024 roku ztozyta pozew przeciwko konsorcjum firm: Polimex Mostostal S.A.,
Polimex Energetyka sp. z 0.0. oraz SBB Energy S.A. (dalej: Wykonawca) dot. realizacji kontraktu z dnia
25 wrzesnia 2019 roku na ,,Budowe bloku energetycznego w oparciu o paliwo weglowe w Putawach”.

W pozwie przeciwko konsorcjum Spoétka wnosita o:

e zasadzenie kwoty 249 196,3 tysiaca ztotych, na ktora sktadaja sie roszczenie gtéwne w kwocie
243 009,5 tysiaca ztotych, ktore obejmuje kary umowne nalezne do zaptaty z tytutu opodznienia
w wykonaniu kontraktu, oraz odsetki za opdznienie w transakcjach handlowych, za okres od dnia
wymagalnosci roszczenia gtownego do dnia ztozenia pozwu, w kwocie: 6 186,8 tysigca ztotych,
wraz z odsetkami ustawowymi za opoOznienie w transakcjach handlowych liczonymi od dnia
whiesienia pozwu do dnia zaptaty;

e ustalenie, ze Wykonawcy nie przystuguje uprawnienie (roszczenie) do zadania udzielenia
gwarancji zaptaty za roboty budowlane objete Kontraktem w kwocie przewyzszajacej 2 313,1
tysiaca ztotych;

e ustalenie, ze oswiadczenie Wykonawcy o odstapieniu od Kontraktu jest bezpodstawne, a tym
samym bezskuteczne, a Spotka nie jest zobowiazana do zaptaty na rzecz Wykonawcy kwoty
189 159,6 tysigca ztotych brutto z tytutu wynagrodzenia pozostatego do zaptaty na podstawie
Kontraktu;

e udzielenie zabezpieczenia roszczenia Spotki sprecyzowanego w punkcie powyzej, poprzez
zawieszenie skutku ztozonego przez Wykonawce oswiadczenia woli o odstgpieniu od Kontraktu
do czasu prawomocnego rozstrzygniecia niniejszej sprawy.

Postanowieniem z dnia 3 stycznia 2025 roku Sad Okregowy w Lublinie, IX Wydziat Gospodarczy, oddalit
wniosek Spotki o udzielenie zabezpieczenia w postaci zawieszenia, na czas trwania postepowania, skutku
oswiadczenia Wykonawcy Kontraktu o odstapieniu od kontraktu. Spotka zaskarzyta wyzej wymienione
postanowienie, ktore w dniu 17 marca 2025 roku Sad Apelacyjny w Lublinie oddalit.

Dnia 12 lutego 2025 roku Spotka wezwata Wykonawce kontraktu do zaptaty kary umownej z tytutu
odstapienia od kontraktu przez Spotke z winy Wykonawcy w kwocie 239 333,0 tysigca ztotych, a dnia
26 lutego 2025 roku, Spotka zmodyfikowata powodztwo z dnia 23 grudnia 2024 roku, domagajac sie zaptaty
przez Wykonawce kwoty 489 252,2 tysigca ztotych, na ktora sktadaja sie:

e kwota 249 196,3 tysiaca ztotych, obejmujaca kwote 243 009,5 tysiaca ztotych z tytutu kar
umownych za opoznienia w wykonaniu kontraktu oraz kwota 6 186,8 tysiaca ztotych
skapitalizowanych odsetek za opo6znienie za okres od dnia wymagalnosci roszczenia gtownego
do dnia ztozenia Pozwu;

e kwote 240 055,9 tysigca ztotych, obejmujaca kwote 239 333,0 tysigca ztotych z tytutu kary
umownej za odstapienie od kontraktu przez Spotke z winy Wykonawcy oraz kwota 722,9 tysigca
ztotych skapitalizowanych odsetek za opo6znienie za okres od dnia wymagalnosci roszczenia
gtownego do dnia modyfikacji powodztwa.

58. Czynniki i zdarzenia, ktére beda miaty wptyw na osiagniete przez Grupe Kapitatowa wyniki

w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Podstawowymi czynnikami warunkujacymi rozwdj GA PULAWY w 2025 roku beda ceny gtownych surowcow,
w tym gazu ziemnego, a takze zdolnosci do generowania dodatnich marz na podstawowych produktach
sprzedawanych zaréwno na rynku krajowym, jak i zagranicznym. Wptyw na przyszte wyniki finansowe beda
rowniez miaty kursy walut USD i EUR oraz koniunktura w rolnictwie i branzach bedacych odbiorcami
finalnymi produktow. Spdtka zamierza konsekwentnie realizowa¢ zatozone w przyjetej Strategii cele
finansowe i inwestycyjne, majace zapewni¢ oczekiwany przez inwestoréw zwrot z zainwestowanego
kapitatu.
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59. Informacje uzupetniajace

Stanowisko Zarzadu odnos$nie wczesniej publikowanych prognoz wynikéw

W zwiazku z brakiem publikacji prognoz wynikow finansowych na | kwartat 2025 rok, nie jest
prezentowane stanowisko Zarzadu GA PULAWY odnosnie ich realizacji.

Hubert Kamola

Wojciech Kozak

Katarzyna Stasiak

Wojciech Szmyta

Andrzej Skwarek

Elektronicznie podpisany przez

Hubert Kamola tubert kamola

Data: 2025.05.28 09:15:26 +02'00"

Prezes Zarzadu ...

Elektronicznie podpisany przez

Wojciech Kozak woiciech kozak

Data: 2025.05.28 11:27:06 +02'00'

Wiceprezes Zarzadu

Elektronicznie podpisany
Kata rzyn a przez Katarzyna Agata Stasiak
. Data: 2025.05.28 09:29:50
Agata Stasiak o200

Wiceprezes Zarzadu ..2.....i.

Elektronicznie podpisany przez

WOJCleCh Szmy*a Wojciech Szmyta

Data: 2025.05.28 09:43:31 +02'00"

Wiceprezes Zarzadu

. Elektronicznie podpisany
A n d rzeJ przez Andrzej Skwarek
Data: 2025.05.28
Skwarek

Cztonek Zarzadu  =2NWNXGLSN... 09:56:28 +02'00"

102




		2025-05-28T09:15:26+0200
	Hubert Kamola


		2025-05-28T09:29:50+0200
	Katarzyna Agata Stasiak


		2025-05-28T09:43:31+0200
	Wojciech Szmyła


		2025-05-28T09:56:28+0200
	Andrzej Skwarek


		2025-05-28T11:27:06+0200
	Wojciech Kozak




