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Niniejsze opracowanie zostało przygotowane na zlecenie Giełdy Papierów Wartościowych w Warszawie S.A. w ramach Giełdowego 
Programu Wsparcia Pokrycia Analitycznego 4.0 

410/2025/AR/29 maja 2025 

Spółka 
Rekomendacja 
fundamentalna 

Wycena w horyzoncie 
12M (zł) 

Rekomendacja relatywna Analityk 

DataWalk Kupuj 80,0 Przeważaj Tomasz Rodak, CFA 

Wydarzenie: Wyniki finansowe za I kw. 2025 – zgodne z danymi wstępnymi. 

Po zamknięciu wczorajszej sesji spółka DataWalk opublikowała finalne wyniki finansowe za I kw. 2025 r. Wyniki okazały się zgodne z wcześniej 
opublikowanymi danymi wstępnymi.  

 

DataWalk; Wstępne wyniki za I kw. 2025 w porównaniu do prognoz DM BOŚ 

(mln PLN) 
I kw. 2025  

(finalne wyniki) 
I kw. 2025  

(wstępne wyniki) I kw. 2024 IV kw. 2024 Zmiana r/r Zmiana k/k 

Przychody 13.5 13.5 6.4 9.1 109% 48% 
Skorygowany OPEX -10.3 -10.3 -13.9 -11.1 -26% -7% 
EBITDA 0.7 0.7 -21.7 -18.8 n.m. n.m. 
Oczyszczona EBITDA 3.1 3.1 -7.5 -2.0 n.m. n.m. 
Zysk netto -0.5 - -19.9 -16.7 n.m. n.m. 
Źródło: Spółka, prognozy DM BOŚ SA 

 

Inne uwagi z raportu (w tym z listu do akcjonariuszy): 

• Spółka zakłada początkowy wzrost bazy kosztowej na poziomie 20%-25%. 

• Spółka zmieniła model biznesowy ze sprzedaży licencji wieczystych na model licencji rocznych. Jednocześnie podstawowa cena 
licencji znacząco wzrosła – ze średnio 300 tys. USD za licencję wieczystą do minimum 560 tys. USD za licencję roczną. 

• Środki pieniężne na koniec I kw. 2025 wyniosły 12,0 mln zł wobec 16,5 mln zł na koniec 2024. Niemniej, Spółka nie rozpoznała jeszcze 
wpływów z tytułu nowej emisji akcji (około 58,3 mln zł). 

• Spółka zaprezentowała również wykres wartości lejka sprzedażowego (SQL) oraz wartość pozyskanych kontraktów przez 
ostatnie 12 miesięcy (TCV) na dzień raportu.  Spadek wartości pozyskanych kontraktów (wobec końca I kw. 2025) oznacza, że w 
okresie 1 kwietnia - 28 maja 2025 r. (0 ujawnionych kontraktów) spółka pozyskała kontrakty o niższej wartości niż w okresie 1 kwietnia 
- 28 maja 2024 (dwa ujawnione kontrakty). 

 

 

 

Oczekiwany wpływ: Neutralny, gdyż wyniki I kw. 2025 są zgodne z danymi wstępnymi. W dniu dzisiejszym (29 maja 2025 r.), o godz. 13:00 
(link), Spółka przeprowadzi konferencję, na której podsumuje wyniki za I kw. 2025. 
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Wartość lejka sprzedażowego (SQL) oraz wartość pozyskanych kontraktów przez ostatnie 12 miesięcy (TCV) (mln USD)

SQL - całkowita wartość lejka sprzedażowego (lew oś) (mln USD)

TCV - wartość pozyskanych kontraktów przez ostatnie 12 m-cy (prawa oś) (mln USD)Źródło: DataWalk

https://d2ccqx04.na1.hubspotlinks.com/Ctc/OS+113/d2CCqX04/VWLlyV2RDjjrW4XKmgW2j0GS-W2x7JLQ5wPMhvM9V8jK7mt9FW5BWSxg6lZ3kXW6gC3KP3DkRc-W8xW9KB45mJk3W97kRzc40ZJq1W5ScDt077GngpW99Ylkp80Y7C7W4f2Fw51MLXfZW1kKsH777BD73VfmmLh4dq38RW2zFY_c2F1pkJW3kGTW_1S7mLTW3cJXM81CFgLZW91sqd35TslXhN1pdpvzjVb2vW4ZqblK5SF-Y7W4j_D5T1k-LMWW8mYN6f1g3skZW7xGYTs8_h0p_W7VlY9d8ZhbSSW780z0M53dxNNW8WnSxB4Q1VxQW199vk27TKyKDW51knCG1nf_ksW3BrPFX5nxFk5W3GBZgs7z31cNW2mt5hY5Mv204W6VdB0q2GNsk1VR5r0W74Mv6pW4F6hnG8bRL3KW8jGhg85zZknxW8SLPXq6ZpRZbW2XX32N3fXT0yW81Cfdm8K92s3N6B1Gfk4blNnV8fsCb90DSnsW746RjC4G9GpdW5L4Qlh3HTB3DV37c1q8bR_DNW1fG55C42bqvKW8X2HCq8LmfRrW4d6F591RqskXW5tqZWY8y-WcKW2HKVvg7B_s41W7WPNzK3ztYPWW17tctx74wPg1Vk8kn055P1mGW3gV9D63ZQjgxW4GRdct1X6141W37cvB-16vXPBW368cpW1nQMLjW4Js5ZG2jMdr4dkVnYR04
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Niniejszy raport nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepisów „Rozporządzenia Delegowanego Komisji (UE)” nr 2016/958 z dnia 9 marca 
2016 r. uzupełniającego rozporządzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardów 
technicznych dotyczących środków technicznych dla celów obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji 
rekomendujących lub sugerujących strategię inwestycyjną oraz ujawniania interesów partykularnych lub wskazań konfliktów interesów. 


