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Sytuacja rynkowa 

Źródło: Refinitiv 
 

Główne indeksy światowe 

 wartość zm% 1D 

DAX 24038  -0,8 

CAC40 7788  -0,5 

  FTSE100 8726  -0,6 

BUX 96853  0,9 

S&P500 5889  -0,6 

NASDAQ 19101  -0,5 

DJIA 42099  -0,6 

SHC* 3340  0,0 

NIKKEI 37722  0,0 

HANG SENG* 23473  0,9 

MSCI EM Latin 2255  -0,9 

SMI 12187  -1,1 

XU100 9178  -0,4 

* - Zmiana na godzinę 8:14 

Indeksy Polskie 

WIG 103870  0,9  

WIG20 2837  0,8  

MWIG40 8009  1,3  

SWIG80 28825  0,6  

NCINDEX 245,7  -0,2 

 

Waluty 

USD/PLN 3,7494 0,4 

EUR/PLN 4,2340 0,0 

EUR/USD 1,1292 -0,4 

 

Obligacje 

 yield % zm. pb. 1D 

Polska 10YT 5,54 -1 

USA 10YT  4,52 5 

 

Surowce 

CRB Index 359  -0,5  

Złoto (USD/oz) 3289  -0,6  

Srebro (USD/oz) 33,00  0,6  

 

WIG140: Największe wzrosty i spadki % 
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Główne warszawskie indeksy kontynuowały wczoraj odbicie obserwowane od początku 
tygodnia, a do którego przyczyniło się m.in. zawieszenie amerykańskich ceł (stawka 
50%) na import z Unii Europejskiej. Niemniej należy zaznaczyć, że krajowy parkiet 
wyróżnia się siłą na tle indeksów Europy Zachodniej (stopa zwrotu z indeksu WIG20 
za ostatnie 3 dni to 4,4%, podczas gdy w tym czasie niemiecki DAX i francuski CAC40 
wzrosły odpowiednio o 1,7% i 0,7%). W ujęciu sektorowym dobrze radziły sobie 
wczoraj banki (WIG-banki +0,9%) oraz spółki energetyczne (WIG-energia +1,5%). 
Wsparciem dla krajowego indeksu blue chipów były także solidne wzrosty walorów 
Allegro (+4,9%) i Orlenu (+2,7%). 
 
W centrum uwagi inwestorów zagranicznych była wczoraj publikacja kwartalnych 
wyników Nvidii – jednej z największych pod względem kapitalizacji spółek na 
nowojorskim parkiecie i jednocześnie przedstawiciela całego sektora związanego z 
produkcją infrastruktury pod rozwój AI. Wyniki, zarówno na poziomie przychodów, jak 

i zysku na akcję (EPS) po raz kolejny okazały się wyższe od oczekiwań, choć zwrócono 
uwagę na negatywny wpływ nałożonego przez amerykański rząd zakazu sprzedaży 
niektórych modeli układów do Chin. Reakcja inwestorów na publikację była pozytywna 
– akcje spółki w handlu pozasesyjnym podrożały o 4,9%.  
 
Dziś w kalendarium publikacji makroekonomicznych brak ważniejszych odczytów z 
krajowej gospodarki. Za granicą uwagę mogą zwrócić publiczne wystąpienia 
przedstawicieli Fed oraz rewizja odczytu PKB USA za I kw. 2025 r. Uwagę krajowych 
inwestorów zwracamy na publikacje kwartalnych wyników spółek z GPW. Po 
zakończeniu wczorajszej sesji raportem podzielił się CD Projekt, a dziś rano 
poznaliśmy wyniki m.in. Lubawy. /ab/ 

WIG w układzie dziennym 
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Wybrane wydarzenia w spółkach 

 

ASBIS Wypłata dywidendy 0,30 USD na akcję.

BIOCELTIX Publikacja raportu za I kwartał 2025 roku.

BLOOBER Publikacja skonsolidowanego raportu za I kwartał 2025 roku.

BUDIMEX ZWZA ws. m.in. podziału zysku za 2024 rok.

BUMECH Publikacja skonsolidowanego raportu za I kwartał 2025 roku.

CIGAMES Publikacja skonsolidowanego raportu za I kwartał 2025 roku.

COLUMBUS Publikacja skonsolidowanego raportu za I kwartał 2025 roku.

DATAWALK Publikacja skonsolidowanego raportu za I kwartał 2025 roku.

ENTER Publikacja skonsolidowanego raportu za I kwartał 2025 roku.

FMG Publikacja raportu za I kwartał 2025 roku.

KRAKCHEM Publikacja raportu za I kwartał 2025 roku.

LUBAWA Publikacja skonsolidowanego raportu za I kwartał 2025 roku.

NANOGROUP Publikacja skonsolidowanego raportu za I kwartał 2025 roku.

PCFGROUP Publikacja skonsolidowanego raportu za I kwartał 2025 roku.

PEKABEX Publikacja skonsolidowanego raportu za I kwartał 2025 roku.

RAINBOW Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za I kwartał 2025 roku.

SELENAFM Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za I kwartał 2025 roku.

SNTVERSE Publikacja raportu za I kwartał 2025 roku.

TORPOL ZWZA ws. m.in. określenia sposobu podziału zysku wypracowanego w roku obrotowym 2024.

 

 
Wybrane komunikaty ze spółek 

 

ALIOR Alior Bank wyemituje obligacje niezabezpieczone serii R z terminem wykupu 17 kwietnia 2029 roku o 
wartości do 400 mln zł. 

AZOTY 1. W I kwartale 2025 roku Grupa Azoty wypracowała skonsolidowane przychody ze sprzedaży na poziomie 
3,82 mld zł i wynik EBITDA w wysokości minus 8 mln zł. Wyniki są zgodne z opublikowanymi wcześniej 
szacunkami.  
2. Grupa Azoty Puławy przekazała do Prokuratury Krajowej zawiadomienie o uzasadnionym podejrzeniu 
popełnienia, w maju 2023 r., przestępstwa nadużycia zaufania w obrocie gospodarczym i wyrządzenia 
spółce szkody majątkowej w wielkich rozmiarach. 

BENEFIT Benefit Invest 1 Company w ramach przyśpieszonej księgi popytu sprzedał 13,85 proc. akcji Benfit System 
w cenie 3 tys. zł za sztukę. Tym samym Benefit Invest 1 Company nie posiada już żadnych akcji spółki. 

CD PROJEKT 1. Grupa CD Projekt miała w pierwszym kwartale 2024 roku 86 mln zł zysku netto j.d. Z wyliczeń PAP 
Biznes wynika, że zysk EBITDA w tym okresie wyniósł 119,9 mln zł. Konsensus PAP zakładał 95,3 mln zł 
zysku netto j.d. oraz 110 mln zł EBITDA.  
2. CD Projekt sprzedał od premiery w maju 2015 roku 60 mln kopii Wiedźmina 3 we wszystkich edycjach i 
ze wszystkimi dodatkami, co przełożyło się na łącznie 2,4 mld zł przychodów.  
3. CD Projekt sprzedał 10 mln kopii Cybepunka 2077: Widmo Wolności od premiery, z uwzględnieniem 
samego dodatku i wersji ostatecznej. Ponadto poinformowano, że Cyberpunk 2 wszedł w proces 
preprodukcji. 
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DIAGNOSTYKA Walne zgromadzenie Diagnostyki zdecydowało o wypłacie z zysku netto za 2024 rok 3,31 zł dywidendy na 
akcję, czyli łącznie na ten cel przeznaczone zostanie 111,7 mln zł. 

JSW Rada nadzorcza JSW pozytywnie zaopiniowała wniosek zarządu i udzieliła zgody na umorzenie certyfikatów 
inwestycyjnych JSW Stabilizacyjnego Funduszu Inwestycyjnego Zamkniętego serii G o łącznej szacowanej 
kwocie 100 mln zł. 

KĘTY Zwyczajne Walne Zgromadzenie Grupy Kęty zdecydowało o przeznaczeniu na dywidendę za 2024 r. kwoty 
544,8 mln zł. 

KGHM Katody miedziane produkowane w Hucie Miedzi Głogów zostały zarejestrowane na amerykańskiej giełdzie 
instrumentów pochodnych CME. To już czwarta międzynarodowa giełda metali, na której zarejestrowane są 
katody KGHM. 

LUBAWA Grupa Lubawa zanotowała w pierwszym kwartale 11,6 mln zł zysku netto wobec 14,8 mln zł zysku rok 
wcześniej. Przychody wzrosły o 6,7 proc. rdr, do 107,6 mln zł. 

MABION Aktywny pipeline ofertowy Mabionu na 27 maja wynosi ok. 187,8 mln USD, z czego wartość aktywnych ofert 
ważonych prawdopodobieństwem wynosi 48,2 mln USD i stanowi 26 proc. całości. 

PEKAO Bank Pekao zakończył subskrypcję euroobligacji nieuprzywilejowanych senioralnych o łącznej wartości 
nominalnej 500 mln euro z terminem wykupu 4 czerwca 2031 roku. 

 
Przegląd prasy 

 

ETF Aktywa zgromadzone w funduszach Beta ETF są o krok od przebicia poziomu 1 mld zł. Firma w tym roku 
chce wprowadzić na giełdę jeszcze cztery ETF-y. Pasywną ofensywę kontynuuje też TFI PZU, które 
wprowadzi dwa nowe fundusze: na bitcoina oraz na złoto. /PARKIET/ 

PRZEMYSŁ 
ZBROJENIOWY 

W najbliższych latach liderzy polskiego przemysłu zbrojeniowego bardzo dynamicznie się rozwiną i będą 
naprawdę znaczącym elementem gospodarczym w kraju – mówi Piotr Wojciechowski, prezes i główny 

udziałowiec Grupy WB, największego prywatnego podmiotu zbrojeniowego w Polsce. /PARKIET/ 
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Wybrane sygnały analizy technicznej 
 

ASSECOPOL 
Biała świeca na rosnącym wolumenie przełamuje historyczny szczyt na 179,5 zł. 

BORYSZEW 
Biała świeca na wysokim wolumenie – zapowiedzią impulsu wzrostowego? 

PLAYWAY 
Notowania akcji wykonują ruch powrotny do przełamanego oporu na 315 zł, czemu towarzyszy niski 
wolumen. 

 

Sygnały analizy technicznej – wykresy 
 

 

 

PKNORLEN 

Biała świeca na rosnącym wolumenie pokonuje 
ważny opór na 73,52 zł, co otwiera drogę do 
kontynuacji fali wzrostowej. Kolejny opór może 
znajdować się na 77 zł. 

ALLEGRO 

Biała świeca przełamuje/narusza 
długoterminową linię trendu spadkowego, co 
zapowiada kontynuację wzrostów.  

Informacja: sygnały analizy technicznej dotyczą notowań nieskorygowanych o dywidendy.
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 Kalendarium wydarzeń makroekonomicznych 
 

Godz. Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednio

Poniedziałek

10:00 Polska Sprzedaż detaliczna (r/r) [%] kwiec ień 7,9 4,0 0,6

10:00 Polska Stopa bezroboc ia [%] kwiec ień 5,2 5,2 5,3

15:00 strefa euro Wystąpienie publiczne szefowej EBC  (C . Lagarde)

15:30 Niemcy Wystąpienie publiczne szefa Bundesbanku (J. Nagel)

Wtorek

14:30 USA Zamówienia na dobra bez ś rodków trans . - wst. (m/m) [%] kwiec ień 0,2 -0,1 -0,2

14:30 USA Zamówienia na dobra trwałego użytku - wst. (m/m) [%] kwiec ień -6 ,3 -7,8 7,6

15:00 USA Indeks  cen domów S&P  C ase-Shiller: 10 metropolii (r/r) [%] marzec 4,8 5,2 5,2

15:00 USA Indeks  cen domów S&P  C ase-Shiller: 20 metropolii (r/r) [%] marzec 4,1 4,5 4,5

16:00 USA Indeks  zaufania konsumentów (C onference Board) maj 98,0 87,1 85,7

18:00 Niemcy Wystąpienie publiczne szefa Bundesbanku (J. Nagel)

Środa

02:00 USA Wystąpienie szefa Fed z Nowego Jorku (J. Williams)

20:00 USA P rotokół z pos iedzenia FO MC maj

Czwartek

14:30 USA P rodukt Krajowy Brutto (annualizowany) - rew. [%] I  kw. -0,3 2,4

14:30 USA Wnioski o zas iłek dla bezrobotnych [tys .] tydzień 230,0 227,0

16:00 USA Indeks  podpisanych umów kupna domów (m/m) [%] kwiec ień -1 ,0 6,1

18:00 USA Zmiana zapasów ropy [mln brk] tydzień 0,5 1,33

Piątek

10:00 Polska Inflac ja konsumencka C P I  - wst. (r/r) [%] maj 4,3 4,3

14:00 Niemcy Inflac ja konsumencka C P I  - wst. (r/r) [%] maj 2,0 2,1

14:00 Niemcy Inflac ja konsumencka HIC P  - wst. (r/r) [%] maj 2,0 2,2

14:30 USA Wydatki A merykanów (m/m) [%] kwiec ień 0,2 0,7

14:30 USA PC E core (r/r) [%] kwiec ień 2,5 2,6

14:30 USA Dochody A merykanów (m/m) [%] kwiec ień 0,3 0,5

15:45 USA Indeks  C hicago PMI maj 45,0 44,6

 

s.a. (seasonally adjusted) – dane wyrównane sezonowo 

n.s.a. (non-seasonally adjusted) – dane nie wyrównane sezonowo 
w.d.a. (working-day adjusted) – dane skorygowane o liczbę dni roboczych w okresie 

wst. - odczyt wstępny 

rew. - odczyt zrewidowany 

fin. - odczyt finalny 
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Statystyki rynkowe 
 

Indeks pkt zm% 1D zm% WTD zm% 1M zm% 3M zm% YTD zm% 1Y 

WIG 103870  0,9  3,9  3,4  12,9  30,5  19,4  

WIG20 2837  0,8  4,4  1,1  10,0  29,4  13,2  

MWIG40 8009  1,3  3,3  5,2  17,4  30,8  21,1  

SWIG80 28825  0,6  2,0  4,5  11,9  22,2  15,6  

WIG Banki 16889  0,9  4,8  1,0  14,8  36,8  29,4  

WIG Budownictwo 8921  -0,4  3,5  3,2  15,1  31,5  -2,3  

WIG Chemia 9592  -0,1  0,8  9,5  11,6  25,5  -1,7  

WIG GAMES 17091  -0,0  1,1  -0,0  7,5  22,1  -0,4  

WIG Energetyka 3893  1,5  3,6  21,6  39,1  56,2  50,2  

WIG Informatyka 9056  6,3  10,5  16,7  30,1  59,6  74,8  

WIG Media 7660  -2,0  -1,9  5,0  14,1  11,6  -6,9  

WIG Paliwa 8175  2,6  5,6  7,4  18,5  56,5  22,9  

WIG Spożywczy 3078  0,4  1,5  2,0  -1,0  14,3  35,8  

WIG Górnictwo 4150  -0,8  0,7  -0,8  -4,1  8,5  -20,0  

WIG Leki 3295  -2,0  -1,5  -3,7  1,2  5,1  14,5  

WIG Ukraina 579  -0,2  4,3  2,4  -5,4  74,2  185,7  
 Źródło: Refinitiv 
 

 

Indeks pkt zm% 1D zm% WTD zm% 1M zm% 3M zm% YTD zm% 1Y 

PX 2167  -0,2 -0,1 5,3 9,7 23,1 40,4 

BUX 96853  0,9 1,5 4,2 11,1 22,1 41,3 

XU100 9178  -0,4 -1,9 -1,4 -5,0 -6,6 -14,0 

FTSE100 8726  -0,6 0,1 3,7 -1,0 6,8 5,7 

DAX 24038  -0,8 1,7 7,9 6,6 20,7 28,7 

CAC40 7788  -0,5 0,7 2,8 -4,0 5,5 -3,3 

SMI 12187  -1,1 -0,1 1,3 -6,3 5,0 2,8 

EuroStoxx50 5378  -0,7 1,0 4,0 -1,6 9,9 6,9 

S&P 500 5889  -0,6 1,5 6,5 -1,1 0,1 11,0 

DJIA 42099  -0,6 1,2 4,7 -4,0 -1,0 8,4 

MSCI EM Latin 2255  -0,9 0,3 2,4 13,9 21,7 -6,1 

Shanghai Composite 3340  0,0 -0,3 1,6 0,6 -0,4 7,4 

Nikkei225 37722  0,0 1,5 5,3 1,5 -5,4 -2,9 
Źródło: Refinitiv 

 

 

Rynek FX odniesienie zm% 1D zm% WTD zm% 1M zm% 3M zm% YTD zm% 1Y 

EUR-USD 1,1292 -0,4 -1,0 -1,2 8,5 8,7 4,1 

EUR-PLN 4,2340 0,0 -0,5 -0,6 1,1 -0,9 -0,9 

USD-PLN 3,7494 0,4 0,6 0,6 -6,8 -8,9 -4,9 

CHF-PLN 4,5314 -0,3 -1,0 -0,4 1,3 -0,5 4,4 
Źródło: Refinitiv 

 

 

Rynek surowcowy odniesienie zm% 1D zm% WTD zm% 1M zm% 3M zm% YTD zm% 1Y 

Thomson Reuters/Jefferies CRB Index 359  -0,5  -1,7  -1,4  -1,8  0,6  7,1  

Złoto (USD/oz) 3289  -0,6  -2,6  -1,4  14,3  24,6  39,1  

Srebro (USD/oz) 33,00  0,6  0,0  0,7  6,6  15,0  4,8  
Źródło: Refinitiv 
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Rynek stóp procentowych odniesienie zm p.b. 1D zm p.b. WTD zm p.b. 1M zm p.b. 3M zm p.b. 6M zm p.b. 1Y 

WIBOR 3M (%) 5,03 0 1 -17 -63 -62 -62 

WIBOR 6M (%) 4,83 1 2 -9 -78 -76 -83 

EURIBOR 3M (%) 2,02 -2 -3 -17 -48 -89 -176 

EURIBOR 6M (%) 2,06 -3 -6 -7 -33 -64 -169 

Polska 10YT (%) 5,54 -1 -4 30 -25 -11 -28 

Niemcy 10YT (%) 2,59 4 2 14 20 50 5 

USA 10YT (%) 4,52 5 1 35 35 33 5 
Źródło: Refinitiv 
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Powyższy materiał został przygotowany przez Biuro Maklerskie Alior Bank SA. Właścicielem niniejszego opracowania jest Alior Bank 
Spółka Akcyjna z siedzibą w Warszawie, ul. Łopuszańska 38D, 02-232 Warszawa, Sąd Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, 

XIV Wydział Gospodarczy, KRS: 0000305178, REGON: 141387142, NIP: 1070010731, kapitał zakładowy: 1 305 539 910 PLN 
(opłacony w całości). Powielanie bądź publikowanie niniejszego opracowania lub jego części bez pisemnej zgody Biura Maklerskiego 
Alior Bank S.A. jest zabronione.  

Niniejsze opracowanie jest wyrazem wiedzy oraz poglądów autorów i nie powinno być inaczej interpretowane. W szczególności 
informacje zawarte w niniejszym dokumencie nie stanowią rekomendacji w rozumieniu Rozporządzenia Parlamentu Europejskiego i 
Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie nadużyć na rynku (rozporządzenie w sprawie nadużyć na rynku) oraz 
uchylające dyrektywę 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE, 
ani usługi doradztwa inwestycyjnego. Usługa doradztwa inwestycyjnego jest świadczona na podstawie odrębnej umowy o doradztwo 
inwestycyjne.    

Niniejszy raport wyraża wiedzę oraz poglądy autorów według stanu na dzień sporządzenia. Opracowanie zostało sporządzone z 
rzetelnością i starannością przy zachowaniu zasad metodologicznej poprawności, na podstawie ogólnodostępnych informacji, 
uznanych przez Biuro Maklerskie za wiarygodne. 

Biuro Maklerskie nie gwarantuje realizacji założonego celu inwestycyjnego ani uzyskania określonego wyniku inwestycyjnego. 
Prezentowane wyniki inwestycyjne nie stanowią gwarancji osiągnięcia podobnych wyników w przyszłości, są wynikiem 
inwestycyjnym osiągniętym w konkretnym okresie historycznym. 

W szczególności Biuro Maklerskie zwraca uwagę, iż na cenę instrumentów finansowych ma wpływ wiele różnych czynników, które są 
lub mogą być niezależne od emitenta i wyników jego działalności. Można do nich zaliczyć m. in. zmieniające się warunki 
ekonomiczne, prawne, polityczne i podatkowe, których niejednokrotnie nie można przewidzieć lub które mogą być trudne do 
przewidzenia. 

Inwestowanie w instrumenty finansowe wiąże się z ryzykiem utraty części lub całości zainwestowanych środków. 

Wykresy przygotowano za pomocą programu AMIBROKER. Dane do wykresów dostarcza firma STATICA. 

Źródłem pozostałych danych są PAP, Bloomberg, Refinitiv, prasa finansowa i internetowe serwisy finansowo-ekonomiczne. 

mailto:Zbigniew.Obara@alior.pl
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OBJAŚNIENIA UŻYTYCH SKRÓTÓW 

DCF – zdyskontowane przepływy pieniężne 
DY- (Dywidenda na 1 akcję/Cena) – stopa dywidendy 
FCF – wolne przepływy gotówkowe 
P/E - (Cena/Zysk) – Cena akcji/zysk netto przypadający na jedną akcję 
P/BV - (Cena/Wartość księgowa) – Cena akcji/wartość księgowa przypadająca na jedną akcję 
EV/EBIT – Enterprise Value/EBIT 
EV/EBITDA - Enterprise Value/EBITDA 
EV/S - Enterprise Value/Sales – Wartość przedsiębiorstwa/przychody ze sprzedaży 
P/CE – (Cena/Cash Earnings) – Cena/zysk netto plus amortyzacja na jedną akcję 
MC – kapitalizacja, wartość rynkowa 
ROE - (Zwrot na kapitale własnym) - Zysk netto/średni stan kapitałów własnych 
ROA - (Zwrot na aktywach) - Zysk netto/średnia wartość aktywów 
Stopa dyskontowa – stopa zwrotu wymagana przez inwestora (stopa wolna od ryzyka, powiększona o premię za ryzyko) 
EV (Enterprise Value) – wycena rynkowa spółki powiększona o wartość długu odsetkowego netto, tj. wartość przedsiębiorstwa 
EBIT - zysk na działalności operacyjnej 
EBITDA - (zysk operacyjny plus amortyzacja) – zysk na działalności operacyjnej powiększony o amortyzację 
 
S&P 500 – indeks Standard and Poor’s grupujący 500 największych spółek notowanych na NEW YORK Stock Exchange 
NASDAQ - NASDAQ Composite Index, indeks spółek technologicznych notowanych na elektronicznym rynku giełdowym Nasdaq  
BOVESPA – główny indeks giełdy w Sao Paolo, Brazylia   
DAX – indeks 30 największych spółek, Frankfurt, Niemcy 
CAC 40 – indeks 40 największych spółek, Paryż, Francja 
FTSE 100 – indeks 100 największych spółek notowanych na giełdzie w Londynie 
BUX – główny indeks giełdy w Budapeszcie 
NIKKEI – indeks 225 największych spółek notowanych na giełdzie w Tokio 

SHANGHAI COMP – główny indeks giełdy w Szanghaju 
HANG SENG – główny indeks giełdy w Hong Kongu 
XU 100 – indeks 100 największych spółek notowanych na giełdzie w Istambule, Turcja 
RTS – główny indeks giełdy w Moskwie  
Ropa – ropa WTI w dostawach natychmiastowych 
Złoto – notowane na Londyńskiej Giełdzie Metali w dostawach natychmiastowych  
Miedź – miedź notowana na londyńskiej giełdzie metali w  dostawach 3-miesięcznych 
USA 10YT (%) – rentowność 10 letnich obligacji rządu USA 
Niemcy 10YT (%)– rentowność 10 letnich obligacji rządu Niemiec 
Polska 10YT (%) – rentowność 10-letnich obligacji polskich 
 


