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Informacje gospodarcze

W kraju

W ramach rewizji KPO Polska tworzy wraz z EBI nowy fundusz gwarancyjny
dla polskich przedsiebiorstw, ktéore chca sie rozwija¢ w kierunku nowych
technologii - poinformowata minister funduszy i polityki regionalnej
Katarzyna Pefczynska- Natecz. Dodata, ze na gwarancje przeznaczone
bedzie 670 min zI, ktére dadzg przetozenie na 10 mid zt kredytéw dla firm.

Latem, po formalnie ukonczonej rewizji KPO, Polska spodziewa sie wyptaty
kolejnej transzy z Krajowego Planu Odbudowy; bedzie to ok. 8-12 mld z,
dokfadna kwota bedzie znana za ok. miesigc - poinformowata minister
funduszy i polityki regionalnej Katarzyna Petczynska-Natecz.

Ministerstwo Finanséw nie prowadzi obecnie analiz lub konsultacji w
sprawie wprowadzenia podatku od nadmiarowych zyskéw bankow, a
dziatania analityczne MF ukierunkowane sg na zapewnienie efektywnosci
obecnie istniejacych rozwigzan systemu podatkowego - podat resort w
odpowiedzi na interpelacje poselska.

Ministerstwo Finansow sprzedato obligacje serii WS0429, PS0730, DS1033 i
DS1034 za tacznie 1.466,493 min zt - podat resort w komunikacie.

Ze $wiata

Dtugoterminowe, 3-letnie oczekiwania inflacyjne w strefie euro w kwietniu
wyniosty 2,5% wobec 2,5% miesiac wczesniej - podat Europejski Bank
Centralny w komunikacie. Prognozowano +2,5%.

Produkt Krajowy Brutto Francji k/k wzréost o 0,1% w I kwartale -
poinformowat urzad statystyczny Insee w II wyliczeniu. Wstepnie
spodziewano sie, ze PKB k/k wzrdst 0 0,1%.

Wydatki konsumentéw we Francji w kwietniu m/m wzrosty o 0,3%, podczas
gdy w poprzednim miesigcu spadty o 1,1%, po korekcie z -1,0% -
poinformowat w komunikacie urzad statystyczny Insee. Analitycy
spodziewali sie wzrostu wydatkéw m/m o 0,8%.

Stopa bezrobocia w Niemczech w maju, po uwzglednieniu czynnikéw
sezonowych, wyniosta 6,3% - poinformowatl Federalny Urzad Pracy w
komunikacie. Analitycy oczekiwali, ze stopa bezrobocia wyniesie 6,3%
wobec 6,3% miesigc wczesniej.

W USA zanotowano spadek indeksu wnioskow o kredyt hipoteczny MBA -
indeks wyréwnany sezonowo spadt o 1,2% w tygodniu zakonczonym 23
maja - podato w komunikacie Stowarzyszenie Bankow Hipotecznych (MBA).

Amerykanski wskaznik aktywnosci wytwdrczej Richmond Fed w maju wzrost
do -9 pkt. z -13 pkt. miesigc wczeséniej - poinformowat oddziat Fed w
Richmond.

Fed jest na dobrej pozycji, by poczekaé na wiecej jasnosci ws. perspektyw
gospodarczych w USA - wynika z protokotu z ostatniego posiedzenia Fedu.
Z minutes wynika, ze inflacja w USA pozostaje na podwyzszonym poziomie.

Objasnienia, szczegétowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatniej stronie raportu. Infolinia Alior Bank: z telefonéw komdrkowych i stacjonarnych: 19 503; z zagranicy: +48
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Rynek walutowy i rynek akcji Komentarz

Fed zachowuje ostroznosc¢
poziom zmiana 1D zmiana 5D

W protokole z posiedzenia Fed z 6-7 maja’25 stwierdzono, ze Fed znajduje sie w

Rynek walutowy % % dobrej pozycji, by wstrzymaé sie z dalszymi decyzjami i poczekaé na wieksza
EUR-PLN 4,2380 -0,22 -0,10 jasnoé¢ co do perspektyw inflacji i wzrostu gospodarczego. Inflacja wcigz
USD-PLN 3,7523 0,08 0,23 utrzymuje sie na podwyzszonym poziomie w warunkach solidnego wzrostu PKB i
CHF-PLN 4,5380 0,12 0,00 silnego rynku pracy. Wzrosta jednak ogdlna niepewnos$¢ gospodarcza, m.in. z
EUR-USD 1,1292 -0,32 -0,34 powodu szerszych niz oczekiwano cet ogtoszonych przez administracje Trumpa,
Rynek akcji pkt % % ktore moga wywotaé trwaty wzrost cen. Czes¢ uczestnikow FOMC zauwazyta, ze
WIG20 2837 0,82 2,75 firmy mogq by¢ bardziej sktonne do podnoszenia cen, a niektdrzy ostrzegali
DAX 24 038 -0,78 -0,35 przed ryzykiem wzrostu diugoterminowych oczekiwan inflacyjnych. Fed na
SP500 5 889 -0,56 0,75 ostatnim spotkaniu po raz trzeci z rzedu utrzymat stopy procentowe na poziomie

4,25-4,50%. Kolejne posiedzenie zaplanowano na 17-18 czerwca.

Cla natozone przez D. Trumpa nielegalne. Dzi$ w nocy Amerykanski Sad ds.
Rynek pieniezny i rynek diugu Handlu Miedzynarodowego uznat, ze cta wprowadzone przez Trumpa w tzw.
~dniu wyzwolenia” sg nielegalne. Sad orzekt, ze prezydent przekroczyt swoje

poziom zmiana 1D zmiana 5D uprawnienia, naktadajac taryfy bez zgody Kongresu. Decyzja ta blokuje dalsze

Rynek pieniezny PL % p.b. p.b. egzekwowanie cet i ogranicza uprawnienia prezydenta w polityce handlowej.
1M WIBOR 5,36 -3 -8 Administracja Trumpa zapowiedziata odwotanie. Rynki odpowiedziaty
3M WIBOR 523 0 o umocnieniem dolara dzi$ rano.
6M WIBOR 5,03 1 1 . . S G
EUR-USD dalej w dét. Drugi dzien z rzedu dolar umocnit sie, a kurs EUR-USD
wyniost nieco ponizej 1,13 na koniec dnia.
SPW PL % p.b. p.b.
2y 4,59 -2 0 EUR-PLN lekko w dét. Wczoraj ztoty nieznacznie sie umocnit, a kurs EUR-PLN
5Y 5,06 -1 -1 obnizyt sie do ok. 4,24 na koniec dnia. W nieco dluzszej perspektywie (3
10y 5,52 -1 3 tygodnie) kurs tej pary walutowej pozostaje dos¢ stabilny, w przedziale wahan

4,23-4,26.
poziom zmiana 1D zmiana 5D

Na diugu bez wiekszych zmian. Kolejny dzien niewielkich zmian rentownosci

Spread PL vs DE .b. .b. .b. . N . _ , i .

DEZY 280 P 3 P 5 polskich SPW (kosmetycznie w dot)) oraz niemieckich Bundéw (nieznacznie w
) ore). Najwieksze zmiany na amerykanskich 10-latkach, o 3 p.b. w gore.
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DE10Y 296 -3 12 Dzi$ zrewidowany odczyt PKB w USA za 1Q’25.

Spread PL vs US p.b. p.b. p.b. Zachecamy do korzystania z naszego serwisu internetowego (tutaj), na ktérym

us2y 60 -3 3 mozna znalez¢ nasze aktualne oraz archiwalne publikacje i $ledzenia nas na

uUSssY 100 -4 9 X/Twitter.

us1ioy 104 -5 15
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Istotne wydarzenia w biezacym tygodniu

Godz. Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Konsensus Poprzednio
Poniedziatek

USA, WIk. Brytania  Dzien wolny
10:00 Polska Sprzedaz detaliczna r/r, % kwiecien 7,6 3,4 -0,3
10:00 Polska Stopa bezrobocia, % kwiecien 5,2 5,2 5,3
Wtorek
16:00 USA Zamowienia na dobra bez $rodkdéw trans. m/m, % kwiecien 0,2 0,0 0,0
16:00 USA Zamoéwienia na dobra trwatego uzytku m/m, % kwiecien -6,3 9,2 9,2
15:00 USA Indeks cen doméw S&P/Case-Shiller, % marzec 4,1 4,5 4,5
16:00 USA Indeks zaufania konsumentéw Conference Board maj 98,0 87,1 85,7
$roda
9:55 Niemcy Stopa bezrobocia, % maj 6,3 6,3 6,3
13:00 USA Wnioski o kredyt hipoteczny, % maj -1,2 -5,1
16:00 USA Indeks Fed z Richmond maj -9,0 -9,0 -13,0
20:00 USA Publikacja minutes z posiedzenia FOMC maj
Czwartek
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych, tys. maj 230,0 227,0
14:30 USA PKB (annualizowany), kw/kw % 1Q -0,3 -0,3
18:00 USA Zmiana zapasow ropy, tys. brk maj -400,0 1328,0
Piatek
1:30 Japonia Stopa bezrobocia, % kwiecien 2,5 2,5
1:50 Japonia Produkcja przemystowa n.s.a. r/r, % kwiecien 0,1 1,0
1:50 Japonia Sprzedaz detaliczna r/r, % kwiecien 3,0 3,1
8:00 Niemcy Sprzedaz detaliczna n.s.a. r/r, % kwiecien -1,8 0,9
10:00 Polska Inflacja CPI r/r, % maj 4,3 4,3
10:00 strefa euro Podaz pienigdza M3, %, r/r kwiecien 3,7 3,6
14:00 Niemcy Inflacja CPI r/r, % maj 2,1 2,1
14:00 Niemcy Inflacja HICP r/r, % maj 2,0 2,2
14:30 USA Dochody Amerykanéw m/m, % kwiecien 0,3 0,5
14:30 USA Wydatki Amerykandéw m/m, % kwiecien 0,2 0,7
16:00 USA Indeks Uniwersytetu Michigan maj 51,5 50,8

s.a. (seasonally adjusted) - dane wyréwnane sezonowo, n.s.a. (non-seasonally adjusted) - dane nie wyrdwnane sezonowo, w.d.a. (working-day adjusted) - dane skorygowane o liczbe dni roboczych w okresie
wst. - odczyt wstepny, rew. - odczyt zrewidowany, fin. - odczyt finalny

Powyzszy materiat (dalej Materiat) zostat przygotowany przez Dziat Analiz Makroekonomicznych Alior Bank SA. Wiascicielem Materiatu jest Alior Bank Spdtka Akcyjna z siedzibg w Warszawie.
Powielanie badz publikowanie Materiatu lub jego czesci bez pisemnej zgody Alior Bank S.A. jest zabronione.

Materiat ma charakter informacyjny, w szczegdlnosci nie stanowi: rekomendacji inwestycyjnej w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16
kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajace dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji
2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE, rekomendacji udzielonej w zwiazku ze $wiadczeniem ustugi doradztwa inwestycyjnego (ustuga doradztwa inwestycyjnego jest $wiadczona na
podstawie odrebnej umowy o doradztwo inwestycyjne), porady inwestycyjnej o charakterze ogdlnym, badania inwestycyjnego, jak réwniez nie moze by¢ traktowany jako ustuga doradztwa
podatkowego badz prawnego.

Alior Bank S.A. podjat starania, aby Materiat zostat sporzadzony w sposdb rzetelny, z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci oraz z nalezyta starannoscia.

Materiat wyraza wiedze oraz poglady autoréw wedtug stanu na dzien sporzadzenia. Alior Bank S.A. nie zobowigzuje sie do aktualizacji Materiatu po dniu publikacji. Materiat zostat sporzadzony
na podstawie ogdlnodostepnych informacji, uznanych przez Dziat Analiz Makroekonomicznych za wiarygodne, przy czym Alior Bank S.A. ani sporzadzajacy Materiat pracownicy nie ponoszg
odpowiedzialnosci za rzetelnos$¢ oraz prawdziwos¢ materiatéw zrodtowych sporzadzonych przez podmioty trzecie, a wykorzystanych do opracowan Materiatu.

Materiat moze zawiera¢ prognozy co do zdarzen przysztych, ktére sa niepewne oraz sg obaczone ryzykiem btedu.

Podejmujac decyzje inwestycyjne Klient powinien kierowac sig wtasna, niezalezna ocena. Klient ponosi petna odpowiedzialnos¢ za skutki swoich decyzji inwestycyjnych.

Zroédtem danych sa m.in. GUS, NBP, PAP, Refinitiv, Bloomberg, GPW, prasa finansowa i internetowe serwisy finansowo-ekonomiczne.
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