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Sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta z badania

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Spotki INVESTEKO
SPOLKA AKCYJNA

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego
Opinia

PrzeprowadziliSmy badanie rocznego sprawozdania finansowego Spoltki Investeko Spotka
Akcyjna (,,Spotka’), ktore sktada si¢ z wprowadzenia do sprawozdania finansowego,
bilansu sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2024 r. oraz rachunku zyskow i strat,
zestawienia zmian w kapitale wlasnym, rachunku przeptywoéw pienigznych za rok
obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2024 r. oraz dodatkowych informacji i objasnien
(,,sprawozdanie finansowe”).

Naszym zdaniem, roczne sprawozdanie finansowe:

- przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej 1 finansowej Spotki na dzien
31 grudnia 2024 r. oraz jej wyniku finansowego 1 przeptywoOw pieni¢znych za rok
obrotowy zakonczony w tym dniu, zgodnie z majagcymi zastosowanie przepisami ustawy
z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (,,Ustawa o rachunkowosci” — Dz. U.
72023 r., poz. 120 z pdzn. zm.) oraz przyj¢tymi zasadami (polityka) rachunkowosci,

- jest zgodne co do formy 1 tresci z obowigzujacymi Spotke przepisami prawa oraz jej
Statutem,;

- zostato sporzadzone na podstawie prawidlowo prowadzonych ksigg rachunkowych
zgodnie z przepisami rozdziatu 2 Ustawy o rachunkowosci.

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadziliSmy zgodnie z Krajowymi Standardami Badania
w brzmieniu Miedzynarodowych Standardow Badania przyjetymi uchwatg Krajowej Rady
Bieglych Rewidentow nr 3430/52a/2019 z dnia 21 marca 2019 roku w sprawie krajowych
standardow badania oraz innych dokumentéw, z pdzn.zm. oraz uchwalg Rady Polskiej
Agencji Nadzoru Audytowego nr 38/1/2022 z dnia 15 listopada 2022 r. w sprawie
krajowych standardow kontroli jako$ci oraz Krajowego Standardu Badania 220
(Zmienionego) (,,KSB”), a takze stosownie do ustawy z dnia 11 maja 2017 roku o biegltych
rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym (,,Ustawa o bieglych
rewidentach” — Dz. U. z 2024 r., poz. 1035 z pdzn. zm.). Nasza odpowiedzialnos¢ zgodnie
z tymi standardami zostata dalej opisana w sekcji naszego sprawozdania Odpowiedzialnos¢
biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego.
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Jestesmy niezalezni od Spotki zgodnie z zasadami etyki okreslonymi w ,,Podreczniku
Miegdzynarodowego kodeksu etyki zawodowych ksiggowych (w tym Miedzynarodowych
standardow niezaleznosci)” przyjetym uchwalg Nr 207/7a/2023 Krajowej Rady Bieglych
Rewidentow z dnia 17 grudnia 2023 r. w sprawie ustanowienia zasad etyki zawodowej
biegtych rewidentéw, z pdzn. zm., (,,Kodeks etyki”), oraz z innymi wymogami etycznymi,
ktore maja zastosowanie do badania sprawozdan finansowych w Polsce. Wypehilismy
nasze inne obowigzki etyczne zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem etyki. W trakcie
przeprowadzania badania kluczowy biegly rewident oraz firma audytorska pozostali
niezalezni od Spotki zgodnie z wymogami niezalezno$ci okreslonymi w ustawie
o biegtych rewidentach.

Uwazamy, ze dowody badania, ktore uzyskali§my sa wystarczajace i odpowiednie, aby
stanowi¢ podstawe dla naszej opinii.

Objasnienie — Istotna niepewnos¢ dotyczaca kontynuacji dzialalnosci

Zwracamy uwage, iz na dzien bilansowy Spotka posiada znaczaco ujemny kapital
obrotowy, jej stopien zadtuzenia oscyluje wokot 74% oraz Jednostka posiada problemy
z biezagcym regulowaniem zobowigzan. Powyzsze elementy wskazuja na istnienie
zagrozenia mozliwosci kontynuacji dzialalnosci Spotki. W nocie 45 dodatkowych
informacji i objasnien do sprawozdania finansowego Zarzad Podmiotu przedstawit ryzyka
zwigzane z mozliwoscig kontynuacji dziatalno$ci przez Jednostke. Punkt ten zawiera
réwniez opis podejmowanych dziatan majacych nacelu eliminacj¢ zidentyfikowanych
ryzyk. Sprawozdanie nie zawiera zadnych korekt jakie bylyby wymagalne gdyby
kontynuacja dziatalno$ci przez Spotke nie byta mozliwa. Nasza opinia nie zawiera
zastrzezenia w odniesieniu do tej sprawy.

Objasnienie — Sprawozdanie skonsolidowane

Zwracamy uwage, iz sprawozdanie finansowe, ktorego dotyczy niniejsza opinia jest
sprawozdaniem jednostkowym i winno shuzy¢ przede wszystkim celom statutowym. Nie
moze by¢ ono podstawg oceny sytuacji finansowe] i1 majatkowej Spoiki, ktora jest
Jednostka Dominujaca w Grupie Kapitatlowej. Oprécz sprawozdania jednostkowego
Spotka sporzadza rowniez skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej,
dla ktorej jest Jednostka Dominujacg. Nasza opinia nie zawiera zastrzezenia w odniesieniu
do tej sprawy.

Kluczowe sprawy badania

Kluczowe sprawy badania sg to sprawy, ktore wedlug naszego zawodowego osadu byty
najbardzie] znaczace podczas badania sprawozdania finansowego za biezacy okres
sprawozdawczy. Obejmuja one najbardziej znaczace ocenione rodzaje ryzyka istotnego
znieksztatcenia, w tym ocenione rodzaje ryzyka istotnego znieksztatcenia spowodowanego
oszustwem. Do spraw tych odniesliSmy si¢ w kontek$cie naszego badania sprawozdania
finansowego jako cato$ci oraz przy formutowaniu naszej opinii oraz podsumowalismy
naszg reakcje na te rodzaje ryzyka, a w przypadkach, w ktérych uznaliSmy za stosowne
przedstawiliSmy najwazniejsze spostrzezenia zwigzane z tymi rodzajami ryzyka. Nie
wyrazamy osobnej opinii na temat tych spraw.
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Kluczowa sprawa badania

Jak nasze badanie odniosto sie do tej
sprawy

Wycena kontraktow dlugoterminowych

W sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy
zakonczony 31 grudnia 2024 roku Spoétka wykazuje
przychody z tytutu wyceny niezakoniczonych
kontraktow dtugoterminowych w wysokos$ci
1.465,66 tys. zt oraz niefakturowane koszty tych
kontraktow w wysokosci 9,87 tys. zt ujawniajac
marz¢ z wyceny narastajagco w wysokosci

1.455.79 tys. zt. W przypadku niezakonczonych
kontraktow dtugoterminowych, Spotka rozpoznaje
przychody na kazdy dzien bilansowy na podstawie
obmiaru wykonanych prac. Spétka szacuje budzety
takich kontraktéw, uwzgledniajace szczegotowe
koszty niezbedne do zakonczenia zlecenia ustalajac
catkowity wynik na kontrakcie. Szacunki dotyczace
budzetoéw kontraktow, zar6wno w odniesieniu

do planowanych kosztoéw jak i poziomu juz
rozpoznanych przychoddw, stanowig istotny element
oceny Zarzadu Spdlki 1 zawierajg ryzyko btednego
zdefiniowania zakresu lub wyceny kosztow

do poniesienia, co moze powodowa¢ btedne ustalenie
budzetowanego wyniku na kontraktach, co z kolei
wywiera wplyw na wysoko$¢ rozpoznanej w okresie
sprawozdawczym marzy. Ponadto dodatkowym
ryzykiem obarczony jest pomiaru wykonanych na
dzien bilansowy prac. Powyzsze kwestie powoduja,
ze uznaliSmy wycen¢ kontraktow dlugoterminowych
za kluczowg sprawe badania.

Polityka rachunkowosci dotyczaca wyceny
kontraktow dtugoterminowych zostata opisana we
wprowadzeniu do sprawozdania finansowego w
punkcie ,,Kontrakty dtugoterminowe” W nocie 9
informacji dodatkowej do sprawozdania finansowego
Spotka ujawnita dane dotyczace wyceny przychodow
z tytutu niezakonczonych kontraktow
dlugoterminowych. W nocie 18 informacji
dodatkowej do sprawozdania finansowego Spotka
ujawnita dane dotyczace wyceny kosztow
niefakturowanych z tytutu niezakonczonych
kontraktow dtugoterminowych.

W ramach badania sprawozdania
finansowego dokonali$my oceny przyjetej
polityki rachunkowosci w zakresie
rozpoznawania przychodéw i kosztow

z wyceny niezakonczonych kontraktow
dlugoterminowych.

Dla wybranej proby kontraktow
wykonali$my szczegdtowe testy
wiarygodnosci, w tym:

- dokonali$my analizy zapiséw umownych,
budzetow kosztowych i przychodowych
oraz przedyskutowali$my z Zarzagdem
Spotki ich zmiany w okresie
sprawozdawczym,

- przedyskutowali$my z kierownictwem
poszczegodlnych kontraktow zatozenia
dotyczace budzetéw oraz ryzyk i stopnia
zaawansowania prac na realizowanych
kontraktach,

- zweryfikowaliSmy na wybranej probie
koszty i1 przychody kontraktow
wycenianych, zrealizowane do dnia
bilansowego,

- przeanalizowali$my zastosowang przez
Spotke procedurg wyceny
niezakonczonych kontraktow
dlugoterminowych oraz dokonali$my na
wybranej probie weryfikacji arytmetycznej
wyceny.

W ramach badania dokonali$my takze
oceny adekwatnosci dokonanych ujawnien
w sprawozdaniu finansowym dotyczacych
przychodow oraz kosztow z wyceny
niezakonczonych kontraktow
dhugoterminowych.
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Odpowiedzialno$¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej za sprawozdanie finansowe

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidlowo
prowadzonych ksigg rachunkowych, rocznego sprawozdania finansowego, ktore
przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej 1 finansowej 1 wyniku finansowego
Spotki zgodnie z przepisami Ustawy o rachunkowosci, przyjetymi zasadami (polityka)
rachunkowos$ci oraz z obowigzujacymi Spotke przepisami prawa i Statutem, a takze
za kontrol¢ wewnetrzng, ktora Zarzad uznaje za niezbedng aby umozliwi¢ sporzadzenie
sprawozdania finansowego niezawierajgcego istotnego znieksztalcenia spowodowanego
oszustwem lub btedem.

Sporzadzajac sprawozdanie finansowe Zarzad Spolki jest odpowiedzialny za oceng
zdolnosci Spotki do kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie,
spraw zwiazanych z kontynuacja dziatalno$ci oraz za przyjecie zasady kontynuacji
dziatalnos$ci jako podstawy rachunkowos$ci, z wyjatkiem sytuacji kiedy Zarzad albo
zamierza dokona¢ likwidacji Spotki, albo zaniecha¢ prowadzenia dziatalnos$ci albo nie ma
zadnej realnej alternatywy dla likwidacji lub zaniechania dziatalnosci.

Zarzad Spotki oraz cztonkowie jej Rady Nadzorczej sa zobowigzani do zapewnienia, aby
sprawozdanie finansowe spelnialo wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.
Cztonkowie Rady Nadzorczej Jednostki sa odpowiedzialni za nadzorowanie procesu
sprawozdawczo$ci finansowej Spotki.

Odpowiedzialnos¢ bieglego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej pewno$ci czy sprawozdanie finansowe jako
catos¢ nie zawiera istotnego znieksztalcenia spowodowanego oszustwem lub btgdem oraz
wydanie sprawozdania z badania zawierajacego nasza opini¢. Racjonalna pewno$¢ jest
wysokim poziomem pewnos$ci ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie
z KSB zawsze wykryje istniejace istotne znieksztalcenie. Znieksztalcenia mogg powstawac
na skutek oszustwa lub btedu i1 sg uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwac,
ze pojedynczo lub lacznie mogltyby wplyna¢ na decyzje gospodarcze uzytkownikow
podjete na podstawie tego sprawozdania finansowego.

Koncepcja istotnosci stosowana jest przez biegltego rewidenta zardwno przy planowaniu
1 przeprowadzaniu badania, jak i przy ocenie wplywu rozpoznanych podczas badania
znieksztalcen oraz nieskorygowanych znieksztatcen, jesli wystepuja, na sprawozdanie
finansowe, a takze przy formulowaniu opinii biegltego rewidenta. W zwigzku z powyzszym
wszystkie opinie 1 stwierdzenia zawarte w sprawozdaniu z badania s3 wyrazane
z uwzglednieniem jako$ciowego i wartosciowego poziomu istotnosci ustalonego zgodnie
ze standardami badania i zawodowym osadem bieglego rewidenta.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy
sceptycyzm, a takze:
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- identyfikujemy 1 oceniamy ryzyka istotnego znieksztatcenia sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub btedem, projektujemy i1 przeprowadzamy procedury
badania odpowiadajace tym ryzykom i uzyskujemy dowody badania, ktore
sg wystarczajace 1odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii. Ryzyko
niewykrycia istotnego znieksztalcenia wynikajacego z oszustwa jest wigksze niz tego
wynikajacego z bledu, poniewaz oszustwo moze dotyczy¢ zmowy, falszerstwa, celowych
pominig¢, wprowadzenia w biad lub obejscia kontroli wewnetrznej;

- uzyskujemy zrozumienie kontroli wewngtrznej stosownej dla badania w celu
zaprojektowania procedur badania, ktore s3 odpowiednie w danych okoliczno$ciach, ale
nie w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej Spoiki,

- oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz zasadno$¢
szacunkow ksiggowych oraz powigzanych ujawnien dokonanych przez Zarzad Spotki;

- wyciggamy wniosek na temat odpowiednio$ci zastosowania przez Zarzad Spoétki zasady
kontynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowos$ci oraz, na podstawie uzyskanych
dowodow badania, czy istnieje istotna niepewno$¢ zwigzana ze zdarzeniami lub
warunkami, ktéra moze poddawaé¢ w znaczacg watpliwos¢ zdolnos¢ Spotki do kontynuacji
dziatalnosci. Jezeli dochodzimy do wniosku, Ze istnieje istotna niepewno$¢, wymagane jest
od nas zwrdcenie uwagi w naszym sprawozdaniu bieglego rewidenta na powigzane
ujawnienia w sprawozdaniu finansowym lub, jezeli takie ujawnienia s3 nieadekwatne,
modyfikujemy naszg opini¢. Nasze wnioski sg oparte na dowodach badania uzyskanych
do dnia sporzadzenia naszego sprawozdania bieglego rewidenta, jednakze przyszie
zdarzenia lub warunki mogg spowodowaé, ze Spotka zaprzestanie kontynuacji
dziatalnoSci;

- oceniamy ogo6lng prezentacje, strukture i zawartos¢ sprawozdania finansowego, w tym
ujawnienia, oraz czy sprawozdanie finansowe przedstawia bedace ich podstawa transakcje
1 zdarzenia w sposOb zapewniajacy rzetelng prezentacje.

Przekazujemy Radzie Nadzorczej informacje o, miedzy innymi, planowanym zakresie
i czasie przeprowadzenia badania oraz znaczacych ustaleniach badania, w tym wszelkich
znaczgcych stabosciach kontroli wewnetrznej, ktore zidentytfikujemy podczas badania.

Sktadamy Radzie Nadzorczej o§wiadczenie, ze przestrzegaliSmy stosownych wymogow
etycznych dotyczacych niezalezno$ci oraz, ze bedziemy informowac ich o wszystkich
powigzaniach i innych sprawach, ktore moglyby by¢ racjonalnie uznane za stanowigce
zagrozenie dla naszej niezalezno$ci, a tam gdzie ma to zastosowanie, informujemy
o zastosowanych zabezpieczeniach. Sposrod spraw przekazywanych Radzie Nadzorczej
ustaliliSmy te sprawy, ktore byly najbardziej znaczgce podczas badania sprawozdania
finansowego za biezacy okres sprawozdawczy i dlatego uznaliSmy je za kluczowe sprawy
badania. Opisujemy te sprawy w naszym sprawozdaniu bieglego rewidenta, chyba ze
przepisy prawa lub regulacje =zabraniaja publicznego ich wujawnienia lub gdy,
w wyjatkowych okolicznos$ciach, ustalimy, ze kwestia nie powinna by¢ przedstawiona w
naszym sprawozdaniu, poniewaz mozna byloby racjonalnie oczekiwaé, ze negatywne
konsekwencje przewazylyby korzysci takiej informacji dla interesu publicznego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przyszlej rentownosci Spotki
ani efektywnosci lub skutecznosci prowadzenia jej spraw przez Zarzad Spotki obecnie lub
W przysztosci.
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Inne informacje, w tym sprawozdanie z dzialalnosci

Na Inne informacje sktada si¢ sprawozdanie z dziatalno$ci Spotki za rok obrotowy
zakonczony 31 grudnia 2024 roku (,,Sprawozdanie z dziatalno$ci”) oraz Raport Roczny
za rok zakonczony 31 grudnia 2024 r. (,,Raport roczny”) (razem ,,Inne informacje”)

Odpowiedzialnos¢ Zarzqdu i Rady Nadzorczej za sprawozdanie z dziatalnosci

Zarzad Spoiki jest odpowiedzialny za sporzadzenie Sprawozdania z dziatalnosci zgodnie
Z przepisami prawa.

Zarzad Spotki oraz cztonkowie jej Rady Nadzorczej sa zobowigzani do zapewnienia, aby
Sprawozdanie z dzialalnosci Spoétki spelniatlo wymagania przewidziane w Ustawie
o rachunkowosci.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta

Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje Innych informacji.
W zwigzku z badaniem sprawozdania finansowego naszym obowigzkiem jest zapoznanie
si¢ z Innymi informacjami, i czynigc to, rozpatrzenie, czy nie s3 istotnie niespdjne
ze sprawozdaniem finansowym lub naszg wiedza uzyskang podczas badania, lub w inny
sposob wydaje sie¢ istotnie znieksztalcone. Je§li na podstawie wykonanej pracy,
stwierdzimy istotne znieksztalcenia w Innych informacjach, jestesmy zobowigzani
poinformowac o tym w naszym sprawozdaniu z badania.

Naszym obowigzkiem zgodnie z wymogami Ustawy o bieglych rewidentach jest rowniez
wydanie opinii czy Sprawozdanie z dziatalno$ci, w zakresie niedotyczacym
sprawozdawczo$ci zrbwnowazonego rozwoju, zostato sporzadzone zgodnie z przepisami
oraz czy jest zgodne z informacjami zawartymi w rocznym sprawozdaniu finansowym.
Sprawozdanie z dziatalno$ci Spotki uzyskaliSmy przed data niniejszego sprawozdania
z badania, a Raport Roczny bedzie dostgpny po tej dacie. W przypadku, kiedy
stwierdzimy istotne znieksztalcenie w Raporcie Rocznym, jestesmy zobowigzani
poinformowac¢ o tym Rade Nadzorcza Spofki.

Opinia o Sprawozdaniu z dzialalnosci

Na podstawie wykonanej] w trakcie badania pracy, naszym zdaniem, Sprawozdanie
z dziatalnosci Spotki:

- zostato sporzadzone zgodnie z art. 49 Ustawy o rachunkowosci;
- jest zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Ponadto, w $wietle wiedzy o Spodice 1 jej otoczeniu uzyskanej podczas naszego badania
oSwiadczamy, ze nie stwierdziliSmy w Sprawozdaniu z dziatalnosci istotnych
znieksztalcen.
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Kluczowym bieglym rewidentem odpowiedzialnym za badanie, ktoérego rezultatem jest
niniejsze sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta, jest Marta Poloczek.

Ma rta Elektronicznie
podpisany przez

POIOCZQ Marta Poloczek

Data: 2025.05.28
k 18:19:17 +02'00’

Marta Poloczek Biegly Rewident numer ewidencyjny 11283
Kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy badanie w imieniu:
Ekonomist Sp. z o.0.

firmy audytorskiej wpisanej na list¢ firm audytorskich pod numerem ewidencyjnym 3770
43-195 Mikotéw, ul. Ogrodowa 18

Mikotéw, dnia 28 maja 2025 roku
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