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Wprowadzenie do
jednostkowego sprawozdania
finansowego

1. INFORMACJE O SPOLCE

11

1.2,

13.

14.

1.5.

1.6.

17.

Nazwa Spotki
Polski Fundusz Rozwoju S.A.

Siedziba Spotki
ul. Krucza 50
00-025 Warszawa

Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sagdowym

Siedziba sadu: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
Data: 19.06.2013

Numer rejestru: 0000466256

Informacje o zmianie sktadu Zarzadu Spétki
W okresie od 1.01.2024 r. do 2.04.2024 r. Zarzad Spotki sktadat sie z:

1. Pawet Borys — Prezes Zarzadu

2. Barttomiej Pawlak — Wiceprezes Zarzadu
3. Bartosz Marczuk — Wiceprezes Zarzadu
4. Tomasz Fill - Wiceprezes Zarzadu

W zwigzku z rezygnacjg z dniem 2.04.2024 r. Pawta Borysa z funkcji Prezesa Zarzadu Spétki od dnia 3.04.2024 r. do 18.07.2024 r.
Zarzad Spotki sktadat sie z:

1. Barttomiej Pawlak — Wiceprezes Zarzadu
2. Bartosz Marczuk — Wiceprezes Zarzgdu
3. Tomasz Fill - Wiceprezes Zarzadu

W dniu 12.06.2024 r. Rada Nadzorcza Spotki dokonata wyboru nowych cztonkéw Zarzadu lll kadencji okreslajac, ze rozpocznie
sie ona w dniu nastepnym, po dniu zatwierdzenia przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Sprawozdania Finansowego za ubie-
gty rok obrotowy.

W dniu 18.07.2024 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie zatwierdzito Sprawozdanie Finansowe Spdtki za 2023 rok, tym samym wyga-
sty mandaty dotychczasowych cztonkdéw Zarzadu.

Od dnia 19.07.2024 r. Zarzad Spdtki sktadat sie z:

1. Piotr Matczuk - Prezes Zarzadu
2. Mariusz Jaszczyk — Wiceprezes Zarzadu
3. Mikotaj Raczynski— Wiceprezes Zarzadu

Podstawowy przedmiot dziatalnos$ci Spotki
70102

Okres objety sprawozdaniem finansowym
Sprawozdanie finansowe zostato przygotowane za okres od 1 stycznia 2024 r. do 31 grudnia 2024 r.

Zatozenie kontynuaciji dziatalnosci
Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci gospodarczej przez jednostke.
Nie stwierdzono okolicznosci, ktére wskazywatyby na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci.
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2. ZASADY (POLITYKA) RACHUNKOWOSCI

21. Metody wyceny aktywow i pasywow (takze amortyzaciji)

1.

Inwestycje dtugoterminowe to takie aktywa trwate, ktérych okres dysponowania jest dtuzszy niz 12 miesiecy

Zostaty one nabyte przez Spotke w celu osiggniecia korzysci ekonomicznych, ktére wynikajg z przyrostéw ich wartosci. Aktu-
alnie inwestycje Spotki obejmujg inwestycje w aktywa finansowe — w szczegdlnosci akcje Banku Pekao S.A., certyfikaty inwe-
stycyjne i obligacje. Spdtka inwestuje za posrednictwem Funduszy Inwestycyjnych Zamknietych Aktywdéw Niepublicznych
obejmujgc i optacajgc certyfikaty inwestycyjne. Wartos¢ certyfikatu inwestycyjnego ustala sie na podstawie wykonanej przez
wyspecjalizowany zewnetrzny podmiot wyceny aktywéw danego funduszu, poprzez ustalenie wartosci aktywow netto oraz
wartosci aktywow netto przypadajgcych na certyfikat inwestycyjny. Nastepnie ustalana jest wartos¢ godziwa poszczegdlnych
certyfikatow inwestycyjnych posiadanych przez Spétke uwzgledniajac zasade, iz certyfikaty inwestycyjne optacone w wyso-
kosci inicjalnej nie dajg prawa do wzrostu aktywdw netto, w zwigzku z czym ich warto$¢ godziwa jest rowna wartosci inicjalnej,
pozostate certyfikaty inwestycyjne partycypujg we wzroscie aktywdw netto proporcjonalnie do stopnia ich optacenia. Nabyte
certyfikaty inwestycyjne, niezaleznie od tego czy optacono certyfikaty w petnej kwocie, kwalifikuja sie do kategorii aktywéw
finansowych dostepnych do sprzedazy. Skutki przeszacowania do wartosci godziwej, czyli zyski lub straty z przeszacowa-
nia odnosi sie na kapitat z aktualizacji wyceny, do momentu umorzenia certyfikatu (realizacji zysku lub straty) lub stwierdzenia
trwatej utraty wartosci. Certyfikaty inwestycyjne optacone w wartosci inicjalnej ujmuje sie w wartosci optaconej czesci. Nieopta-
cone w petni certyfikaty inwestycyjne, poza certyfikatami optaconymi w wartosci inicjalnej 10 gr, ujmuje sie w wartosci opta-
conej czesci skorygowanej w kolejnych okresach o wptyw wyceny aktywdw netto przypadajgcych na certyfikat inwestycyjny.

. Inwestycje dtugoterminowe powstate i nabyte w zwigzku z realizacjg programéw rzgdowych Tarczy Finansowej

PFR w zwigzku z realizacjg programéw rzgdowych Tarczy Finansowej, o ktérych mowa w art. 21a ust. 1 ustawy o SIR i na warun-
kach okreslonych w Dokumentach Programoéw, mégt: a. Udzielaé nieoprocentowanych subwencji finansowych, ktére kwali-
fikuje do kategorii pozyczek udzielonych i naleznosci wiasnych i wycenia w kwocie przekazanych srodkdw pomniejszonych
o sptaty wartosci nominalnej. Spdtka zastosowata wycene w warto$ci nominalnej, poniewaz nie posiada danych pozwalaja-
cych na wiarygodne oszacowanie wysokosci i termindw wptywu srodkéw od Skarbu Panstwa w zwigzku z umorzeniami sub-
wencji i pozyczek. Tym niemniej z uwagi na brak oprocentowania (w odniesieniu do subwencji finansowych) oraz brak prowiz;ji
uznaje sie, ze wycena w wartosci nominalnej zblizona jest do wyceny w skorygowanej cenie nabycia, b. Udziela¢ pozyczek,
ktére kwalifikuje do kategorii pozyczek udzielonych i naleznos$ci wtasnych i wycenia w skorygowanej cenie nabycia wyliczo-
nej przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej, c. Obejmowac lub nabywac obligacje wyemitowane przez inne
podmioty, ktdre kwalifikuje do kategorii pozyczek udzielonych i naleznosci wtasnych i wycenia w skorygowanej cenie nabycia
wyliczonej przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej, d. Nabywac¢ akcje lub udziaty innych podmiotdw, ktére
kwalifikuje sie do kategorii aktywoéw finansowych dostepnych do sprzedazy, jesli nie spetnig definicji jednostek podporzad-
kowanych. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy wycenia sie¢ w wartosci godziwej, tj. w kwocie, jakg PFR uzyska tgcznie
od ewentualnego nabywcy i Skarbu Panstwa.

. Utrata wartosci instrumentdéw dtuznych powstatych i nabytych w zwigzku z realizacjg programéw rzgdowych Tarczy Finansowej

Dla subwencji finansowych, udzielonych pozyczek, objetych/nabytych obligacji, skupionych wierzytelnosci, powstatych lub
nabytych w zwigzku z udzielaniem finansowania w ramach programoéw rzgdowych Tarczy Finansowej, nie tworzy sie odpisow
aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci, z uwagi na brak ponoszenia przez Spétke w rozumieniu ekonomicznym ryzyka kredy-
towego zwigzanego z tymi instrumentami dtuznymi. PFR uwzglednia w ocenie prawdopodobierstwo, ze skfadnik aktywow nie
przyniesie w przyszto$ci w znaczacej czesci lub w catosci przewidywanych korzysci ekonomicznych oraz efekt mechanizmu
transz od Skarbu Panstwa, ktdry polega na uzupetnianiu przez Skarb Panstwa srodkéw pienieznych na obstuge finansowania
zewnetrznego i innych kosztéw, ktdre w pierwszej kolejnosci sg pokrywane ze sptat udzielonego finansowania, na zasadach
wiasciwych dla gwarancji stanowigcej integralng cze$¢ umow.

. Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych

Zobowigzaniem dtugoterminowym jest wynikajgcy z przesztych zdarzen obowigzek wykonania $wiadczen o wiarygodnie okre-
$lonej wartosci, ktéry spowoduje wykorzystanie juz posiadanych lub przysztych aktywdw PFR, jesdli jego zaptata przypada
na okres dtuzszy niz 12 miesiecy od dnia bilansowego. Do zobowigzan diugoterminowych zalicza sie dtugoterminowe zobo-
wigzania z tytutu emisji dtuznych papieréow wartosciowych, w tym obligacji wyemitowanych przez PFR w zwigzku z realizacjg
programow rzgdowych Tarczy Finansowej. Na dzien bilansowy zobowigzania dtugoterminowe z tytutu emisji dtuznych papie-
row wartosciowych wycenia sie wedtug skorygowanej ceny nabycia, a skutki wyceny, a takze przychody i koszty zwigzane
z emisjg obligacji finansujacych realizacje programéw rzagdowych Tarczy Finansowej, ujmuje sie jako zwiekszenia i zmniejsze-
nia rozliczen ze Skarbem Panstwa.

2.2. Ustalenie wyniku finansowego

1.

Przychody i koszty: Przychody i koszty sg ujimowane zgodnie z zasadg memoriatu, tj. w roku obrotowym, ktérego dotycza, nie-
zaleznie od terminu otrzymania lub dokonania ptatnosci.

. Przychody odsetkowe: Przychody odsetkowe sg ujmowane przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

. Przychody z tytutu dywidend: Przychody z tytutu dywidend zalicza sie do przychoddéw finansowych na dzien powziecia przez

Walne Zgromadzenie Spotki, w ktdrg jednostka zainwestowata, uchwaty o podziale zysku, chyba ze w uchwale okreslono
innych dzien prawa do dywidendy.
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2.3. Ustalenie sposobu sporzadzenia sprawozdania finansowego

1.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadami rachunkowosci obowigzujgcymi na terytorium Rzeczypo-
spolitej Polskiej, okreslonymi w ustawie o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r. (Dz. U. z 2023 . poz. 120 z pdzniejszymi
zmianami) i wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz rozporzgdzeniem Ministra Finanséw z dnia 12 grudnia
2001 r. w sprawie szczegdtowych zasad uznawania, metod wyceny, zakresu ujawniania i sposobu prezentacji instrumentow
finansowych. Przyjete przez Spétke zasady rachunkowosci stosowane byty w sposéb ciaggty i sg zgodne z zasadami rachun-
kowosci stosowanymi w poprzednim roku obrotowym.

. Spotka sporzadza rachunek zyskéw i strat w wariancie poréwnawczym.
. Rachunek przeptywoéw pienieznych sporzgdzono metoda posrednia.

. Wskazanie pozycji sprawozdania finansowego, w ktérych ujmowane sg sktadniki aktywdw/zobowigzan oraz przychoddéw/kosz-

téw zwigzanych z obstuga programéw rzagdowych Tarczy Finansowej:

Poz. A.IV.3. Dtugoterminowe aktywa finansowe
c) w pozostatych jednostkach

- udziaty lub akcje - Inwestycje kapitatowe nabyte w ramach realizacji programéw rzgdowych Tarczy Finansowej

- udzielone pozyczki - Subwencje finansowe i pozyczki udzielone w ramach realizacji programéw rzgdowych: Tarczy MMSP,
Tarczy MMSP 2.0, Tarczy DP i Tarczy LOT - cze$¢ dtugoterminowa

Poz. B.II.3. Naleznosci od pozostatych jednostek
c) inne - Rozliczenia ze Skarbem Panstwa z tytutu obstugi programéw rzgdowych Tarczy Finansowej

Poz. B.III.1. Krétkoterminowe aktywa finansowe
b) w pozostatych jednostkach
- inne papiery wartosciowe - Certyfikaty depozytowe nabyte ze srodkéw Tarczy Finansowe;j
- udzielone pozyczki - Subwencje finansowe i pozyczki udzielone w ramach realizacji programéw rzadowych Tarczy MMSP,
Tarczy MMSP 2.0, Tarczy DP i Tarczy LOT - cze$¢ krétkoterminowa
c) $rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne
- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach - Srodki na rachunkach programowych Tarczy Finansowej
- inne $rodki pieniezne - Lokaty terminowe ze srodkéw Tarczy Finansowej

Poz. B.I1.3.b) Zobowigzania dtugoterminowe wobec pozostatych jednostek z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych -
Obligacje PFR wyemitowane na potrzeby realizacji programdw rzgdowych Tarczy Finansowej - czes$¢ dtugoterminowa

Poz. B.1Il.3.b) Zobowigzania krétkoterminowe wobec pozostatych jednostek z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych
- Obligacje PFR wyemitowane na potrzeby realizacji programéw rzgdowych Tarczy Finansowej - cze$¢ krétkoterminowa

Poz. B.IlIl.4. Fundusze specjalne - Rozliczenia ze Skarbem Panstwa z tytutu obstugi programéw rzgdowych Tarczy Finansowej

Poz. A.l. Przychody netto ze sprzedazy produktéw - Wynagrodzenie PFR od Skarbu Paristwa z tytutu obstugi programéw rza-
dowych Tarczy Finansowej

. Wskazanie pozycji sprawozdania finansowego, w ktérych ujmowane sg sktadniki aktywéw/zobowigzan oraz przychodéw/kosz-

tow zwigzanych z obstugg programu Krajowego Planu Odbudowy i Zwigkszenia Odpornosci Polski:

Poz. B.II.3. Naleznosci od pozostatych jednostek
c) inne - Rozliczenia ze Skarbem Panstwa z tytutu obstugi programu KPO

Poz. B.III.1. Krotkoterminowe aktywa finansowe

c) srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne
- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach - Srodki na rachunkach programu KPO
- inne srodki pieniezne - Lokaty terminowe ze srodkéw KPO

Poz. B.III.3.i) Zobowigzania krétkoterminowe wobec pozostatych jednostek - inne

Poz. A.l. Przychody netto ze sprzedazy produktéw - Wynagrodzenie PFR od Skarbu Panstwa z tytutu obstugi programu KPO
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Bilans — Aktywa

AKTYWA

Nota 31.12.2024

31.12.2023

A. Aktywatrwate

I.  Wartosci niematerialne i prawne

3. Inne wartosci niematerialne i prawne

Il. Rzeczowe aktywa trwate
1. Srodki trwate
c) urzadzenia techniczne i maszyny
d) $rodkitransportu

e) inne $rodki trwate

lll. Naleznoscidtugoterminowe

3. 0Od pozostatych jednostek

IV. Inwestycje dlugoterminowe
3. Dtugoterminowe aktywa finansowe
a) wjednostkach powigzanych
- udziaty lub akcje

b) w pozostatych jednostkach, w ktérych jednostka
posiada zaangazowanie w kapitale

- udziaty lub akcje

c) w pozostatych jednostkach
- udziaty lub akcje
- inne papiery wartosciowe
- udzielone pozyczki

- inne dtugoterminowe aktywa finansowe

V. Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

2. Innerozliczenia migdzyokresowe

Jednostkowy Raport Roczny PFR S.A. za rok 2024

18 624 993 091,34

4.1. 1 036 690,04
1 036 690,04

5.1. 2 492 478,36
2 492 478,36

125 250,93

509 131,20

1 858 096,23

10 816 698,85
1. 10 816 698,85

10.0. 18 598 343 989,34
18 598 343 989,34

10.2.1. 321 667 801,08
321 667 801,08

10.2.2. 4 710 787 948,30

4 710 787 948,30

10.2.3. 13 565 888 239,96
31 410 834,60

259 187 969,60

596 891 161,48

12 678 398 274,28

12 303 234,75
12. 11 544 699,49
758 535,26

19 179 138 320,96

6 085 450,96
6 085 450,96

3 128 416,41
3 128 416,41
222 154,41
756 649,33
2 149 612,67

1 909 420,29
1909 420,29

19 152 381 555,32
19 152 381 555,32
302 193 801,08
302 193 801,08
5190 111 004,45

5190 111 004,45
13 660 076 749,79
52 732 428,33
350 036 626,34

2 110 264 858,25
11 147 042 836,87

15 633 477,98
14 617 629,70
1015 848,28

175



Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe za rok 2024 | Bilans - Aktywa

AKTYWA Nota 31.12.2024 31.12.2023
B. Aktywa obrotowe 59 260 511 939,20 73 396 759 411,19
I. Zapasy - -
Il. Naleznosci krétkoterminowe 51 990 163 112,00 51 225 824 146,79
1. Naleznosci od jednostek powigzanych 32 429 212,79 27 463 743,38
a) ztytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty 131 32 429 212,79 27 463 743,38
- do 12 miesigcy 32 429 212,79 27 463 743,38
2. Naleznosci, w ktérych jednostka posiada zaangazowanie 19 680,00 9 225,00
w kapitale
a) ztytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty 13.2. 19 680,00 9 225,00
- do 12 miesigcy 19 680,00 9 225,00
3. Naleznosci od pozostatych jednostek 51 957 714 219,21 51 198 351 178,41
a) ztytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty 13.3. 5 356 646,07 3 207 739,04
- do 12 miesiecy 5 356 646,07 3 207 739,04
b) ztytutu podatkdw, dotacji, cet, ubezpieczen 1 653 908,66 2 066 651,48
spotecznych i zdrowotnych oraz innych tytutow
publicznoprawnych
c) inne 13.6. 51 950 703 664,48 51 193 076 787,89
lll. Inwestycje krétkoterminowe 10.1. 7 267 883 286,18 22 168 169 226,60
1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 7 267 883 286,18 22 168 169 226,60
a) w jednostkach powigzanych 14.1. 6 099 915,59 4 055 432,87
- udzielone pozyczki 6 099 915,59 4 055 432,87
b) w pozostatych jednostkach 14.3. 5 855 227 161,21 4 867 107 866,88
- inne papiery wartosciowe 1420 940 338,43 382 079 001,11
- udzielone pozyczki 4 434 286 822,78 4 485 028 865,77
c) $rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 14.4. 1 406 556 209,38 17 297 005 926,85
- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 562 974 854,29 110 710 518,70
- inne srodki pieniezne 843 581 355,09 17 186 295 408,15
IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 15. 2 465 541,02 2 766 037,80

C. Nalezne wptaty na kapitat (fundusz) podstawowy

D. Udziaty (akcje) wiasne

AKTYWA RAZEM
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77 885 505 030,54

92 575 897 732,15
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Bilans — Pasywa

PASYWA

Nota

31.12.2024

31.12.2023

A. Kapitat wiasny

VI.

B. Zobowigzaniairezerwy nazobowigzania

Jednostkowy Raport Roczny PFR S.A. za rok 2024

Kapitat zaktadowy

Kapitat zapasowy, w tym:

- nadwyzka wartosci sprzedazy (wartosci emisyjnej) nad
wartoscig nominalng udziatéw (akcji)

Kapitat z aktualizacji wyceny, w tym:

- z tytutu aktualizacji wartosci godziwej

Zysk netto

Rezerwy na zobowigzania

1.

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne

2.
- dtugoterminowe
- krétkoterminowe
3. Pozostate rezerwy

Zobowigzania dtugoterminowe

3.

- krotkoterminowe

Wobec pozostatych jednostek
a) kredyty i pozyczki
b) ztytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych

c) inne zobowigzania finansowe

16.1.

16.3.

16.2.

16.4.

17..

17.2.

18.3.

18.4.

16 951 466 942,62

11 475 907 779,00

1 944 957 031,93
531 174 535,18

2 778 747 565,68
2 778 747 565,68

751 854 566,01

60 934 038 087,92

681 569 907,21
654 701 366,24
25 821 969,72
302 693,88

25 519 275,84
1046 571,25
1046 571,25

24 727 463 382,68
24 727 463 382,68
1 010 390 936,83
23 716 460 027,75
612 418,10

15 682 067 864,12

11 475 907 779,00

1 625 969 933,15
531 174 535,18

2 261 203 053,19
2 261 203 053,19

318 987 098,78

76 893 829 868,03

564 369 892,43
536 054 150,11
27 056 992,73
306 030,01

26 750 962,72
1258 749,59
1258 749,59

57 145 070 753,93
57 145 070 753,93

57 144 192 554,20
878 199,73
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PASYWA Nota 31.12.2024 31.12.2023
lll. Zobowigzania krétkoterminowe 35 524 812 866,50 19 183 764 083,94
1. Wobec jednostek powigzanych 19.1. 2 758 748,57 1348 426,71
a) ztytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci 2 758 748,57 1 348 426,71
- do 12 miesiecy 2 758 748,57 1 348 426,71
2.  Wobec pozostatych jednostek, w ktdrych jednostka 19.2. 96 715,20 1126 853,77
posiada zaangazowanie w kapitale
a) ztytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci 96 715,20 1 126 853,77
- do 12 miesiecy 96 715,20 1126 853,77
3.  Wobec pozostatych jednostek 19.3. 35 521 231 279,78 19 151 437 879,82
a) kredyty i pozyczki 76 011 994,48 1694 768 529,62
b) ztytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 18.4. 34 395 838 006,07 17 405 007 278,37
d) ztytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci 14 177 947,55 13 455 939,32
- do 12 miesiecy 14 177 947,55 13 455 939,32
g) ztytutu podatkow, cet, ubezpieczen 12 362 624,56 22 435 201,76
spotecznych i zdrowotnych oraz innych tytutow
publicznoprawnych
h)  ztytutu wynagrodzen 478 915,68 426 690,99
i) inne 1022 361 791,44 15 344 239,76
4. Fundusze specjalne 726 122,95 29 850 923,64
IV. Rozliczenia miedzyokresowe 20. 191 931,53 625 137,73
2. Innerozliczenia migdzyokresowe 191 931,53 625 137,73
- krétkoterminowe 191 931,53 625 137,73
PASYWA RAZEM 77 885 505 030,54 92 575 897 732,15
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Rachunek zyskow i strat

Nota 1.01-31.12.2024

1.01-31.12.2023

Przychody netto ze sprzedazy i zrownane z nimi
- w tym od jednostek powigzanych
I.  Przychody netto ze sprzedazy produktéow

IV. Przychody netto ze sprzedazy towarow

Koszty dziatalnosci operacyjnej

I.  Amortyzacja

Il. Zuzycie materiatéw i energii

lll. Ustugiobce

IV. Podatkiioptaty

V. Wynagrodzenia

VI. Ubezpieczenia spoteczneiinne $wiadczenia
- emerytalne

VIl. Pozostate koszty rodzajowe

VIIl. Wartos$¢ sprzedanych towaréw

Zysk / (Strata) ze sprzedazy

Pozostate przychody operacyjne
.  Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywow trwatych
Il. Dotacje

IV. Inne przychody operacyjne

Pozostate koszty operacyjne

lll. Inne koszty operacyjne

Zysk / (Strata) z dziatalnosci operacyjnej
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22.
121 039 020,84
248 028 520,28
340 144,72
248 368 665,00

(5 148 358,30)
(738 788,47)

(47 339 175,79)
(555 354,68)

(69 090 599,34)
(14 245 839,28)
(4 392 843,49)
(9 894 357,88)
(308 296,33)
(147 320 770,07)

101 047 894,93

382,93

995 012,74

5 681 059,39
6 676 455,06

(11 150 881,83)
(11 150 881,83)

96 573 468,16

103 687 067,55
280 550 469,55

988 618,69
281 539 088,24

(6 843 706,49)

(1 032 866,87)
(46 241 827,96)
(704 683,05)

(68 647 005,30)
(13 972 299,51)
(4 076 632,53)
(28 413 123,38)
(751 066,21)
(166 606 578,77)

114 932 509,47

1 056,91
6 550 868,23
3 564 874,10

10 116 799,24

(9 798 281,65)

(9 798 281,65)

115 251 027,06
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Nota

1.01-31.12.2024

1.01-31.12.2023

G. Przychody finansowe
I. Dywidendy iudziaty w zyskach
b) od jednostek pozostatych, w tym:

- w ktdrych jednostka posiada zaangazowanie
w kapitale

Il. Odsetki, wtym:

- w tym od jednostek powigzanych
lll. Zysk z tytutu rozchodu aktywoéw finansowych
IV. Aktualizacja wartosci aktywow finansowych

V. Inne

H. Koszty finansowe
. Odsetki
- w tym do jednostek powigzanych
lll. Aktualizacja wartosci aktywow finansowych

IV. Inne

. Zysk/ (Strata) brutto

J. Podatek dochodowy

K. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku

L. Zysk/ (Strata) netto
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23.

24.

25.

26.

645 046 387,20
645 046 387,20
645 046 387,20

83 088 027,61
180 489,85

47 464 730,92
1168 022,75
20 445 317,36
797 212 485,84

(96 621 297,26)

(8 730 148,36)
(2 364 614,17)
(107 716 059,79)

786 069 894,21

(34 215 328,20)

751 854 566,01

182 091 219,72
182 091 219,72
182 091 219,72

115 006 199,74
55 432,87

71 814 543,12
22 852 186,40
391 764 148,98

(141 831 535,26)
(1 166 699,74)
(3 119 020,85)
(2 350 060,23)

(147 300 616,34)

359 714 559,70

(40 727 460,92)

318 987 098,78
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/estawienie zmian
w Kapitale wtasnym

3112.2024

31.12.2023

. Kapitat wiasny na poczatek okresu

l.a. Kapitat wiasny na poczatek okresu, po korektach btedow

1. Kapitat zaktadowy na poczatek okresu
11. Zmiany kapitatu zaktadowego
a) zwiekszenia
b) zmniejszenia

1.2. Kapitat zaktadowy na koniec okresu

2. Kapitat zapasowy na poczatek okresu
2. Zmiany kapitatu zapasowego
a) zwiekszenia
- podziatu zysku (ustawowo)
- inne zwigkszenia
b) zmniejszenia

2.2. Kapitat zapasowy na koniec okresu

3. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu
3.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny
a) zwiekszenia
- wycena inwestycji do wartosci godziwej
b) zmniejszenia
- wycena inwestycji do wartosci godziwej
- podatek odroczony

3.2. Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu

4. Pozostate kapitaty rezerwowe na poczatek okresu
4.1. Zmiany pozostatych kapitatéw rezerwowych
a) zwiekszenia
b) zmniejszenia

4.2. Pozostate kapitaly rezerwowe na koniec okresu
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15 682 067 864,12
15 682 067 864,12

11 475 907 779,00

11 475 907 779,00

1 625 969 933,15

318 987 098,78
318 987 098,78

1 944 957 031,93

2 261 203 053,19

1 114 329 591,53
1 114 329 591,53
(596 785 079,04)
(475 385 748,90)
(121 399 330,14)
2 778 747 565,68

12 420 553 560,14
12 420 553 560,14

11 475 907 779,00

11 475 907 779,00

1 356 601 238,72

269 368 694,43
236 755 481,43
32 613 213,00

1 625 969 933,15

(648 710 939,01)

3 592 486 410,13
3592 486 410,13
(682 572 417,93)
(682 572 417,93)
2 261 203 053,19
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3112.2024

31.12.2023

5. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu
5.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu
5.2. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu po korektach
a) zwiekszenia
b) zmniejszenia

- z podziatu zysku (ponad wymagang ustawowo minimalng
wartosé)

5.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu

5.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu

5.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu po korektach
a) zwiekszenia
b) zmniejszenia

5.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu

5.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu

6. Wynik netto
a) zysknetto
b) strata netto

c) odpisy z zysku

Kapitat wiasny na koniec okresu

Kapitat wiasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku
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318 987 098,78
318 987 098,78
318 987 098,78

(318 987 098,78)
(318 987 098,78)

751 854 566,01
751 854 566,01

16 951 466 942,62

16 951 466 942,62

236 755 481,43
236 755 481,43
236 755 481,43

(236 755 481,43)
(236 755 481,43)

318 987 098,78
318 987 098,78

15 682 067 864,12

15 682 067 864,12
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Rachunek przeptywow
plenieznych

Nota 1.01-31.12.2024 1.01-31.12.2023
A. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

I.  Zysknetto 751 854 566,01 318 987 098,78
Il. Korekty razem: (955 185 408,17) (5 087 544 667,40)
1. Amortyzacja 5 148 358,30 6 843 706,49

3. Odsetkiiudziaty w zyskach (dywidendy) (631 513 117,55) (155 265 884,20)

4. Zysk/ (Strata) z dziatalnosci inwestycyjnej (47 464 730,92) (71 814 543,12)

5. Zmiana stanu rezerw 117 200 014,78 450 445 244,14

6. Zmiana stanu zapasow - 547 942,32

7. Zmiana stanu naleznosci 27.3. (8 177 946,47) 399 430 918,91

8. Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych, 27.2. (6 135 425,42) 8 651 206,79

z wyjatkiem pozyczek i kredytéw
9. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 3 197 533,81 232 239 064,98
10. Inne korekty 27.5. (387 440 094,70) (5 958 622 323,71)

lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

B. Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

I.  Wpltywy

1.

Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz
rzeczowych aktywow trwatych

Z aktywow finansowych, w tym:

a)

b)

w jednostkach powigzanych

w pozostatych jednostkach

- zbycie aktywdw finansowych

- dywidendy i udziaty w zyskach

- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych
- odsetki

- inne wptywy z aktywdw finansowych
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(203 330 842,16)

4 479 736 157,70
892 287,01

4 478 843 870,69
5 136 007,13

4 473 707 863,56
3 000 161,10
645 046 387,20
1731834 276,54
501 418 452,81
1592 408 585,91

(4 768 557 568,62)

13 100 734 038,57
988 618,69

13 099 745 419,88
13 099 745 419,88
1117 558 350,33
182 091 219,72

6 479 892 964,42
1301 330 460,45
4 018 872 424,96
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Nota 1.01-31.12.2024 1.01-31.12.2023

Il. Wydatki (1 962 753 140,14) (2 374 440 424,06)

1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz 27.4. (119 315,97) (1 631 291,33)
rzeczowych aktywow trwatych

3.  Naaktywa finansowe, w tym: (1 410 640 252,42) (604 310 679,84)

a) wjednostkach powigzanych (26 474 000,00) (24 999 000,00)

- nabycie aktywodw finansowych (19 474 000,00) (20 999 000,00)

- udzielone pozyczki dtugoterminowe (7 000 000,00) (4 000 000,00)

b) w pozostatych jednostkach (1 384 166 252,42) (579 311 679,84)

- nabycie aktywdw finansowych (1 380 292 332,75) (562 747 075,46)

- udzielone pozyczki dtugoterminowe (8 873 919,67) (16 564 604,38)

4. Inne wydatki inwestycyjne 27.6. (651 993 571,75) (1 768 498 452,89)

lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

C. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
I.  Wplywy
Il.  Wydatki
4. Sptaty kredytdw i pozyczek
5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych

7. Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu
finansowego
8. Odsetki
IV. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej
D. Przeptywy pieniezne netto razem
E. Bilansowazmiana stanu srodkow pienieznych
- w tym zmiana stanu srodkdw pienieznych z tytutu réznic
kursowych

F. Srodki pieniezne na poczatek okresu

G. Srodki pieniezne na koniec okresu

- w tym o ograniczonej mozliwosci dysponowania
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2 516 983 017,56

(18 171 984 414,93)
(607 882 387,20)
(16 325 000 000,00)
(375 902,29)

(1 238 726 125,44)

(18 171 984 414,93)

(15 858 332 239,53)

(15 858 332 239,53)

17 263 407 124,13

1 405 074 884,60
1217 035 571,51

10 726 293 614,51

(1 385 516 030,47)
(84 427 770,44)

(376 627,59)

(1 300 711 632,44)

(1 385 516 030,47)

4 572 220 015,42

4 572 220 015,42

12 691 187 108,71

17 263 407 124,13
16 868 984 280,34
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Dodatkowe informacije
| objasnienia

1.

&

PROGRAMY RZADOWE TARCZ FINANSOWYCH

Na podstawie ustawy z dnia 4 lipca 2019 r. o systemie instytucji rozwoju (Dz. U. 2024 poz. 923), PFR S.A. wykonuje zadania powie-
rzone przez organy administracji panstwowe;j tj.: obstuge programu rzgdowego Tarczy Finansowej dla Duzych Firm, programéw rzg-
dowych Tarczy Finansowej dla Mikro, Matych i Srednich Firm (MMSP) oraz programu rzgdowego wsparcia dla PLL LOT S.A.

PFR S.A. przy wykonywaniu obowigzkéw wynikajgcych z programéw rzgdowych Tarczy Finansowej podejmuje dziatania na rachunek
Skarbu Panstwa reprezentowanego przez Ministra Rozwoju dziatajgcego w porozumieniu z Ministrem FinansOw oraz na jego wytaczny
koszt i ryzyko. Do tych dziatan nalezato pozyskanie finansowania zewnetrznego poprzez emisje obligacji oraz udzielanie finansowa-
nia, zgodnie z warunkami umownymi programoéw rzgdowych Tarczy Finansowe;j.

Na moment poczatkowego ujecia wycena subwencji i pozyczek udzielonych w ramach realizacji programoéw rzagdowych Tarczy
Finansowej jest rowna wartos$ci nominalnej. Na kolejne daty bilansowe nieoprocentowane subwencje finansowe, ktére zakwa-
lifikowane sg do kategorii pozyczek udzielonych i naleznosci wtasnych wycenia sie w kwocie przekazanych srodkéw pomniej-
szonej 0 umorzenia i sptaty warto$ci nominalnej. PFR S.A. zastosowat wycene w wartosci nominalnej, poniewaz nie posiada
danych pozwalajgcych na wiarygodne oszacowanie wysokosci i termindw wptywu srodkéw od Skarbu Panstwa w zwigzku
z umorzeniami subwencji i pozyczek. Tym niemniej z uwagi na brak oprocentowania (w odniesieniu do subwencji finanso-
wych) oraz brak prowizji uznaje sie, ze wycena w wartosci nominalnej zblizona jest do wyceny w skorygowanej cenie nabycia.

Zgodnie z przyjeta polityka rachunkowosci PFR S.A. nie tworzy odpiséw aktualizujgcych z tytutu trwatej utraty wartosci subwencji
finansowych i udzielonych pozyczek, gdyz Skarb Panstwa ponosi wszelkie koszty i ryzyka zwigzane z realizacjg programéw rzado-
wych Tarczy Finansowej, w tym jest zobowigzany pokry¢ koszty wynikajgce z braku sptaty subwencji i pozyczek.

Subwencje finansowe udzielone w ramach programéw rzadowych Tarczy Finansowej MMSP oraz cze$¢ pozyczek udzielonych w ramach
programu rzgdowego Tarczy Finansowej DP podlegaty umorzeniu, po spetnieniu warunkéw okreslonych w umowach. PFR S.A. pre-
zentuje umorzenia subwencji finansowych i udzielonych pozyczek, a takze przychody odsetkowe i korekty wyceny jako rozliczenia
ze Skarbem Panistwa, o ktérych mowa ponizej.

Zgodnie z regulaminem programu rzgdowego Tarczy Finansowej MMSP 1.0, poziom umorzenia mégt wyniesé maksymal-
nie do 75% kwoty subwencji po spetnieniu przez beneficjentéw warunkéw okreslonych w programie, z wytgczeniem przedsie-
biorcow dziatajacych w wybranych branzach najbardziej dotknietych skutkami obostrzern administracyjnych zwigzanych
z Covid-19, ktdrzy po spetnieniu warunkéw okreslonych w programie byli zwolnieni z obowigzku zwrotu subwencji finansowej w catosci.

Zgodnie z regulaminem programu rzgdowego Tarczy Finansowej MMSP 2.0 przedsiebiorcy dziatajgcy w wybranych branzach najbar-
dziej dotknietych skutkami obostrzen administracyjnych zwigzanych z Covid-19, po spetnieniu warunkéw okreslonych w programie,
zostali zwolnieni z obowigzku zwrotu subwencji finansowej w catosci. Sptaty w ramach programu wynikaja z rozliczenia przez benefi-
cjentéw MMSP 2.0 nadwyzki subwencji finansowej ustalonej w oparciu o rzeczywiste dane dotyczgce wysokosci kosztow statych lub
wielkosci spadku przychodéw, zgodnie z regulaminem programu.

Zgodnie z zatozeniami programu rzgdowego Tarczy Finansowej DP, poziom umorzenia dla pozyczek preferencyjnych mogt wyniesé
maksymalnie 75% kwoty pozyczki po spetnieniu przez beneficjenta warunkéw okreslonych w programie. Pozyczki ptynnoséciowe nie
podlegajg umorzeniu.

Na zobowigzania dtugoterminowe z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych sktadajg sie obligacje wyemitowane przez PFR S.A.
w zwigzku z pozyskaniem $rodkéw na udzielenie finansowania zwigzanego z realizacjg programéw rzgdowych Tarczy Finansowej.
Obligacje sg zabezpieczone gwarancjg od Skarbu Panstwa, a koszty emisji obligacji, wyptata odsetek od obligacji oraz wykup obli-
gacji sg objete mechanizmem transz od Skarbu Panstwa, ktére polegajg na wyptacie $rodkéw pienieznych na pokrycie ww. kosztow
i wykupu w przypadku braku srodkéw na rachunkach programoéw rzagdowych Tarczy Finansowej. Zarowno koszty emisji, koszty odse-
tek, jak i transze od Skarbu Panstwa ujmowane sg jako rozliczenia ze Skarbem Panstwa.

W pozycji naleznosci / zobowigzania z tytutu rozliczen ze Skarbem Parnstwa PFR S.A. prezentuje skutki operacji zwigzanych z realiza-
cjg programdéw rzagdowych Tarczy Finansowej, w oparciu o mechanizm transz od Skarbu Panstwa, gwarantujgcy zwrot kosztéw oraz
pokrycie wykupu wyemitowanych obligacji, jak réwniez odzwierciedlajgcy koniecznos$¢ zwrotu nadwyzek srodkéw pienieznych, pozo-
stajgcych na rachunkach programéw rzgdowych Tarczy Finansowej po sptacie finansowania zewnetrznego (obligaciji).
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W zwigzku z wprowadzong w 2021 r. zmiang do ustawy o systemie instytucji rozwoju, zgodnie z ktérg PFR S.A. realizujgc program
rzgdowy prowadzi wyodrebniong ewidencje zgodnie z art. 11 ust. 4 i 5, w tym tworzy dla programu rzgdowego fundusz niezaliczany
do kapitatow (funduszy) witasnych, wykazywany w pasywach bilansu w grupie zobowigzan jako fundusz specjalny (zgodnie z art.
46 ust. 4 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci), Spotka dokonata w 2021 r. zmiany polityki rachunkowosci w tym zakresie
i saldo kredytowe rozliczen ze Skarbem Panstwa prezentuje w zobowigzaniach krétkoterminowych, w pozycji funduszy specjalnych.

Na dzien 31 grudnia 2024 r. rozliczenia ze Skarbem Parstwa na programach MMSP 1.0, MMSP 2.0, DP oraz program wsparcia LOT
wykazywaty saldo debetowe, w zwigzku z czym zostaty zaprezentowane w bilansie PFR S.A. w pozycji ,Naleznoéci krétkoterminowe
od pozostatych jednostek - inne” w tgcznej kwocie 51 940 004 978,01 zt.

Sktadowe aktywo6w i zobowigzan Tarczy Finansowej MMSP 1.0

Nota 31.12.2024 31.12.2023
Aktywa programu, w tym: 45 010 308 745,37 61 459 410 916,71
Inwestycje dtugoterminowe, w tym: 10.2.3. 2 982 043,00 2 982 043,00
Akcje Garmond Press S.A. 987 600,00 987 600,00
Akcje IDH DEVELOPMENT S.A. 1781 943,00 1781 943,00
Udziaty Rubicone Sp. z 0.0. 212 500,00 212 500,00
Udzielone pozyczki: 2 369 384 696,62 2 398 737 466,09
Subwencje finansowe, udzielone w ramach programéw 10.2.3. 61 530 342,05 40 643 007,27
rzadowych Tarczy Finasowej MMSP 1.0 - dtugoterminowe
Subwencje finansowe, udzielone w ramach programéw 14.3. 2 307 854 354,57 2 358 094 458,82
rzgdowych Tarczy Finasowej MMSP 1.0 - krotkoterminowe
Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach, w tym: 14.4. 131 701 811,96 15 380 456 149,01

Rachunek bankowy programu Tarczy Finansowej MMSP 1.0

Lokaty terminowe programu Tarczy Finansowej MMSP 1.0
Naleznosci z tytutu rozliczen ze Skarbem Panstwa, w tym:

Koszty odsetek od wyemitowanych obligacji

Korekta wyceny wyemitowanych obligacji (SCN)

Umorzenia subwencji finansowych

Koszty zewnetrzne programu rzagdowego Tarczy Finansowej
MMSP 1.0

Wynagrodzenie PFR z tyt. realizacji programu rzgdowego
Tarczy Finansowej MMSP 1.0

Srodki pieniezne otrzymane od Skarbu Paristwa w formie
transz

Przychody odsetkowe
Wzajemne rozliczenia miedzy programem a KPO

Wynagrodzenie PFR z tyt. realizacji programu rzgdowego
Tarczy dla Pogranicza

Korekta kwoty subwencji po analizie ,Anti-Fraud”
Zwrot optat sgdowych/skarbowych

Wzajemne rozliczenia miedzy programami TF
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2 533 198,81
129 168 613,15

42 506 240 193,79
4 462 347 740,97
(2 515 236,24)

37 204 870 636,72
147 792 550,29

645 753 904,75

(959 667 750,00)

(2 255 673 769,30)
5272 371 913,29
738 000,00

(244 884 011,70)
(9 893 784,99)
(1 755 000 000,00)

500 531,20
15 379 955 617,81
43 677 235 258,61
3634 457 511,54
(5 725 658,62)

37 092 898 730,14
78 846 364,23

557 237 833,33

(959 667 750,00)

(1 754 389 862,67)
5183 917 127,97
738 000,00

(146 908 058,19)
(4 168 979,12)
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Nota 31.12.2024 31.12.2023
Zobowigzania programu, w tym: 45 010 308 745,37 61 459 410 916,71
Zobowigzania z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych - 18.4. 10 782 420 199,15 44 212 850 026,53
dtugoterminowe
Zobowigzania z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych - 19.3. 34 201 356 816,58 17 210 530 576,39

krétkoterminowe
Srodki pieniezne do przekazania do PFR z tyt. wynagrodzenia

Zobowigzania krotkoterminowe z tytutu dostaw i ustug

19 065 000,00
7 466 729,64

28 597 500,00
7 432 813,79

Wynagrodzenie z tytutu realizacji programu rzgdowego MMSP 1.0 jest okreslone jako procent od maksymalnej wartosci programu
i jest rozliczane w okresach kwartalnych. Wynagrodzenie brutto z tytutu obstugi programu rzagdowego Tarczy Finansowej MMSP
1.0 w 2024 r. wyniosto 88,52 min zt.

W ramach przeprowadzonych w 2023 r. analiz ,,Anti-Fraud” zidentyfikowano grupy podmiotéw, ktére zostaty wezwane do ztozenia
wyjasnien lub zwrotu czesci lub catoéci pomocy otrzymanej w ramach programu rzgdowego MMSP 1.0. Dziatania te objety gtéwnie
beneficjentdw, wobec ktdérych zostaty zidentyfikowane nieprawidtowosci na etapie wnioskowania o wsparcie. Przeprowadzone ana-
lizy dotyczyty: (i) manipulowania przychodami, (ii) manipulowania zatrudnieniem, (i) btednego okreslenia statusu przedsiebiorcy, (iv)
przekroczenia limitu pomocy publicznej. Wskazane grupy beneficjentéw zostaty zobowigzane do zwrotu catosci lub czeéci udzielo-
nego wsparcia (w zaleznosci od okolicznosci konkretnego przypadku). W przypadku, gdy beneficjent nie zwrdcit wsparcia w okreslo-
nym terminie, roszczenia sg dochodzone na drodze postepowan sgdowych. Na dzien 31 grudnia 2024 r. w wyniku przeprowadzonych
analiz ,Anti-Fraud” kwota subwencji finansowych, ktéra podlega zwrotowi, wyniosta 252,93 min zt.
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Sktadowe aktywow i zobowigzan Tarczy Finansowej DP

Nota 3112.2024 31.12.2023
Aktywa programu, w tym: 4 509 365 650,39 4 053 701 566,56
Inwestycje dtugoterminowe, w tym: 10.2.3. 28 428 791,60 49 750 385,33
Akcje MTG S.A. 28 428 791,60 49 750 385,33
Udzielone pozyczki: 1179 606 600,05 1744 249 325,10
Pozyczki - naleznosci dtugoterminowe 10.2.3. 58 769 466,92 1 151 625 958,92
Pozyczki - naleznosci krotkoterminowe 14.3. 1120 837 133,13 592 623 366,18
Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach, w tym: 14.4. 888 897 274,81 880 384 241,85
Rachunek bankowy programu Tarczy Finansowej DP 475 218 620,02 1 441 043,49
Lokaty terminowe programu Tarczy Finansowej DP 413 678 654,79 878 943 198,36
Naleznosci z tytutu rozliczen ze Skarbem Panstwa, w tym: 2 395 032 983,93 1379 317 614,28
Koszty odsetek od wyemitowanych obligaciji 285 813 053,08 219 008 640,39
Korekta wyceny wyemitowanych obligacji (SCN) (172 606,22) (318 832,48)
Umorzenia pozyczek 864 269 622,95 864 269 622,95
Koszty zewnetrzne programu rzgdowego Tarczy Finansowe;j 10 849 310,53 9 624 201,66
DP
Wynagrodzenie PFR z tyt. realizacji programu rzgdowego 251 491 071,42 215799 107,14
Tarczy Finansowej DP
Srodki pieniezne otrzymane od Skarbu Paristwa w formie (29 287 500,00) (29 287 500,00)
transz
Przychody odsetkowe (192 444 758,47) (138 570 822,29)
Wzajemne rozliczenia miedzy programami TF 980 000 000,00 9 500 000,00
Sprzedaz aktywoéw finansowych TF 224 514 790,64 229 293 196,91
Naleznosci z tytutu sprzedazy aktywéw finansowych TF, w tym: 17 400 000,00 -
Naleznosci z tytutu sprzedazy aktywéw finansowych TF - 8 700 000,00 -

dtugoterminowe

Naleznosci z tytutu sprzedazy aktywéw finansowych TF - 8 700 000,00 -
krotkoterminowe

Nota 31.12.2024 31.12.2023
Zobowigzania programu, w tym: 4 509 365 650,39 4 053 701 566,56
Zobowigzania z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych - 18.4. 3 979 589 448,61 3 977 704 040,53
dtugoterminowe
Zobowigzania z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych - 19.3. 64 395 198,25 64 392 467,38
krétkoterminowe
Srodki pieniezne do przekazania do PFR z tyt. wynagrodzenia 7 687 500,00 11 531 250,00
Zobowigzania krotkoterminowe z tytutu dostaw i ustug 37 339,15 73 808,65
Srodki pieniezne do przekazania miedzy programami TF 457 656 164,38 -

Wynagrodzenie z tytutu realizacji programu rzgdowego DP jest okreslone jako procent od maksymalnej wartos$ci programu i jest roz-
liczane w okresach kwartalnych. Wynagrodzenie brutto z tytutu obstugi programu rzgdowego Tarczy Finansowej DP w 2024 r. wynio-
sto 35,69 min zt.
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Sktadowe aktywow i zobowigzan Tarczy Finansowej LOT

Nota 3112.2024 31.12.2023
Aktywa programu, w tym: 1 817 333 555,40 1 845 551 768,84
Udzielone pozyczki: 939 501 369,86 1845 172 602,74
Pozyczki - naleznosci dtugoterminowe 10.2.3. 476 591 352,51 917 995 892,06
Pozyczki - naleznosci krétkoterminowe 14.3. 462 910 017,35 927 176 710,68
Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach, w tym: 14.4. 24 810 900,70 379 166,10
Rachunek bankowy programu Tarczy Finansowej LOT 171 250,67 78 752,59
Lokaty terminowe programu Tarczy Finansowej LOT 24 639 650,03 300 413,51
Naleznosci z tytutu rozliczen ze Skarbem Panstwa, w tym: 395 365 120,46 -
Koszty odsetek od wyemitowanych obligacji 103 652 232,87 -
Korekta wyceny wyemitowanych obligacji (SCN) 76 242,53 -
Koszty zewnetrzne programu rzgdowego Tarczy Finansowe;j 598 628,78 -
LOT
Przychody odsetkowe (134 961 983,72) -
Wzajemne rozliczenia miedzy programami TF 426 000 000,00 -
Srodki pieniezne do przekazania miedzy programami TF 457 656 164,38 -
Nota 31.12.2024 31.12.2023
Zobowigzania programu, w tym: 1 817 333 555,40 1 845 551 768,84
Zobowigzania z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych - 18.4. 1792 653 756,56 1791 444 898,77
dtugoterminowe
Zobowigzania z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych - 19.3. 24 675 798,84 24 675 306,40
krétkoterminowe
Zobowigzania krotkoterminowe z tytutu dostaw i ustug 4 000,00 4 000,00
Fundusze specjalne, w tym: - 29 427 563,67
Koszty odsetek od wyemitowanych obligaciji - (77 653 059,72)
Korekta wyceny wyemitowanych obligacji (SCN) - (6 065,45)
Koszty zewnetrzne programu rzgdowego Tarczy Finansowej LOT - (579 308,35)
Przychody odsetkowe - 98 165 997,19
Wzajemne rozliczenia miedzy programami TF - 9 500 000,00

Wynagrodzenie z tytutu realizacji programu rzgdowego LOT jest uiszczane w tgcznej kwocie z wynagrodzeniem z tytutu realizacji pro-
gramu rzagdowego DP.
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Sktadowe aktywoéw i zobowigzan Tarczy Finansowej MMSP 2.0

Nota 3112.2024 31.12.2023
Aktywa programu, w tym: 7 274 212 822,63 7 274 543 759,61
Udzielone pozyczki: 542 685 317,73 607 134 330,09
Subwencje finansowe, udzielone w ramach programéw 14.3. 542 685 317,73 607 134 330,09
rzgdowych Tarczy Finasowej MMSP 2.0 - krétkoterminowe
Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach, w tym: 14.4. 88 160 825,06 531 625 621,70
Rachunek bankowy programu Tarczy Finansowej MMSP 2.0 542 905,06 428 322,19
Lokaty terminowe programu Tarczy Finansowej MMSP 2.0 87 617 920,00 531 197 299,51
Naleznosci z tytutu rozliczen ze Skarbem Panstwa, w tym: 6 643 366 679,84 6 135 783 807,82
Koszty odsetek od wyemitowanych obligacji 413 001 134,56 307 642 272,32
Korekta wyceny wyemitowanych obligacji (SCN) (42 376,23) 34 686,75
Umorzenia subwencji finansowych 5 966 529 715,92 5830 015 934,80
Kos;ty zewnetrzne programu rzgdowego Tarczy Finansowej 23 386 987,54 9 046 568,58
MMSP 2.0
Wynagrodzenie PFR z tyt. realizacji programu rzgdowego 108 719 309,51 90 159 488,09
Tarczy Finansowej MMSP 2.0
Srodki pieniezne otrzymane od Skarbu Panstwa w formie (25 000 000,00) (25 000 000,00)
transz
Przychody odsetkowe (138 206 943,00) (75 803 853,05)
Wzajemne rozliczenia miedzy programami TF 349 000 000,00 -
Zwrot optat sgdowych/skarbowych (951 793,03) (811 289,67)
Korekta kwoty subwencji po analizie ,Anti-Fraud” (53 069 355,43) -
Nota 3112.2024 31.12.2023
Zobowigzania programu, w tym: 7 274 212 822,63 7 274 543 759,61
Zobowigzania z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych -  18.4. 7 161 796 623,43 7 162 193 588,37
dtugoterminowe
Zobowigzania z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych - 19.3. 105 410 192,40 105 408 928,20
krétkoterminowe
Srodki pieniezne do przekazania do PFR z tyt. wynagrodzenia 3 997 500,00 5996 250,00
Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu dostaw i ustug 3 008 506,80 944 993,04

Wynagrodzenie z tytutu realizacji programu rzgdowego MMSP 2.0 jest okreslone jako procent od maksymalnej wartosci programu
i jest rozliczane w okresach kwartalnych. Wynagrodzenie brutto z tytutu obstugi programu rzadowego Tarczy Finansowej MMSP
2.0 w 2024 r. wyniosto 18,56 min zt.

W ramach przeprowadzonych w 2024 r. analiz , Anti-Fraud” zidentyfikowano grupy podmiotéw, ktére zostaty wezwane do ztozenia
wyjasnien lub zwrotu czesci lub cato$ci pomocy otrzymanej w ramach programu rzgdowego MMSP 2.0. Dziatania te objety gtéwnie
beneficjentéw, wobec ktdérych zostaty zidentyfikowane nieprawidtowosci na etapie wnioskowania o wsparcie. Przeprowadzone analizy
dotyczyty: (i) manipulowania przychodami, (ii) manipulowania zatrudnieniem, (iii) btednego okreslenia statusu przedsiebiorcy. Wska-
zane grupy beneficjentow zostaty zobowigzane do zwrotu catosci lub czesci udzielonego wsparcia (w zaleznosci od okolicznosci kon-
kretnego przypadku). W przypadku, gdy beneficjent nie zwrdcit wsparcia w okreslonym terminie, roszczenia sg dochodzone na drodze
postepowan sgdowych. Na dzierr 31 grudnia 2024 r. w wyniku przeprowadzonych analiz , Anti-Fraud” kwota subwencji finansowych,
ktéra podlega zwrotowi, wyniosta 60,32 min zt.
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2. PROGRAM KRAJOWY PLAN ODBUDOWY | ZWIEKSZANIA ODPORNOSCI POLSKI

Krajowy Plan Odbudowy i Zwigkszania Odpornosci Polski (dajej ,,KPO”) jest planem rozwojowym okreslajgcym cele zwigzane z odbu-
dowa i tworzeniem odpornosci spoteczno-gospodarczej Polski po kryzysie wywotanym pandemig Covid-19 oraz stuzace ich realiza-
cji reformy i inwestycje. Dokument ten stanowi podstawe ubiegania sie o wsparcie z europejskiego Instrumentu na rzecz Odbudowy
i Zwiekszania Odpornosci (Recovery and Resilience Facility - ,,RRF”) ustanowionego Rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego
i Rady (UE) 2021/241 z dnia 12 lutego 2021r.

Zgodnie z ustawg z dnia 28 kwietnia 2022 r. o zasadach realizacji zadan finansowanych ze $rodkéw europejskich w perspektywie
finansowej 2021-2027, zmieniajgcg ustawe z dnia 6 grudnia 2006 r. o zasadach prowadzenia polityki rozwoju (dalej ,Ustawa ZPPR”),
PFR S.A. zostato powierzone zadanie dokonywania wyptat w ramach planu rozwojowego, o ktérym mowa w art. 5 pkt 7aa Ustawy
ZPPR, w zakresie wyptat wsparcia o charakterze bezzwrotnym. W tym celu PFR S.A. moze otrzymywac ptatnosci z budzetu srodkow
europejskich oraz moze pozyskiwac lub wykorzystywacé $rodki finansowe na zasadach okreslonych w art. 16a ustawy z dnia 4 lipca
2019 . o systemie instytucji rozwoju (dalej ,Ustawa SIR"), do wysokosci okreslonej w planie finansowym. PFR S.A., w celu finansowa-
nia inwestycji i przedsiewziec¢ realizowanych w ramach planu rozwojowego, moze:

1. emitowac obligacje na rynku krajowym i na rynkach zagranicznych;

2. wykorzystac¢ $rodki pochodzace ze zwrotdw lub sptat wsparcia finansowego udzielonego ze $rodkéw przeznaczonych na reali-
zacje rzgdowego programu udzielania przedsiebiorcom wsparcia finansowego, o ktérym mowa w art. 21a ust. 1 Ustawy SIR, oraz
inne przychody osiggane w zwigzku z gospodarowaniem tymi srodkami.

Szczegdtowy zakres zadan PFR S.A. zostat okreslony w umowie o wykonywanie zadan zwigzanych z realizacjg Krajowego Planu Odbu-
dowy i Zwiekszania Odpornosci zawartej 5 sierpnia 2022 r. na podstawie art. 14In ust. 5 Ustawy ZPPR pomiedzy PFR S.A., a ministrem
wiasciwym do spraw rozwoju regionalnego, dziatajgcym w porozumieniu z ministrem wtasciwym do spraw finanséw publicznych.

Dodatkowo, zgodnie z art. 14lo Ustawy ZPPR, PFR S.A. zawart z Instytucjami odpowiedzialnymi za realizacje inwestycji umowy w spra-
wie finansowania inwestycji okreslajgce m.in. tryb i warunki sktadania PFR S.A. przez Instytucje odpowiedzialne za realizacje inwestycji
(dalej ,I01") lub Jednostki wspierajace plan rozwojowy (dalej ,JW”) zlecen wyptaty srodkéw i wzor tych zlecen, tryb sktadania zapo-
trzebowan na $rodki oraz zasady i tryb przekazywania przez PFR S.A. $rodkéw, na podstawie zlecen wyptaty sSrodkow.

Na podstawie umowy zawartej 5 sierpnia 2022 r. pomiedzy Skarbem Panstwa reprezentowanym przez Ministra Funduszy i Polityki
Regionalnej (dalej ,MFiPR") oraz Ministra Finansow (dalej,,MF”) a PFR S.A., PFR S.A. udostepnit system teleinformatyczny umozliwia-
jacy tworzenie oraz przekazywanie PFR S.A. zlecen wyptaty srodkéw dla projektéw inwestycyjnych, przygotowanych przez minister-
stwa, samorzady iinne instytucje. Ptatnos$ci w ramach KPO realizowane sg przez PFR S.A. zgodnie z terminarzem wyptat zatwierdzonym
przez MFiPR oraz MF. Odpowiedzialno$¢ PFR S.A. zostata ograniczona wytgcznie do zapewnienia i przekazywania srodkéw do upraw-
nionych odbiorcow wyptat. Decyzje co do przyznania $srodkdw podejmowane sg przez wyznaczone do tego organy.

W 2022 oraz w 2023 r., ze wzgledu na brak srodkdw europejskich, PFR S.A. zapewniat finansowanie planu rozwojowego (KPO) ze srod-
kow pochodzacych ze zwrotdw nieumorzonych subwencji lub sptat wsparcia finansowego udzielonego na realizacje rzgdowych pro-
gramow Tarcz Finansowych.

Od poczatku 2024 r. wyptaty KPO sg realizowane ze $rodkéw europejskich oraz ze srodkéw pochodzacych ze zwrotdéw nieumorzo-
nych subwencji lub sptat wsparcia finansowego udzielonego na realizacje rzgdowych programoéw Tarcz Finansowych w zakresie VAT.

Od dnia podpisania umowy do 31 grudnia 2024 r. zostaty zrealizowane wypfaty w fgcznej kwocie 16 184 608 894,41 zt. tgczna kwota
wyptat pomnigjszona o zwroty niewykorzystanych srodkdw oraz przelewy odrzucone przez banki odbiorcéw wyptat (na koniec grud-
nia 2024 r.) wyniosta 14 814 811 550,65 zt, w tym ze $rodkow krajowych 5 272 089 166,85 zt oraz ze srodkéw europejskich 9 542
722 383,80 zt (dane na podstawie Sprawozdan z wydatkowania srodkéw rozwojowych przekazywanych kwartalnie przez PFR S.A.
do MFiPR oraz MF).

Zrédtem finansowania tych wyptat byty sptaty i zwroty subwencii finansowych w ramach programu rzgdowego Tarczy Finansowej
MMSP 1.0 w zakresie VAT oraz $rodki europejskie.
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Sktadowe aktywow i zobowigzan KPO

Nota 3112.2024 31.12.2023
Aktywa programu, w tym: 5 272 667 810,03 5 184 004 570,82
Rozrachunki ze SP - wyptaty i zwroty ($rodki krajowe) 5250 115 108,63 5182 387 354,11
Rozrachunki ze SP - wyptaty (Srodki krajowe) 6 554 413 908,91 6 392 241 395,58
Rozrachunki ze SP - zwroty (Srodki krajowe) (1 304 298 800,28) (1 209 854 041,47)
Rozrachunki ze SP - wyptaty i zwroty (Srodki europejskie) (5995 151,19) -
Rozrachunki ze SP - wptaty z MF ($rodki europejskie) (9 547 216 586,09) -
Rozrachunki ze SP - wyptaty (Srodki europejskie) 9 624 782 997,10 -
Rozrachunki ze SP - zwroty (Srodki europejskie) (83 561 562,20) -
Rozrachunki ze SP - wyptaty i zwroty (inne naleznosci programu) (1 963 683,88) -
Rozrachunki ze SP - zwroty (inne naleznosci programu) (1 963 683,88) -
Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach, w tym: 14.4. 30 511 536,47 1617 216,71
Rachunek bankowy programu KPO 30 511 536,47 1617 216,71
Nota 3112.2024 31.12.2023
Zobowigzania programu, w tym: 5 272 667 810,03 5 184 004 570,82
Odsetki od lokat do przekazania migdzy programem a TF MMSP 295 896,74 87 442,85
1.0
Wzajemne rozliczenia miedzy programem a TF MMSP 1.0 1. 5272 371 913,29 5183 917 127,97

Wynagrodzenie z tytutu realizacji programu KPO jest rozliczane w okresach miesiecznych i w 2024 r. wyniosto ono 7,92 min zt brutto.

Nota

31.12.2024

3112.2023

Wyptaty programu, w tym:

Ministerstwo Cyfryzacji

Ministerstwo Aktywdéw Parstwowych
Ministerstwo Edukacji Narodowej

Ministerstwo Funduszy i Polityki Regionalnej
Ministerstwo Infrastruktury

Ministerstwo Klimatu i Srodowiska

Ministerstwo Kultury i Dziedzictwa Narodowego
Ministerstwo Nauki i Szkolnictwa Wyzszego
Ministerstwo Rodziny, Pracy i Polityki Spoteczne;j
Ministerstwo Rolnictwa i Rozwoju Wsi
Ministerstwo Rozwoju i Technologii

Ministerstwo Spraw Wewnetrznych i Administracji

Ministerstwo Zdrowia

16 184 608 894,41
2 392 048 731,63
1324 010,44

920 271 598,67
151 532 324,83
2 612 044 947,80
7 237 787 368,74
9 409 208,78

176 246 384,27
672 795 181,35
1719 738 192,47
136 828 197,19
50 798 751,00
103 783 997,24

6 395 408 622,45
1 348 164 586,40
246 236,09

751 663 011,31

3 764 455,21
1539 960 747,32
2 079 288 698,00

158 435 227,15
496 749 425,19
16 663 537,10

472 698,68

Kwota wyptat zleconych w ramach programu KPO jest wyzsza o 5,41 min zt z uwagi na to, ze czes$¢ z przelewdw zostata odrzucona

przez banki odbiorcow.
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3.

INFORMACJE O TRANSAKCJACH Z JEDNOSTKAMI POWIAZANYMI

Gtéwne transakcje z podmiotami powigzanymi to: wynagrodzenie za zarzgdzanie, ktére przystuguje Spotce z tytutu zarzadzania cze-
$cig aktywoéw Funduszy na podstawie umowy zawartej z PFR Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Oprocz powyzszych transakcji:

1. W dniu 25.10.2024 r. Spdtka dokonata dokapitalizowania PFR Ventures Sp. z 0. 0. Innovation Fund ASI S.K.A. na kwote 19 474 000,00 zt;

2. Spotka dokonata transakcji z jednostkami powigzanymi w zakresie ogdlnego wsparcia, ustug HR, ustug Contact Center/CRM oraz

refaktur kosztow.

Transakcje ze stronami powigzanymi nie sg zawierane na warunkach innych niz rynkowe.

w okresie od 1.01.2024 do 31.12.2024

Naleznosci, w tym Przychody Przychody
instrumenty dtuzne Zobowigzania ze sprzedazy zrefaktur Zakupy ustug Inne
PFR Ventures Sp. z 0.0. 37 864,44 15 269,81 178 084,23 64 715,81 150 781,29 -
PFR Towarzystwo Funduszy 32 177 601,29 - 120 041 596,45 36 664,86 - -
Inwestycyjnych S.A.
PFR Nieruchomosci S.A. 30 615,35 - 325 692,47 28 586,48 5 314,71 -
PFR Portal PPK Sp. z 0.0. 6 189 917,17 3 153,28 251 685,37 764 266,71 8 216,39 180 489,85
PFR Operacje Sp. z 0.0. 93 130,13 4 034 685,86 184 906,76 470 010,63 19 712 607,92 563 119,10
38 529 128,38 4 053 108,95 120 981 965,28 1 364 244,49 19 876 920,31 743 608,95
w okresie od 1.01.2023 do 31.12.2023
Naleznosci, w tym Przychody Przychody
instrumenty dtuzne Zobowigzania ze sprzedazy zrefaktur Zakupy ustug Inne
PFR Ventures Sp. z 0.0. 58 038,73 14 920,25 168 057,60 41 522,17 147 554,51 -
PFR Towarzystwo Funduszy 26 995 176,06 272 734,79 101 285 292,31 20 240,07 303 623,35 133 912,50
Inwestycyjnych S.A.
PFR Nieruchomosci S.A. 30 229,01 - 359 242,43 26 732,89 5 156,04 -
PFR Portal PPK Sp. z 0.0. 4 361 550,14 173 243,81 1690 508,57 707 121,11 603 876,07 -
PFR Operacje Sp. z 0.0. 74 182,31 887 527,86 270 336,85 170 276,61 17 571 386,91 -
31519 176,25 1 348 426,71 103 773 437,76 965 892,85 18 631 596,88 133 912,50
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4. WARTOSCINIEMATERIALNE | PRAWNE
41. Zmiana stanu wartosci niematerialnych i prawnych

w okresie od 1.01.2024 do 31.12.2024

Inne wartosci
niematerialne i prawne

Razem

Wartos¢é brutto
Bilans otwarcia 1.01.2024
Zmniejszenia

Bilans zamknigcia 31.12.2024

Umorzenie

Bilans otwarcia 1.01.2024
Zwiekszenia z tytutu amortyzaciji
Zmniejszenia

Bilans zamkniecia 31.12.2024

Odpisy aktualizujgce
Bilans otwarcia 1.01.2024
Bilans zamkniecia 31.12.2024

Wartoscé netto
Bilans otwarcia 1.01.2024
Bilans zamknigcia 31.12.2024

Jednostkowy Raport Roczny PFR S.A. za rok 2024

23 293 610,68
(1 296 936,55)
21 996 674,13

(17 208 159,72)
(4 282 983,62)
531 159,25

(20 959 984,09)

6 085 450,96
1 036 690,04

23 293 610,68
(1 296 936,55)
21 996 674,13

(17 208 159,72)
(4 282 983,62)
531 159,25

(20 959 984,09)

6 085 450,96
1 036 690,04
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51

w okresie od 1.01.2023 do 31.12.2023

Inne wartosci

niematerialne i prawne

Razem

Wartos¢ brutto

Bilans otwarcia 1.01.2023
Zwigkszenia

Zmniejszenia

Bilans zamkniecia 31.12.2023

Umorzenie

Bilans otwarcia 1.01.2023
Zwiekszenia z tytutu amortyzacji
Zmniejszenia

Bilans zamkniecia 31.12.2023

Odpisy aktualizujgce
Bilans otwarcia 1.01.2023
Bilans zamkniecia 31.12.2023

21 976 051,32
1 367 178,47
(49 619,11)
23 293 610,68

(11 480 769,29)
(5 777 009,54)
49 619,11

(17 208 159,72)

21 976 051,32
1 367 178,47
(49 619,11)
23 293 610,68

(11 480 769,29)
(5 777 009,54)
49 619,11

(17 208 159,72)

Wartosc¢ netto
Bilans otwarcia 1.01.2023 10 495 282,03 10 495 282,03
Bilans zamkniecia 31.12.2023 6 085 450,96 6 085 450,96
5. RZECZOWE AKTYWA TRWALE
Zmiana stanu srodkow trwatych
w okresie od 1.01.2024 do 31.12.2024
Urzadzenia
techniczne
imaszyny Srodki transportu Inne srodki trwate Razem
Wartosé brutto
Bilans otwarcia 1.01.2024 2 594 296,32 1 499 470,04 4 001 156,42 8 094 922,78
Zwigkszenia - 110 120,66 119 315,97 229 436,63
- nabycia - - 119 315,97 119 315,97
- leasing - 110 120,66 - 110 120,66
Zmniejszenia - (328 784,98) - (328 784,98)
Bilans zamkniecia 31.12.2024 2 594 296,32 1 280 805,72 4 120 472,39 7 995 574,43
Umorzenie
Bilans otwarcia 1.01.2024 (2 372 141,91) (742 820,71) (1 851 543,75) (4 966 506,37)

Zwigkszenia
Zmniejszenia

Bilans zamkniecia 31.12.2024
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(96 903,48)

(2 469 045,39)

(357 638,79)
328 784,98
(771 674,52)

(410 832,41)

(2 262 376,16)

(865 374,68)
328 784,98
(5 503 096,07)
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5.2,

6. ODPISY AKTUALIZUJACE WARTOSC RZECZOWYCH AKTYWOW TRWALYCH

Spotka nie dokonata w okresie sprawozdawczym odpiséw aktualizujgcych warto$é rzeczowych aktywdw trwatych.

Odpisy aktualizujgce
Bilans otwarcia 1.01.2024
Bilans zamkniecia 31.12.2024

Wartos¢ netto
Bilans otwarcia 1.01.2024 222 154,41 756 649,33 2 149 612,67 3 128 416,41
Bilans zamknigcia 31.12.2024 125 250,93 509 131,20 1 858 096,23 2 492 478,36
w okresie od 1.01.2023 do 31.12.2023
Urzadzenia
techniczne )
i maszyny Srodki transportu Inne srodki trwate Razem
Wartosé brutto
Bilans otwarcia 1.01.2023 3 944 016,86 1 672 445,65 5 240 013,42 10 856 475,93
Zwiekszenia 11 773,97 240 644,06 252 338,89 504 756,92
- nabycia 11 773,97 - 252 338,89 264 112,86
- leasing - 240 644,06 - 240 644,06

Zmniejszenia

Bilans zamknigcia 31.12.2023

Umorzenie

Bilans otwarcia 1.01.2023
Zwiekszenia

Zmniejszenia

Bilans zamkniecia 31.12.2023

Odpisy aktualizujace
Bilans otwarcia 1.01.2023
Bilans zamkniecia 31.12.2023

Wartoscé netto
Bilans otwarcia 1.01.2023
Bilans zamknigcia 31.12.2023

Srodki trwate nieamortyzowane

(1 361 494,51)
2 594 296,32

(3 520 534,72)
(213 101,70)
1361 494,51
(2 372 141,91)

423 482,14
222 154,41

(413 619,67)
1 499 470,04

(799 662,42)
(356 777,96)

413 619,67
(742 820,71)

872 783,23
756 649,33

(1 491 195,89)
4001 156,42

(2 845 922,35)
(496 817,29)
1491 195,89
(1 851 543,75)

2 394 091,07
2 149 612,67

(3 266 310,07)
8 094 922,78

(7 166 119,49)
(1 066 696,95)

3 266 310,07
(4 966 506,37)

3 690 356,44
3 128 416,41

Polski Fundusz Rozwoju S.A.Spdtka posiada inne nieamortyzowane srodki trwate — 6 szt. urzgdzen biurowych (drukarki) o warto-
$¢i9700,00 ztoraz 6 szt. ekspresdw do kawy o wartosci 56 006,25 zt, ktdre sg przez Spotke uzywane na podstawie umow najmu.
Warto$¢ okreslona jest na podstawie szacunkéw.

7. PONIESIONE W OSTATNIM ROKU | PLANOWANE NA NASTEPNY ROK NAKLADY NA NIEFINANSOWE AKTYWA
TRWALE

W 2024 r. Spotka nie ponosita naktadow inwestycyjnych.
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Planowane na rok 2025 naktady inwestycyjne wynosza 0,4 min zti zostang przeznaczone gtéwnie na rozwoj oprogramowania wyko-
rzystywanego do obstugi programoéw zleconych PFR S.A.

Naktady inwestycyjne na ochrone srodowiska za rok obrotowy 2024 wyniosty 0,00 zt (2023 r. 0,00 zt).

8. ZAKONCZONE PRACE ROZWOJOWE

Nie dotyczy.

9. GRUNTY WIECZYSTE

Nie dotyczy.

10. INWESTYCJE

10.1.

Zmiana stanu inwestycji

w okresie od 1.01.2024 do 31.12.2024

Aktywa
finansowe diugo-
i krétkoterminowe

Razem

Wartos¢é brutto
Bilans otwarcia 1.01.2024
Zwigkszenia z tytutu nabycia, w tym:

- subwencji i pozyczek udzielonych w ramach programoéw
rzgdowych TF *

Zwiekszenia z tytutu naliczenia odsetek, w tym:

- od subwencji i pozyczek udzielonych w ramach programdéw
rzgdowych TF

Zmniejszenia z tytutu sptaty, w tym:

- subwencji i pozyczek udzielonych w ramach programéw
rzgdowych TF

Zmniejszenia z tytutu sprzedazy
Zmniejszenia z tytutu umorzenia
Zmniejszenia inne

Bilans zamkniecia 31.12.2024

Wycena do wartosci godziwej
Bilans otwarcia 1.01.2024
Aktualizacja wartosci

Bilans zamknigcia 31.12.2024

Wartosé netto
Bilans otwarcia 1.01.2024
Bilans zamknigcia 31.12.2024
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21 301 189 693,97
3 185 612 524,00
154 892 402,11

261 356 305,09
261 311 822,37

(3 280 037 044,55)
(1 731 834 276,54)

(23 649 193,73)
(248 485 687,70)
(90 052 409,06)

21 105 934 188,02

2 722 355 161,10
631 381 717,02
3 353 736 878,12

24 023 544 855,07
24 459 671 066,14

21 301 189 693,97
3 185 612 524,00
154 892 402,11

261 356 305,09
261 311 822,37

(3 280 037 044,55)
(1 731 834 276,54)

(23 649 193,73)
(248 485 687,70)
(90 052 409,06)

21 105 934 188,02

2 722 355 161,10
631 381 717,02
3 353 736 878,12

24 023 544 855,07
24 459 671 066,14
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W tym czesc:
Krétkoterminowa, w tym:

- instrumenty finansowe z tyt. programow rzagdowych TF
Diugoterminowa, w tym:

- instrumenty finansowe z tyt. programéw rzadowych TF

w okresie od 1.01.2023 do 31.12.2023

5 861 327 076,80
4 434 286 822,78
18 598 343 989,34
628 301 996,08

Aktywa
finansowe diugo-
i krotkoterminowe

5 861 327 076,80
4 434 286 822,78
18 598 343 989,34
628 301 996,08

Razem

Wartos¢ brutto
Bilans otwarcia 1.01.2023
Zwiekszenia z tytutu nabycia, w tym:

- subwencji i pozyczek udzielonych w ramach programow
rzgdowych TF *

- akcji i udziatéw nabytych w ramach programoéw rzadowych TF
Zwiekszenia z tytutu naliczenia odsetek, w tym:

- od subwencji i pozyczek udzielonych w ramach programdéw
rzgdowych TF

Zmniejszenia z tytutu sptaty, w tym:

- subwencji i pozyczek udzielonych w ramach programoéw
rzgdowych TF

Zmniejszenia z tytutu sprzedazy
Zmniejszenia z tytutu umorzenia
Zmniejszenia inne

Bilans zamkniecia 31.12.2023

Wycena do wartosci godziwej
Bilans otwarcia 1.01.2023
Aktualizacja wartosci

Bilans zamknigcia 31.12.2023

Wartoscé netto
Bilans otwarcia 1.01.2023
Bilans zamknigcia 31.12.2023

Wtym czesé:
Krétkoterminowa, w tym:

- instrumenty finansowe z tyt. programéw rzgdowych TF
Dtugoterminowa, w tym:

- instrumenty finansowe z tyt. programoéw rzagdowych TF

30 373 680 907,22
2 533 603 880,43
152 209 447,32

1994 443,00
133 011 415,52
132 955 982,65

(11 555 215 355,29)
(6 479 892 964,42)

(18 911 054,24)
(151 089 308,58)
(13 890 791,09)

21 301 189 693,97

(867 012 228,18)
3 589 367 389,28
2 722 355 161,10

29 506 668 679,04
24 023 544 855,07

4 871 163 299,75
4 485 028 865,77
19 152 381 555,32
2 110 264 858,25

30 373 680 907,22
2 533 603 880,43
152 209 447,32

1994 443,00
133 011 415,52
132 955 982,65

(11 555 215 355,29)
(6 479 892 964,42)

(18 911 054,24)
(151 089 308,58)
(13 890 791,09)

21 301 189 693,97

(867 012 228,18)
3 589 367 389,28
2 722 355 161,10

29 506 668 679,04
24 023 544 855,07

4 871 163 299,75
4 485 028 865,77
19 152 381 555,32
2 110 264 858,25

wiekszenia z tytutu udzielenia subwencji i pozyczek w ramac rogramow rzgaowyc S rezentowane po pomniejszeniu
* Zwigk ia z tytutu udzielenia sub jii pozyczek h programéw rzagdowych TF sg p po pomniej ]

o zwroty dokonane przez beneficjentdw programdw.
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10.2. Inwestycje diugoterminowe

31.12.2024 31.12.2023

321 667 801,08 302 193 801,08

321 667 801,08 302 193 801,08

Test na trwatg utrate wartosci zostat przeprowadzony dla wybranej spotki (PFR Portal PPK Sp. z 0.0.), w ktérej PFR S.A.
posiada zaangazowanie kapitatowe, a ktdra to spotka jest wobec PFR S.A. jednostkg powigzang. Test na trwatg utrate war-
tosci zostat przeprowadzony dla spotki, w ktérej zaistniata przestanka dla utraty wartosci, tj. wystapita nadwyzka warto-
$ciinwestycji PFR S.A. ponad przypadajgcg na PFR S.A. wartosc¢ aktywow netto spotki, a warto$¢ nadwyzki byta réznica
materialng. Test przeprowadzony zostat w oparciu o piecioletnig prognoze finansowa spotki. W wyniku przeprowadzenia
testu na trwatg utrate wartosci spotki przy uzyciu metody dochodowej opartej na zdyskontowanych przeptywach pie-

10.21. Diugoterminowe aktywa finansowe w jednostkach powigzanych
Udziaty i akcje
Udziaty i akcje
Na dzien 31 grudnia 2024 r. wystapita przestanka do przeprowadzenia testu na trwatg utrate wartosci.
nieznych nie zidentyfikowano trwatej utraty wartosci zadnej z jednostek powigzanych.
10.2.2.

Dtugoterminowe aktywa finansowe w pozostatych jednostkach, w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale

31.12.2024

31.12.2023

Udziaty i akcje
Bank Pekao S.A.
Jednostki wspdtzalezne i stowarzyszone

Pozostate

4 710 787 948,30
4632 911 291,40
77 500 000,00
376 656,90

4 710 787 948,30

5190 111 004,45
5 108 297 040,30
80 277 730,00
1536 234,15

5 190 111 004,45

7 czerwca 2017 r., w wyniku realizacji transakcji pakietowych na rynku gietdowym, PFR S.A. oraz PZU S.A. nabyty od UniCre-
dit S.p.A. akcje Banku Pekao S.A., bedace przedmiotem zawartej 8 grudnia 2016 r. przedwstepnej umowy sprzedazy akcji.
Zakupiony przez PFR S.A. pakiet 33.596.165 akcji reprezentuje ok. 12,80% ogdlnej liczby gtoséw na WZA Banku Pekao S.A.

W dniu 10 maja 2024 r. Bank Pekao S.A. wyptacit na rzecz akcjonariuszy dywidende w wysokosci 19,20 zt na 1 akcje,
co w przypadku PFR S.A. przetozyto sie na kwote 645,05 min zt. Kwota 568,97 min zt zostata przeznaczona na wcze-
$niejsza sptate kapitatu pozyczki na zakup akcji, natomiast pozostate srodki w kwocie 76,08 min zt zostaty wykorzystane
na zabezpieczenie przysztych rat odsetkowych.

Na dzien 31 grudnia 2024 r. PFR S.A. posiadat pakiet 33.596.166 akcji (ok. 12,80% ogdlnej liczby akcji) Banku Pekao S.A.
Zgodnie z wyceng wartos¢ posiadanych przez Spotke akcji na dzien 31 grudnia 2024 r. wynosita 4 632 911 291,40 zt (cena
jednej akcji 137,90 zt).

Na dzien 31 grudnia 2024 r. wystgpita przestanka do przeprowadzenia testu na trwatg utrate wartosci dla spoétki Operator
Chmury Krajowej Sp. z 0.0. w ktérej PFR S.A. posiada zaangazowanie kapitatowe, a ktéra to spotka jest wobec PFR S.A.
jednostka wspotzalezna. Test na trwatg utrate wartosci zostat przeprowadzony m. in. w zwigzku z zaistniatymi przestan-
kami dla utraty wartosci, tj. wystgpita nadwyzka wartosci inwestycji PFR S.A. ponad przypadajgcag na PFR S.A. wartos¢
aktywow netto spotki, a warto$¢ nadwyzki byta réznicg materialng. Test przeprowadzony zostat w oparciu o piecioletnig
prognoze finansowa spoétki. W wyniku przeprowadzenia testu na trwatg utrate wartosci spotki przy uzyciu metody docho-
dowej opartej na zdyskontowanych przeptywach pienieznych nie zidentyfikowano trwatej utraty wartosci spoétki Opera-
tor Chmury Krajowej Sp. z 0.0.
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10.2.3. Diugoterminowe aktywa finansowe w pozostatych jednostkach

31.12.2024

31.12.2023

Inne dtugoterminowe aktywa finansowe, w tym:
Certyfikaty inwestycyjne PFR FIS
Certyfikaty inwestycyjne PFR FF
Certyfikaty inwestycyjne FSMDR
Certyfikaty inwestycyjne FSMNW
Certyfikaty inwestycyjne PFR KOFFI
Certyfikaty inwestycyjne PFR FI
Certyfikaty inwestycyjne FEZ 2
Certyfikaty inwestycyjne PFR NFOSIGW

Udzielone pozyczki, w tym:

Subwencje finansowe udzielone w ramach TF MMSP 1.0
Pozyczki udzielone w ramach TF DP
Pozyczki udzielone w ramach TF LOT
Inne papiery wartosciowe, w tym:
Obligacje PFR Porty Sp. z 0.0.
Obligacje Trenino Holding Sp. z o.0.

Udziaty lub akcje, w tym nabyte w ramach programoéw
rzgdowych TF:

Akcje MTG S.A.

Akcje Garmond Press S.A.
Akcje IDH DEVELOPMENT S.A.
Udziaty Rubicone Sp. z 0.0.

12 678 398 274,28
681 288 263,98
1164 644 608,40
2 622 272 666,67
1579 489 865,44
91 909 413,89

6 430 158 554,61
108 634 783,23
118,06

596 891 161,48
61 530 342,05
58 769 466,92
476 591 352,51
259 187 969,60
259 187 969,60

31 410 834,60

28 428 791,60
987 600,00

1781 943,00

212 500,00

13 565 888 239,96

11 147 042 836,87
628 108 864,22
947 674 704,54

2 471 629 097,96
1525 760 547,58
96 714 905,96
5458 195 190,42
18 959 274,38
251,81

2 110 264 858,25
40 643 007,27

1 151 625 958,92
917 995 892,06
350 036 626,34
260 130 162,49
89 906 463,85

52 732 428,33

49 750 385,33
987 600,00

1781 943,00

212 500,00

13 660 076 749,79

Subwencje finansowe, udzielone w ramach programéw rzadowych Tarczy Finansowej MMSP 1.0 i MMSP 2.0 oraz
pozyczki udzielone w ramach programoéw rzadowych Tarczy Finansowej DP i LOT

Szczegotowe informacije dot. subwencji i pozyczek udzielonych w ramach programéw rzadowych Tarczy Finansowej
zostaty zaprezentowane w nocie 1.

Akcje i udziaty nabyte w ramach programow rzagdowych Tarczy Finansowej

Obowigzek nabycia akcji spotki MTG S.A., wynikat z warunkdw programu rzgdowego ,Tarcza finansowa Polskiego Fundu-
szu Rozwoju dla Duzych Firm”. Zgodnie z postanowieniami programu, przy udzielaniu finansowania w ramach programu,
w sytuacji, gdy dany przedsiebiorca jest tez spoétkg portfelowa funduszu, ktérego czescig portfela aktywow PFR S.A.
zarzgdza, PFR S.A. przed udzieleniem takiego finansowania jest zobowigzany do przeniesienia dotychczasowego zaan-
gazowania na rachunek programu. Przeniesienie zostato dokonane wedtug wartosci wynikajgcej z wyceny aktywow fun-
duszu na dzien 31 marca 2020 r. W dniu 19 grudnia 2024 r. na mocy umowy zawartej pomiedzy PFR S.A. a MTG S.A,,
dokonana zostata czesciowa sprzedaz akcji spdtki MTG S.A. z PFR S.A. do MTG S.A. Kwota transakcji wyniosta 8 700
000,00 zt. Wpis do rejestru akcjonariuszy nastapit w dniu 23 grudnia 2024 r. Na dzier 31 grudnia 2024 r. PFR S.A. posia-
dat pakiet 125 000 akcji spotki MTG S.A. (12,43 % ogdlnej liczby akcji). W dniu 27 grudnia 2024 r. na mocy tejze umowy
dokonano kolejnej czesciowej sprzedazy akcji spétki MTG S.A. z PFR S.A. do MTG S.A. Kwota transakcji wyniosta 8 700
000,00 zt. Wpis do rejestru akcjonariuszy nastgpit w dniu 2 stycznia 2025 r., dlatego transakcja pozostaje bez wptywu
na wielko$¢ udziatu PFR S.A. wg stanu na dzien 31 grudnia 2024 r. Po tej transakcji PFR S.A. posiadat pakiet 100 000 akcji
spotki MTG S.A. (10,18 % ogolnej liczby akcji).

Obligacje

W dniu 23 grudniu 2024 r. w ramach zapiséw na certyfikaty inwestycyjne serii AK, PFR S.A. wniést do Funduszu PFR
Fundusz Inwestycyjny FIZAN 54.412 (stownie: pie¢dziesigt cztery tysigce czterysta dwanascie) obligacji dyskontowych
imiennych Serii A oraz 62.047 (stownie: szesc¢dziesigt dwa tysigce czterdziesci siedem) obligacji dyskontowych imien-
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nych Serii B wyemitowanych przez Trenino Holding sp. z 0.0. W ramach tej transakcji, PFR S.A. objat 89.704 Cl Funduszu
PFR Fundusz Inwestycyjny FIZAN.

Na dzieh 31 grudnia 2024 r. PFR S.A. byt posiadaczem 275.500 (stownie: dwiescie siedemdziesiat piec tysiecy piecset)
obligacjiimiennych Serii B nabytych od PFR Porty Sp. z 0.0. 0 tgcznej wartosci nominalnej 275 500 000,00 zt z datg wykupu
19 kwietnia 2029 r. Oprocentowanie obligacji na dzien niniejszego sprawozdania wynosito 9,85% (Wibor 3M = 5,85% +
marza 4%). W dniu 30 sierpnia 2024 r. nastgpit wczesniejszy wykup obligacji Serii B na tgczng kwote 4 500 000,00 zt.

W ocenie PFR S.A. nie wystepujg przestanki do przeprowadzenia testu na trwatg utrate wartosci obligacji spotki PFR Porty
Sp. z 0.0. Zrédtem wptywdw emitenta jest obstuga udzielonych pozyczek oraz dywidenda wyptacana przez Baltic Hub
Sp. z 0.0., co zapewnia stabilne Zrédto obstugi finansowania dtugu. Zaréwno w 2025 ., jak i w kolejnych latach PFR Porty
Sp. z 0.0. nie planuje aneksowaé¢ umoéw pozyczek oraz warunkéw emisji obligacji w sposéb skutkujacy przesunieciem
terminu sptaty przez PFR Porty Sp. z 0.0.

Certyfikaty inwestycyjne

Certyfikaty Inwestycyjne: PFR Fundusz Inwestycji Samorzgdowych FIZAN (PFR FIS):

Na dzien 31 grudnia 2024 r. PFR S.A. posiadat 595.196 CI PFR FIS optaconych w catosci o wartosci nominalnej 597 937
295,46 zt oraz 50.604 ClI nieoptaconych w catosci o wartosci nominalnej 54 998 957,40 zt, do ktérych PFR S.A. dopta-
cit tacznie 5 060,40 zt. Stanowito to 100% certyfikatéw inwestycyjnych w funduszu PFR FIS. taczna wartos¢ godziwa
CI PFR FIS wynosita 681288 263,98 zt.

Przedmiot dziatalnosci: PFR Fundusz Inwestycji Samorzadowych FIZAN (PFR FIS):

Zgodnie ze strategiag, PFR FIS inwestuje w celu wsparcia samorzaddw w Polsce w finansowaniu realizacji ich istotnych
przedsiewzie¢. Fundusz dokonuje zaréwno inwestycji kapitatowych jak i dluznych. Podmiotami, w ktdre inwestuje fun-
dusz, sg m.in. spotki wodno-kanalizacyjne, spotki zarzgdzajgce mieniem komunalnym, spotki dziatajgce w sektorze wysta-
wienniczym, spotki budujace i zarzadzajgce parkingami, spoéitki realizujgce projekty budowy i zarzadzania instalacjami
termicznego przeksztatcania odpaddw.

PFR FIS planuje realizacje zaréwno inwestycji bezposrednich w spétki samorzadowe jak i inwestycji w spotki partneréw
prywatnych realizujgcych zadania samorzaddw, co jest odzwierciedlone w jego celach inwestycyjnych.

Certyfikaty Inwestycyjne: PFR Fundusz Inwestycyjny FIZAN (PFR Fl):

Na dzien 31 grudnia 2024 r. PFR S.A. posiadat 6.080.741 CI PFR Fl optaconych w catosci co stanowito ok. 65,85% certyfi-
katéw inwestycyjnych w funduszu PFR FI. Warto$¢ godziwa Cl PFR Fl posiadanych przez PFR S.A. na dzieh 31.12.2024 r.
wynosita 6 430 158 554,61 zt.

Przedmiot dziatalnosci: PFR Fundusz Inwestycyjny FIZAN (PFR FI):

Zgodnie ze strategig, PFR Fl inwestuje w projekty w réznych sektorach gospodarki, w tym w infrastrukture, przemyst,
sektor energetyczny, handel i ustugi oraz inne sektory. Gtéwnymi formami lokat PFR Fl sg zaangazowania o charakte-
rze kapitatowym (akcje i udziaty) oraz finansowanie dtuzne. Fundusz koncentruje sie na projektach, w ktérych: (i) gtdwne
zasoby produkcyjne zlokalizowane sg na terytorium Polski lub polskiej wytgcznej strefie ekonomicznej na Morzu Bat-
tyckim, (ii) zasadnicza czes$¢ przychoddw czerpana jest z rynku polskiego, lub (iii) dziatalno$¢ jest w inny sposdb silnie
powigzana z gospodarka polska.

Certyfikaty Inwestycyjne: PFR Fundusz Funduszy FIZ (PFR FF):

Na dzien 31 grudnia 2024 r., PFR S.A. posiadat 1.050.831 CI PFR FF optaconych w catosci o wartosci nominalnej 1 019
440 295,95 zt oraz 99.000 Cl nieoptaconych w catosci o wartosci nominalnej 99 000 000,00 zt, do ktérych PFR S.A. dopta-
cit tacznie 40 709 900,00 zt. Stanowito to 100% certyfikatéw inwestycyjnych w funduszu PFR FF. Na dzien 31 grudnia
2024 r.fgczna wartos¢ godziwa Cl PFR FF wynosita 1164 644 608,40 zt.

Przedmiot dziatalnos$ci: PFR Fundusz Funduszy FIZ (PFR FF):

Zgodnie ze strategig, PFR FF dokonuje lokat w fundusze typu Private Equity, Private Debt oraz Venture Capital. Roz-
szerzona strategia inwestycyjna funduszu zaktada, aby czes$¢ aktywow funduszu byta alokowana w Fundusze Private
Equity, ktérych strategia inwestycyjna ukierunkowana jest w dominujgcym zakresie na projekty realizowane w sektorach
climate-tech lub branzach pokrewnych wspierajgcych tzw. zielong transformacje energetyczng (Program ,GreenHub”).

Certyfikaty Inwestycyjne: Fundusz Sektora Mieszkan dla Rozwoju FIZAN (FSMDR):
Na dzien 31 grudnia 2024 r., PFR S.A. posiadat 9.852.217 Cl FSMDR, optaconych w catosci, co stanowito 100% certyfika-
téw inwestycyjnych w funduszu, ktérych tgczna wartos¢ godziwa wynosita 2 622 272 666,67 zt.

Przedmiot dziatalnosci: Fundusz Sektora Mieszkan dla Rozwoju FIZAN (FSMDR):

Fundusz dazy do zwiekszenia dostepnosci cenowej mieszkan poprzez nawigzanie wspotpracy z Jednostkami Samorzadu
Terytorialnego, celem realizacji inwestycji zwiekszajgcych dostepnos$¢ mieszkan w poszczegdlnych miastach na terenie
catej Polski oraz umozliwienia skorzystania z doptat do czynszdéw, na podstawie ustawy o wydatkach mieszkaniowych
i ustawy o ochronie praw lokatoréw.
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Zgodnie ze strategig, forma lokat FSMDR jest finansowanie dtuzne lub obejmowanie udziatéw w spdtkach celowych
nabywajacych lub budujacych na duzg skale nieruchomosci (grunty i budynki mieszkaniowe) w Polsce z przeznacze-
niem na wynajem, w segmencie dostepnym cenowo dla szerokiej grupy najemcow. Szczegding lokatg FSMDR sg akcje
w spotce operacyjnej, Swiadczgcej ustugi operacyjne (tj. m.in. koordynacje obstugi finansowej, korporacyjneji zarzadza-
nia najmem) dla spotek celowych FSMDR oraz drugiego funduszu nieruchomosciowego tj. FSMNW.

Planowany horyzont czasowy posiadanych lokat, ktére sktadajg sie na Projekty Inwestycyjne, wynosi okoto 35 lat.

Certyfikaty Inwestycyjne: Fundusz Sektora Mieszkan na Wynajem FIZAN (FSMNW):

W 2024 r. nastapit wykup 51.681 Cl FSMNW.

Na dzien 31 grudnia 2024 r. PFR S.A. posiadat 857.020 CI FSMNW optaconych w catosci co stanowito 100% certyfikatow
inwestycyjnych w funduszu, ktérych tgczna wartos¢ godziwa wynosita 1579 489 865,44 zt.

Przedmiot dziatalnosci: Fundusz Sektora Mieszkan na Wynajem FIZAN (FSMNW):

Zgodnie ze strategig, formg lokat FSMNW jest finansowanie dtuzne lub obejmowanie udziatéw w spdtkach celowych
nabywajgcych lub budujgcych nieruchomosci (grunty i budynki mieszkaniowe) w Polsce z przeznaczeniem na wynajem
komercyjny na zasadach rynkowych.

Fundusz realizuje swoje inwestycje w najwiekszych polskich miastach dysponujgc szerokim zakresem oferowanych
mieszkan.

Koncepcja FSMNW stanowi odpowiedz na rosngcy popyt na najmem srednio- i dtugoterminowy wykoriczonych oraz
wyposazonych mieszkan.

Certyfikaty Inwestycyjne: PFR KOFFI FIZ (KOFFI):
Na dzien 31 grudnia 2024 r., PFR S.A. posiadat 99.398 CI KOFFI optaconych w catosci, co stanowito ok. 47,94% certyfika-
tow inwestycyjnych w funduszu, ktérych tgczna wartos¢ godziwa wynosita 91 909 413,89 zt.

Przedmiot dziatalnosci: PFR KOFFI FIZ (KOFFI):

Zgodnie ze strategig, KOFFI jest alternatywnym funduszem inwestycyjnym, za posrednictwem ktérego wdrazany jest
instrument finansowy w ramach Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwdj - dziatanie 3.1. Finansowanie innowacyjnej
dziatalnosci MSP z wykorzystaniem kapitatu podwyzszonego ryzyka, poddziatanie 3.1.4. KOFFI - Konkurencyjny Ogéino-
polski Fundusz Funduszy Innowacyjnych.

Gtéwnym celem inwestycyjnym KOFFI jest posrednie finansowanie rozwoju polskich innowacyjnych mikro, matychi sred-
nich przedsiebiorstw poprzez budowanie portfela lokat funduszy Venture Capital oraz wzrost ich wartosci. Posrednim
celem KOFFI jest wsparcie rozwoju polskich przedsiebiorstw na etapie wzrostu, rozwoju i ekspansji, umiedzynarodowie-
nie dziatalnosci polskich przedsiebiorstw, a takze aktywizacja inwestoréw prywatnych w Polsce.

Certyfikaty Inwestycyjne: Fundusz Ekspansji Zagranicznej 2 FIZAN (FEZ2):

Na dzien 31 grudnia 2024 r. PFR S.A. posiadat 100.000 Cl FEZ2 optaconych w catosci o wartosci nominalnej 100 000
000,00 zt oraz 500.000 Cl FEZ2 nieoptaconych w catosci o wartosci nominalnej 500 000 000,00 zt, do ktérych PFR S.A.
doptacit tgcznie 16 000 000,00 zt. Stanowito to 100% certyfikatéw inwestycyjnych w funduszu FEZ2. Warto$¢ godziwa
CI FEZ2 posiadanych przez PFR S.A. na dzien 31.12.2024 r. wynosita 108 634 783,23 zt.

Przedmiot dziatalnos$ci: Fundusz Ekspansji Zagranicznej 2 FIZAN (FEZ2):

Zgodnie ze strategig, FEZ2 wspiera i finansuje ekspansje zagraniczng polskich przedsigbiorstw. Gtéwnym zadaniem Fun-
duszu jest dostarczenie finansowania poprzez wspdétinwestowanie w projekty zagraniczne, w celu przys$pieszenia roz-
woju i zwiekszenie skali dziatalnosci polskich firm. Fundusz finansuje projekty dotyczace zagranicznych akwizycji, budowy
wiasnego zaplecza produkcyjnego lub dystrybucyjnego, utworzenie nowej lub dalszy rozwdj juz istniejgcej zagranicznej
spotki zaleznej polskiej firmy. Fundusz inwestuje w réznych sektorach gospodarki zaréwno w krajach rozwinietych, jak
i rozwijajgcych sie. Fundusz angazuje sie w spotki produkcyjne, dystrybucyjne i ustugowe.

Certyfikaty Inwestycyjne: PFR NFOSIGW FIZAN w likwidacji (NFOSIGW):
Na dzien 31 grudnia 2024 r. PFR S.A. posiadat 1 Cl NFOSIGW. Wartos¢ godziwa ClI NFOSiGW posiadanych przez PFR S.A.
na dzien 31.12.2024 r. wynosita 118,06 zt.

Przedmiot dziatalnosci: PFR NFOSIGW FIZAN w likwidacji (NFOSIGW):

Fundusz zostat utworzony w celu realizacji programu priorytetowego ,Przemyst dla transformacji — zwigkszenie poten-
cjatu przedsiebiorstw do produkcji rozwigzan zero i niskoemisyjnych’, bedgcego elementem inwestycji E1.1.1. (Wsparcie
dla gospodarki niskoemisyjnej) w rozumieniu Krajowego Planu Odbudowy i Zwigkszania Odpornosci. Fundusz nie rozpo-
czat jeszcze dziatalnos$ci operacyjnej z uwagi na trwajgce negocjacje dokumentacji programowej miedzy zaangazowa-
nymi stronami oraz planowane rewizje Krajowego Planu Odbudowy i Zwigkszania Odpornosci w zakresie inwestycji E1.1.1.
Na dzien 31 grudnia 2024 r. Fundusz znajdowat sie w likwidacji. Zakonczenie likwidacji Funduszu nastgpito 7 stycznia 2025r.
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10.3. Zmiana aktualizacji wartosci inwestycji diugoterminowych

10.4.

w okresie od 1.01.2024 do 31.12.2024

Akcje i udziaty Certyfikaty Akcje Banku

pozostate inwestycyjne Pekao S.A.

Bilans otwarcia 1.01.2024 (18 319 020,85) 1765 192 102,42 975 482 079,53
Zwiekszenie z tytutu odpisu aktualizujgcego 1168 022,75 1114 329 591,53 -

warto$¢/zmiany wyceny

Zmniejszenie z tytutu odpisu aktualizujgcego
wartosé/zmiany wyceny

Bilans zamknigcia 31.12.2024

w okresie od 1.01.2023 do 31.12.2023

(2 777 730,00)

(19 928 728,10)

Akcje i udziaty
pozostate

(5 952 418,36)

2 873 569 275,59

Certyfikaty
inwestycyjne

(475 385 748,90)

500 096 330,63

Akcje Banku
Pekao S.A.

Bilans otwarcia 1.01.2023

Zwigkszenie z tytutu odpisu aktualizujgcego
wartos$¢/zmiany wyceny

Zmniejszenie z tytutu odpisu aktualizujgcego
warto$é/zmiany wyceny

Bilans zamkniecia 31.12.2023

(18 077 794,00)

(241 226,85)

(18 319 020,85)

396 991 961,88
1 368 200 140,54

1 765 192 102,42

(1 226 746 601,77)
2 202 228 681,30

975 482 079,53

Wykaz pozostatych spotek, w ktérych Spotka ma zaangazowanie w kapitale (bez uwzglednienia spétek stowarzyszonych

i wspotzaleznych)

w okresie od 1.01.2024 do 31.12.2024

% ogolnejliczby Zysk netto Kapitat wiasny Wartosé

% posiadanych gltosow w organie zarok obrotowy nadzien bilansowy bilansowa

Nazwa Spoétki Siedziba udziatow i akcji stanowigcym (w tys. zt) (wtys. zt) (w tys. zt)

Bank Pekao S.A. Polska 12,80% 12,80% 6 425 000 31 516 000 4 632 911

Mabion S.A. Polska 0,26% 0,26% (6 334) 111 442 377
w okresie od 1.01.2023 do 31.12.2023

% ogolnejliczby Zysk netto Kapitat wiasny Wartosé

% posiadanych glosow w organie zarok obrotowy nadzien bilansowy bilansowa

Nazwa Spoétki Siedziba udziatow i akcji stanowigcym (w tys. zt) (wtys. zt) (w tys. z1)

Bank Pekao S.A. Polska 12,80% 12,80% 6 718 000 29 895 000 5108 297

Mabion S.A. Polska 0,50% 0,50% 41 269 117 776 1 536
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10.5. Wykaz spoétek stowarzyszonych, wspotzaleznych i zaleznych

w okresie od 1.01.2024 do 31.12.2024

% ogolnej liczby Zysk netto Kapitat wiasny

% posiadanych gloséw w organie zarok obrotowy nadzien bilansowy
Nazwa Spotki Siedziba udziatow i akcji stanowigcym (w tys. zt) (wtys. z1)
PFR Ventures Sp. z 0.0. Polska 100,00% 100,00% 19 089 124 142
PFR Towarzystwo Funduszy Polska 100,00% 100,00% 8 537 76 530
Inwestycyjnych S.A.
PFR Nieruchomosci S.A. Polska 100,00% 100,00% 10 590 65 484
PFR Portal PPK Sp. z 0.0. Polska 100,00% 100,00% (8 708) (392)
PFR Operacje Sp. z o.0. Polska 100,00% 100,00% 1185 19 608
Operator Chmury Krajowej Sp. z 0.0. Polska 50,00% 50,00% 844 25 665
Polska Agencja Ratingowa S.A. Polska 35,86% 35,86% (1 042) 416
w likwidacji
PFR Ventures Sp. z 0. 0. Inwestycje Polska 100,00% 100,00% (2 343) 11 398
Bezposrednie ASI S.K.A.
PFR Ventures Sp. z 0. 0. Innovation Polska 100,00% 100,00% (6 952) 32 092
Fund ASI S.K.A.
w okresie od 1.01.2023 do 31.12.2023

% ogolnej liczby Zysk netto Kapitat wiasny

% posiadanych glosow w organie zarok obrotowy nadzien bilansowy
Nazwa Spotki Siedziba udziatow i akciji stanowigcym (w tys. z1) (w tys. z1)
PFR Ventures Sp. z 0.0. Polska 100,00% 100,00% 5 063 105 053
PFR Towarzystwo Funduszy Polska 100,00% 100,00% 6 273 67 993
Inwestycyjnych S.A.
PFR Nieruchomosci S.A. Polska 100,00% 100,00% 10 381 54 894
PFR Portal PPK Sp. z 0.0. Polska 100,00% 100,00% (1813) 8 316
PFR Operacje Sp. z 0.0. Polska 100,00% 100,00% 1714 18 423
Operator Chmury Krajowej Sp. z 0.0. Polska 50,00% 50,00% (12 626) 24 820
Polska Agencja Ratingowa S.A. Polska 35,86% 35,86% (465) 1313
PFR Ventures Sp. z 0. 0. Inwestycje Polska 100,00% 100,00% (522) 12 844
Bezposrednie ASI S.K.A.
PFR Ventures Sp. z 0. 0. Innovation Polska 100,00% 100,00% (930) 19 570

Fund ASI S.K.A.
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1. NALEZNOSCIDLUGOTERMINOWE
111. Struktura naleznosci diugoterminowych

w okresie od 1.01.2024 do 31.12.2024

Wartos¢ brutto

Odpisy aktualizujace
wartosé naleznosci

Wartos¢é netto

Od jednostek powigzanych

Od pozostatych jednostek, w ktérych
jednostka posiada zaangazowanie w kapitale

Od jednostek pozostatych

w okresie od 1.01.2023 do 31.12.2023

10 816 698,85
10 816 698,85

Wartos¢ brutto

Odpisy aktualizujace
wartos¢ naleznosci

10 816 698,85
10 816 698,85

Wartos¢é netto

Od jednostek powigzanych

Od pozostatych jednostek, w ktérych
jednostka posiada zaangazowanie w kapitale

Od jednostek pozostatych

1909 420,29
1 909 420,29

11.2. Odpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci diugoterminowych
Spotka nie dokonata w okresie sprawozdawczym odpisow aktualizujgcych wartos¢ naleznosci dtugoterminowych.

12. DLUGOTERMINOWE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE

1909 420,29
1 909 420,29

31.12.2024 31.12.2023
Ubezpieczenia 744 179,11 999 326,23
Ustugi informatyczne 3 256,99 3 859,10
Szkolenia i konferencje 11 099,16 12 662,95
758 535,26 1 015 848,28
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13. NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE

131. Struktura wiekowa naleznosci krotkoterminowych z tytutu dostaw i ustug od jednostek powigzanych

31.12.2024

31.12.2023

O okresie spfaty:
Do 12 miesiecy

Powyzej 12 miesiecy

Stan naleznosci brutto

32 429 212,79

32 429 212,79

32 429 212,79

27 463 743,38

27 463 743,38

27 463 743,38

Odpis aktualizujgcy warto$é naleznosci -

Stan naleznosci netto 32 429 212,79 27 463 743,38

13.2. Struktura wiekowa naleznosci krotkoterminowych z tytutu dostaw i ustug od pozostatych jednostek, w ktérych jednostka
posiada zaangazowanie w kapitale

31.12.2024 31.12.2023

O okresie sptaty:
Do 12 miesiecy 19 680,00 9 225,00
Powyzej 12 miesiecy - -
19 680,00 9 225,00
Stan naleznosci brutto 19 680,00 9 225,00
Odpis aktualizujgcy warto$¢ naleznosci - -
Stan naleznosci netto 19 680,00 9 225,00

13.3. Struktura wiekowa naleznosci krotkoterminowych z tytutu dostaw i ustug od pozostatych jednostek

31.12.2024 31.12.2023

O okresie sptaty:
Do 12 miesiecy 5 356 646,07 3 207 739,04
Powyzej 12 miesiecy - -
5 356 646,07 3 207 739,04
Stan naleznosci brutto 5 356 646,07 3207 739,04
Odpis aktualizujgcy warto$¢ naleznosci - -
Stan naleznosci netto 5 356 646,07 3 207 739,04

13.4. Strukturainnych naleznosci od jednostek powigzanych
Nie dotyczy.

13.5. Strukturainnych naleznosci od pozostatych jednostek, w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale
Nie dotyczy.
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13.6. Strukturainnych naleznosci od jednostek pozostatych

31.12.2024

31.12.2023

Naleznosci zwigzane z Tarczg, KPO

Pozostate naleznosci

Stan naleznosci brutto
Odpis aktualizujgcy wartos$¢ naleznosci

Stan naleznosci netto

51 949 350 340,67
1 353 323,81
51 950 703 664,48

51 950 703 664,48

51 950 703 664,48

51 192 917 801,29
158 986,60
51 193 076 787,89

51 193 076 787,89

51 193 076 787,89

Zmiana salda naleznosci wynika gtéwnie z salda rozliczen ze Skarbem Panstwa z tytutu programéw Tarczy Finansowej, w tym

z przekazania srodkéw na program KPO.

14. INWESTYCJE KROTKOTERMINOWE

14.. Krotkoterminowe aktywa finansowe w jednostkach powigzanych

3112.2024 31.12.2023
Udzielone pozyczki 6 099 915,59 4 055 432,87
6 099 915,59 4 055 432,87

Zgodnie z Umowa dnia 11 lipca 2024 r. PFR S.A. udzielit pozyczki spétce PFR Portal PPK Sp. z 0.0. na kwote 7 000 000,00 zt. War-
tos¢ wyptaconych transz pozyczki na dzien 31.12.2024 r. wynosita 6 000 000,00 zt, za$ saldo z naliczonymi odsetkami wynosito

6 099 915,59 zt.

14.2. Krétkoterminowe aktywa finansowe w pozostatych jednostkach, w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale

Nie dotyczy.

14.3. Krotkoterminowe aktywa finansowe w pozostatych jednostkach

31.12.2024

31.12.2023

Inne papiery wartosciowe, w tym:
Obligacje PFR Porty Sp. z 0.0.
Obligacje Skarbu Panstwa
Obligacje korporacyjne

Udzielone pozyczki, w tym:

Subwencje finansowe, udzielone w ramach programéw rzgdowych
Tarczy Finansowej MMSP 1.0

Pozyczki udzielone w ramach programu rzgdowego Tarczy
Finansowej DP

Subwencje finansowe, udzielone w ramach programéw rzgdowych
Tarczy Finansowej MMSP 2.0

Pozyczki udzielone w ramach programu rzgdowego Tarczy dla LOT

1420 940 338,43
25 494 766,70
975 643 259,64
419 802 312,09

4 434 286 822,78
2 307 854 354,57

1120 837 133,13

542 685 317,73

462 910 017,35
5 855 227 161,21

382 079 001,11
29 923 410,01

352 155 591,10
4 485 028 865,77
2 358 094 458,82

592 623 366,18

607 134 330,09

927 176 710,68
4 867 107 866,88

W dniu 30 grudnia 2024 r. PFR S.A. otrzymat aportem od Skarbu Parstwa 1 000 000 sztuk obligacji skarbowych serii WZ030
(300 000 sztuk), serii PS0130 (350 000 sztuk), serii DS1034 (200 000 sztuk) oraz serii OK0127 (150 000 sztuk) o tgcznej warto-
$ci nominalnej 1 000 000 000,00 zt, ktérych wartosé godziwa na 31 grudnia 2024 r. wynosita 975 643 259,64 zt.

Jednostkowy Raport Roczny PFR S.A. za rok 2024

207



Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe za rok 2024 | Dodatkowe informacje i objasnienia

14.4. Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne

31.12.2024

31.12.2023

Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach, w tym:
Rachunek bankowy programu Tarczy Finansowej MMSP 1.0
Rachunek bankowy programu Tarczy Finansowej DP
Rachunek bankowy programu Tarczy dla LOT
Rachunek bankowy programu Tarczy Finansowej MMSP 2.0
Rachunek bankowy programu KPO

Inne $rodki pieniezne, w tym:
Lokaty bankowe programu Tarczy Finansowej MMSP 1.0
Lokaty bankowe programu Tarczy Finansowej DP
Lokaty bankowe programu Tarczy dla LOT
Lokaty bankowe programu Tarczy Finansowej MMSP 2.0
Rachunek bankowy VAT

wtym czesc:

0 ograniczonej mozliwosci dysponowania

562 974 854,29
2 533 198,81
475 218 620,02
171 250,67
542 905,06

30 511 536,47
843 581 355,09
129 168 613,15
413 678 654,79
24 639 650,03
87 617 920,00

1 406 556 209,38

1217 035 571,51

110 710 518,70
500 531,20

1441 043,49

78 752,59

428 322,19

1617 216,71

17 186 295 408,15
15 379 955 617,81
878 943 198,36
300 413,51

531 197 299,51
296 575,43

17 297 005 926,85

16 868 984 280,34

Zgodnie z punktem 20 (Rachunki) Umowy Pozyczki z dnia 30 maja 2017 r. udzielonej PFR S.A. przez Powszechng Kase Oszczedno-
$ci Bank Polski S.A. przeznaczonej na zakup pakietu akcji Banku Pekao S.A., PFR S.A. zobowigzany zostat do utworzenia Rachunku
Rezerwy Obstugi Zadtuzenia. Zgodnie z Umowg Pozyczki PFR S.A. zobowigzany jest do zdeponowania na Rachunku Rezerwy
Obstugi Zadtuzenia $rodkéw niezbednych do obstugi pozyczki. Srodki te zostaty wykazane na dzier 31 grudnia 2024 r. jako $rodki

0 ograniczonej mozliwosci dysponowania.

Zgodnie zumowa z dnia 27 kwietnia 2020 r. o warunkach i trybie przekazania $rodkéw na realizacje programéw rzgdowych (z pézn.
zm.), PFR S.A. utworzyt wyodrebnione rachunki bankowe, dedykowane do kazdego z programéw rzagdowych, wykorzystywane
wytgcznie do: (i) przechowywania srodkdw pozyskanych tytutem finansowania zewnetrznego; (ii) wyptaty finansowania progra-
mowedo; (iii) przechowywania przychoddéw programowych; oraz (iv) innych rozliczen zwigzanych z realizacjg programéw rza-
dowych. W zwigzku z powyzszym, $rodki zgromadzone na tych rachunkach zostaty wykazane na dziert 31 grudnia 2024 r. jako

$rodki o ograniczonej mozliwosci dysponowania.

Na 31.12.2024 r. Srodki pieniezne przyjete do rachunku przeptywdw pienieznych wynoszg 1217 035 571,51 zt.

15. KROTKOTERMINOWE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE

31.12.2024 31.12.2023

Ubezpieczenia 1531 513,23 1279 757,05
Ustugi informatyczne 135 850,27 221 730,37
Dostep do serwiséw informacyjnych 471 047,04 388 015,60
Dziatania promocyjne i reklamowe 98 784,80 9 820,25
Szkolenia i konferencje 106 123,37 155 818,82
Dotacje 90,00 519 322,92
Optaty cztonkowskie - 12 002,69
Prowizje 22 500,00 30 521,75
Pozostate 99 632,31 149 048,35
2 465 541,02 2 766 037,80
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16. KAPITAL WLASNY
161. Kapitat podstawowy

w okresie od 1.01.2024 do 31.12.2024

Wartosé
llos¢ akcji nominalna akcji Udziat %
Akcjonariusz
Skarb Panstwa 11 460 907 779,00 11 460 907 779,00 99,869%
Bank Gospodarstwa Krajowego 15 000 000,00 15 000 000,00 0,131%
11 475 907 779,00 11 475 907 779,00 100,000%

Skarb Panstwa

BGK

Seria A 300 000,00 -
Seria B - 15 000 000,00
SeriaC 1143 062 525,00 -
SeriaD 1294 964 028,00 -
SeriaE 2 499 926 000,00 -
Seria F 6 522 655 226,00 -

11 460 907 779,00

15 000 000,00

W dniu 30 grudnia 2024 r. PFR S.A. otrzymat aportem od Skarbu Panstwa 1 000 000 sztuk obligacji skarbowych o wartosci
nominalnej 1000 000 000,00 zt, ktérych wartos$¢ na 31 grudnia 2024 r. wynosita 975 643 259,64 zt. Aport nastagpit na poczet nowej
emisji akcji PFR S.A. Kwota 975 643 259,64 zt na dzien 31 grudnia 2024 r. zostata wykazana jako zobowigzanie krétkoterminowe
wzgledem Skarbu Panstwa. W dniu 18 marca 2025 r. zgodnie z uchwatg Walnego Zgromadzenia zostat podwyzszony kapitat
zaktadowy PFR S.A. w kwocie 646 121 364,00 zt, oraz kapitat zapasowy w kwocie 329 521 895,64 zt. Rejestracja podwyzszenia

kapitatu w KRS miata miejsce 2 kwietnia 2025r.

w okresie od 1.01.2023 do 31.12.2023

Wartosé
llo$¢ akcji nominalna akcji Udziat %
Akcjonariusz
Skarb Panstwa 11 460 907 779,00 11 460 907 779,00 99,869%
Bank Gospodarstwa Krajowego 15 000 000,00 15 000 000,00 0,131%
11 475 907 779,00 11 475 907 779,00 100,000%

Skarb Panstwa

BGK

Seria A 300 000,00 -
SeriaB - 15 000 000,00
SeriaC 1143 062 525,00 -
SeriaD 1294 964 028,00 -
Seria E 2 499 926 000,00 -
SeriaF 6 522 655 226,00 -

11 460 907 779,00

15 000 000,00

300 000 akcji Serii A nalezagcych do Skarbu Panstwa uprzywilejowanych jest co do gtosu w stosunku dwa gtosy na jedng akcje.
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16.2. Zmiana kapitatéw z aktualizacji wyceny

Kapitat z aktualizacji wyceny

31.12.2024

31.12.2023

Stan na poczatek okresu

Aktualizacja wartos$ci godziwej certyfikatéw inwestycyjnych

Aktualizacja wartosci godziwej akcji Banku Pekao S.A.

Aktualizacja wartosci godziwej obligacji Skarbu Parstwa

Aktualizacja wartos$ci godziwej akcji Mabion S.A.

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Stan na koniec okresu

2 261 203 053,19
1 114 329 591,53
(475 385 748,90)

(116 284 394,27)
(5114 935,87)
2 778 747 565,68

(648 710 939,01)
1 368 200 140,54
2 202 228 681,30
19 179 794,29

2 877 794,00
(448 142 964,22)
(234 429 453,71)
2 261 203 053,19

Zmiana kapitatu z aktualizacji wyceny wynika z przeszacowania wartosci certyfikatow inwestycyjnych oraz akcji Banku Pekao S.A.
do wartosci godziwej oraz z odniesienia na kapitat z aktualizacji wyceny kwoty aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego podatku
dochodowego. Ponizsze tabele przedstawiajg poszczegdine przeszacowania certyfikatow inwestycyjnych i akcji Banku Pekao S.A.:

Certyfikaty inwestycyjne

stan na 31.12.2024

Wartos¢ optacona

przez PFR

Wartos¢ godziwa Cl

Zwyzka/Znizka

Réznica wyceny

PFRFIS
PFR FF
FSMDR
FSMNW
PFR KOFFI

PFRFI
(po potaczeniu)

FEZ 2
PFR NFOSIGW

Razem

597 942 355,86
1060 150 195,95
2 249 076 967,58
1169 627 981,31

97 861 832,25
4 509 168 965,37

121 000 000,00
700,37
9 804 828 998,69

681 288 263,98

1 164 644 608,40
2 622 272 666,67
1579 489 865,44
91 909 413,89

6 430 158 554,61

108 634 783,23
118,06
12 678 398 274,28

83 345 908,12
104 494 412,45
373 195 699,09
409 861 884,13

(5 952 418,36)
920 989 589,24

—_

(12 365 216,77)
(582,31)
2 873 569 275,59

41 827 347,10
37 524 191,32
47 643 835,79

115 865 530,62
(4 805 492,07)

875 646 385,31

(5 324 491,15)
(133,75)
1108 377 173,17

Na dzien 31 grudnia 2024 r. przeprowadzona zostata analiza w celu weryfikacji czy wystepuja przestanki do przeprowadze-
nia testu na trwatg utrate wartosci certyfikatéw inwestycyjnych posiadanych przez PFR S.A. W wyniku przeprowadzonych ana-
liz we wszystkich Funduszach (z wytgczeniem Funduszu PFR KOFFI FIZ) nie stwierdzono przestanek do przeprowadzenia testu
na trwatg utrate wartosci ze wzgledu na przyrost wartosci wiekszosci certyfikatow inwestycyjnych w stosunku do wartosci pier-
wotnie zainwestowanych lub (w przypadku 2 funduszy) niewielki, przejsciowy spadek wartosci zgodny z cyklem zycia funduszu.

W wyniku dokonania odpisu z tytutu trwatej utraty wartosci certyfikatow inwestycyjnych Funduszu PFR KOFFI FIZ w kwocie 5 952
418,36 ztréznica wyceny certyfikatéw inwestycyjnych zaprezentowana w powyzszej tabeli nie jest zgodna z aktualizacjg warto-

$ci godziwej Cl ujetg w kapitale z aktualizacji wyceny.
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Wartos¢ godziwa CI

Zwyzka/Znizka

Réznica wyceny

stan na 31.12.2023
Wartos¢ optacona
przez PFR
PFR FIS 586 590 303,20
PFR FF 880 704 483,41
FSMDR 2 146 077 234,66
FSMNW 1231 764 194,07
PFR KOFFI 97 861 832,25
PFRFI 4 412 851 986,49
(po potaczeniu)
FEZ 2 26 000 000,00
PFR NFOSIGW 700,37
Razem 9 381 850 734,45

628 108 864,22
947 674 704,54
2 471 629 097,96
1525 760 547,58
96 714 905,96
5458 195 190,42

18 959 274,38
251,81
11 147 042 836,87

41 518 561,02
66 970 221,13
325 551 863,30
293 996 353,51
(1 146 926,29)

1 045 343 203,93

(7 040 725,62)
(448,56)
1 765 192 102,42

50 027 688,58
(35 131 987,19)
182 906 854,77
176 505 567,16

(8 532 586,31)

—_

009 465 777,71

(7 040 725,62)
(448,56)
1 368 200 140,54

Na dzien 31 grudnia 2023 r. przeprowadzona zostata analiza w celu weryfikacji czy wystepujg przestanki do przeprowadzenia
testu na trwatg utrate wartosci certyfikatow inwestycyjnych posiadanych przez PFR S.A. W wyniku przeprowadzonych analiz nie
stwierdzono przestanek do przeprowadzenia testu na trwatg utrate wartosci ze wzgledu na przyrost wartosci wiekszosci certyfi-
katow inwestycyjnych w stosunku do wartosci pierwotnie zainwestowanych lub (w przypadku 2 funduszy) niewielki, przej$ciowy

spadek wartosci zgodny z cyklem zycia funduszu.

Akcje Banku Pekao S.A.

31.12.2024

31.12.2023

Wartos$¢ nabycia akcji

Wartos¢ godziwa

16.3. Zmiana kapitatéw zapasowych

Kapitat zapasowy

4 132 814 960,77
4 632 911 291,40
500 096 330,63

31.12.2024

4132 814 960,77
5 108 297 040,30
975 482 079,53

31.12.2023

Stan na poczatek okresu
Zwiekszenia, w tym gtéwnie:
- Z podziatu zysku (ustawowo)

Stan na koniec okresu

1 625 969 933,15
318 987 098,78
318 987 098,78

1944 957 031,93

1 356 601 238,72
269 368 694,43
236 755 481,43

1 625 969 933,15

Zgodnie z Uchwatg nr 7 z dnia 18 lipca 2024 r., Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spétki podjeto uchwate o prze-
znaczeniu zysku netto Spotki w kwocie 318 987 098,78 zt za okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2023 r. do 31 grudnia 2023 r.

na kapitat zapasowy.

16.4. Propozycje co do sposobu podziatu zysku lub pokrycia straty za rok obrotowy

Zysk netto w kwocie 751854 566,01 zt za okres sprawozdawczy trwajgcy od 1stycznia 2024 r. do 31 grudnia 2024 r. Zarzad Spotki

proponuje przeznaczy¢ w catosci na kapitat zapasowy.
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17. REZERWY

171

Rezerwy na $wiadczenia emerytalne i podobne

w okresie od 1.01.2024 do 31.12.2024

Rezerwy z tytutu
Rezerwy z tytutu odpraw niewykorzystanych Rezerwy z tytutu
emerytalno-rentowych urlopow bonuséw Razem
1.01.2024 318 705,28 3 434 916,25 23 303 371,20 27 056 992,73
Zwigkszenia 320 195,68 2 777 046,15 22 724 727,89 25 821 969,72

Wykorzystanie -

Rozwigzanie (318 705,28)

(3 434 916,25)

(20 454 250,29)
(2 849 120,91)

(20 454 250,29)
(6 602 742,44)

3112.2024 320 195,68 2 777 046,15 22 724 727,89 25 821 969,72
dtugoterminowe 302 693,88 - - 302 693,88
krétkoterminowe 17 501,80 2 777 046,15 22 724 727,89 25 519 275,84

w okresie od 1.01.2023 do 31.12.2023

Rezerwy z tytutu
Rezerwy z tytutu odpraw niewykorzystanych Rezerwy z tytutu
emerytalno-rentowych urlopow bonuséw Razem
1.01.2023 189 029,00 3 605 564,39 20 289 283,59 24 083 876,98
Zwiekszenia 318 705,28 3 434 916,25 23 303 371,20 27 056 992,73

Wykorzystanie

(17 410 511,72)

(17 410 511,72)

Rozwigzanie (189 029,00) (3 605 564,39) (2 878 771,87) (6 673 365,26)
3112.2023 318 705,28 3 434 916,25 23 303 371,20 27 056 992,73
dtugoterminowe 306 030,01 - - 306 030,01
krétkoterminowe 12 675,27 3434 916,25 23 303 371,20 26 750 962,72
17.2. Pozostate rezerwy
w okresie od 1.01.2024 do 31.12.2024
Rezerwy na ustugi Rezerwy z tytutu
ksiegowe, doradcze = wynajmu powierzchni
iaudytowe biurowej Pozostate rezerwy Razem
1.01.2024 183 236,56 1 075 513,03 - 1 258 749,59
Zwigkszenia 920 570,85 - 126 000,40 1046 571,25
Wykorzystanie (183 236,56) (561 137,04) - (744 373,60)
Rozwigzanie - (514 375,99) - (514 375,99)
3112.2024 920 570,85 - 126 000,40 1 046 571,25
dtugoterminowe - - - -
krétkoterminowe 920 570,85 - 126 000,40 1 046 571,25
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w okresie od 1.01.2023 do 31.12.2023

Rezerwy na ustugi Rezerwy z tytutu

ksiegowe, doradcze = wynajmu powierzchni
iaudytowe biurowej Pozostate rezerwy Razem
1.01.2023 197 505,53 1 636 650,07 - 1 834 155,60
Zwigkszenia 183 236,56 - - 183 236,56
Wykorzystanie (197 505,53) (561 137,04) - (758 642,57)
3112.2023 183 236,56 1 075 513,03 - 1 258 749,59
dtugoterminowe - - - -
krétkoterminowe 183 236,56 1075 513,03 - 1 258 749,59

18. ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE

181. Struktura wiekowa zobowigzan dtugoterminowych wobec jednostek powigzanych
Nie dotyczy.

18.2. Struktura wiekowa zobowigzan dtugoterminowych wobec pozostatych jednostek, w ktorych jednostka posiada zaangazo-
wanie w kapitale
Nie dotyczy.

18.3. Struktura wiekowa zobowigzan dtugoterminowych wobec pozostatych jednostek

stan na 31.12.2024

Z tytutu emisji

diuznych Inne
Kredyty papierow  zobowigzania Zobowigzania
ipozyczki  wartosciowych finansowe wekslowe Inne Razem
Przypadajgce do sptaty:

powyzej1rokudo 3lat 1010 390 936,83 18 670 629 841,12 612 418,10 - - 19 681 633 196,05
powyzej 3 do 5 lat - 2065161 674,09 - - - 2065 161 674,09
powyzej 5 lat - 2980668 512,54 - - - 2980668 512,54
1 010 390 936,83 23 716 460 027,75 612 418,10 - - 24 727 463 382,68

Na zobowigzania dtugoterminowe na 31 grudnia 2024 r. sktadaja sie gtéwnie zobowigzania PFR S.A. z tytutu emisji dtuznych
papierow wartosciowych pod programy Tarcz Finansowych realizowanych przez PFR S.A. oraz pozyczka udzielona przez Bank
PKO BP S.A. dla PFR S.A. na zakup akcji Banku Pekao S.A.

stan na 31.12.2023
Z tytutu emisji
diuznych Inne
Kredyty papierow  zobowigzania Zobowigzania

ipozyczki  wartosciowych finansowe wekslowe Inne Razem

Przypadajgce do sptaty:
powyzej 1roku do 3 lat - 34193 163 774,13 878 199,73 - - 34 194 041 973,86
powyzej 3 do 5 lat - 19969 845 872,77 - - - 19 969 845 872,77
powyzej 5 lat - 2981182 907,30 - - - 2981182 907,30
- 57 144 192 554,20 878 199,73 - - 57 145 070 753,93
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Na zobowigzania dtugoterminowe na 31 grudnia 2023 r. sktadajg sie gtéwnie zobowigzania PFR S.A. z tytutu emisji dtuznych
papierow wartosciowych pod programy Tarcz Finansowych realizowanych przez PFR S.A.

18.4.

w okresie od 1.01.2024 do 31.12.2024

Zobowigzania z tytutu emisji dluznych papierow wartosciowych - Tarcza Finansowa

Wartosé
Skrocona bilansowa
nazwa Data Wartos¢ Wartos¢ Termin Stopa nadzien
obligacji emisji nominalna emisyjna Waluta zapadalnosci procentowa 31.12.2024
PFR0324 27.04.2020 16 325 000 000,00 16 306 879 250,00 PLN 2024 1,375% -
PFR0O325 08.05.2020 18 500 000 000,00 18 423 595 000,00 PLN 2025 1,625% 18 690 215 781,90
PFR0925 22.05.2020 15175 000 000,00 15 134 634 500,00 PLN 2025 1,625% 15 320 004 580,08
PFRO627 05.06.2020 10 000 000 000,00 9 923 200 000,00 PLN 2027 1,750% 10 072 195 927,83
PFRO330  05.06.2020 2 000 000 000,00 1 993 080 000,00 PLN 2030 2,000% 2 019 002 745,54
PFR1227 10.12.2020 500 000 000,00 500 000 000,00 PLN 2027 1,400% 500 407 998,22
PFR0927 1412.2020 2 000 000 000,00 1997 980 000,00 PLN 2027 1,500% 2 000 602 242,64
PFR092027 23.12.2020 900 000 000,00 893 682 000,00 PLN 2027 1,375% 897 654 713,28
PFR0O827 15.01.2021 5250 000 000,00 5 243 490 000,00 PLN 2027 1,375% 5316 654 853,57
PFRO330B 03.02.2021 1250 000 000,00 1279 143 837,50 PLN 2030 2,000% 1271 696 625,91
PFR0O228 05.02.2021 1 000 000 000,00 1 000 000 000,00 PLN 2028 1,300% 1011725 778,64
PFR0O228 B 12.02.2021 1 000 000 000,00 1 000 000 000,00 PLN 2028 1,375% 1012 136 786,21
73 900 000 000,00 73 695 684 587,50 - - - 58 112 298 033,82

w okresie od 1.01.2023 do 31.12.2023
Wartosé
Skrocona bilansowa
nazwa Data Wartosé Wartosé Termin Stopa na dzien
obligacji emisji nominalna emisyjna Waluta zapadalnosci procentowa 31.12.2023
PFR0324 27.04.2020 16 325 000 000,00 16 306 879 250,00 PLN 2024 1,375% 16 475 585 284,14
PFR0O325 08.05.2020 18 500 000 000,00 18 423 595 000,00 PLN 2025 1,625% 18 673 558 437,18
PFR0925 22.05.2020 15175 000 000,00 15 134 634 500,00 PLN 2025 1,625% 15 311 588 893,40
PFRO627 05.06.2020 10 000 000 000,00 9 923 200 000,00 PLN 2027 1,750% 10 060 678 679,20
PFRO330  05.06.2020 2 000 000 000,00 1 993 080 000,00 PLN 2030 2,000% 2 018 208 102,28
PFR1227 10.12.2020 500 000 000,00 500 000 000,00 PLN 2027 1,400% 500 391 554,32
PFR0927 1412.2020 2 000 000 000,00 1997 980 000,00 PLN 2027 1,500% 2 000 227 497,50
PFR092027 23.12.2020 900 000 000,00 893 682 000,00 PLN 2027 1,375% 896 685 895,42
PFR0O827 15.01.2021 5250 000 000,00 5 243 490 000,00 PLN 2027 1,375% 5315 483 321,09
PFRO330B 03.02.2021 1250 000 000,00 1279 143 837,50 PLN 2030 2,000% 1272992 297,30
PFR0O228 05.02.2021 1 000 000 000,00 1 000 000 000,00 PLN 2028 1,300% 1011 695 304,26
PFRO228 B 12.02.2021 1 000 000 000,00 1 000 000 000,00 PLN 2028 1,375% 1012 104 566,48

73 900 000 000,00
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73 695 684 587,50

Wszystkie dane liczbowe przedstawiono w ztotych

74 549 199 832,57
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W dniu 29 marca 2024 r. nastapit wykup obligacji serii numer PFR0324 w kwocie 16 325,0 min PLN wyemitowanych w ramach
Rzadowego Programu Tarcza Finansowa Polskiego Funduszu Rozwoju dla mikro, matych i $rednich firm. Cato$¢ wykupu zostata
pokryta ze srodkéw pochodzacych ze sptat nieumorzonej czesci dokonanych przez beneficjentéw programéw Tarczy Finansowe;.

Na kwote zobowigzania z tytutu emisji diuznych papieréw wartosciowych sktadaja sie nastepujace wartosci:

Zobowigzania z tytutu emisji Zobowigzania z tytutu emisji

diuznych papieréw wartosciowych dtuznych papieréw wartosciowych

nadzien 31.12.2024 nadzien 31.12.2023

Wartos$¢ zobowigzan dtugoterminowych z tytutu 23 716 460 027,75 57 144 192 554,20
emisji dtuznych papierow wartosciowych

Wartos$¢ zobowigzan krdétkoterminowych z tytutu 34 395 838 006,07 17 405 007 278,37
emisji dtuznych papieréow wartosciowych

58 112 298 033,82 74 549 199 832,57

19. ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE

19.. Struktura wiekowa zobowigzan krétkoterminowych wobec jednostek powigzanych

3112.2024 31.12.2023

Przypadajgce do sptaty:
do 1roku 2 758 748,57 1 348 426,71
2 758 748,57 1 348 426,71

19.2. Struktura wiekowa zobowiagzan krétkoterminowych wobec pozostatych jednostek, w ktorych jednostka posiada zaangazo-
wanie w kapitale

3112.2024 31.12.2023

Przypadajgce do sptaty:
do 1roku 96 715,20 1126 853,77
96 715,20 1126 853,77
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20. ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE

20.1. Inne rozliczenia miedzyokresowe ditugoterminowe

Nie dotyczy.

20.2. Inne rozliczenia miedzyokresowe krotkoterminowe

31.12.2024 31.12.2023
Dotacje 191 931,53 625 137,73
191 931,53 625 137,73

21. SKLADNIKI AKTYWOW LUB ZOBOWIAZAN PREZENTOWANE W WIECEJ NIZ JEDNEJ POZYCJI BILANSU

Pozycja w bilansie

31.12.2024

31.12.2023

Naleznosci z tytutu pozyczek (kapitat)
w czesci diugoterminowej

od jednostek pozostatych
w czesci krétkoterminowej

od jednostek powigzanych

od jednostek pozostatych

AV 3c) tiret 3

Bl 1a) tiret 3
Bl 1b) tiret 3

Pozycja w bilansie

596 891 161,48
596 891 161,48
4 440 386 738,37
6 099 915,59

4 434 286 822,78
5 037 277 899,85

3112.2024

2 110 264 858,25
2 110 264 858,25
4 489 084 298,64

4 055 432,87
4 485 028 865,77
6 599 349 156,89

31.12.2023

Zobowigzania z tytutu kredytéw i pozyczek
w czesci diugoterminowej

od jednostek pozostatych
w czesci krotkoterminowej

od jednostek pozostatych

Bll3a)

Blll3a)

Pozycja w bilansie

1 010 390 936,83
1 010 390 936,83
76 011 994,48
76 011 994,48
1 086 402 931,31

3112.2024

1 694 768 529,62
1694 768 529,62
1 694 768 529,62

31.12.2023

Zobowigzania z tytutu emisji dluznych papieréw
wartosciowych

w czesci diugoterminowej
od jednostek pozostatych
w czesci krotkoterminowej

od jednostek pozostatych

Jednostkowy Raport Roczny PFR S.A. za rok 2024

BIl3b)

Bl 3 b)

23 716 460 027,75
23 716 460 027,75
34 395 838 006,07
34 395 838 006,07
58 112 298 033,82

57 144 192 554,20
57 144 192 554,20
17 405 007 278,37
17 405 007 278,37
74 549 199 832,57
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22. STRUKTURA PRZYCHODOW ZE SPRZEDAZY

221. Struktura terytorialna

31.12.2024

31.12.2023

Przychody ze sprzedazy produktow

Kraj

Przychody ze sprzedazy towarow i materiatow

Kraj

22.2. Strukturarzeczowa

248 028 520,28
248 028 520,28

340 144,72
340 144,72

31.12.2024

280 550 469,55
280 550 469,55

988 618,69
988 618,69

31.12.2023

Przychody z tytutu zarzgdzania

Dziatalno$¢ wynikajgca z ustawy o PPK

Przychody z tyt. realizacji programéw rzgdowych Tarczy Finansowej

Przychody z tyt. realizacji programu KPO

Pozostate przychody

119 846 290,49
2 702 224,28
116 071 428,56
6 436 742,04
3 311 979,63
248 368 665,00

101 094 930,67
1691 742,36
166 071 428,56
5 713 407,60
6 967 579,05
281 539 088,24

Gtownymi przychodami ze sprzedazy w Spotce sg: wynagrodzenie z tytutu realizacji programéw rzgdowych Tarczy Finansowej
oraz wynagrodzenie za zarzadzanie. Wynagrodzenie z tytutu realizacji programéw rzgdowych jest okreslone jako procent od mak-
symalnej wartosci programow i jest rozliczane w okresach kwartalnych. Wynagrodzenie za zarzadzanie przystuguje z tytutu
zarzadzania czescig aktywdéw Funduszy. Zgodnie z formutg naliczania optaty za zarzagdzanie, wynagrodzenie co do zasady uza-
leznione jest od wartosci aktywow netto [WAN] Funduszy pomniejszonych o $rodki pieniezne na rachunkach bankowych Fundu-

szy i powiekszone o kwoty planowanego zaangazowania Funduszy w realizowane Projekty Inwestycyjne.

Do pozostatych przychoddw ze sprzedazy Spétki nalezg gtdwnie przychody z tytutu ustug $wiadczonych podmiotom powigza-
nym i niepowigzanym (w zakresie ogdlnego wsparcia, ustug HR, ustug Contact Center, itd.).

23. PRZYCHODY ODSETKOWE (W TYM WYNIKAJACE Z DLUZNYCH INSTRUMENTOW FINANSOWYCH ORAZ
POZYCZEK UDZIELONYCH INALEZNOSCI WLASNYCH)

w okresie od 1.01.2024 do 31.12.2024

Odsetki
zrealizowane

Odsetki niezrealizowane, o terminie ptatnosci

do 3 miesiecy od 3 do 12 miesiecy

powyzej 12 miesiecy

Razem

Pozyczki udzielone
i naleznosci whasne

Pozostate aktywa

136 007,13

73 776 399,94
73 912 407,07

Jednostkowy Raport Roczny PFR S.A. za rok 2024

44 482,72 -

1201 378,11 -
1 245 860,83 =

7 929 759,71
7 929 759,71

180 489,85

82 907 537,76
83 088 027,61
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w okresie od 1.01.2023 do 31.12.2023

Odsetki Odsetki niezrealizowane, o terminie ptatnosci
zrealizowane do 3 miesiecy od 3 do12 miesiecy powyzej12 miesiecy Razem
Pozyczki udzielone - 55 432,87 - - 55 432,87
i naleznosci wiasne
Pozostate aktywa 70 856 845,84 3 246 314,63 33 424 130,24 7 423 476,16 114 950 766,87
70 856 845,84 3 301 747,50 33 424 130,24 7 423 476,16 115 006 199,74

24. KOSZTY ODSETKOWE (W TYM WYNIKAJACE Z ZACIAGNIETYCH ZOBOWIAZAN FINANSOWYCH)

w okresie od 1.01.2024 do 31.12.2024

Odsetki Odsetki niezrealizowane, o terminie ptatnosci

zrealizowane do 3 miesiecy od 3 do12 miesiecy powyzej12 miesiecy Razem

Krétkoterminowe (96 748 523,92) - - - (96 748 523,92)
zobowigzania finansowe

Pozostate pasywa (673 362,52) - - - (673 362,52)

(97 421 886,44) = - - (97 421 886,44)

Korekta SCN - - - - 800 589,18

(97 421 886,44) = - - (96 621 297,26)

w okresie od 1.01.2023 do 31.12.2023

Odsetki Odsetki niezrealizowane, o terminie ptatnosci

zrealizowane do 3 miesiecy od 3 do12 miesiecy powyzej12 miesiecy Razem

Krétkoterminowe (140 117 643,97) - - - (140 117 643,97)
zobowigzania finansowe

Dtugoterminowe (1 166 699,74) - - - (1 166 699,74)
zobowigzania finansowe

Pozostate pasywa (314 852,20) - - - (314 852,20)

(141 599 195,91) - - - (141 599 195,91)

Korekta SCN - - - - (232 339,35)

(141 599 195,91) g = - (141 831 535,26)

25. ODPISY AKTUALIZUJACE WARTOSC AKTYWOW FINANSOWYCH

31.12.2024 31.12.2023
Odpis z tytutu trwatej utraty wartos$¢ aktywéw finansowych (8 730 148,36) (3 119 020,85)
(8 730 148,36) (3 119 020,85)
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W 2024 r. PFR S.A. dokonat odpisu z tytutu trwatej utraty wartosci na posiadanym pakiecie akcji Spoétki Polskiej Agencji Ratingowej S.A.
w kwocie 2 777 730,00 zt oraz odpisu z tytutu trwatej utraty wartosci na 99 398 certyfikatach inwestycyjnych Funduszu Inwestycyj-

nego PFR KOFFI FIZ w kwocie 5 952 418,36 zt.

26. PODATEK DOCHODOWY OD 0SOB PRAWNYCH

26.. Struktura podatku dochodowego od os6b prawnych

31.12.2024

3112.2023

Podatek dochodowy biezacy
Dodatkowe zobowigzania podatkowe za lata poprzednie

Zmiana stanu odroczonego podatku dochodowego

(33 613 981,00)
(280 531,00)
(320 816,20)

(41 861 566,01)
(17 045,00)
1 151 150,09

(34 215 328,20) (40 727 460,92)

26.2. Wyliczenie podatku dochodowego od oséb prawnych
3112.2024 31.12.2023
Zysk brutto 786 069 894,21 359 714 559,70

Kwoty, ktore zwiekszajg podstawe opodatkowania
Koszty trwale niestanowigce kosztéw uzyskania przychoddéw
Koszty przejsciowo niepodatkowe uzyskania przychodoéw

Przychody podatkowe nieujete w ksiegach rachunkowych

Kwoty, ktore zmniejszajg podstawe opodatkowania
Przychody niepodlegajgce opodatkowaniu

Koszty podatkowe przejSciowe z okreséw ubiegtych

Dochdd / (Strata) podatkowa
Dochéd / (Strata) podatkowa - zyski kapitatowe
Dochdd / (Strata) podatkowa - inne zrodta przychoddw
Darowizny
Ulgi podatkowe
Strata z lat ubiegtych
Podstawa opodatkowania - inne Zrédta przychoddéw

Korekta podatku z lat ubiegtych

62 785 192,72
23 971 087,43

931,20
86 757 211,35

658 059 293,19
26 648 895,62
684 708 188,81

188 118 916,75
3 338 412,41
184 780 504,34
(7 800 000,00)
(64 813,14)

(3 338 412,41)
176 915 691,20
(280 531,00)

20 819 446,69
24 932 507,38

(88 080,02)
45 663 874,05

189 434 239,76
21748 614,54
211 182 854,30

194 195 579,45
(33 186 575,05)
227 382 154,50
(7 000 000,00)
(58 122,01)

220 324 032,49
(17 045,00)

Podatek dochodowy

Jednostkowy Raport Roczny PFR S.A. za rok 2024

(33 894 512,00)

Wszystkie dane liczbowe przedstawiono w ztotych

(41 878 611,00)
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26.3. Odroczony podatek dochodowy

31.12.2024

31.12.2023

Ujemne réznice przejsciowe
Skutki przeszacowania do poziomu cen rynkowych Cl
Skutki przeszacowania wartosci udziatéw
Rezerwa na ustugi ksiegowe, doradcze i audytowe
Rezerwa na wynagrodzenie zmienne
Rezerwa na niewykorzystane urlopy
Rezerwa na odprawy emerytalne
Rezerwy na pozostate koszty
Pozostate

Skutki przeszacowania akcji do poziomu ceny rynkowej

Straty podatkowe do rozliczenia w kolejnych okresach
Strata podatkowa 2019 r. (og6tem)
Rozliczona czes¢ straty podatkowej

Strata podatkowa 2019 r. do rozliczenia

Strata podatkowa 2020 r. (ogdtem)
Rozliczona czes¢ straty podatkowej

Strata podatkowa 2020 r. do rozliczenia

Strata podatkowa 2021 r. (ogétem)
Rozliczona czes¢ straty podatkowej

Strata podatkowa 2021 r. do rozliczenia

Strata podatkowa 2022 r. (ogotem)
Rozliczona czes¢ straty podatkowej

Strata podatkowa 2022 r. do rozliczenia

Strata podatkowa 2023 .

Strata podatkowa 2024 r.

Suma strat podatkowych do rozliczenia w kolejnych okresach

Wartos$¢ brutto aktywdw z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Wartos$¢ aktywdw z tytutu odroczonego podatku dochodowego
nierozpoznana w bilansie

Wartos¢ netto aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Jednostkowy Raport Roczny PFR S.A. za rok 2024

14 767 626,84
17 077 695,00
920 570,85

22 724 727,89
2 777 046,15
320 195,68
126 000,40

96 715,20
1950 998,10
60 761 576,11

11 544 699,46

11 544 699,46

28 326 651,01
17 077 695,00
183 236,56

23 303 371,20
3 434 916,25
318 705,28
1075 513,03
95 784,00

3 119 020,85
76 934 893,18

14 617 629,70

14 617 629,70
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3112.2024

31.12.2023

Dodatnie réznice przejsciowe
Naliczone odsetki od lokat bankowych

Skutki przeszacowania do poziomu cen rynkowych akcji Banku
Pekao S.A.

Skutki przeszacowania do poziomu cen rynkowych ClI

Stopa podatku dochodowego od osob prawnych w biezagcym roku

Wartos¢ rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Kompensata

Wykazane w bilansie aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego

Wykazana w bilansie rezerwa z tytutu odroczonego podatku

dochodowego

Zmiana bilansowa netto aktywow/rezerwy z tytutu odroczonego
podatku dochodowego

Wartos¢ podatku odroczonego ujetego w kapitatach w okresie

Zmiana podatku odroczonego ujetego w rachunku zyskow i strat

27. OBJASNIENIA DO RACHUNKU PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

271. (Zysk) / Strata z dziatalno$ci inwestycyjnej

476 487,12
500 096 330,63

2 945 223 846,48
3 445 796 664,23

19%

654 701 366,20

11 544 699,46

654 701 366,20

(121 720 146,33)

121 399 330,14

(320 816,19)

1.01-31.12.2024

1402 273,53
975 482 079,53

1844 453 279,12
2 821 337 632,18

19%

536 054 150,11

14 617 629,70

536 054 150,11

(681 421 267,84)

682 572 417,93

1151 150,09

1.01-31.12.2023

(Zysk) / Strata na sprzedazy aktywow finansowych

(47 464 730,92)
(47 464 730,92)

27.2. Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych (z wyjatkiem kredytow i pozyczek)

1.01-31.12.2024

(71 814 543,12)
(71 814 543,12)

1.01-31.12.2023

Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych

27.3. Zmiana stanu naleznosci

(6 135 425,42)
(6 135 425,42)

1.01-31.12.2024

8 651 206,79
8 651 206,79

1.01-31.12.2023

Zmiana stanu naleznosci w bilansie

Zmiana stanu naleznosci w rachunku przeptywow pienigznych
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773 246 243,77
(8 177 946,47)
765 068 297,30

4 821 277 759,66
(399 430 918,91)
4 421 846 840,75
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274.

275.

276.

2717.

28. INFORMACJE O CHARAKTERZE | CELU GOSPODARCZYM ZAWARTYCH PRZEZ SPOLKE UMOW

RéZnica pomiedzy zmiang salda naleznosci w bilansie i w rachunku przeptywdw pienieznych wynika gtéwnie z wytgczenia zmiany
salda rozliczen ze Skarbem Panstwa z tytutu programéw Tarczy Finansowej. Zmiany w $rodkach pienieznych wynikajgce z tych

rozliczen zostaty ujete w pozycji ,Inne korekty”.

Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych

1.01-31.12.2024

1.01-31.12.2023

Zwigkszenia wartosci niematerialnych i prawnych z tytutu nabycia

Zwiekszenia $rodkdéw trwatych z tytutu nabycia

Objasnienia do pozycji ,Inne korekty”

119 315,97
119 315,97

1.01-31.12.2024

1367 178,47
264 112,86
1631 291,33

1.01-31.12.2023

Wartos$¢ podatku odroczonego ujetego w kapitale w okresie
Wynagrodzenie PFR z tyt. realizacji programéw TF

Koszty zewnetrzne poniesione w zwigzku z realizacjg programow TF
Wyptaty/(Zwroty) KPO

PCC od dokapiatlizowania

Inne

Objasnienia do pozycji ,Inne wydatki inwestycyjne”

(121 399 330,14)
(142 767 857,12)
(67 650 914,53)
(60 478 541,76)
4 856 548,85
(387 440 094,70)

1.01-31.12.2024

(682 572 417,99)
(204 267 857,12)
(42 126 721,34)

(5 064 028 840,89)
32 613 213,00

1 760 300,57

(5 958 622 323,71)

1.01-31.12.2023

Doptaty do cze$ciowo optaconych certyfikatow inwestycyjnych

Dodatkowe objasnienia

(551 993 571,75)
(551 993 571,75)

(1 768 498 452,89)
(1 768 498 452,89)

Roéznica na dzien 31.12.2024 r. pomiedzy wartoscig srodkéw pienieznych wykazang w bilansie w kwocie 1 406 556 209,38 zt,
a wartoscig w rachunku przeptywow pienieznych wykazang w kwocie 1405 074 884,60 zt dotyczy odsetek naliczonych od lokat

bankowych w kwocie 1481 324,78 zt.

NIEUWZGLEDNIONYCH W BILANSIE

Nie dotyczy.

29. ZATRUDNIENIE

31.12.2024 31.12.2023
Pracownicy umystowi (w osobach na ostatni dzien roku) 237 272
237 272
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30. WYNAGRODZENIA ORAZ POZYCZKI I SWIADCZENIA O PODOBNYM CHARAKTERZE DLA OSOB WCHODZACYCH
W SKLAD ORGANOW ZARZADZAJACYCH, NADZORUJACYCH ALBO ADMINISTRUJACYCH

31.12.2024 31.12.2023

Wynagrodzenie cztonkdéw Zarzadu / Zarzadow 9 466 712,50 7 129 630,44
Wynagrodzenie cztonkéw Rady Nadzorczej / Rad Nadzorczych 589 428,87 556 100,83
10 056 141,37 7 685 731,27

Wynagrodzenia podstawowe Cztonkéw Zarzadu w roku obrotowym 2024 wynikaty z umoéw o $wiadczenie ustug w zakresie zarzadza-
nia, zgodnie z zasadami okreslonymi w Ustawie z dnia 9 czerwca 2016 r. o zasadach ksztattowania wynagrodzen oséb kierujgcych
niektérymi spétkami. W kosztach wynagrodzen Zarzgdu zostaty takze ujete koszty wynagrodzenia zmiennego.

Wynagrodzenia wyptacone w 2024 r. za rok biezacy wyniosto: 5 087 463,55 zt.

Wynagrodzenia zmienne wyptacone w 2024 r. za lata poprzednie: 4 379 248,95 zt.

Wynagrodzenia Cztonkéw Rady Nadzorczej wyniosty w 2024 r. 589 428,87 zt brutto.

Wynagrodzenia Cztonkéw Rady Nadzorczej wynosity w 2023 r. 556 100,83 zt brutto.

W latach 2023-2024 nie udzielono pozyczek i Swiadczen o podobnym charakterze osobom wchodzacym w sktad organdéw zarzadza-
jacych, nadzorujgcych albo administrujgcych.

W latach 2023-2024 nie zaciggnieto takze zobowigzan w imieniu oséb wchodzacych w sktad organdéw zarzadzajgcych, nadzoruja-
cych albo administrujgcych tytutem gwarancji i poreczen wszelkiego rodzaju.

31. WYNAGRODZENIE FIRMY AUDY TORSKIEJ, WYPLACONE LUB NALEZNE

31.12.2024 31.12.2023
Wynagrodzenie z tytutu badania rocznego jednostkowego 203 195,51 203 195,51
i skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Wynagrodzenie za ustugi atestacyjne rocznego raportu dot. 160 740,09 -
sprawozdawczosci zrbwnowazonego rozwoju GK PFR

363 935,60 203 195,51

32.ISTOTNE ZDARZENIA W CIAGU ROKU OBROTOWEGO
W ciggu biezgcego roku obrotowego miaty miejsce nastepujace istotne zdarzenia, majgce wptyw na dziatalno$¢ Spétki:
1. Zarzad dokonat analizy wptywu trwajgcej wojny w Ukrainie i zwigzanych z nig sankcji wymierzonych przeciwko Federacji Rosyjskiej
oraz Republice Biatorusi. Zarzad identyfikuje ryzyko negatywnego wptywu zmian na rynkach finansowych na warto$¢ portfela instru-
mentow finansowych Spétki. Zarzad Spotki na biezgco monitoruje wptyw sytuacji polityczno-gospodarczej w Ukrainie na dziatalnosé

Spotki. Zgodnie z najlepsza wiedzg Zarzadu sytuacja zwigzana z wojng w Ukrainie nie ma istotnego wptywu na dziatalno$¢ Spotki.

2. Zarzad nie odnotowat wptywu zagrazajgcego kontynuacji dziatalnosci Jednostki, a takze nie stwierdzit naruszenia szczegdlnych
warunkéw umow zardwno na dzien bilansowy, jak i na dzien podpisania sprawozdania finansowego.

33.ZDARZENIA DOTYCZACE LAT UBIEGLYCH UJETE W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ROKU OBROTOWEGO

W sprawozdaniu nie zostaty ujete zadne zdarzenia dotyczace lat ubiegtych.
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34. ZDARZENIA PO DNIU BILANSOWYM NIE UJETE W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM

W dniu 7 stycznia 2025 r. zakoriczone zostaty czynnosci likwidacyjne PFR NFOSIGW Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Akty-
wow Niepublicznych w likwidacji. W wyniku likwiadacji PFR TFI S.A. umorzyt certyfikaty inwestycyjne poprzez wyptate uzyskanych
$rodkow pienieznych uczestnikowi Funduszu, proporcjonalnie do liczby posiadanych certyfikatéw inwestycyjnych. Wyptata nalez-
nych srodkdéw pienieznych w wysokosci 118,06 zt z tytutu posiadanych przez PFR S.A. certyfikatow inwestycyjnych Funduszu nasta-
pita w dniu 7 stycznia 2025 .

W dniu 4 lutego 2025 r. PFR S.A. dokonat nabycia 59 188 Certyfikatow Inwestycyjnych serii 010 PFR Funduszu Funduszy Funduszu
Inwestycyjnego Zamknietego Aktywow Niepublicznych. Kwota transakcji wyniosta 55 999 542,44 zt.

W dniu 12 lutego 2025 r. PFR S.A. zgodnie z umowa z dnia 11 lipca 2024 r. dokonat wyptaty czwartej transzy pozyczki dla spotki PFR
Portal PPK Sp. z 0.0. w kwocie 1 000 000,00 zt.

W dniu 12 lutego 2025 r. PFR S.A. dokonat nabycia 484 839 Certyfikatéw Inwestycyjnych serii Z Funduszu Sektora Mieszkan dla Roz-
woju Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Aktywéw Niepublicznych. Kwota transakcji wyniosta 129 999 881,07 zt.

W dniu 17 lutego 2025 r. PFR S.A. dokonat doptaty do Certyfikatow Inwestycyjnych serii C Funduszu Ekspansji Zagranicznej 2 Fundu-
szu Inwestycyjnego Zamknietego Aktywdw Niepublicznych. Kwota transakcji wyniosta 20 000 000,00 zt.

W lutym 2025 r. PFR S.A. sprzedat 42 321 akcji Spétki Mabion S.A. tgczna kwota transakcji wyniosta 432 884,45 zt.

W dniu 4 marca 2025 r., podczas zgromadzenia akcjonariuszy Polskiej Agencji Ratingowej S.A. (PAR) zapadta decyzja o rozwigzaniu
spotki oraz postawieniu jej w stan likwidacji. Decyzja o likwidacji zostata podjeta ze wzgledu na brak potencjatu do generowania odpo-
wiedniego poziomu przychoddw przez spoétke.

W dniu 18 marca 2025 r. zgodnie z uchwatg Walnego Zgromadzenia zostat podwyzszony kapitat zaktadowy PFR S.A. w kwocie 646 121
364,00 zt oraz kapitat zapasowy w kwocie 329 521 895,64 zt. Rejestracja podwyzszenia kapitatu w KRS miata miejsce 2 kwietnia 2025r.

W dniu 24 marca 2025 r. nastagpit wykup 4 505 Certyfikatéw Inwestycyjnych serii D2 Funduszu PFR KOFFI FIZ. Warto$¢ wykupu cer-
tyfikatéw wyniosta 4 062 338,70 zt.

W dniu 31 marca 2025 r. PFR S.A. dokonat wykupu obligacji serii PFR0325 wyemitowanych w ramach programu Tarczy Finansowej
w kwocie 18 500 000 000,00 zt wraz z ptatnoscig odsetek od tych obligacji w kwocie 269 327 070,00 zt. Srodki na wykup zostaty
zapewnione przez Skarb Panstwa.

W dniu 31 marca 2025 r. Spotka PFR Portal PPK Sp. z 0.0. dokonata sptaty pozyczki zgodnie z umowg z dnia 11 lipca 2024 r. wraz
z odsetkami naliczonymi w kwocie 7 207 828,22 zt.

W dniu 6 maja 2025 r. PFR S.A. dokonat nabycia 90 588 Certyfikatéw Inwestycyjnych serii 011 PFR Funduszu Funduszy Funduszu Inwe-
stycyjnego Zamknigetego. Kwota transakcji wyniosta 84 999 626,28 zt.

W dniu 12 maja 2025 r. PFR S.A. dokonat nabycia 376 236 Certyfikatéw Inwestycyjnych serii Z Funduszu Sektora Mieszkan dla Roz-
woju Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Aktywdéw Niepublicznych. Kwota transakcji wyniosta 99 999 766,44 zt.

W 2025 . do dnia podpisania sprawozdania PFR S.A. udzielit trzech poreczen za gwarancje dobrego wykonania oraz gwarancje zwrotu
zaliczki wystawione na zlecenie spotki portfelowej funduszu (Pojazdy Szynowe PESA Bydgoszcz S.A.), ktérego czescig portfela inwe-
stycyjnego zarzadza PFR S.A. w zwigzku z kontraktami realizowanymi przez ten podmiot. tgczna wartos¢ dwdch poreczen udzie-
lonych w polskich ztotych wynosi 23 572 162,72 PLN, natomiast jedno poreczenie, udzielone w lejach rumunskich, opiewa na kwote
47 796 480,00 RON.

35. ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE | ZABEZPIECZENIA
Na dziert 31 grudnia 2024 r. PFR S.A. posiadat:
1. Poreczenie udzielone spétce Operator Chmury Krajowej Sp. z 0.0. (,0ChK") w kwocie 196 857 600,00 zt:
Poreczenie dotyczy zobowigzan OChK wynikajgcych z Umowy Gwarancji udzielonej przez Bank PKO BP S.A. Poreczenie jest do kwoty
48 000 000 USD (stownie dolaréw amerykanskich: czterdziesci osiem milionéw 00/100), tj. 50% (stownie: piecdziesiat procent)
kwoty gwarancji, przy czym kwota poreczenia ulega obnizeniu proporcjonalnie do redukcji kwoty gwarancji.
2. Poreczenia udzielone spdtce Pojazdy Szynowe PESA Bydgoszcz S.A. w kwocie 1461885 258,64 zt:

Na dzien 31 grudnia 2024 r. PFR S.A. udzielit poreczen za gwarancje dobrego wykonania oraz gwarancje zwrotu zaliczki wysta-
wione na zlecenie spotki Pojazdy Szynowe PESA Bydgoszcz S.A. natgczng kwote 1461 885 258,64 zt.
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36. USTANOWIONE ZABEZPIECZENIA MAJATKOWE

Na dzien 31 grudnia 2024 r., zgodnie z umowag zawartg w dniu 30 maja 2017 r. miedzy PFR S.A. a Bankiem Powszechna Kasa Oszczed-
nosci Bank Polski S.A., Spdtka ustanowita zastaw finansowy i rejestrowy na 16 096 165 szt. akcji Banku Pekao S.A., ktérych wartos¢
na dzien 31 grudnia 2024 r. wynosita 1737 011 153,50 zt.

37. INFORMACJE O INSTRUMENTACH FINANSOWYCH

371. Celeizasady zarzadzania ryzykiem finansowym
Dziatalno$¢ Spétki narazona jest, miedzy innymi, na nastepujgce rodzaje ryzyka wynikajgce z posiadania instrumentéw finansowych:

= Ryzyko kredytowe;
= Ryzyko ptynnosci;
= Ryzyko rynkowe.

Podstawowe zasady zarzadzania ryzykiem

Zarzad ponosi odpowiedzialno$¢ za ustanowienie i nadzér nad zarzagdzaniem ryzykiem przez Spétke, w tym identyfikacje i ana-
lize ryzyk, na ktére Spdtka jest narazona, okreslenie zasad pomiaru i kontroli. Zasady i procedury zarzgdzania ryzykiem podlegajg
regularnym przeglagdom w celu uwzglednienia zmiany warunkéw rynkowych i zmian w dziatalnosci Spétki. W zakres zarzadzania
ryzykiem wchodzi takze zarzadzanie ryzykiem czesci aktywow Funduszy, ktérymi to aktywami zarzgdza Spotka.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe jest to ryzyko poniesienia straty finansowej przez Spétke w sytuaciji, kiedy strona instrumentu finansowego
nie spetnia obowigzkdéw wynikajgcych z umowy. Ryzyko to wystepuje zaréwno bezposrednio w Spdétce i dotyczy umow inwesty-
cyjnych podpisanych przez Spétke we wtasnym imieniu, jak i posrednio poprzez Certyfikaty Inwestycyjne, za ktérymi stoi portfel
inwestycji dokonywanych przez Spoétke w imieniu i na rzecz Funduszy. Ryzyko kredytowe zwigzane jest przede wszystkim z dtuz-
nymi instrumentami finansowymi. Celem zarzadzania ryzykiem jest utrzymywanie stabilnego i zrownowazonego pod wzgledem
jakosci i wartosci portfela wierzytelnosci z tytutu udzielonych pozyczek oraz innych inwestycji w dtuzne instrumenty finansowe.
Ryzyko kredytowe jest przedmiotem szczegdtowej analizy kazdego wniosku inwestycyjnego. Spétka dgzy do ograniczenia ryzyka
kredytowego poprzez odpowiednig strukturyzacje transakcji.

W odniesieniu do instrumentéw dtuznych udzielonych w ramach programoéw rzgdowych Tarczy Finansowej nie identyfikuje sie
ryzyka kredytowego z uwagi na fakt, ze to Skarb Panistwa ponosi wytgczny koszt i ryzyko programéw rzgdowych Tarczy Finan-
sowej, na podstawie art. 21a ust. 4 ustawy o SIR oraz Dokumentéw Programu Tarczy.

Ryzyko ptynnosci

Ryzyko ptynnosci jest to ryzyko wystgpienia trudnosci w spetnieniu przez Spotke obowigzkdw zwigzanych z zobowigzaniami finan-
sowymi, ktére rozliczane sg w drodze wydania $rodkéw pienieznych lub innych aktywoéw finansowych. Zarzgdzanie ptynnoscia
przez Spoétke polega na zapewnianiu, aby w mozliwie najwyzszym stopniu, Spotka posiadata ptynno$¢ wystarczajgca do regulo-
wania wymagalnych zobowigzan, zaréwno w normalnej, jak i kryzysowej sytuacji, bez narazania na niedopuszczalne straty lub
podwazenie reputacji Spotki. W tym celu Spdtka na biezgco monitoruje przeptywy pieniezne oraz wykonuje prognozy ptynnosci
i zapewnia $rodki pieniezne w kwocie wystarczajgcej dla pokrycia oczekiwanych wydatkéw operacyjnych i biezgcych oraz dtugo-
terminowych zobowigzan inwestycyjnych, utrzymujgc odpowiednie $rodki na lokatach bankowych w strukturze czasowej dopa-
sowanej do struktury zobowigzan, przy zachowaniu buforéw elastycznosci.

Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe polega na tym, ze zmiany cen rynkowych, takich jak kursy walutowe, stopy procentowe, ptynnos$¢ rynkdéw kapi-
tatowych beda wptywaé na wyniki Spétki, warto$é posiadanych instrumentéw finansowych oraz mozliwosci wyjscia z inwestycji.
Celem zarzadzania ryzykiem rynkowym jest utrzymanie i kontrolowanie stopnia narazenia Spotki na ryzyko rynkowe w akceptowal-
nych granicach, przy jednoczesnym dazeniu do optymalizacji stopy zwrotu z inwestycji. Spdtka zarzadza tym ryzykiem zaréwno
w stosunku do uméw inwestycyjnych zawartych bezposrednio przez Spoétke, jak rowniez w stosunku do uméw inwestycyjnych
zawieranych przez Spétke w imieniu i na rzecz Funduszy, ktérych czescig aktywow zarzadza.

a) Ryzyko walutowe

W chwili obecnej Spotka nie jest w materialny sposdb narazona na ryzyko walutowe. Inwestycje, zaréwno te dokonane bezpo-
$rednio przez Spotke, jak i te dokonane posrednio poprzez Fundusze, sg dokonane gtéwnie w PLN, planowane przyszte prze-
ptywy pieniezne planowane sg rowniez w PLN. W przypadku projektéw charakteryzujgcych sie generowaniem czesci przeptywoéw
w walucie obcej, Spoétka minimalizuje ryzyko walutowe poprzez odpowiednig strukturyzacje transakcji oraz uwzglednianie ryzyka
walutowego w modelach bedacych podstawg oceny projektdw inwestycyjnych:

= odpowiednie uksztattowanie struktury aktywow i pasywéw wyrazonych w walutach obcych;
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= zawieranie kontraktéw terminowych forward na zakup/sprzedaz waluty;
= stosowaniem pochodnych instrumentéw zabezpieczajgcych typu forward, swap.

b) Ryzyko stopy procentowej

Dziatalno$¢ Spotki, zaréwno w przypadku inwestycji dokonywanych bezposrednio przez Spotke, jak i tych dokonywanych posred-
nio poprzez Fundusze, gdyz te wptywajg na warto$¢ posiadanych przez Spdtke Certyfikatdw Inwestycyjnych, jest nierozerwal-
nie zwigzana z dtugoterminowymi inwestycjami, z ktérych czes$¢ jest w naturalny sposéb narazona na ryzyko stopy procentowej,
poprzez ustalenie statej stopy zwrotu z inwestycji. Ryzyko to moze sie materializowac poprzez nieosiggniecie zaktadanej premii
za ryzyko w stosunku do stopy wolnej od ryzyka. Spétka dgzy do ograniczenia tego ryzyka poprzez uwzglednianie tego ryzyka
w strukturze transakcji lub odpowiednich klauzulach pozwalajgcych na renegocjowanie zwrotu z inwestycji w przypadku zaist-
nienia okreslonych przestanek.

Ryzyko stopy procentowej moze réwniez zmaterializowac sie poprzez wzrost kosztéow odsetkowych wynikajacych z pozyczki
udzielonej przez PKO BP S.A. opartej o zmienne oprocentowanie. Ryzyko to czesciowo kompensowane jest poprzez odpowied-
nig dywersyfikacje lokat oraz zarzgdzanie terminami zaktadanych lokat. Dodatkowo w przypadku istnienia przestanek do pod-
wyzki stép procentowych, lokaty zaktadane sg na krdtsze terminy.
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37.2. Charakterystyka instrumentow finansowych

w okresie od 1.01.2024 do 31.12.2024

Portfel Charakterystyka

Wartosé
bilansowa

Warunki i terminy wptywajace
na przyszie przepltywy pieniezne

Aktywa finansowe Certyfikaty inwestycyjne

dostepne . Akcje Bank Pekao S.A.
do sprzedazy:
Akcje Mabion S.A.
Akcje Garmond Press S.A.
Akcje MTG S.A.
Udziaty Rubicone Sp. z 0.0.
Akcje IDH DEVELOPMENT S.A.
Obligacje Skarbu Panstwa
Pozyczki Lokaty terminowe
PdZIe!on? . Srodki pieniezne na rachunku biezgcym
i naleznosci
wiasne: Subwencje finansowe udzielone w ramach

programu rzgdowego TF MMSP 1.0

Subwencje finansowe udzielone w ramach
programu rzgdowego TF MMSP 2.0

Pozyczki udzielone w ramach programéw
rzgdowych TF dla duzych firm i LOT

Obligacje PFR Porty Sp. z 0.0.

Pozyczka udzielona PFR Portal PPK
Sp. zo.0.

Obligacje PEKAO HIPOTECZNY

Obligacje SANTANDER FACTORING
Obligacje PEKAO FACTORING

Zobowigzania
finansowe:

Otrzymana pozyczka na zakup akcji

Wyemitowane obligacje wtasne
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12 678 398 274,28
4632 911 291,40
376 656,90

987 600,00

28 428 791,60
212 500,00

1781 943,00

975 643 259,64

843 581 325,09
562 974 854,29
2 369 384 696,62

542 685 317,73

2119 107 969,91

284 682 736,30

6 099 915,59

39 853 635,00

200 744 821,91
179 203 855,18

1086 218 711,13

58 112 298 033,82

obligacje WZ0330 — zmienne WIBOR 6M;
obligacje PS0130 — oprocentowanie state
5%; obligacje DS1034 — oprocentowanie
state 5%; obligacje dyskontowe OK0127,
efektywnie oprocentowanie wynosi
515%

oprocentowanie 515%-5,47%

nieoprocentowane

nieoprocentowane

zmienne 0,75%-2,25%

obligacje zwykte imienne z terminem
wykupu 19.04.2029 r., WIBOR 3M +
marza 4%

WIBOR 1M + marza 0,95%

obligacje dyskontowe z terminem
wykupu 23.01.2025 r., efektywnie
oprocentowanie wynosi 5,90%

oprocentowanie 5,91%-5,92%

obligacje dyskontowe z terminem
wykupu 28.01.2025 ., efektywnie
oprocentowanie wynosi 5,60%

WIBOR 3M + marza (od 1,40% do 1,65%),
marza zalezna jest od wysokosci wktadu
wiasnego i wartosci wskaznika pokrycia

state 1,30%-2,0%
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w okresie od 1.01.2023 do 31.12.2023

Portfel

Charakterystyka

Wartosé
bilansowa

Warunki i terminy wptywajace
na przyszie przeptywy pieniezne

Aktywa finansowe Certyfikaty inwestycyjne

dostepne
do sprzedazy:

Pozyczki
udzielone

i naleznosci
wiasne:

Zobowiazania
finansowe:

Akcje Bank Pekao S.A.

Akcje Mabion S.A.

Akcje Garmond Press S.A.

Akcje MTG S.A.

Udziaty Rubicone Sp. z 0.0.

Akcje IDH DEVELOPMENT S.A.

Lokaty terminowe

Srodki pieniezne na rachunku biezgcym

Subwencje finansowe udzielone w ramach
programu rzgdowego TF MMSP 1.0

Subwencje finansowe udzielone w ramach
programu rzgdowego TF MMSP 2.0

Pozyczki udzielone w ramach programow
rzgdowych TF dla duzych firm i LOT

Obligacje Trenino Holding Sp. z o.0.

Obligacje PFR Porty Sp. z 0.0.

Pozyczka udzielona PFR Portal PPK
Sp. z 0.0.

Obligacje PEKAO LEASING
Obligacje PEKAO HIPOTECZNY

Otrzymana pozyczka na zakup akcji

Wyemitowane obligacje witasne
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11 147 042 836,87
5 108 297 040,30
1 536 234,15

987 600,00

49 750 385,33
212 500,00

1781 943,00

17 185 998 802,72
110 710 518,70

2 398 737 466,09

607 134 330,09

3 589 421 927,84

89 906 463,85

290 053 572,50

4 055 432,87

302 307 217,81
49 848 373,29

1694 768 529,62

74 549 199 832,57

oprocentowanie 0,75%-5,68%

nieoprocentowane

nieoprocentowane

zmienne 0,75%-2,25%

obligacje dyskontowe imienne
z terminem wykupu 31.12.2026 r.,
efektywnie oprocentowanie wynosi 9%

obligacje zwykte imienne z terminem
wykupu 19.04.2029 r., WIBOR 3M +
marza 4%

WIBOR 1M + marza 0,95%

WIBOR 1M + marza (od 0,50% do 0,60%)

obligacje dyskontowe z terminem
wykupu 23.01.2024 r., efektywnie
oprocentowanie wynosi 6,93%

WIBOR 3M + marza (od 1,40% do 1,65%),
marza zalezna jest od wysokosci wktadu
wiasnego i wartosci wskaznika pokrycia

state 1,30%-2,0%
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37.3. Informacje na temat ryzyka stopy procentowej

Na dzien bilansowy portfel dtuznych instrumentéw finansowych ma nastepujaca strukture:

Instrumenty finansowe:

31.12.2024

31.12.2023

- o statej stopie procentowej

Aktywa finansowe:
Lokaty terminowe
Obligacje Trenino Holding Sp. z o.0.
Obligacje SP

Obligacje korporacyjne

- 0 zmiennej stopie procentowej
Aktywa finansowe:
Obligacje PFR Porty Sp. z 0.0.
Obligacje SP
Pozyczki udzielone

Zobowigzania finansowe

188 476 487,12
679 392 067,24
419 802 312,09

284 682 736,30
296 251 192,40
6 099 915,59

1086 218 711,13

395 602 273,53
89 906 463,85

352 155 591,10

290 058 572,50

4 055 432,87

1694 768 529,62

W nocie nie wykazano instrumentéw finansowych powstatych w ramach obstugi przez PFR S.A. programéw Tarczy Finansowej
oraz Krajowego Planu Odbudowy z uwagi na to, ze Skarb Panstwa ponosi wszelkie koszty i ryzyka zwigzane z realizacjg progra-

moéw rzgdowych.

37.4. Informacje na temat ryzyka kredytowego

Maksymalne narazenie Spétki na ryzyko kredytowe odpowiada wartosci bilansowej nastepujacych aktywdéw finansowych:

Aktywa finansowe:

31.12.2024

31.12.2023

Naleznosci wtasne i pozyczki udzielone
Srodki pieniezne
Lokaty terminowe

Naleznosci handlowe

710 584 963,98
242 472 323,15
188 476 487,12

37 805 538,86
990 862 825,99

736 171 060,32
502 543 531,48
395 602 273,53

30 680 707,42

1 269 395 299,22

W nocie nie zostaty wykazane subwencje finansowe i pozyczki udzielone w ramach programoéw rzagdowych Tarcz Finansowych
oraz Krajowego Planu Odbudowy z uwagi na to, ze Skarb Panstwa ponosi wszelkie koszty i ryzyka zwigzane z realizacjg progra-

moéw, w tym te wynikajgce z braku sptaty pozyczek i subwencji finansowych udzielonych w ramach programéw.

38. KURSY PRZYJETE DO WYCENY POZYCJI SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

31.12.2024 31.12.2023
EUR 4,2730 4,3480
usD 4,1012 3,9350
GBP 5,1488 4,9997
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39. INFORMACJE O ISTOTNYCH TRANSAKCJACH ZAWARTYCH PRZEZ SPOLKE NA INNYCH WARUNKACH NIZ
RYNKOWE ZE STRONAMI POWIAZANYMI

Transakcje ze stronami powigzanymi nie sg zawierane na warunkach innych niz rynkowe.

40.DZIALALNOSC ZANIECHANA

W biezgcym okresie sprawozdawczym Spétka nie zaniechata zadnego rodzaju dziatalnosci.

41. INFORMACJE DOTYCZACE NIEPEWNOSCI CO DO MOZLIWOSCI KONTYNUOWANIA DZIALALNOSCI

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnos$ci w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci.

42.POZYCJE POZABILANSOWE

Nie dotyczy.
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43.0SOBY ODPOWIEDZIALNE ZA PODPISANIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Piotr Matczuk
Prezes Zarzadu

(P}@&v Todve %/%4

Mariusz Jaszczyk Mikotaj Raczynski
Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Phocigg

Ewa Maciag
Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksigg rachunkowych
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