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Sprawozdanie niezaleznego biegtego
rewidenta z ustugi atestacyjnej dajacej
ograniczong pewnosc¢

Polski Fundusz Rozwoju S.A

z siedzibg w Warszawie

za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2024 r. do dnia 31 grudnia 2024 r.
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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

z atestacji sprawozdawczosci zrownowazonego rozwoju dajgcej ograniczong pewnos¢
dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej PFR S.A.

PREAMBULA

W dniu 23 maja 2025 r. wydali$my sprawozdanie z atestacji
sprawozdawczos$ci  zrownowazonego  rozwoju  Grupy
Kapitatowej, w ktdrej jednostka dominujaca jest Polski Fundusz
Rozwoju S.A.

W dniu 29 maja 2025 roku, Zarzad Spétki dominujacej
sporzadzit zmienione Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci PFR
S.A. i Grupy Kapitatowej PFR za rok 2024, ktérego
wyodrebniong cze$¢ stanowi Oswiadczenie dotyczace
zréwnowazonego rozwoju GK PFR za okres od 1 stycznia do 31
grudnia 2024 r. Zmiany wprowadzone wzgledem

Sprawozdania z dziatalnosci PFR S.A. i Grupy Kapitatowej PFR
za rok 2024 podpisanego w dniu
23 maja 2024 roku miaty charakter redakcyjny oraz
obejmowaty korekty oczywistych omytek pisarskich.

Niniejsze sprawozdanie z atestacji anuluje sprawozdanie
z atestacji sprawozdawczosci zréwnowazonego rozwoju
Grupy Kapitatowej, w ktérej jednostka dominujaca jest Polski
Fundusz Rozwoju S.A.. wydane jako plik elektroniczny o nazwie
,ASZR_Sprawozdanie z atestacji SZR_PFR-sig” i podpisane
przez biegtego rewidenta w dniu 23 maja 2025 r.

OPINIA

Przeprowadzilismy ustuge atestacyjng sprawozdawczosci
zrbwnowazonego rozwoju dajacg ograniczong pewnosé
w zakresie sprawozdawczosci zréwnowazonego rozwoju
Grupy Kapitatowej, w ktdrej Jednostkg dominujaca jest Polski
Fundusz Rozwoju Spétka Akcyjna (Dalej: Grupa) z siedzibg
w  Warszawie, przy ul. Kruczej 50, sporzadzonej na dzien
31 grudnia 2024 r. i za okres od 1 stycznia 2024 r. do 31 grudnia
2024 r. (dalej: Sprawozdawczos¢ zréwnowazonego rozwoju).

Sprawozdawczos¢ zrébwnowazonego rozwoju jest
wyodrebniong czescig Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci PFR
S.A. i Grupy Kapitatowej PFR za rok 2024 zawarta na jego
stronach od numeru 85 do numeru 164.

Na podstawie wykonanych przez nas procedur atestacyjnych
i uzyskanych dowoddw nic nie zwrdcito naszej uwagi, co
pozwalatoby nam sadzi¢, ze:

o zatgczona  Sprawozdawczo$¢ zréwnowazonego
rozwoju nie jest zgodna, we wszystkich istotnych
aspektach, z wymogami Rozdziatu 6c ustawy z dnia
29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (t.j. Dz. U. z

2023 r. poz. 120 z pdin. zm.) (,Ustawa
o rachunkowosci”), w tym z Europejskimi
Standardami  Sprawozdawczosci w  zakresie
Zréwnowazonego Rozwoju (,,ESRS”),

o proces oceny istotnosci przeprowadzony przez
Grupe, w celu identyfikacji informacji ujetych
w Sprawozdawczo$ci  zrébwnowazonego rozwoju
(,Proces oceny istotnosci”), nie jest zgodny, we
wszystkich istotnych aspektach, z ESRS,

o zatgczona  Sprawozdawczo$¢ zréwnowazonego
rozwoju nie jest zgodna, we wszystkich istotnych
aspektach, z wymogami sprawozdawczymi
zawartymi w art. 8 rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2020/852 z dnia 18
czerwca 2020 r. w sprawie ustanowienia ram
ufatwiajgcych zréwnowazone inwestycje,
zmieniajgcego rozporzadzenie (UE) 2019/2088 (Dz.
Urz. UE L 198 2 22.06.2020, str. 13, z pdzn. zm.).

PODSTAWA OPINII

Ustuge atestacyjng Sprawozdawczosci zréwnowazonego
rozwoju dajacg ograniczong pewno$¢ przeprowadzilismy
zgodnie z  Krajowym Standardem Ustug  Atestacji
Sprawozdawczosci Zréwnowazonego Rozwoju 3002PL —
»Ustuga atestacyjna dajaca ograniczong pewnos¢ w zakresie
sprawozdawczosci zréwnowazonego rozwoju” ustanowionym
przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentéw uchwatg nr
854/20a/2025 z dnia 23 stycznia 2025 . (,KSUA 3002PL”) oraz
odpowiednio Krajowym Standardem Ustug Atestacyjnych
Innych niz Badanie i Przeglad 3000 (Z) w brzmieniu
Miedzynarodowego Standardu Ustug Atestacyjnych 3000
(zmienionego) — ,Ustugi atestacyjne inne niz badania lub
przeglady historycznych informacji finansowych”
ustanowionym przez Krajowg Rade Biegltych Rewidentéw
uchwatg nr 3436/52e/2019 z dnia 8 kwietnia 2019 r., z pozn.
zm., (,,KSUA 3000 (2)").

Poziom pewnosci uzyskany w ramach zlecenia dajgcego
ograniczong pewnos$¢ jest znaczaco nizszy niz w przypadku
zlecenia dajgcego racjonalng pewno$é, poniewaz procedury
wykonywane przez biegtego rewidenta atestacji
sprawozdawczosci zrownowazonego rozwoju w ramach
zlecenia dajacego  ograniczong pewnos$¢ rdinig = sie
charakterem i czasem wykonania oraz majg wezszy zakres niz
w przypadku zlecenia dajgcego racjonalng pewnosc.

Nasze obowigzki wynikajace z tych standarddw zostaty szerzej
opisane w sekcji ,,Odpowiedzialno$¢ biegtego rewidenta
atestacji sprawozdawczosci zrownowazonego rozwoju”.

Niezaleznos¢ i zarzgdzanie jakosciq

Jestesmy niezalezni od Grupy zgodnie z zasadami etyki
okreslonymi w Podreczniku Miedzynarodowego kodeksu etyki

PKF Consult Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. wchodzi w sktad Grupy PKF Polska, do ktérej nalezg réwniez PKF BPO Sadowska-Malczewska Sp.
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zawodowych  ksiegowych (w tym Miedzynarodowych
standardéw niezaleznosci), dalej ,Kodeks IESBA”, przyjetym
przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentéw, odnoszacym sie do
ustug atestacyjnych oraz wymogami okreslonymi w ustawie
zdnia 11 maja 2017 r. o bieglych rewidentach, firmach
audytorskich oraz nadzorze publicznym dalej ,ustawa
o biegtych rewidentach”, majacymi zastosowanie do atestacji
sprawozdawczos$ci zrdwnowazonego rozwoju sporzadzonej za
okresy koriczace sie 31 grudnia2024 r. , ktére sg stosowne dla
zlecenia  atestacji sprawozdawczosci zréwnowazonego
rozwoju, a takze wypetnilismy inne obowigzki etyczne zgodnie
z tymi wymogami i Kodeksem IESBA.

PKF Consult spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.
stosuje Krajowy Standard Kontroli Jakosci 1 w brzmieniu
Miedzynarodowego  Standardu  Kontroli  Jakosci  (PL)
1 Zarzqdzanie jakoscig dla firm wykonujgcych badania lub
przeglgdy sprawozdarn finansowych lub zlecenia innych ustug
atestacyjnych lub pokrewnych, Krajowy Standard Kontroli
Jakosci 2 w brzmieniu Miedzynarodowego Standardu Kontroli
Jakosci (PL) 2 Kontrole jakosci wykonania zlecenia przyjete
uchwata Rady Polskiej Agencji Nadzoru Audytowego i zgodnie
znimi utrzymuje kompleksowy system kontroli jakosci
obejmujacy udokumentowane polityki i procedury odnosnie
zgodnosci z wymogami etycznymi, standardami zawodowymi
oraz  majacymi  zastosowanie  wymogami  prawnymi
i regulacyjnymi.

Uwazamy, ze uzyskane przez nas dowody sg wystarczajgce i
odpowiednie, aby zapewni¢ podstawe dla naszej opinii z
przeprowadzonej ustugi atestacyjnej dajacej ograniczona
pewnos¢.
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ODPOWIEDZIALNOSC ZA SPRAWOZDAWCZOSC ZROWNOWAZONEGO ROZWOJU

Zarzad Jednostki dominujacej jest odpowiedzialny za:

. sporzadzenie Sprawozdawczosci zréwnowazonego
rozwoju  zgodnie z Rozdziatem 6c  Ustawy
o rachunkowosci, w tym ESRS,

. przeprowadzenie Procesu oceny istotnosci zgodnie
z ESRS,

. sporzadzenie Sprawozdawczosci zréwnowazonego

rozwoju zgodnie z art. 8 rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2020/852 z dnia 18 czerwca
2020 r. w sprawie ustanowienia ram ufatwiajgcych
zrébwnowazone inwestycje, zmieniajgcego
rozporzadzenie (UE) 2019/2088 (Dz. Urz. UE L 198
2 22.06.2020, str. 13, z pdzn. zm.),

. zaprojektowanie, wdrozenie i utrzymywanie takiej
kontroli wewnetrznej, ktérg Zarzad uzna za niezbedng
do sporzadzenia Sprawozdawczosci zrdwnowazonego
rozwoju  zgodnie z Rozdziatem 6¢  Ustawy
o rachunkowosci, w tym ESRS oraz art.
8 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) 2020/852 z dnia 18 czerwca 2020 r. w sprawie
ustanowienia ram utatwiajacych zréwnowazone
inwestycje, zmieniajagcego rozporzadzenie (UE)
2019/2088 (Dz. Urz. UE L 198 z 22.06.2020, str. 13,
z pdéin. zm.), ktéra nie zawiera istotnych
znieksztatcen, niezalezenie od tego, czy zostaty
spowodowane oszustwem, czy btedem,

w tym Zarzad Jednostki dominujace] jest odpowiedzialny za
opracowanie i wdrozenie Procesu oceny istotnosci oraz za
przedstawienie  tego procesu w  Sprawozdawczosci
zrébwnowazonego rozwoju. Odpowiedzialno$¢ ta obejmuje
m.in.:

. zrozumienie kontekstu, w ktérym prowadzone s3
dziatania i relacje biznesowe Grupy, a takie
zrozumienie interesariuszy, na ktérych Grupa ma
wptyw,

3 identyfikacje faktycznego i potencjalnego wptywu
(zarébwno negatywnego, jak i pozytywnego)
zwigzanego z kwestiami zréwnowazonego rozwoju,
a takze ryzyk i szans, ktéore wptywajg lub mozina

racjonalnie oczekiwaé¢, ze wptyng na sytuacje
finansowg Grupy, wyniki finansowe, przeptywy
pieniezne, dostep do finansowania lub koszt kapitatu

w perspektywie krétko-, $rednio- lub
dtugoterminowej,
o ocene istotnosci zidentyfikowanych wptywdw, ryzyk i

szans zwigzanych z kwestiami zréwnowazonego
rozwoju poprzez wybér i zastosowanie odpowiednich
progdw oraz

. przyjecie zatozen, ktére sg racjonalne w danych
okolicznosciach.

Zarzad Jednostki dominujacej jest odpowiedzialny takze za
wybér i stosowanie odpowiednich metod raportowania
kwestii zrdwnowazonego rozwoju oraz ustalania szacunkéw
lub  sporzadzania informacji  dotyczacych  przysztosci
w  poszczegdlnych  ujawnieniach w  Sprawozdawczosci
zrébwnowazonego rozwoju, ktére sg racjonalne w danych
okolicznosciach.

Rada Nadzorcza Jednostki dominujacej jest odpowiedzialna za
nadzorowanie procesu Sprawozdawczosci zrédwnowazonego
rozwoju Grupy.

Nieodtgczne ograniczenia przy sporzqdzaniu
Sprawozdawczosci zrownowazonego rozwoju oraz pomiarze
i ocenie zagadnien z nig zwiqzanych

Istniejg nieodtgczne ograniczenia dotyczace pomiaru lub oceny
Sprawozdawczosci zréwnowazonego rozwoju podlegajacej

atestacji dajacej ograniczong pewnosé, ktére zostaty
przedstawione ponizej:
. Raportujac informacje dotyczace przysztosci zgodnie z

ESRS, Zarzad Jednostki dominujacej jest zobowigzany
do przygotowania informacji dotyczacych przysztosci
na podstawie ujawnionych zatozen dotyczacych
zdarzen, ktére moga wystgpi¢ w przysztosci
i mozliwych przysztych dziatan Grupy. Rzeczywisty
wynik moze by¢ inny, poniewaz przewidywane
zdarzenia czesto nie nastepuja zgodnie
z oczekiwaniami.
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ODPOWIEDZIALNOSC BIEGLEGO REWIDENTA ATESTAC)I SPRAWOZDAWCZOSCI ZROWNOWAZONEGO ROZWOJU

Naszymi celami sg zaplanowanie i wykonanie ustugi atestacji
sprawozdawczos$ci zréwnowazonego rozwoju w taki sposob,
aby uzyska¢ ograniczong pewno$¢, ze Sprawozdawczoscé
zrébwnowazonego rozwoju nie zawiera istotnych znieksztatcen
niezalezenie od tego, czy zostaty spowodowane oszustwem,

czy btedem i wydanie sprawozdania z atestacji
sprawozdawczo$ci  zrébwnowazonego  rozwoju  dajacej
ograniczong pewnos$¢, ktoére zawiera nasza opinie.

Znieksztatcenia mogg wynika¢ z oszustwa lub btedu i s3
uznawane za istotne, jesli mozna racjonalnie oczekiwac, ze
pojedynczo lub tacznie mogtyby wptyngé na decyzje
uzytkownikéw podjete na podstawie tej Sprawozdawczosci
zréwnowazonego rozwoju.

w ramach ustugi atestacji sprawozdawczosci
zrébwnowazonego rozwoju dajacej ograniczong pewnosc,
przeprowadzonej zgodnie z KSUA 3002PL, stosujemy
zawodowy osad i zachowujemy zawodowy sceptycyzm przez
caty czas trwania ustugi.

Nasza odpowiedzialno$¢ w odniesieniu do Sprawozdawczosci
zréwnowazonego rozwoju w zwigzku z Procesem oceny
istotnosci obejmuje:

. uzyskanie zrozumienia Procesu oceny istotnosci
wytacznie w celu oceny jego zgodnosci z ESRS, a nie
w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci tego
procesu, w tym jego wyniku,

. zaprojektowanie i wykonanie procedur w celu oceny,
czy Proces oceny istotnosci jest zgodny z opisem
Procesu oceny istotnosci przedstawionym
w Sprawozdawczosci zrdwnowazonego rozwoju.

Nasze pozostate obowiagzki w  odniesieniu do
Sprawozdawczosci zréwnowazonego rozwoju obejmuja:

. uzyskanie zrozumienia $rodowiska kontroli Grupy,
proceséw i systemdédw informatycznych majacych
znaczenie dla sporzadzenia Sprawozdawczosci
zrébwnowazonego rozwoju, ale nie obejmuja oceny
zaprojektowania  poszczegdélnych  kontroli, ani
uzyskania dowoddw na ich wdrozenie lub testowania
skutecznosci ich dziatania,

. identyfikacje ujawnien, w ktérych moga wystapic
istotne znieksztatcenia, niezalezenie od tego, czy
zostaty spowodowane oszustwem, czy btedem,

. zaprojektowanie i wykonanie procedur dotyczacych
ujawnien w Sprawozdawczosci zréwnowazonego
rozwoju, w ktérych moga wystgpi¢ istotne
znieksztatcenia. Ryzyko niewykrycia istotnego
znieksztatcenia wynikajacego z oszustwa jest wyzsze
niz w przypadku znieksztatcenia wynikajacego z btedu,
poniewaz oszustwo moze obejmowaé zmowe,
fatszerstwo, celowe pominiecia, wprowadzenie
w btad lub obejscie kontroli wewnetrznej.

PrzestrzegaliSmy wymogow niezaleznosci i innych wymogow
etycznych okreslonych w Kodeksie IESBA.

Wypetnilimy takze nasze inne obowigzki etyczne okreslone
w ustawie o biegtych rewidentach, firmach audytorskich
i Kodeksie IESBA.

PODSUMOWANIE WYKONANYCH PRAC

Ustuga atestacji sprawozdawczosci zrbwnowazonego rozwoju
dajacej ograniczong pewnosci polega na wykonaniu procedur
w celu uzyskania dowoddéw dotyczacych Sprawozdawczosci
zréwnowazonego rozwoju. Rodzaj, roztozenie w czasie i zakres
wybranych procedur zalezg od zawodowego osgdu, w tym od
identyfikacji ujawnienn w Sprawozdawczosci zréwnowazonego
rozwoju, w przypadku ktérych moga wystgpi¢ istotne
znieksztatcenia, niezaleznie od tego, czy zostaty spowodowane
oszustwem, czy btedem.

Nasze prace zaplanowaliSmy iprzeprowadzilismy w taki
sposob, aby otrzymac wszystkie informacje i wyjasnienia, ktére
uwazaliSmy za niezbedne, aby uzyska¢ ograniczong pewnos¢
w zakresie ocenianego zagadnienia.

Procedury przeprowadzone podczas wykonywania ustugi
atestacyjnej dajacej ograniczong pewnosc¢ roznig sie rodzajem
i roztozeniem w czasie oraz majg mniejszy zakres niz podczas
wykonywania ustugi atestacyjnej dajgcej racjonalng pewnosc.
Whynikajacy z powyiszego poziom zapewnienia uzyskany
podczas ustugi atestacyjnej dajgcej ograniczong pewnos¢ jest
Znaczaco nizszy niz zapewnienie, ktore zostatoby uzyskane,
gdyby zostata wykonana ustuga dajaca racjonalng pewnoscé.

Procedury, ktére przeprowadzilismy podczas przeprowadzania
naszej ustugi atestacji Sprawozdawczosci zréwnowazonego
rozwoju dajacej ograniczong pewnos¢ polegaty m.in. na:

1. Zapoznaniu sie z dziatalnoscia Grupy oraz ze
Srodowiskiem, w ktérym dziata.

2. Zapoznaniu sie z wewnetrznymi procedurami
i regulacjami Grupy zwigzanymi ze
sprawozdawczos$cig zrOwnowazonego rozwoju.

3. Uzyskaniu zrozumienia Procesu oceny istotnosci
przeprowadzonego przez Grupg, w celu

identyfikacji informacji ujetych w
sprawozdawczosci  zrébwnowazonego  rozwoju
poprzez:

. skierowanie zapytan dla zrozumienia zrédet
informacji wykorzystywanych przez Zarzad
Jednostki dominujacej (interesariusze,
faricuch wartosci Grupy, plany biznesowe,
inne istotne dokumenty strategiczne),

. przeglad dokumentacji Grupy dotyczacej
Procesu oceny istotnosci.

4. Dokonaniu oceny czy dowody uzyskane
z wykonanych procedur dotyczacych Procesu oceny
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istotnosci byly zgodne i spdjne z opisem Procesu irédtowych i matematycznej  poprawnosci

oceny istotnosci przedstawionym w 1.11.IRO-1 - kalkulacji.

Opis procesu stuzgcego identyfikacji i ocenie

istotnych wptywow, ryzyk i szans 10. Zweryfikowaniu kompletnosci ujawnien wg ESRS 2,

Sprawozdawczosci zréwnowazonego rozwoju.

11. Zweryfikowaniu kompletnosci ujawnien

5.  Uzyskaniu zrozumienia S$rodowiska kontroli, wynikajgcych z ESRS a dotyczacych $rodowiska,

proceséw i systemu informacyjnego Grupy kwestii spotecznych, oraz postepowania w biznesie

istotnych dla procesu sporzadzania w tym tadu korporacyjnego,

Sprawozdawczosci zréwnowazonego rozwoju, ale

nie w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci 12. Zweryfikowaniu ujawnien zwigzanych

kontroli wewnetrznej. z Taksonomia, w tym zapoznaniu sie i analizie

spetnienia minimalnych gwarancji.
6.  Wykonaniu procedur wiarygodnosci dla wybranych

informacji Sprawozdawczosci zréwnowazonego 13. Tam gdzie miato to zastosowanie, zweryfikowaniu i

rozwoju Grupy. potwierdzeniu  spéjnosci  danych  zawartych

w Sprawozdawczosci zréwnowazonego rozwoju

7.  Zapoznaniu sie i ocenie metodyki, zatozen i danych z informacjami zawartymi w Skonsolidowanym

uzytych w celu wyliczenia i prezentacji istotnych sprawozdaniu finansowym i Skonsolidowanym
wartosci szacunkowych. sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy.

8. Zapoznaniu sie i ocenie zatozen, danych Procedury zostaly wykonane na podstawie zapytan

i szacunkdéw dotyczacych przysztosci. kierowanych do kierownictwa Jednostki dominujacej i innych

0s6b w Jednostce dominujacej, wywiadow, ankiet, analiz

9. Zapoznaniu sie i ocenie metodyki i przyjetych i dokumentéw uznanych przez biegtego rewidenta za

zatozen kalkulacji w zakresie modelu liczenia emisji wystarczajace i odpowiednie.

gazéw cieplarnianych, przeanalizowaniu ich
zasadnosci, potwierdzeniu wybranych danych

INNE SPRAWY

Nasza ustuga atestacji Sprawozdawczosci zrdwnowazonego
rozwoju  nie obejmowata informacji poréwnawczych

. ) Signed by /
dotyczacych poprzednich lat lub okreséw.
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Date / Data:
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Aneta Opafczyriska
Kluczowy Biegty rewident atestacji sprawozdawczosci zrGwnowazonego rozwoju nr 13910

wykonujacy ustuge atestacyjng
w imieniu PKF Consult Spotki z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.
firmy audytorskiej nr 477

ul. Orzycka 6 lok. 1B
02-695 Warszawa

Warszawa, 29 maja 2025 roku

PKF Consult Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. wchodzi w sktad Grupy PKF Polska, do ktérej nalezg réwniez PKF BPO Sadowska-Malczewska Sp.
k., PKF Tax&Legal Chamera Orczykowski Sp. k., PKF Advisory Sp. z 0.0., PKF Brevells Cekiera Sp. k. oraz EUROTAX Podatki Sp. z 0.0.

PKF Consult Spodtka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.

ul. Orzycka 6 lok. 1B ¢ 02-695 Warszawa ® Polska

Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie XllIl Wydziat Gospodarczy KRS 579479
NIP 521-052-77-10 « REGON 010143080 * NR na liscie firm audytorskich PANA: 477
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