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Podstawowe informacje o Spoéice

Go24.pl Spotka Akcyjna

Warszawa

Aleje Jerozolimskie 101, 02-011 Warszawa
+48 22 53538 38

sekretariat@gounited.pl

www.gotfi.pl

1080003709

41155242

0000292229

Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat
Gospodarczy

07.11.2007 r.

Beata Kielan — Prezes Zarzadu
Tomasz Kotodziejak — Wiceprezes Zarzadu

Andrzej Kulik (Przewodniczacy Rady Nadzorczej), Marek Kotodziejak,
Aleksander Romanowski, Jakub Napierata, Artur Bar

498 386 serii A
498 386,00 zt

498 386 serii A

1. Przedmiot dziatania Spoftki:

Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci GO24.PL S.A. (,,Spdtka”) jest:

e 64.20.Z Dziatalnos¢ holdingéw finansowych,

e 64.30.Z Dziatalnos¢ trustéw, funduszow i podobnych instytucji finansowych,

e 64.99.Z Pozostata finansowa dziatalnos¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z wytaczeniem

ubezpieczen i funduszéw emerytalnych.

W okresie sprawozdawczym Spoétka osiggata przychody z tytutu ,,ustug administracyjnych” ktére polegaty na
zapewnieniu infrastruktury biurowej oraz obstudze recepcyjnej, w tym powierzchni, internetu i mediéw, poczty,
obstugi korespondencji. Ponadto jako pozostate przychody operacyjne ujeta rozwigzanie czesci rezerwy z
przedawnionych lub umorzonych zobowigzan.
Spodtka zostata utworzona na czas nieokreslony.

2. Zmiany w Sktadzie Zarzqdu i Radzie Nadzorczej Spotki:
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W dniu 11.06.2024 r. Rada Nadzorcza zgodnie z art. 12 p. 6 Statutu GO24.PL S.A. powotata w drodze kooptacji Pana

Artura Bara na Cztonka Rady Nadzorcze;.

Sktad Rady Nadzorczej: Andrzej Kulik — Przewodniczacy Rady Nadzorczej, Marek Kotodziejak — Zastepca
Przewodniczgcego Rady Nadzorczej, Aleksander Romanowski - Cztonek Rady Nadzorczej, Jakub Napierata - Cztonek
Rady Nadzorczej, Artur Bar - Cztonek Rady Nadzorczej.

W okresie sprawozdawczym nie nastgpity zmiany w sktadzie Zarzadu Spétki.

Sktad Zarzadu: Beata Kielan — Prezes Zarzadu, Tomasz Kolodziejak -Wiceprezes Zarzadu
3. Nieruchomosci:

Spodtka nie posiada zadnych nieruchomosci.
4. Grupa kapitatowa:

W okresie sprawozdawczym GO24.PL SA nie tworzyta grupy kapitatowej w rozumieniu ustawy o rachunkowosci.
5. Akcje wiasne:

W okresie sprawozdawczym GO24.PL SA nie dokonywata skupu akcji wtasnych. Na dzien sporzgdzenia sprawozdania
Emitent nie posiada akcji wtasnych.

6. Woazniejsze osiggniecia w dziedzinie badan i rozwoju
W okresie sprawozdawczym Emitent nie prowadzit dziatan w dziedzinie badan i rozwoju.
7. Instrumenty finansowe:

W roku sprawozdawczym roku Spoétka nie stosowata rachunkowosci zabezpieczen oraz nie wykorzystywata
instrumentéw finansowych w zakresie ryzyka: zmiany cen, kredytowego, istotnych zaktécen przeptywéw srodkéw
pienieznych oraz utraty ptynnosci finansowej, na jakie jest ona narazona.

8. Oddzialy (zaktady) jednostki:
W roku 2024 Spétka nie posiadata oddziatow (zaktadow).

Zdarzenia istotnie wplywajace na dziatalnos¢ Emitenta w roku obrotowym oraz po jego
zakonczeniu

1. Zdarzenia wptywajqce na dziatalnos¢ Emitenta w roku 2024

Jednym z najistotniejszych czynnikéw wptywajgcych w 2024 roku na otoczenie makroekonomiczne byfa kontynuacja
spadku sredniorocznej inflacji do 3,6% w 2024 roku.

Wysokie stopy procentowe oraz restrykcyjna polityka monetarna wptywaty na cato$¢ gospodarki w tym poziom
inwestycji bezposrednich, co wraz z silnym wzrostem ptac oraz niepewng sytuacja polityczng nie sprzyjato wdrozeniu
zadnej nowej dziatalnosci.

Nie rozstrzygneta sie tez wiekszos$¢ spraw sgdowych prowadzonych przez Spoétke, za wyjatkiem sprawy sgdowej
wytoczonej przeciwko Spoétce przez kontrahenta o wartosci przedmiotu sporu 59 945,02 zt, z ktérym ostatecznie Spétka
zawarta ugode. 04.12.2024 r. Emitent poinformowat takze o oddaleniu w catosci przez Sgd Okregowy w Warszawie
powddztwa osoby fizycznej przeciwko Spdtce opiewajgcego na kwote 849 829,76 zt (po rozszerzeniu powddztwa).
Wyrok ten nie jest prawomocny, a sprawa jest w apelacji.

2. Zdarzenia wptywajgce na dziatalnos¢ Emitenta po zakoriczeniu roku obrotowego

Do zdarzen po zakonczeniu roku obrotowego moggcych wptywac na dziatalnos¢ spétki nalezy zaliczy¢ oddalenie przez
Wojewddzki Sad Administracyjny w Warszawie w dniu 18 lutego 2025 roku skargi Spoétki na wydang przez Komisje
Nadzoru Finansowego (dalej "KNF") decyzje administracyjng z dnia 21 lipca 2023 r. w sprawie ponownego rozpatrzenia
decyzji o natozeniu na Spdtke sankcji administracyjnych. W ustnym uzasadnieniu Sad wskazat, ze podniesione przez
Spétke zarzuty naruszenia prawa materialnego zdaniem Sadu nie sg wystarczajgce do uchylenia decyzji. Podobnie,
zdaniem Sadu podniesione przez Spotke liczne zarzuty naruszenia przez KNF przepisdw postepowania
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administracyjnego nie zastugujg na uwzglednieni, gdyz nie sg wystarczajgce, zeby uchyli¢ decyzje. Wsréd licznych
zarzutéw skargi WSA nie uwzglednit zarzutu Spétki o niewaznosci decyzji z uwagi na podpisanie jej przez zastepce
przewodniczgcego KNF (odpowiedzialnego za nadzér nad rynkiem kapitatowemu w okresie od 11 marca 2019 r. do 7
grudnia 2023 r.), ktéry w momencie powotania na to stanowisko jak rdwniez w momencie podpisania decyzji nie
spetniat wymogoéw okreslonych w ustawie o nadzorze nad rynkiem finansowym (brak odpowiedniego wyksztatcenia).
W ustnym uzasadnieniu Sad uzasadnit to brakiem kompetencji do badania okolicznosci czy zastepca przewodniczgcego
KNF spetniat wymogi do petnienia swojej funkcji. Spotka wystgpita o doreczenie wyroku Wojewddzkiego Sgdu
Administracyjnego wraz z uzasadnieniem i skieruje skarge kasacyjng do Naczelnego Sadu Administracyjnego.
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Przewidywany rozwoj Emitenta.

1. Plany Produktowe

W zwigzku z prowadzonymi postepowaniami sgdowymi oraz ogdlng sytuacja makroekonomiczng wprowadzenie
nowych produktow jest utrudnione.

Spétka nadal w miare mozliwosci bedzie usitowata wykorzysta¢ posiadang wiedze, know-how oraz doswiadczenie
przede wszystkim w dziatalnosci ustugowej w nastepujgcych obszarach:

a. Obszar doradczy dla Firm —w zakresie wycen, pozyskania kapitatu oraz organizacji,

b. Obszar inwestycji wtasnych.

Aktualnie zarzad kontynuuje poszukiwanie rozwigzan restrukturyzacyjnych.

2. Dystrybucja i Promocja

Planowana oferta obejmuje przede wszystkim ustugi dla firm i skierowana jest do okreslonego kregu klientéw.
Dystrybucja prowadzona jest bezposrednio przez Emitenta w kooperacji ze wspoétpracujgcymi podmiotami.

Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa Emitenta.
1. Sytuacja finansowa Spoftki

W 2024 r. Spotka uzyskata 395.918,38 zt przychodéw z tytutu ustug administracyjnych, ktére w tym roku zostaty
zaprezentowane jako przychody z dziatalnosci operacyjnej. Wyzsze w stosunku do 2023 roku wartosci sg wynikiem
inflacyjnej korekty. Strata netto poniesiona w 2024 r. wyniosta -85 535,60 zt. Warto$¢ kapitatéw wtasnych na koniec
2024 r. wyniosta -588 841,14 zt.

Gtéwne zobowigzania Spétki w wysokosci 345 tys. zt stanowig zobowigzania wobec osdb bedacych jest cztonkami
zarzadu. Wiekszos¢ pozostatych zobowigzan jest sporna i prowadzone sg postepowania sgdowe. Spétka dazy do
polubownego rozwigzania sporow.

Brak skutecznego z wdrozenia nowych obszaréw dziatalnosci oraz poniesione dotychczas straty sg diugoterminowa
konsekwencjg decyzji KNF z 17.12.2019 r. o natozeniu na Emitenta sankcji administracyjnych w postaci cofniecia
Emitentowi zezwolenia na wykonywanie dziatalnosci oraz blokady rachunkéw Spoétki w latach 2020 — 2023 oraz
pogorszenia sie otoczenia inwestycyjnego w zwigzku z niepewnoscia polityczng i prawng oraz restrykcyjng polityka
monetarng. Aktualnie Spétka jest w trakcie opracowywania nowe;j strategii.

Postepowanie przed KNF oraz sgdowo - administracyjne

W dniu 18 lutego 2025 r. WSA oddalit skarge Spétki na wydang przez KNF decyzje administracyjng z dnia 21 lipca 2023 r.
W sprawie ponownego rozpatrzenia decyzji o natozeniu na Spotke sankcji administracyjnych, o czym Emitent
informowat w raporcie biezgcym. Do dnia sporzadzenia sprawozdania Emitent nie otrzymat pisemnego uzasadnienia.

Postepowanie Uktadowe

Emitent nadal prowadzi pozasgdowe rozmowy z wierzycielami oraz organizuje finansowanie w celu sptaty zobowigzan,
dla ktérych wierzyciele zgadzajg sie na redukcje zadtuzenia. Nadal na dzien raportu w odniesieniu do okoto 50%
zadtuzenia Emitenta tocza sie rozmowy. Ponad potowa aktualnych zobowigzan jest sporna, co oznacza, ze toczg sie
sprawy w sadach, stad trudniej jest zawiera¢ uktad w tych sprawach. W sytuacji, gdy wiekszos¢ z nich, a nawet
wszystkie nie zakonczg sie porozumieniem istnieje zagrozenie ztozenia wniosku o upadtos¢ Spoéfki.



S SPRAWOZDANIE ZARZADU SPOtKI POD FIRMA: GO24.PLS.A.
~ GO24.PL

ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2024 R. DO 31 GRUDNIA 2024 R.

2. Wielkos¢ i rodzaj kapitatow wtasnych:

Kapitat wiasny na dzien 31.12.2024 r. skfadat sie z nastepujacych pozyciji:

OPIS Kwota w PLN
Kapitat podstawowy 498 386,00 zt
Kapitat zapasowy 871992,09 zt

IV. Pozostate kapitaty (fundusze)
rezerwowe, w tym:

631 189,39 zt
- na udzialy (akcje) wiasne

Strata z lat ubiegtych -2 504 873,02 zt
Zysk za okres sprawozdawczy -85 535,60 zt
Kapitat wiasny -588 841,14 zt

3. Przychody i koszty
Przychody ogétem w 2024 r. wynosity 426 121,15 zf, w tym:

OPIS KWOTA w PLN

Przychody netto ze sprzedazy 395 918,38 zt

W tym: ze sprzedazy ustug administracyjno-
biurowych
Pozostate przychody operacyjne

395 918,38 zt

30 202,77

Przychody finansowe 0,00 zt

Przychody Ogétem:

426 121,15 zt
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Koszty ogétem wynosity 511 656,75 zi, w tym:

OPIS

Kwota w PLN

Koszty dziatalnosci operacyjne;j

405 653,61 zt

Pozostate koszty operacyjne

93 584,84 zt

Koszty finansowe

12 418,30zt

Koszty ogétem

511 656,75zt

Zmiana poszczegdlnych rodzajéw kosztéw operacyjnych w stosunku do 2023 roku oraz ich struktura ksztattowaty sie

nastepujaco:
OPIS Zmiana Struktura kosztow skt;z:(::::
2024/2023 operacyjnych .
operacyjnych
w 2024 w 2023

Amortyzacja -100,00% 0,00% 0,61%
Zuzycie materiatéw i energii 80,50% 1,02% 0,51%
Ustugi obce -17,78% 61,47% 67,10%
Podatki i optaty -29,74% 0,77% 0,99%
Wynagrodzenia 2,98% 34,51% 30,08%
Ubezpieczenia spoteczne 177,11% 2,22% 0,69%
Pozostate koszty operacyjne 0% 0,00% 1,49%
Koszty operacyjne ogétem -10,25%

Gtéwnym sktadnikiem kosztéw w 2024 roku podobnie jak w latach poprzednich byty ustugi obce, w tym okoto 80% to
koszty najmu. Pozostate koszty ustug obcych znaczaco spadty.

Spotka za okres sprawozdawczy od 01.01.2024 r. do 31.12.2024 r. wykazata strate netto w wysokosci -85 535,60 zt.

Na ujemny wynik Spétki wptynety ujete koszty sgdowe postepowania przed WSA w wysokosci 56 250,00 zt oraz
dodatkowa rezerwa w wysokosci 40 969,48 zt na postepowania sgdowe. Te koszty majg charakter incydentalny.

4. Sytuacja ptatnicza

Sytuacja ptatnicza Spotki jest trudna i wystepujg problemy z ptatnosciami. Spdétka kontynuuje pozasgdowe rozmowy
z wierzycielami w celu zawarcia ugdd w zakresie regulowania ptatnosci. Gtéwnym sposobem finansowania jest

wstrzymanie ptatnosci do zarzadu.
5. Przewidywana sytuacja finansowa
Podobnie jak w latach poprzednich przewidywana sytuacja finansowa bedzie zalezata od:

a) Rozwoju postepowania sagdowo — administracyjnego przed NSA

b) Ugdd z wierzycielami

c) Innych dziatan restrukturyzacyjnych
Biorac powyzsze czynniki pod uwage sprawozdanie zostato sporzagdzone przy zatozeniu braku kontynuac;ji dziatalnosci.
Nalezy jednak zwrdci¢ uwage na nieznaczng poprawe sytuacji Spétki w 2024 roku. Spétka wypracowata potencjat
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uzyskiwania dodatkowych przychoddéw operacyjnych, zmniejszyto sie znaczaco ryzyko roszczerh do Emitenta oraz
zostaty zredukowane zobowigzania do kontrahentéw.

Ryzyka Emitenta

Na wyniki finansowe osiggane przez Spoétke istotny wptyw moga wywieraé takie czynniki jak: tempo wzrostu PKB,
poziom stép procentowych, poziom inflacji, stopa bezrobocia, wzrost realny wynagrodzen oraz oszczednosci
gospodarstw domowych. Pogorszanie sie sytuacji makroekonomicznej w kraju moze spowodowaé obnizenie
zainteresowania ustugami oferowanymi przez Spétke, a tym samym negatywnie wptyngé na wyniki finansowe Spoéfki.

W 2024 roku najbardziej istotnymi czynnikami ryzyka byty ryzyka prawne, w tym ryzyko kontynuacji dziatalnosci.

Ryzyko kontynuacji dziatalnosci spotki

Zarzad Spotki wskazuje, ze sprawozdanie finansowe Emitenta zostato sporzadzone przy zatozeniu braku kontynuacji
dziatalnosci. Powyzsze jest w szczegdlnosci dtugoterminowg konsekwencjg wydania przez Komisje Nadzoru
Finansowego w dniu 17 grudnia 2019 r. decyzji administracyjnej w przedmiocie natozenia sankcji administracyjnej
w postaci cofniecia Spétce zezwolenia na wykonywanie dziatalnosci przez towarzystwo funduszy inwestycyjnych oraz
natozenia na Spotke kary pienieznej w ostatecznej wysokosci 5.625.000 zt. W zwigzku z wydaniem przez KNF po ponad
3,5 roku od momentu ztozenia wniosku o ponowne rozpatrzenie sprawy ostatecznej decyzji z dnia 21.07.2023 r. w
sprawie natozenia kary administracyjnej na Emitenta spdtka ztozyta w dniu 8 wrzesnia 2023 r. skarge do
Wojewddzkiego Sgdu Administracyjnego w Warszawie, w ktérej kwestionuje stawiane przez Komisje Nadzoru
Finansowego zarzuty pod wzgledem merytorycznym, a takze prawidtowos¢ przeprowadzonego postepowania
administracyjnego zaréwno przy pierwotnej decyzji jak i w postepowaniu odwotawczym. W dniu 18 lutego 2025 r.
WSA oddalit skarge Spétki. Emitent oczekuje na uzasadnienie tego wyroku i zaskarzy ten wyrok do NSA.

Zarzad wskazuje, ze na dzien bilansowy Spétka wykazuje ujemny kapitat wtasny. Emitent nadal prowadzi pozasgdowe
rozmowy z wierzycielami oraz organizuje finansowanie w celu sptaty zobowigzan, dla ktérych wierzyciele zgadzaja sie
na redukcje zadtuzenia. Nadal na dzien bilansowy w odniesieniu do okoto 50% zadtuzenia Emitenta tocza sie rozmowy.
Ponad potowa aktualnych zobowigzan jest sporna co oznacza, ze toczg sie sprawy w sgdach, stad trudniej jest zawierac
uktad w tych sprawach. W sytuacji, gdy wiekszos¢ z nich, a nawet wszystkie, nie zakoriczg sie porozumieniem istnieje
zagrozenie ztozenia wniosku o upadtosc Spétki. Niemniej jednak Zarzad Spotki zaznacza, ze podejmuje starania majace
na celu restrukturyzacje dziatalno$ci Emitenta.

Ryzyko zwigzane z niestabilnosciq przepisow prawnych

Polskie prawo charakteryzuje sie duzg dynamikg zmian i zwigzang z tym niestabilnoscig systemu prawnego. Dotyczy
to w szczegdlnosci prawa gospodarczego i prawa podatkowego. Zmiany przepisdw prawa moga mie¢ wptyw na
funkcjonowanie Spoétki, chocby poprzez wzrost kosztéw dziatalnosci Spotki. Ponadto przepisy prawa polskiego s3
przedmiotem dostosowywania i unifikacji z regulacjami Unii Europejskiej. Zmiany regulacji prawnych mogg miec
negatywny wptyw na dziatalnosc¢ i funkcjonowanie Spoétki. Spotka nie ma wptywu na przedmiotowe ryzyko.

Ryzyko zwigzane z kolejnymi emisjami akcji i pozyskiwaniem srodkow finansowych

W zwigzku z sytuacjg Spotki istnieje ryzyko, iz w przypadku wystgpienia nieprzewidzianych okolicznosci lub w celu
poprowadzenia nowych projektow Spétka, w celu finansowania rozwoju oraz biezgcej dziatalnosci, bedzie musiata
szukac zrddet finansowania w tym przeprowadzi¢ emisje akcji. Niepozyskanie nowych Zrédet finansowania, w
przypadku gdy Spdtka wykorzysta dotychczas posiadane zasoby finansowe, mogtoby uniemozliwic¢ Spoétce jakgkolwiek
dziatalnosé.
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Ryzyko niedostatecznej ptynnosci rynku i wahan cen akcji

Istnieje ryzyko, ze obrét akcjami na tym rynku NewConnect bedzie sie charakteryzowat matg ptynnoscig. Tym samym
moga wystepowac trudnosci w sprzedazy duzej ilosci akcji w krétkim okresie, co moze powodowac dodatkowo znaczne
obnizenie cen akcji bedacych przedmiotem obrotu, a nawet brak mozliwosci sprzedazy akcji.

Ryzyko zwigzane ze strukturq akcjonariatu Spotki

Obecnie gtéwni akcjonariusze Spotki - zasiadajgcy w organach spoétki posiadajg ponad 85% w kapitale zaktadowym oraz
sg uprawnieni do wykonywania ponad 85% gtosdw na WZA Spdétki. Rodzi to ryzyko ograniczenia wptywu pozostatych
akcjonariuszy na tres¢ podejmowanych przez Walne Zgromadzenie uchwat.

Ryzyko zwigzane z zawieszeniem obrotu akcjami Spétki na Rynku NewConnect

Zgodnie z art. 78 ust. 2-4 ustawy o z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (t. j. Dz. U. 2024 r. poz. 620, dalej
Ustawa o obrocie):

e W przypadku gdy wymaga tego bezpieczeristwo obrotu w alternatywnym systemie obrotu lub jest zagrozony
interes inwestoréw, firma inwestycyjna organizujgca alternatywny system obrotu, na zgdanie Komisji,
wstrzymuje wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w tym alternatywnym systemie obrotu lub
wstrzymuje rozpoczecie obrotu wskazanymi instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz 10dni.
W przypadku gdy obrdt okreslonymi instrumentami finansowymi jest dokonywany w okolicznosciach
wskazujgcych na mozliwosé zagrozenia prawidtowego funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu lub
bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia interesow
inwestorow, na zgdanie Komisji, firma inwestycyjna organizujgca alternatywny system obrotu zawiesza obrot
tymi instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz miesigc.

e Na zadanie Komisji, firma inwestycyjna organizujgca alternatywny system obrotu wyklucza z obrotu wskazane
przez Komisje instrumenty finansowe, w przypadku, gdy obrét nimi zagraza w sposéb istotny prawidtowemu
funkcjonowaniu alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwu obrotu dokonywanego w tym
alternatywnym systemie obrotu, lub powoduje naruszenie intereséw inwestoréw.

e Zgodnie z postanowieniami §11 Regulaminu ASO, organizator alternatywnego systemu moze zawiesi¢ obrot
instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz 3 miesigce z zastrzezeniem § 12 ust. 3 oraz § 16 ust. 2:

1. na wniosek emitenta,

2. jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikow obrotu,

3. jezeli emitent narusza przepisy obowigzujgce w alternatywnym systemie.

W przypadkach okreslonych przepisami prawa, organizator ASO zawiesza obrét instrumentami finansowymi na okres
nie dtuzszy niz miesigc. Zgodnie z postanowieniami §16 ust. 1 pkt 2) Regulaminu ASO, jezeli emitent nie wykonuje
obowigzkéw wskazanych w rozdziale V Regulaminu ASO, organizator ASO moze zawiesi¢ obrét instrumentami
finansowymi emitenta w Alternatywnym Systemie. W przypadku zawieszenia obrotu akcjami wprowadzanymi w
Alternatywnym Systemie, Inwestorzy muszg liczy¢ sie z utratg ptynnosci notowan przez okres zawieszenia.

Zgodnie z §20 ust. 3 Regulaminu ASO, GPW - jako Organizator Alternatywnego Obrotu - moze zawiesi¢ obrot
instrumentami finansowymi emitenta:

e w przypadku rozwigzania lub wygasniecia umowy z Animatorem Rynku na rynku kierowanym zleceniami,

e w przypadku zawieszenia prawa do dziatania Animatora Rynku lub wykluczenia go z tego dziatania do czasu
zawarcia i wejscia w zycie nowej umowy emitenta z Animatorem rynku albo umowy z Market Makerem, z tym
ze w przypadku zawarcia umowy z Market Makerem wznowienie notowarn moze nastgpi¢ wytgcznie na rynku
kierowanym cenami.
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Zgodnie z §21 ust. 2 Regulaminu ASO, GPW jako Organizator Alternatywnego Systemu moze zawiesi¢ obroét
instrumentami finansowymi emitenta:

e w przypadku rozwigzania lub wygasniecia umowy z Market Makerem na rynku kierowanym cenami,

e w przypadku zawieszenia prawa do dziatania Market Makera, lub wykluczenia go z tego dziatania do czasu
zawarcia przez emitenta oraz wejscia w zycie nowej umowy z Market Makerem albo umowy z Animatorem
Rynku. Przy czym w przypadku zawarcia umowy z Animatorem Rynku wznowienie notowan moze nastgpic
wytgcznie na rynku kierowanym zleceniami, w systemie notowan okreslonym przez Organizatora
Alternatywnego Systemu.

Ryzyko zwigzane z wykluczeniem z obrotu na NewConnect

Zgodnie z normga zawartg w §12 ust. 1 Regulaminu ASO, organizator alternatywnego systemu moze wykluczyé
instrumenty finansowe z obrotu:

1. na wniosek emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od spetnienia przez
emitenta dodatkowych warunkéw,

2. jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikow obrotu,

3. wskutek ogtoszenia upadtosci emitenta albo w przypadku oddalenia przez sgd wniosku o ogtoszenie upadtosci
z powodu braku srodkéw w majgtku emitenta na zaspokojenie kosztow postepowania,

4. wskutek otwarcia likwidacji emitenta.

Organizator alternatywnego systemu wyklucza instrumenty finansowe z obrotu:

1. w przypadkach okreslonych przepisami prawa,
jezeli zbywalnos¢ tych instrumentéw stata sie ograniczona,
w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentéw.

PwnN

po uptywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie postanowienia o ogtoszeniu upadtosci emitenta,
obejmujacej likwidacje jego majgtku lub postanowienia o oddaleniu przez sad wniosku o ogtoszenie jej
upadtosci z powodu braku srodkéw w majatku emitenta na zaspokojenie kosztéw postepowania. (§ 12 ust.2
Regulaminu ASO)

Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentdéw finansowych z obrotu, organizator ASO moze zawiesi¢ obrét tymi
instrumentami finansowymi. Ponadto, zgodnie z postanowieniami §16 ust. 1 pkt 3) Regulaminu ASO, jezeli emitent nie
wykonuje obowigzkéw wskazanych w rozdziale IV Regulaminu ASO, organizator ASO moze wykluczy¢ instrumenty
finansowe emitenta z obrotu w alternatywnym systemie. W przypadku wykluczenia akcji wprowadzanych z obrotu w
ASO, inwestorzy muszg liczy¢ sie z utratg ptynnosci przez te papiery wartosSciowe oraz spadkiem ich wartosci rynkowe;j.

Ryzyko dotyczgce mozliwosci natoZzenia na Spétke kar administracyjnych przez KNF za niewykonywanie obowiqzkow
wynikajgcych z przepisow prawa

Komisja Nadzoru Finansowego (KNF) moze natozy¢ kary administracyjne na emitenta za niewykonywanie obowigzkéw
wynikajgcych z przepiséw prawa, a w szczegdlnosci obowigzkéw wynikajgcych z Ustawy o obrocie.

Ryzyko skali dziatalnosci

Spotka jest obecnie na etapie wstepnego przebranzowienia. Ryzyko finansowe skali dziatania Spotka stara sie ograniczy¢
poprzez prowadzenie okresowej wnikliwej weryfikacji efektywnosci prowadzonych projektéw oraz wprowadzenia
monitorowania efektywnosci kosztowej oraz podejmowanie stosownych decyzji zaleznie od efektéw analizy.

Ryzyko zwigzane z niepowodzeniem strategii

Spoétka zamierza zmienié przedmiot dziatalnosci oraz wdrozy¢ nowe ustugi. Istnieje ryzyko, ze przyjeta strategia nie
przyniesie oczekiwanych efektéw lub tez wystgpig czynniki niezalezne od Spodtki, ktére przeszkodzg w realizacji tej
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strategii. Spétka na biezgco analizuje postepy w realizacji strategii i nie wyklucza jej zmiany celem dostosowania do
aktualnych warunkdéw rynkowych.

Ryzyko wzrostu konkurencji

Planowany obszar dziatalnosci rozwijany jest na b. konkurencyjnym rynku ustug finansowych i doradczych.
Zaadresowanie tego ryzyka jest mozliwe wytgcznie poprzez innowacyjnosé oraz scista specjalizacje.

Ryzyko utraty kluczowych zasobow ludzkich

Spotka prowadzi swojg dziatalnos¢ w oparciu o wiedze i umiejetnosci pracujgcych dla niej specjalistéw. Utrata
kluczowych pracownikéw lub przedstawicieli kierownictwa moze wptynac¢ niekorzystnie na prowadzong przez Spétke
dziatalnos$é. Ryzyko to jest takze istotne w przypadku utraty Cztonkdw Zarzadu. Na dzien sporzgdzenia sprawozdania
Spétka zatrudnia 2 osoby — 2 cztonkéw zarzadu.

Pozostate kwestie, o ktorych mowa w art. 49 Ustawy o rachunkowosci, nie dotyczg Spétki lub sg, w ocenie Zarzadu,
nieistotne dla oceny jej sytuacji finansowej i majgtkowej, a takze dla oceny jej rozwoju i osigganych wynikéw.
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