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SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

AKTYWA
Rzeczowe aktywa trwate
Aktywa niematerialne
Nieruchomosci inwestycyjne
Diugoterminowe aktywa finansowe
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Naleznosci dtugoterminowe
Aktywa trwate razem
Zapasy
Udzielone pozyczki
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
krétkoterminowe
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych
Pozostate aktywa finansowe
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Aktywa obrotowe inne niz aktywa trwate lub grupy do zbycia

zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy lub do wydania
wiascicielom razem

Aktywa trwate lub grupy do zbycia zaklasyfikowane jako przeznaczone do

sprzedazy lub do wydania wtascicielom

Aktywa obrotowe, razem
AKTYWA ogoétem

PASYWA
Wyemitowany kapitat akcyjny
Nadwyzka ceny emisyjnej powyzej wartosci nominalnej akciji
Pozostate kapitaty rezerwowe
Zyski zatrzymane
Kapitat wiasny ogotem
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Rezerwy dtugoterminowe
Kredyty i pozyczki
Dtugoterminowe zobowigzania z tytutu leasingu
Inne dtugoterminowe zobowigzania niefinansowe
Zobowiazania diugoterminowe razem
Rezerwy krotkoterminowe
Kredyty i pozyczki
Kroétkoterminowe zobowigzania z tytutu leasingu

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania
krétkoterminowe

Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od os6b prawnych

Zobowiazania krétkoterminowe inne niz zobowigzania wchodzace

w sktad grup przeznaczonych do sprzedazy, zaklasyfikowanych jako

utrzymywane z przeznaczeniem do sprzedazy razem

Zobowiazania krétkoterminowe razem
Zobowigzania ogétem
PASYWA ogétem

stan stan stan
na dzien na dzien na dzien
31.03.2025r. 31.12.2024 r. 31.03.2024 r.

6 346 5484 17 992
27 653 28 500 30535
42 538 42 538 92 537
18 785 18 240 20 608

95 322 94 762 161 672

147 862 132 140 82933
54 003 53 440 18 523
81034 70788 106 842

152 357 -
52 580 91930 100 003
83078 73400 181 343
418 709 422 055 489 644
418 709 422 055 489 644
514 031 516 817 651 316

9770 9770 9770
30737 30737 30737

142 142 142

119 179 101 654 92 687

159 828 142 303 133 336
3124 12 279 20 397
222 222 225
228 611 236 406 249 970
3440 3137 3995
- - 148

235 397 252 044 274 735
1558 1322 2408
54 314 51633 171 325
1257 1449 807
61 149 67 013 66 777
528 1053 1928

118 806 122 470 243 245
118 806 122 470 243 245
354 203 374514 517 980
514 031 516 817 651 316
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SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Przychody netto ze sprzedazy

Pozostate przychody operacyjne
Przychody z dziatlalnosci operacyjnej

Amortyzacja

Zuzycie materiatéw i energii

Ustugi obce

Podatki i optaty

Wynagrodzenia, ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia

Pozostate koszty rodzajowe

Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow

Pozostate koszty operacyjne

Koszty dziatalnosci operacyjnej

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej
Przychody finansowe
Koszty finansowe

Zysk (strata) przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy
- cze$c¢ biezaca
- cze$c¢ odroczona

Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej

Zysk (strata) na dziatalnosci zaniechanej

Zysk (strata) netto

Zysk na jedna akcje (w zt)
Zysk na 1 akcje z dziatalnosci kontynuowanej (w zt)
Zysk na 1 akcje z dziatalno$ci zaniechanej (w zt)

Rozwodniony zysk na jedna akcje (w zt)

Rozwodniony zysk na 1 akcje z dziatalnosci kontynuowanej (w zt)
Rozwodniony zysk na 1 akcje z dziatalnosci zaniechanej (w zt)
Zysk / (strata) netto

Inne catkowite dochody
Inne catkowite dochody, przed opodatkowaniem

Inne catkowite dochody, ktére zostana przeklasyfikowane do zysku
lub straty, przed opodatkowaniem

- aktualizacja warto$ci aktywow finansowych

Inne catkowite dochody, ktore nie zostang przeklasyfikowane do
zysku lub straty, przed opodatkowaniem

Catkowity dochod za okres

Calkowity dochod przypadajacy na akcjonariuszy
Catkowity dochdd za okres

okres 01.01.- okres 01.01. -
31.03.2025r. 31.03.2024 r.
82 883 86 756
2 567 4 981
85 450 91 737
(1587) (1435)
(178) (284)
(10 545) (9141)
(187) (168)
(5842) (4821)
(722) (727)
(66 592) (75 013)
(1135) (2 840)
(86 788) (94 429)
(1338) (2 692)
11 610 21858
(2741) (2947)
7 531 16 219
9 699 (3 005)
9699 (3 005)
17 230 13 214
17 230 13 214
1,79 1,35
1,79 1,35
1,79 1,35
1,79 1,35
17 230 13 214
295 236
295 236
295 236
295 236
17 525 13 450
17 525 13 450
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SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Nadwyzka ceny

Wyfamltowa_ny emlsyjr_\ej poyvyzej _ Pozostate kapitaly Zyski zatrzymane Kaplta! wiasny
kapital akcyjny wartosci nominalnej rezerwowe ogétem
akcji
Kapitat wtasny na dzien 1 stycznia 2024 roku 10 647 30 737 142 78 360 119 886
Suma zmian w kapitale wtasnym: (877) - - 14 327 13 450
Umorzenie akcji wtasnych (877) 877
Catkowite dochody - - - 13 450 13 450
w tym:
Zysk/(strata) netto - - - 13214 13 214
‘ Inne catkowite dochody: aktualizacja wartoSci aktywow ) ) } 236 236
finansowych
9770 30 737 142 92 687 133 336

Kapitat wtasny na dzien 31 marca 2024 roku
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Nadwyzka ceny

Wyfamltowa.ny emlsyjr]e] poyvyzej . Pozostale kapitaty Zyski zatrzymane Kaplta! wiasny
kapitat akcyjny wartosci nominalnej rezerwowe ogotem
akcji
Kapital wtasny na dzien 1 stycznia 2024 roku 10 647 30 737 142 78 360 119 886
Suma zmian w kapitale wtasnym: (877) - - 23 294 22 417
Umorzenie akcji wtasnych (877) 877
Wydatki na nabycie akcji wtasnych - - (14 950) (14 950)
Zysk/strata z lat ubiegtych - - -
Catkowite dochody - - - 37 367 37 367
w tym: - - - -
Zysk/(strata) netto 33 800 33 800
Inne catkowite dochody 3567 3567
Aktualizacja wartosci aktywow finansowych - - - (3) (3)
Aktualizacja wartosci nieruchomo$ci inwestycyjnych - - - 3511 3511
Zyski aktuarialne z wyceny rezerw emerytalno-rentowych - - - 59 59
30 737 142 101 654 142 303

Kapitat wlasny na dzien 31 grudnia 2024 roku 9770
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Nadwyzka ceny
Wyfamltowa.ny emlsyjr]e] poyvyzej . Pozostale kapitaty Zyski zatrzymane Kaplta! wiasny
kapitat akcyjny wartosci nominalnej rezerwowe ogotem
akcji
Kapitat wtasny na dzien 1 stycznia 2025 roku 9770 30 737 142 101 654 142 303
Suma zmian w kapitale wtasnym: - - - 17 525 17 525
Umorzenie akcji wiasnych -
Wydatki na nabycie akcji wtasnych - - - -
Zysk/strata z lat ubiegtych - - -
Catkowite dochody - - - 17 525 17 525
w tym:
Zysk/(strata) netto - - - 17 230 17 230
Inne catkowite dochody 295 295
- - 295 295

Aktualizacja wartosci aktywoéw finansowych -

Aktualizacja wartosci nieruchomoS$ci inwestycyjnych -

Zyski aktuarialne z wyceny rezerw emerytalno-rentowych - -

Kapitat wtasny na dzien 31 marca 2025 roku 9770 30 737 142 119 179 159 828
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SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

DZIALALNOSC OPERACYJNA (metoda posrednia)

Zysk / (strata) netto

Korekty razem
Amortyzacja
Odsetki i udziaty w zyskach
(Zysk) / strata z tyt. réznic kursowych
(Zysk) / strata z dziatalnos$ci inwestycyjnej
Zmiana stanu rezerw
Zmiana stanu zapaséw
Zmiana stanu nalezno$ci
Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych,
z wyjatkiem pozyczek i kredytow
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych
Inne korekty

Zysk netto pomniejszony o korekty razem

Zaptacony podatek dochodowy, zaliczony do dziatalnosci operacyjnej
PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ
DZIALALNOSC INWESTYCYJNA

Wplywy:
Wplywy ze sprzedazy rzeczowych aktywoéw trwatych
i aktywow niematerialnych
Wplywy z aktywdw finansowych (sptata pozyczek, odsetki i dywidendy)
Wplywy ze sprzedazy aktywow finansowych
Wydatki:
Nabycie rzeczowych aktywoéw trwatych i aktywéw niematerialnych
Nabycie aktywdw finansowych, w tym:
Nabycie aktywow w jednostkach powigzanych
- nabycie udziatow
- udzielone pozyczki
Nabycie pozostatych aktywow finansowych
PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNEJ

DZIALALNOSC FINANSOWA

Wplywy:
Woptywy z kredytdw i pozyczek
Wydatki:
Nabycie akcji wiasnych
Sptaty kredytéw i pozyczek
Ptatnosci zobowigzan z tytutu leasingu finansowego
Odsetki
PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI FINANSOWEJ

Zwiekszenie / (zmniejszenie) stanu sSrodkéw pienieznych
i ich ekwiwalentow przed skutkami zmian kurséw wymiany

Skutki zmian kurséw wymiany, ktére dotycza srodkéw pienieznych i ekwiwalentow

$rodkoéw pienigznych
Zwiekszenie / (zmniejszenie) netto sSrodkow pienieznych
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu

w tym: Srodki pienigzne o ograniczonej mozliwosci dysponowania

okres 01.01.- okres 01.01. -
31.03.2025r. 31.03.2024 r.
17 230 13 214
(48 629) (6 364)
1587 1435
164 873
(8912) (14 728)
517 (2 693)
(8919) 3591
(15722) 19 271
(9971) (9 046)
(6 747) (5131)
(626) 62
- 2
(31 399) 6 850
(31 399) 6 850
17 73
1468 1207
53 923 10 827
(823) (2818)
- (1043)
- (1 043)
- (1 043)
(15 802) (7 422)
38783 824
23363 -
(16 443) -
(304) (168)
(4 639) (1 946)
1977 (2114)
9361 5560
(16) 9
9 345 5 569
73 270 175 092
82 615 180 661
113 173

Réznica migedzy $rodkami pienieznymi i ich ekwiwalentami zaprezentowanymi w sprawozdaniu z sytuacji finansowej oraz
w sprawozdaniu z przeptywow pienigznych na 31.03.2025 wynika z odsetek naliczonych od lokat zawigzanych na okres

do trzech miesiegcy (463 tys. PLN)
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OPIS STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego skréconego sprawozdania finansowego sg spojne z tymi, ktére
zastosowano przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego za rok zakoriczony 31 grudnia 2024 roku, z wyjatkiem zastosowania nowych lub
zmienionych standardéw oraz interpretacji obowigzujgcych dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie od 1 stycznia 2025 roku i p6zniej.

OPIS ISTOTNYCH KWOT W SPRAWOZDANIU

-w $rédrocznym skréconym sprawozdaniu z sytuacji finansowej

Dlugoterminowe aktywa finansowe

W $rédrocznym skréoconym sprawozdaniu z sytuacji finansowej Spotka wykazata inwestycje w jednostkach zaleznych.

Udziaty w LeaderMed B.V.

Udziaty w Trino 1 Sp. z 0.0. w likwidacji [1]

Mercator Opero Sp. z 0.0. w likwidacji [2]

Mercator Estates sp. z 0.0.
Dtugoterminowe aktywa finansowe, udziaty

Pozyczka diugoterminowa [3]
Dtugoterminowe aktywa finansowe, razem

[1] Trino 1 sp. z o.0. w likwidacji zostata wykreslona z rejestru przedsiebiorcéw 19.01.2024.

stan stan stan
na dzien na dzien na dzien
31.03.2025 r. 31.12.2024 r. 31.03.2024 r.

42528 42528 42528

10 10 10

42 538 42 538 42 538

49 999

42 538 42 538 92 537

[2] Na warto$¢ udziatéw w spoétce Mercator Opero Sp. z 0.0. w 2019 roku zostat utworzony odpis aktualizujgcy, spotka obecnie nie

prowadzi dziatalno$ci operacyjnej.

[3] Pozyczka dla Orpheus sp. z o.0. na dzieri 31.03.2024 stanowita pozyczke dfugoterminowg. Na dzieri 31.12.2024 oraz na 31.03.2025
w zwigzku z terminem wymagalno$ci stanowi pozyczke krétkoterminowg.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Stan na poczatek okresu
- odniesione na wynik finansowy
- odniesione na kapitat wtasny
Stan na koniec okresu

- odniesione na wynik finansowy z tytutu:
- niezaptacone odsetki od pozyczek
- réznice kursowe bilansowe
- strata podatkowa do rozliczenia
- rezerwy na $wiadczenia emerytalne i podobne
- rezerwa na urlopy
- inne rezerwy
- odpisy aktualizujgce zapasy
- limitowane koszty podatkowe mozliwe do rozliczenia
w przysztych okresach
- odpisy aktualizujgce naleznosci
- odpisy aktualizujgce warto$¢ udziatow
- wycena instrumentéw finansowych
- zobowigzanie z tytutu leasingu
- odpis aktualizujacy wartosci niematerialne
-inne
- odniesione na kapitat wiasny z tytutu:

- rozliczenie starty z przychodem ze sprzedazy
przeszacowanych aktywow trwatych

Zmiana wartosci aktywa z tytutu podatku odroczonego w
okresie

- odniesione na wynik finansowy
- odniesione na kapitat wtasny

okres 01.01.- okres 01.01.- okres 01.01.-
31.03.2025r. 31.12.2024 r. 31.03.2024 r.

18 240 20 893 20 893
18 240 20 893 20 893
18 785 18 240 20 608
18 785 19 064 20 608
765 1410 1141
1354 331 910
8174 8777 9901
43 43 43
136 93 137
363 239 474
759 643 921
1243 1284 1901
4114 4548 3815
143 143 143
772 654 295
892 872 913
27 27 -

- - 14
- (824) -
- (824) -
545 (2 653) (284)
545 (1829) (284)

- (824)
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Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego w
podziale na termin realizacji

- przypadajace do realizacji po uptywie 12 miesiecy

- przypadajgce do realizacji w ciggu 12 miesiecy
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego,
razem

Rezerwy z tytutu odroczonego podatku

Stan na poczatek okresu
- odniesione na wynik finansowy
- odniesione na kapitat wtasny

Stan na koniec okresu

- odniesione na wynik finansowy z tytutu:

- niezrealizowane przychody odsetkowe

- niezrealizowane dodatnie réznice kursowe

- $rodki trwate w leasingu

- wycena instrumentéw finansowych

- nadwyzka amortyzacji podatkowej nad bilansowag
-inne

- odniesione na kapitat wtasny:

- przeszacowanie aktywoéw trwatych

- inne

Zmiana wartosci rezerwy z tytutu podatku odroczonego w
okresie

- odniesione na wynik finansowy

- odniesione na kapitat wtasny

Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego w
podziale na termin realizacji

- przypadajace do realizacji po uptywie 12 miesiecy

- przypadajgce do realizacji w ciggu 12 miesiecy

Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego,
razem

Zmiana odroczonego podatku dochodowego

Zmiana podatku odroczonego ujeta w sprawozdaniu z
catkowitych dochodow:

- odniesione na wynik finansowy

- odniesione na kapitat

Zmiana podatku odroczonego

stan stan stan
na dzien na dzien na dzien
31.03.2025 r. 31.12.2024 r. 31.03.2024 r.
14 683 12 965 15817
4102 5275 4791
18 785 18 240 20 608
okres 01.01.- okres 01.01.- okres 01.01.-
31.03.2025 . 31.12.2024 r. 31.03.2024 r.
12 279 17 677 17 677
12 279 17 677 17 677
3124 12 279 20 397
3124 12 279 20 397
2390 2351 1951
- 9159 16 793
734 714 816
- 55 827
- - 10
(9 155) (5 398) 2720
(9 155) (5 398) 2720
stan stan stan
na dzien na dzien na dzien
31.03.2025 . 31.12.2024 r. 31.03.2024 r.
538 8738 15978
2586 3541 4419
3124 12 279 20 397
okres 01.01.- okres 01.01.- okres 01.01.-
31.03.2025 . 31.12.2024 r. 31.03.2024 r.
9699 3569 (3 005)
- (824) -
9 699 2745 (3 005)

Zmiana wysokosci podatku odroczonego wynika ze zmiany podej$cia do kalkulacji podatku odroczonego wynikajacej z zastosowania
sie przez Spotke do otrzymanej indywidualnej interpretacji podatkowej w zakresie kalkulacji podatkowych réznic kursowych przy sptacie

pozyczek oraz ich przewalutowan.
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Pozostafe aktywa finansowe

Na dzien bilansowy Spétka miata zainwestowane $rodki pieniezne w obligacje zabezpieczane przez Skarb Panstwa,obligacje korporacyjne o
wysokim ratingu,certyfikaty inwestycyjne Funduszy Inwestycyjnych Zamknietych a inwestycje byly dokonywane m.in. przez wyspecjalizowany
podmiot wealth management z siedzibg w Szwajcarii. Strategia inwestowania $rodkéw pienigznych zaktada inwestowanie w aktywa o duzej
ptynnosci, ktore Spotka traktuje na dzien sporzadzenia sprawozdania jako krotkoterminowe.

W sprawozdaniu z przeptywdw pienigznych wykazano wydatki na zatozenie lokat o terminie zapadalnosci powyzej 3 miesiecy w kwocie tgcznej

15.802 tys. PLN, oraz wptywy ze sprzedazy obligacji i lokat o terminie zapadalnosci powyzej 3 miesiecy w wysokosci 53.923 tys. PLN
Aktywa finansowe wykazane w niniejsze nocie wyceniane zostaty na podstawie:
«Akcje — wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy wg. notowan gietdowych, aktualnych na dzien wyceny

gietdowych,aktualnych na dzien wyceny

« Lokaty bankowe - wyceniane w zamortyzowanym koszcie.

Obligacje skarbowe, korporacyjne i listy zastawne — wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody wg. notowa

Certyfikaty Funduszy Inwestycyjnych Zamknigtych - wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy wg ostatniej w okresi
sprawozdawczym wyceny oficjalnej funduszu, sporzgdzonej zgodnie z zapisami statutu funduszu.

stan stan stan
na dzien na dzien na dzien
31.03.2025 r. 31.12.2024 r. 31.03.2024 r.

Obligacje i listy hipoteczne - warto$¢ nabycia 29939 41 596 70 115
Obligacje i listy hipoteczne - wycena 259 25 818
Certyfikaty Inwestycyjne w Fundusze Inwestycyjne Zamkniete - 10 000 10 000 10 000
wartos¢ nabycia
Certyfikaty Inwestycyjne w Fundusze Inwestycyjne Zamknigte - (3 554) (2786) (1133)
wycena
Akcje - - 2757
Akcje wycena - - 4158

N L Lo 15936 42 804 13288
Lokaty zatozone na okres powyzej 3 miesigcy
(niezakwalifikowanie do ekwiwalentéw $rodkéw pienigznych)
Naleznosci z tytutu wyceny kontraktéw forward - 290
Pozostate aktywa finansowe, razem 52 580 91930 100 003

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
stan stan stan
na dzien na dzien na dzien
31.03.2025 r. 31.12.2024 r. 31.03.2024 r.

- Srodki pienigzne w kasie i banku * 17 429 10 072 30233
- Inne $rodki pienigzne** 65 186 63 198 150 428
- odsetki naliczone od lokat i depozytéw krétkoterminowych 463 130 682
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, razem 83078 73 400 181 343

(")
()

W pozycji "$rodki pieniezne w kasie i banku" prezentowane sg réwniez lokaty overnight.

W pozycji "Inne srodki pieniezne" Spotki Grupy wykazuja lokaty, depozyty krétkoterminowe i $rodki pieniezne w drodze.

Roéznica miedzy $rodkami pienieznymi i ich ekwiwalentami zaprezentowanymi w sprawozdaniu z sytuacji finansowej oraz w sprawozdaniu z
przeptywdw pienigznych wynika z odsetek naliczonych od lokat zawigzanych na okres do trzech miesigcy (463 tys. PLN)
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Zyski zatrzymane

W dniu 3 czerwca 2020 roku uchwatg Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta kwota w wysokosci 30.700 tys. zt przeznaczona zostata
na kapitat rezerwowy Grupy utworzony na nabycie akcji wlasnych Grupy w celu ich umorzenia. W dniu 20 kwietnia 2021 roku uchwatg
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta zysk z roku 2020 w wysokosci 312.025 tys. zt przeznaczony zostat na kapitat rezerwowy Grupy
utworzony na nabycie akcji wiasnych Spotki w celu ich umorzenia. Do dnia 31 marca 2025 roku z na skup akcji Emitent wykorzystat z tego
kapitatu kwote 342.721 tys. zt, a pozostata kwota 4 tys. zt prezentowana w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako zyski zatrzymane. Na
podstawie uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta z dnia 14 pazdziernika 2024 r. utworzony zostat kapitat rezerwowy w
wysokosci 15.000 tys. zt przeznaczony na sfinansowanie nabycia akcji wtasnych wraz z kosztami tego nabycia. Do dnia 31 marca 2025 roku na
nabycie akcji wraz z kosztami nabycia przeznaczona zostata z tego kapitatu rezerwowego kwota 14.950 tys. zl, w zwigzku z czym pozostata
kwota 50 tys. zt prezentowana jest w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji zyski zatrzymane.

stan stan stan
na dzien na dzien na dzien
31.03.2025 r. 31.12.2024 r. 31.03.2024 r.

Kapitat przeznaczony na nabycie akcji wlasnych Spétki w
celu ich umorzenia 54 54 4
Wydatki na akcje wiasne 14 950 14 950 -
Akcje wiasne w cenie nabycia (14 950) (14 950) -
Umorzenie akcji wtasnych 877 877 877
Zyski zatrzymane z poprzednich okreséw 97 153 63 356 78 592
Zysk (strata) netto za okres 17 230 33 800 13214
Kapitat z aktualizacji nieruchomosci inwestycyjnych 3511 3511
Kapitat z aktualizacj aktywéw finansowych 295 (3)
Zyski aktuarialne 59 59

Pozycja bilansowa: Zyski zatrzymane 119179 101 654 92 687

Kredyty i pozyczki

W $rédrocznym skréconym sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dzien 31 marca 2025 roku Spotka wykazata pozyczki otrzymane od
podmiotéw zaleznych. Wartos¢ tej pozycji bilansowej na dzien 31 marca 2025 roku stanowig pozyczki otrzymane od spotki zaleznej Mercator
Medical (Thailand) Ltd. oraz LeaderMed BV. Na dzier 31 grudnia 2024 roku jak i na 31 marca 2024 roku Spétka wykazywata pozyczki od spétek
zaleznych Mercator Medical (Thailand) Ltd. oraz LeaderMed B.V.

W dniu 01 lipca 2024 Spoétka oraz jej Spotka zalezna Mercator Medical Thailand zawarty aneksy do faczacych je umoéw pozyczek w mysl ktérych
pozyczki zostaty przewalutowane z JPY (jen) na CHF (frank szwajcarski) .

stan stan stan
Dfugoterminowe kredyty i pozyczki na dzien na dzien na dzien
31.03.2025 r. 31.12.2024 r. 31.03.2024 r.
Wobec jednostek powigzanych (pozyczki) 228 611 236 406 249 970
Wobec jednostek pozostatych (kredyty) - - -
Kredyty i pozyczki diugoterminowe, razem 228 611 236 406 249 970
stan stan stan
Krétkoterminowe kredyty i pozyczki na dzien na dzien na dzien
31.03.2025 r. 31.12.2024 r. 31.03.2024 r.
Wobec jednostek powigzanych (pozyczki) 54 252 51584 171 267
Wobec jednostek pozostatych (kredyty) 62 49 58
Kredyty i pozyczki krétkoterminowe, razem 54 314 51633 171 325

-w Srédrocznym sprawozdaniu z catkowitych dochodéw

Pozostate przychody operacyjne

W $rédrocznym sprawozdaniu z catkowitych dochodéw Spodtka wykazata Pozostate przychody operacyjne, w ktérych istotng czes$é stanowi
rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych naleznosci - gtéwnie od podmiotéw powigzanych.

okres 01.01.- okres 01.01.-

31.03.2025r. 31.03.2024 r.
Zysk na sprzedazy srodkow trwatych 2 7
Odpisy aktualizujgce zapasy 19 3883
Odpisy aktualizujgce naleznosci 2335 34
Pozostate przychody operacyjne 211 993
Pozostate przychody operacyjne, razem 2 567 4981
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Pozostate koszty operacyjne

W $rédrocznym skréoconym sprawozdaniu z catkowitych dochodéw Spoétka wykazata Pozostate koszty operacyjne, w ktérych istotng warto$¢
stanowi koszt odpiséw aktualizujacych warto$¢ zapasow.

okres 01.01.- okres 01.01.-

31.03.2025 r. 31.03.2024 r.
Odpisy aktualizujgce zapasy (627) (380)
Odpisy aktualizujgce naleznosci 9) (2 115)
Darowizny (86) -
Pozostate koszty operacyjne (413) (345)
Pozostate koszty operacyjne, razem (1135) (2 840)

Przychody finansowe

W $rédrocznym skréconym sprawozdaniu z catkowitych dochodéw Spétka wykazata przychody finansowe. Istotng warto$¢ w zaprezentowanej
kwocie tych przychodéw w okresie sprawozdawczym stanowig dodatnie réznice kursowe, w tym dodatnie réznice kursowe z wyceny bilansowe;j
pozyczek otrzymanych od podmiotéw powigzanych (gtéwnie wycena pozyczki od Mercator Medical Thailand w kwocie 7,7 min zt ), odsetki od
posiadanych obligaciji i lokat bankowych oraz od udzielonej podmiotowi powigzanemu pozyczki.

okres 01.01.- okres 01.01.-

31.03.2025 r. 31.03.2024 r.
Odsetki od pozyczek 928 1291
- od jednostek powigzanych 924 1284
- od jednostek pozostatych 4 7
Odsetki od $rodkéw na rachunkach bankowych 1372 2500
Dodatnie réznice kursowe 8 588 14780
Pozostate przychody finansowe, w tym 722 3287
- pozostate odsetki 495 1050
- dywidenda - 179
- aktualizacja wartosci inwestycji 1237
- zysk ze zbycia inwestycji 219 821

- inne 8

11 610 21858

Przychody finansowe, razem

Koszty finansowe

W $rédrocznym skréconym sprawozdaniu z catkowitych dochodéw Spétka wykazata Koszty finansowe, ktorych najistoniejszg warto$é stanowia
odsetki od pozyczek od spotek zaleznych, tj. od Mercator Medical (Thailand) Ltd. oraz LeaderMed B.V.

okres 01.01.- okres 01.01.-

31.03.2025r. 31.03.2024 r.
Odsetki do jednostek powigzanych (1434) (2832)
- od kredytow i pozyczek (1432) (2 829)
- pozostate odsetki (2 (3)
Odsetki do jednostek pozostatych (87) (57)
- od kredytow i pozyczek - -
- pozostate odsetki (87) (57)
Ujemne réznice kursowe - -
Pozostate koszty finansowe (1220) (58)
- strata ze zbycia instrumentéw finansowych - -
- prowizje bankowe (1) (15)
- aktualizacja wartosci inwestycji (1202) -
- pozostate (17) (43)
Koszty finansowe, razem (2741) (2 947)
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-w Srodrocznym skréconym sprawozdaniu ze zmian w kapitale wiasnym

Zmiany w ilo$ci akcji.

Na dzien 1 stycznia 2025 r. Emitent byt w posiadaniu 149.000 akcji wtasnych, na ktére przypada 206.906 gtosoéw. Ponadto spotka zalezna od
Emitenta, LeaderMed B.V. byta w posiadaniu 352.622 akcji Emitenta, na ktére przypada 352.622 gtoséw. Do dnia sporzgdzenia niniejszego
sprawozdania nie zostata podjeta uchwata o umorzeniu tych akcji. Na dzien 31.03.2025 stan posiadanych akcji wtasnych zaréwno przez
Emitenta jak i Jego Spotke zalezng LeaderMed B.V nie ulegt zmianie.

Wydatki na nabycie akcji wtasnych

W okresie od stycznia do marca 2025 r. Emitent ani jego Spétki zalezne nie nabywaty akcji wiasnych Emitenta.

WPLYW SYTUACJI POLITYCZNO-GOSPODARCZEJ W UKRAINIE NA DZIALALNOSC EMITENTA

Grupa Kapitalowa Mercator Medical posiada jednostki zalezne w Ukrainie i w Rosji, w zwigzku z czym trwajace od 24
lutego 2022 roku dziatania wojenne na terenie Ukrainy oraz natozenie miedzynarodowych sankcji na Rosje majg wptyw
na dziatalno$¢ biznesowg Spotki.

Na dziatalno$¢ Spotki wptywa przede wszystkim ostabienie koniunktury gospodarczej zaréwno w krajach UE, jak
réwniez osfabienie koniunktury w Rosji (w efekcie natozonych sankcji gospodarczych) i w Ukrainie (efekty
prowadzanych dziatarn militarnych), niestabilno$¢ w tancuchach dostaw oraz wysoka zmienno$¢ cen surowcow i
towaréw na rynku, na ktérym dziata Spotka.

Prowadzone dziatania militarne na terenie Ukrainy mogg réwniez przektada¢ sie na dalsze dynamiczne zmiany w
poziomie kosztoéw finansowych (stopy procentowe), kursy walutowe czy presje inflacyjna.

Ze wzgledu na nieprzewidywalno$¢ sytuacji w Ukrainie, tworzenie dalszych scenariuszy rozwoju sytuacji jest nadal
bardzo trudne, dlatego tez Spotka dostosowuje na biezaco funkcjonowanie w tych niestabilnych okolicznosciach.

Na dzien 31.03.2025 Spétka dokonata ponownej oceny sprawowania kontroli w rozumieniu MSSF 10 i nie stwierdzita
utraty kontroli nad spétkami na Ukrainie oraz w Rosji oraz nad posiadanymi w tych krajach aktywami. Udziaty w obu
podmiotach utrzymuje Spoétka poprzez spoétke LeaderMed B.V.

Spétka na biezgco analizuje informacje i mozliwo$¢ prowadzenia dziatalnosci operacyjnej w Rosji i na Ukrainie, i w
przypadku wystapienia istotnych czynnikéw wptywajacych na mozliwo$¢ funkcjonowania na tych rynkach, bedzie w
odpowiednim trybie informowac o istotnych zmianach w tym zakresie.

Dziatalno$¢ w Ukrainie
Dziatalno$¢ jednostki ukrainskiej koncentruje sie na terenie zachodniej Ukrainy.

Jednostka ukrainska nie posiada aktywdw trwatych o istotnej wartosci. Warto$¢ posiadanych zapaséw jest pod statg
kontrolg. Obecne dziatania militarne prowadzone na Ukrainie oraz sytuacja gospodarcza nie wptynety bezposrednio na
stan fizyczny posiadanych zapasow. Spétka dokonata odpiséw aktualizujgcych warto$¢ zapasow, ktére - na dzien
31.03.2025r. - wynosza 354 tys. PLN. Stan zapaséw, po uwzglednieniu odpisu, na dzien 31.03.2025 wynosi 3.227
tys.PLN.

Spotka identyfikuje réwniez ryzyko zwigzane z brakiem splaty naleznosci handlowych klientéw jednostki ukrainskiej.
Niemniej jednak, m.in. ze wzgledu na relatywnie wysoki popyt oraz dokonywanie biezacej sprzedazy za gotéwke, na
warunkach przedpfat lub z krétkim terminem ptatnosci, saldo naleznosci handlowych brutto wynosi 1.239 tys. zi, odpis
aktualizujgcy naleznosci handlowe wynosi 364 tys. zt. Jednostka ukraifnska posiada réwniez naleznosci
publicznoprawne w wysokos$ci 11.954 tys zt, w opinii Spétki naleznosci te sg odzyskiwalne.

Stan naleznosci brutto Mercator Medical od spétki ukrainskiej na dzien 31.03.2025 wynosi 28.293 tys. PLN. Na dzien
bilansowy Spotka dokonata odpiséw aktualizujgcych w spoétce ukrainskiej (o ktérych mowa powyzej) w kwocie 11.841
tys. PLN na poziomie jednostkowego sprawozdania finansowego Jednostki Dominujacej w oparciu o analize mozliwosci
odzyskania tych srodkéw poprzez uptynnienie posiadanego dodatniego kapitatu obrotowego netto.
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W ramach pozostatych dziatan ograniczajgcych ryzyko, Spoétka podjeta i prowadzi dodatkowe czynnosci
zabezpieczajgce systemy i strukture IT jednostki ukrainskiej, poprzez m.in. back up danych oraz przeniesienie
prowadzonych istotnych projektéw informatycznych do Polski.

Spotka dokonata oceny zdolnos$ci kontynuacji dziatalnos$ci przez jednostke ukrainska. Zgodnie z powyzszym opisem
dziatalno$¢ operacyjna jest prowadzona (w ograniczonym zakresie), jednostka ukrainska dokonuje i planuje dokonywac¢
sprzedazy w zachodniej czesci Ukrainy w oparciu gtéwnie o przedptaty, popyt na oferowane towary wystepuje. Mercator
Medical S.A. w okresie 12 miesiecy od dnia bilansowego jest w stanie w razie ewentualnej potrzeby zagwarantowaé
wsparcie finansowe jednostce ukrainskiej w celu zapewnienia jej kontynuacji dziatalnosci. Wobec powyzszego, wedtug
najlepszej wiedzy Zarzad Mercator Medical S.A. zaktada kontynuacje dziatalnosci jednostki ukrainskiej w okresie 12
miesiecy od dnia bilansowego.

Dziatalnos¢é w Rosiji

Dziatalno$¢ jednostki rosyjskiej jest kontynuowana ze wzgledu na charakter asortymentu sprzedawanego przez Spoétke i
na dzien publikacji sprawozdania nie jest planowane zaniechanie jej dziatalnosci. Spétka nie ma wiedzy, aby na jej
znaczacych klientéw lub kontrahentéw oraz spoéte rosyjska, zostaty natozone jakiekolwiek miedzynarodowe sankcje
ekonomiczne lub embarga.

Spotka nie identyfikuje istotnej utraty wartosci aktywéw jednostki rosyjskiej. Spoétka rosyjska jako jednostka
dystrybucyjna posiada gtéwnie aktywa w postaci zapaséw na kwote 1.800 tys.zt uwzgledniajac odpis z tytutu utraty
wartosci (odpis z tyt. utraty wartosci zapaséw wynidst 360 tys.zt) . Uwzgledniajgc poziom biezacej sprzedazy , poziom
zapasow jest oceniany jako wtasciwy.

Spotka posiada naleznosci handlowe od podmiotéw trzecich ktérych warto$¢ wynosi 587 tys.zt oraz naleznosci
publicznoprawne w kwocie 1.962 tys. zt. W opinii Spétki naleznosci te sg odzyskiwalne. Z uwagi na przeprowadzong w
jednostce rosyjskiej kontrole celng i podatkowa oraz niepewno$é zwigzang z wynikami tych kontroli w roku 2023
jednostka utworzyta rezerwe na potencjalne roszczenia podatkowe, rezerwa ta jest utrzymana na dzien 31.03.2025 i
wynosi 2.915 tys. zt.

Stan naleznosci brutto Mercator Medical od spotki rosyjskiej na dzien 31.03.2025 wynosi 9.475 tys. PLN. Majgc na
uwadze powyzsze na dzien bilansowy Mercator Medical podjat decyzje o aktualizacji odpisu aktualizujgcego warto$¢
naleznosci przystugujgcych od jednostki rosyjskiej, na faczng kwote 6.897 tys. zt. w oparciu o analize mozliwosci
odzyskania tych srodkéw poprzez uptynnienie posiadanego dodatniego kapitatu obrotowego netto .

Dodatkowo natozone i wcigz mozliwe natozenie dalszych sankcji na Rosje i niektore podmioty rosyjskie (w tym banki),
ma przelozenie na biezgcg dziatalno$¢ operacyjng podmiotu rosyjskiego. W obecnej sytuacji naktadane sankcje
dotykajg przede wszystkim podmioty bedace ptatnikami na rzecz strony rosyjskiej, co w przypadku Spétki nie ma
miejsca. Zarzad Emitenta obserwuje jednak sporadyczne trudnosci zwigzane z regulowaniem ptatnosci przez podmiot
rosyjski na rzecz Emitenta w walucie innej niz rubel. Jest to wynik wprowadzonych sankcji, jak i wewnetrznych
przepiséw prawa rosyjskiego.
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ZDARZENIA PO DACIE BILANSU

Poza zdarzeniami ujetymi w niniejszym sprawozdaniu i opisanymi ponizej, nie wystapity istotne zdarzenia po dniu bilansowym, ktére
wymagatyby ujecia lub ujawnienia w sprawozdaniu za okres trzech miesigcy 2025 roku.

Wprowadzone w kwietniu 2025 roku cta w USA moga wielowymiarowo wptywaé na dziatalno$¢ Grupy Mercator Medical przy czym sita i
ksztalt tego wplywu sg na ta chwile trudne do oszacowania. Import rekawic do USA z krajéw bedacych najwiekszymi eksporterami
poczatkiem kwietnia obtozony zostat ctami w wysokosci od 24% w przypadku Malezji poprzez 32% z Indonezji, 36% z Tajlandii, 46% z
Wietnamu az po 104% z Chin. W potowie kwietnia nastgpita zmiana wysokosci stawek celnych na okres 90 dni (powrét do 10%) dla
wszystkich wymienionych wczesniej krajow z wyjgtkiem Chin. Rynek USA w 2024 roku byt najwiekszym rynkiem, do ktérego sprzedawane
byty rekawiczki pochodzace z fabryki w Tajlandii. Grupa nie jest w stanie przewidzie¢ jak zmienig sie zachowania odbiorcéw
amerykanskich w zakresie struktury zakupoéw, w tym miedzy innymi w perspektywie praktycznie catkowitego wyeliminowania dostawcow
chinskich. Ten fakt moze tez spowodowac przekierowanie produkcji chinskiej na inne rynki, na ktérych obecna jest Grupa Mercator
Medical powodujgc tam wigkszg konkurencje.

W dniu 15 kwietnia 2025 roku Sad Apelacyjny w Krakowie, | Wydziat Cywilny wydat wyrok w sprawie zainicjowanej apelacjg pana
Cezarego Waczkéw od wyroku Sgdu Okregowego w Krakowie, IX Wydziat Gospodarczy, z dnia 9 sierpnia 2024 roku. Dla przypomnienia,
Sad Okregowy w Krakowie oddalit wowczas powodztwo pana Cezarego Waczkéw oraz spétki Glad Energia sp. z 0.0. z siedzibg w
Warszawie o stwierdzenie niewaznosci uchwaty nr 27 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 9 czerwca 2022 roku w sprawie
wyrazenia zgody na udzielenie przez Spotke lub spétke zalezng pozyczek cztonkowi Zarzadu lub podmiotowi powigzanemu z cztonkiem
Zarzadu (,Uchwata”) oraz oddalit powddztwo o uchylenie Uchwaty, zasgdzajgc jednoczesnie na rzecz Spoétki zwrot kosztéw sgadowych
solidarnie od obu powoddéw. Sad Apelacyjny w Krakowie, | Wydziat Cywilny, wyrokiem z dnia 15 kwietnia 2025 roku oddalit natomiast
apelacje pana Cezarego Waczkéw od w/w wyroku Sgdu Okregowego w Krakowie z dnia 9 sierpnia 2024 roku oraz zasadzit na rzecz Spotki
zwrot kosztow sgdowych. Wyrok jest prawomocny. Przedmiotowa uchwata zostata odrebnie zaskarzona przez innego akcjonariusza (o
czym Spotka informowata raportem biezgcym nr 27/2022 z dnia 20 lipca 2022 roku), a postepowanie z jego powddztwa w dalszym ciggu
rozpoznawane jest przez sad pierwszej instancji.

Zarzad Spotki podjat w dniu 30 maja 2025 r. uchwate w sprawie rekomendacji Walnemu Zgromadzeniu Akcjonariuszy sposobu podziatu
zysku wypracowanego w roku obrotowym 2024. Zaproponowat przeznaczenie do podziatu pomigdzy Akcjonariuszy kwoty do wysokosci
15.000.000,00 zt, natomiast pozostatg cze$¢ zysku proponuje przenie$¢ na kapitat zapasowy. Zarzad pozostawit do rozstrzygnigcia przez
Walne Zgromadzenie, czy podziat zysku do kwoty 15.000.000,00 zt nastgpi poprzez wyptate dywidendy w wysokosci 1,61 zt na akcje, z
wytgczeniem akcji wtasnych nalezgcych do Spoétki oraz jej spétki zaleznej (co odpowiada dywidendzie w tgcznej kwocie 14.922.789 zt), czy
tez kwota 15.000.000,00 zt zostanie przeznaczona na dywidendowy skup akcji wlasnych w celu ich umorzenia. Proponowane warunki
skupu nie bedg odbiega¢ zasadniczo od propozycji Zarzadu Spoétki z ubiegtego roku. W mys$| art. 382 § 3 pkt 2 Kodeksu spotek
handlowych powyzsza rekomendacja zostata przediozona Radzie Nadzorczej Spotki, celem jej oceny. Ostateczna decyzja w zakresie
przeznaczenia zysku Spétki zostanie podjeta przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie zatwierdzajace sprawozdanie finansowe Spotki za rok
obrotowy 2024.
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Mercator Medical S.A.

Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres trzech miesiecy zakonczony 31 marca 2025 r.

(wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. PLN o ile nie podano inaczej)

Skrécone $rédroczne sprawozdanie finansowe Spétki Mercator Medical S.A. za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2025 zostato

zaakceptowane i przyjete przez Zarzad dnia 30 maja 2025 roku

Zarzgd Mercator Medical S.A.:

Prezes Zarzadu

Czfonek Zarzadu

Czfonek Zarzadu

Sporzgdzajacy:

Gtéwny Ksiegowy

Monika Anna Digitally signed by Monika

Anna Zyznowska
Date: 2025.05.30 16:08:17

Zyznowska Do

Monika Zyznowska
(Podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym)

Signature Not X?]\fi

Dokument podpig przez
Mariusz Popek

Data: 2025.05.30115:38:03 CEST

Mariusz Popek
(Podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym)

. Digitally signed by
Da rnusz Dariusz Krezymon

Date: 2025.05.30
Krezymon ¢ w0200

Dariusz Krezymon
(Podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym)

Digitally signed by
Ma*gorzata Matgorzata Bernadeta Biela

Bernadeta B|ela 58;?6;025.05.30 15:27:08

Matgorzata Biela
(Podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym)
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