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List Zarzadu
Szanowni Akcjonariusze,

Mam przyjemnos$¢ przedstawi¢ Panstwu raport za rok 2024. OsiggneliSmy jeden z kluczowych celow
wyznaczonych na etapie pofgczenia Cosma Cannabis Sp. z 0.0. oraz Cosma Group S.A., czyli
wprowadzenie produktéw RX na krajowy rynek konopi medycznych. To wydarzenie przyczynito sie do
wzrostu przychoddw rok do roku oraz realizacji Proof-Of-Concept. Od pierwszego kwartatu 2025 roku
skupiamy sie na skalowaniu sprzedazy produktéw Rx w kanale farmaceutycznym, dzieki uzyskaniu w
IV kwartale 2024 rejestracji dwoch surowcow farmaceutycznych:

e COSMA 20% THC >1% CBD
e COSMA 21% THC >1% CBD

Krétkie podsumowanie kluczowych zdarzen ponizej obrazuje obszary, na ktérych skoncentrowana byta
dziatalno$¢ organizacji w tym wzrost kompetencji zespotu oraz tworzenie szerokiego portfolio
produktow. Ze wzgledu na charakterystyke rynku farmaceutycznego efekty prowadzonych prac w 2024
roku przyniosg spotce korzysci w 2025 i kolejnych latach.

Maj 2024: Nabycie 100% udziatow w spotce Interfarmed Cannabis Sp. z o.0. (ESPI 7/2024 z dn.
13.05.2024).

Czerwiec 2024: Zawarcie umowy z Bazelet Nehushtan Ltd. (Izrael), ASG Pharma Ltd. (Malta) oraz
Interfarmed Cannabis Sp. z 0.0. w zakresie dystrybucji surowcéw farmaceutycznych wytwarzanych w
Izraelu i zarejestrowanych w Polsce (ESPI 12/2024 z dn. 27.06.2024).

Pazdziernik 2024: Wydanie dwoéch pozytywnych decyzji przez Prezesa URPL o pozwoleniu na
dopuszczenie do obrotu surowcéw farmaceutycznych do sporzadzania lekéw recepturowych (ESPI
27/2024 z dn. 11.10.2024). Zawarcie umowy z Bassani Medical (PTY) Ltd z Johannesburga, RPA w
zakresie dystrybucji produktdw na bazie medycznej marihuany (ESPI nr 28/2024 z dn. 17.10.2024).

Listopad 2024: Zawarcie umowy z SMC Therapeutic Health Center Production, Lda. z Portugalii w
zakresie dostaw produktow na bazie marihuany do celéw medycznych (ESPI 31/2024 z dn. 28.11.2024).

Grudzien 2024: Przeprowadzenie importu i dystrybucji 100 kg surowca farmaceutycznego,
zarejestrowanego pod nazwg Cannabis Flos Cosma 20% THC <1% CBD.

Na wyniki Jednostki dominujgcej istotny wplyw miato opdznienie w wydaniu decyzji przez URPL
dotyczacej rejestracji produktéw Cannabis Flos COSMA. Oczekiwanym terminem wydania decyzji byt |
kw. 2024 roku, ale finalna decyzja zostata wydana dopiero na poczatku IV kw. Opéznienie to wynikato
z uzyskania szeregu uwag merytorycznych od Urzedu przy jednoczesnej zmianie obowigzujgcych
przepisow. Skutkiem byto opdznienie realizacji planu dystrybucji o 10 miesiecy, co wptyneto na ilos¢
sprzedanego surowca oraz wysokos¢ przychodéw w 2024 r.

Rynek suplementéw diety z CBD i innymi kannabinoidami odnotowat spadek popytu w 2024 roku, co
wpltyneto na zdolnos¢ Jednostki dominujgcej do skalowania tej linii biznesowej. Trend spadkowy
zainteresowania suplementami zawierajgcymi kannabinoidy zwigzany jest z ogélnymi trendami na rynku
krajowym.
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Jednostka dominujgca pos$wigcita w 2024 r. znaczne $rodki na integracje przejetych aktywéw oraz
spoétek zaleznych i kontynuuje te prace w 2025 roku. Dzieki temu Cosma S.A. staje sie niezaleznym
producentem suplementéw diety i kosmetykdéw oraz dystrybutorem lekow.

W obszarze organizacyjnym rok 2024 przyniost nam wzrost zatrudnienia w obszarach:

e  produkcii,

e sprzedazy,

o finansow,

e regulatory affairs,
o farmacji.

Stoimy obecnie przed wyzwaniami utrzymania popytu, medykalizacji i edukacji stosowania konopi przez
pacjentéw oraz dalszej rozbudowy portfolio produktowego.

Szybko rosnace przychody determinujg takze zastosowanie nowych, bardziej wydajnych narzedzi CRM
oraz raportowych. Patrzgc na wyniki 1Q25 mamy $wiadomos$¢ dynamicznego wzrostu przychodow w
catym 2025 roku co spowoduje wzrost zapotrzebowania na kapitat obrotowy oraz wydtuzenie cyklu
obrotowego gotowki. Sytuacja ta stawia nowe wyzwania przed Zarzadem i zdeterminuje w 2025 r.
poszukiwanie nowych zrédet finansowania dla jednostki dominujgcej. Mamy w tym celu przygotowane
plany i rozwigzania, ktére bedg Panstwu prezentowane na biezgco. Jednoczesnie w zakresie obstugi
obecnego zadtuzenia, nie widzimy ryzyka zwigzanego z ich refinansowaniem lub sptata.

W zakresie dopuszczenia do obrotu akcji poprzednich emisji, chciatbym poinformowaé, ze prowadzimy
bardzo intensywng komunikacje z GPW odpowiadajgc na wszelkie pytania, ktére trafiajg do nas
regularnie. Dochowujemy staranno$ci, aby proces ten zakonczyt sie w jak najkrétszym czasie, ale
wszelkie decyzje w tym zakresie podejmie GPW.

Z powazaniem
Prezes Zarzadu Jednostki dominujgcej
Przemystaw Lahuta
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1. Podstawowe dane o Jednostce dominujacej i Grupie Kapitatowej

Firma: COSMA S.A. (dawniej Cosma Group S.A.) (,Jednostka dominujgca”)
Forma prawna: Spotka Akcyjna

Siedziba: Warszawa

Adres: Plac Europejski 1, 00-844 Warszawa

Telefon: +48 (22) 350 70 98

Adres e-mail: ir@cosma.pl

Strona internetowa: www.cosma.pl

NIP: 9522137211

REGON: 361597490

KRS: 0000559284

2. Struktura Grupy Kapitatowej (,,Grupa”)

Na dzien bilansowy Canna Hemp Lab Sp. z 0.0. z siedzibg w Radomiu posiadata 61,27% udziatu w
kapitale zaktadowym Jednostki dominujgcej i 61,27% w ogolnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu
Jednostki dominujgcej, wobec czego Cosma S.A. na dzien 31 grudnia 2024 r. byta podmiotem zaleznym
Canna Hemp Lab Sp. z o.0.

Goldgreen Interfarmed

Sp. z o.0. Cannabis Sp. z o.0.
(100% udziatéw) (100% udziatéw)

Na dzien 31 grudnia 2024 r. Jednostka dominujgca posiada dwie jednostki zalezne: Interfarmed Cannabis
Sp. z 0.0. z siedzibg w Mszczonowie oraz Goldgreen Sp. z 0.0. z siedzibg w Magnuszewie. Konsolidacjg
zostaly objete wszystkie jednostki zalezne (metoda konsolidacji petnej).

Na dzien 31 grudnia 2024 roku Jednostka dominujgca nie posiada jednostek wspoizaleznych ani
stowarzyszonych.
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3. Wybrane skonsolidowane dane finansowe.

Podstawowe pozycje skonsolidowanego bilansu, rachunku zysku i strat oraz rachunku przeptywéw
pienieznych ze sprawozdania finansowego przeliczono na walute EURO wedilug kurséw $rednich
ustalonych przez Narodowy Bank Polski zgodnie ze wskazang, obowigzujgca zasada przeliczenia:

Bilans wedtug kursu obowigzujgcego na ostatni dzien odpowiedniego okresu:

= nadzien 31 grudnia 2023 r. Sredni kurs wynosit 4,3480 zt;
= nadzien 31 grudnia 2024 r. $redni kurs wynosit 4,2730 zt.

Rachunek zyskéw i strat oraz rachunek przeptywow pienieznych wedlug kurséow srednich w
odpowiednim okresie, obliczonych, jako srednia arytmetyczna kurséw obowigzujgcych na ostatni dzieh

kazdego miesigca w danym okresie:

= $rednia arytmetyczna w okresie od 01.01.2023-31.12.2023 wyniosta 4,5284 zi
= Srednia arytmetyczna w okresie od 01.01.2024-31.12.2024 wyniosta 4,3042 zi

Wybrane pozycje skonsolidowanego bilansu Grupy:

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

WYSZCZEGOLNIENIE 31.12.2024 31.12.2024 31.12.2023 31.12.2023
PLN EUR PLN* EUR*
Aktywa trwate 17 589 454,47 | 4116 418,08 | 28 820 209,02 | 6 628 382,94
Aktywa obrotowe 6503 116,70 | 1521908,89 | 4960 456,48 | 1 140 859,36
Naleznosci krétkoterminowe 2078878,35 486 514,94 823 027,13 189 288,67
Srodki pienigzne i inne aktywa pienigzne 1170012,71 273 815,28 | 2 756 251,97 633 912,60
Kapitat wiasny 14 820 946,31 | 3468510,72 | 31828 385,45| 7 320 235,84
Zobowigzania diugoterminowe 2 489 577,09 582 629,79 411 508,08 94 643,07
Zobowigzania krétkoterminowe 6511 929,26 | 1523971,28| 1295033,97 297 845,90
Wybrane pozycje ze skonsolidowanego rachunku zyskoéw i strat Grupy:
01.01.2024 01.01.2024 01.01.2023 01.01.2023
WYSZCZEGOLNIENIE -31.12.2024 | -31.12.2024 | -31.12.2023 | -31.12.2023
PLN EUR PLN* EUR*
Przychody netto ze sprzedazy 7138401,73| 165847352 2609 939,73 576 349,20
Amortyzacja 621 286,03 144 344,14 32 724,98 7 226,61
Zysk (strata) ze sprzedazy -4005121,96 | -930514,84| -447237598| -987 628,30
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -24 681 311,68 | -5734 239,04 | -42 881 915,57 | -9 469 551,18
Zysk (strata) brutto -24919992,91 | -5789 692,14 | -43 251 325,69 | -9 551 127,48
Zysk (strata) netto -24 892 831,35 | -5 783 381,66 |-43 217 537,80 | -9 543 666,15




COSMA S.A. — SKONSOLI

DOWANY RAPORT ROCZNY ZA 2024 R.

Wybrane pozycje ze skonsolidowanego rachunku przeptywéw pienieznych Grupy

01.01.2024 01.01.2024 01.01.2023 01.01.2023
WYSZCZEGOLNIENIE -31.12.2024 | -31.12.2024 -31.12.2023 -31.12.2023
PLN EUR PLN* EUR*
Przeptywy pienigzne netto z dz. operacyjne;j -5408 414,45 | -1 256 543,48 | -5282425,65| -1166 510,39
Przeptywy pienigzne netto z dz. inwestycyjne;j -1 338 256,69 -310 918,80 -438 230,42 -96 773,79
Przeplywy pieniezne netto z dz. finansowe;j 5121513,70 | 1189 887,48 8 476 627,12 1871 881,27
Przeptywy pieniezne netto razem -1625 157,44 -377 574,80 2755 971,05 608 597,09

* Z uwagi na powstanie w Il kwartale 2024 r. Grupy Kapitatowej Cosma S.A., w ktdrej jednostkg
dominujgca jest Cosma S.A., dane poréwnywalne sg danymi jednostkowymi Cosma S.A.

4. Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2024.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Cosma S.A. za rok obrotowy 2024
zbadane przez podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych zgodnie z obowigzujgcymi
przepisami i normami zawodowymi stanowi osobny zatgcznik do niniejszego raportu rocznego.

5. Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Jednostki dominujacej i Grupy Kapitatlowej za rok

2024.

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Jednostki dominujgcej i Grupy Kapitatowej Cosma S.A w okresie
od 1 stycznia 2024 roku do 31 grudnia 2024 roku stanowi osobny zatacznik do niniejszego raportu

rocznego.

6. Sprawozdanie biegtego rewidenta z badania skonsolidowanego sprawozdania

finansowego za rok obrotowy 2024.

Sprawozdanie biegtego rewidenta z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok
obrotowy 2024 stanowi osobny zatgcznik do niniejszego raportu rocznego.

7. Oswiadczenia Zarzadu Jednostki dominujacej.

a) Oswiadczenie w sprawie rzetelnosci sprawozdania finansowego za 2024 rok:

Dziatajgc w imieniu Cosma S.A. z siedzibg w Warszawie o$wiadczamy, ze wedle naszej wiedzy,
skonsolidowane roczne sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2024 i dane poréwnywalne,
sporzagdzone zostaty zgodnie z przepisami obowigzujgcymi Jednostke dominujgca i Grupe Kapitatowg
lub standardami uznawanymi w skali miedzynarodowej, oraz ze dane te odzwierciedlajg w sposob
prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowsg i finansowg Grupy Kapitatowej oraz jej wynik finansowy.
Ponadto o$wiadczamy, ze sprawozdanie z dziatalnosci Jednostki dominujgcej i Grupy Kapitatowej za
rok obrotowy 2024 zawiera prawdziwy obraz jej sytuacji, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyk.

Przemystaw Lahuta
Prezes Zarzadu

Piotr Stepniewski
Wiceprezes Zarzadu

tukasz Gorski
Wiceprezes Zarzadu
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b) Oswiadczenie w sprawie wyboru firmy audytorskiej do przeprowadzenia badania rocznego
sprawozdania finansowego:

Dziatajgc w imieniu Cosma S.A. z siedzibg w Warszawie oswiadczamy, ze wybor firmy audytorskiej
przeprowadzajgcej badanie skonsolidowanego rocznego sprawozdania finansowego za rok obrotowy
2024 zostat dokonany zgodnie z przepisami, w tym dotyczacymi wyboru i procedury wyboru firmy
audytorskiej oraz, ze firma audytorska oraz czionkowie zespotu wykonujacego badanie spetniali warunki
do sporzgdzenia bezstronnego i niezaleznego sprawozdania z badania rocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2024 zgodnie z obowigzujgcymi przepisami, standardami
wykonywania zawodu i zasadami etyki zawodowej.

Przemystaw Lahuta Piotr Stepniewski tukasz Gorski
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu



