Zatgcznik nr 1
do Uchwaly nr 1/05/2025 z dnia 29 maja 2025 roku
Zarzgdu Games Operators S.A. z siedzibg w Warszawie

UZASADNIENIE

Zarzad Spotki niniejszym rekomenduje Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu Spdtki dokonanie podziatu
zysku netto za rok obrotowy zakohczony dnia 31 grudnia 2024 roku w kwocie 12 983 306,03 zt (stownie:
dwanascie miliondw dziewieéset osiemdziesiqt trzy tysigce trzysta sze$¢ ztotych i trzy grosze) tak, aby:

1) na wyptate dywidendy przeznaczyé kwote 5499 260,00 zt (stownie: pie¢ miliondw czterysta
dziewiecdziesigt dziewiec tysiecy dwiescie sze$cdziesiqt ztotych), co daje kwote 1,00 zt (stownie:
jeden ztoty) na jednq akcje,

2) na kapitat zapasowy Spdétki (pozycja zyski zatrzymane) przeznaczyE kwote 7 484 046,03 zt
(stownie: siedem miliondw czterysta osiemdziesigt cztery tysigce czterdziesci sze$¢ ztotych i trzy

grosze).

Po dokonaniu andlizy sytuacji finansowej i ptynnosciowej Spdtki, jak réwniez projektéw zaplanowanych
do zrealizowania przez Spétke w roku 2025 oraz w kolejnych latach, a takze uwzgledniajgc zaktadane
przychody z dalszej dziatalnosci Spdtki, Zarzgd proponuje dokonanie wyptaty dywidendy Akcjonariuszom
w kwocie 5499 260,00 zt (stownie: pie¢ milionédw czterysta dziewieddziesigt dziewied tysiecy dwiescie
sze$cdziesigt ztotych), co daje kwote 1,00 zt (stownie: jeden ztoty) na jednq akcje, tj. na poziomie ok. 42 %

zysku netto Spotki za ostatni rok obrotowy.

Zarzad Spodtki stoi na stanowisku, ze wyptata ww. czesci zysku netto jest spdjna tak z interesem Spdiki, jak
i jej Akcjonariuszy. Zaproponowany poziom dywidendy jest bowiem z jednej strony bezpieczny dla
zapewnienia prawidtowego funkcjonowania Spdtki — dokonanie wyptaty wskazanej kwoty w formie
dywidendy na rzecz Akcjonariuszy nie spowoduje pogorszenia sytuacji Spdtki, w tym w szczegdlnosci
wysokos¢ srodkdw na rachunkach Spodtki zapewniac bedzie dalsze niezaktdcone finansowanie przez
Spdtke prowadzonych przez nig obecnie i zaplanowanych na 2025 rok oraz na kolejne lata projektéw.
Z drugiej strony natomiast, wyptata takiej zysku netto na rzecz Akcjonariuszy pozwoli na zrealizowanie ich
oczekiwan, nie wptywajac przy tym negatywnie na planowany wzrost przychoddw i zysku netto Spdtki
w kolejnych latach. Zarzgd podkresla przy tym, ze Spodtka nie posiada sformalizowanej polityki w zakresie
wyptaty dywidendy, niemniej w prospekcie emisyjnym Spdtka zawarta deklaracje, ze zamierza
przeznaczaé¢ do 90% zysku na dywidende (pod warunkiem, ze po wyptacie dywidendy Srodki na
rachunku Spdtki bedqg wystarczajgce do sfinansowania wszystkich projektéw gier znajdujgcych sie
w portfelu rozwijanych produkcji Spodtki). Proponowany przez Zarzad poziom dywidendy spetnia

wskazane kryteria i jest w przekonaniu Zarzgdu zgodny z interesem Spdftki i jej Akcjonariuszy.

Zarzad wskazuje, ze podstawowym celem Spdtki jest pomnazanie jej kapitatu i wzrost wartosci Spdtki dia
Akcjonariuszy, a bedzie on redlizowany poprzez rozwdj dziatalnosci w obszarze produkcji gier (dostepnych
na PC oraz konsole). Jednoczes$nie Spdtka dostrzega na rynku potencjalnie interesujgce projekty,

w odniesieniu do ktérych moizliwe jest zaangazowanie ze strony Spdtki w aspekcie wydawniczym, co



pozwolitoby na dalszy rozwdj Spdtki i umocnienie jej pozycji na rynku gier. W zwigzku z powyzszym, majqc
takze na wzgledzie doswiadczenie Spotki w wydawaniu gier komputerowych i wiedze na temat realizacji
projektéw gamingowych, priorytetem Spdtki jest zabezpieczenie $Srodkdw finansowych zardéwno na
produkcje wtasnych gier, ale réwniez na potencjalne inwestycje w obszarze wydawniczym. Zarzgd stoi
na stanowisku, ze szerokie zaangazowanie projektowe ze strony Spdtki wymaga odpowiednich naktaddw
finansowych, a jednoczesnie stanowi inwestycje w dalszy, dynamiczny rozwdj Spdtki. Sukces projektdw
(tak witasnych, jak i projektéw w ktdre Spdtka moze potencjalnie zaangazowad sie jako wydawca)
zgodnie z oczekiwaniomi Zarzgdu, ma zapewni¢ Spdtce (z zastrzezeniem ryzyk zwigzanych
z redlizowanymi projektami, w tym pod warunkiem ich komercyjnego sukcesu, ktéry nigdy nie jest
gwarantowany) wzrost przychoddw ze sprzedazy w kolejnych okresach, a tym samym wptyngé
pozytywnie na zyski osiggane przez Spdtke w kolejnych latach, co, w ocenie Zarzgdu Spdtki, jest takze

korzystne dla Akcjonariuszy Spotki.

W odniesieniu do proponowanego sposobu podziatu zysku netto za 2024 roku istotna jest réwniez
dokonana ocena aktualnej sytuacji makroekonomicznej. Zdaniem Zarzgdu w dalszym ciggu dla Spdtki
nie bez znaczenia pozostajg ryzyka finansowo-prawne, w szczegdlinosci takie jak ryzyko utraty wartosci
pieniqgdza oraz ryzyko walutowe (przede wszystkim wahania kursu dolara amerykanskiego). Gtéwnym
kosztem Spotki sg bowiem pracownicy i wspdtpracownicy oraz koszty wytworzenia gier, zas w okresie
sprawozdawczym Spdétka odnotowata wzrost kosztdw, w  szczegdlnosci kosztdw pracy, ustug
i materiatdw. Ponadto, jak wskazano powyzej, Spdtka redlizuje nie tylko wtasne projekty, ale réwniez
planuje zaangazowanie w projekty zewnetrzne (jako wydawcal), co wptywacé bedzie w biezgcym roku
obrotowym na wysoko$¢ ponoszonych przez Spdtke kosztéw. Zarzad wskazuje przy tym, ze nawet jedli
koszty te sg ponoszone w ztotdbwkach, to jednak pozostajg zalezne od kursu dolara, poniewaz konieczne
jest zachowanie przez Spdtke ptacowej konkurencyjnosci rynkowej. Nie bez znaczenia w tym kontekscie
pozostaje takze niepewnos¢ gospodarcza, wywotana miedzynarodowymi wojnami handlowymi, biorgc
réwniez pod uwage, ze przychody Spdtki osiggane sq przede wszystkim w dolarach oraz czesciowo
W euro. Zwazywszy na te okolicznosci, zdaniem Zarzgdu, zasadne jest przeznaczenie na kapitat zapasowy
Spdtki (pozycja zyski zatrzymane) kwoty 7 484 046,03 zt (stownie: siedem miliondw czterysta osiemdziesigt
cztery tysigce czterdziedci sze$¢ ztotych i trzy grosze), co pozwoli w szczegdlnosci na zapewnienie
bezpieczenstwa i stabilnosci funkcjonowania Spdtki, a jednoczesnie umozliwi Spdtce dalszy rozwdj

i realizacje zaktadanych inwestyciji.

Stosownie do dyspozyciji art. 382 § 3 Kodeksu spdtek handlowych, przed przedstawieniem niniejszego
whniosku w toku obrad Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spdtki, niniejszy wniosek zostanie skierowany
do Rady Nadzorczej Spdtki, a takze do Komitetu Audytu, w celu wyrazenia opinii o propozyciji Zarzgdu

Spdtki co do sposobu podziatu zysku netto za rok obrotowy zakohczony w dniu 31 grudnia 2024 roku.



