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poniedziatek, 2 czerwca 2025, 08:52

Biuro Maklerskie

Sytuacja rynkowa

Za nami ostatnia sesja maja i co jg wyrdznito to przede wszystkim rekordowo wysoka
aktywnos¢ inwestorow - na Gtownym Rynku GPW wygenerowano wczoraj ponad 6,8
mld zt wartosci obrotéw, zatem z nawigzka udato sie pobi¢ wczesniejszy historyczny
rekord z 2015 roku (ok. 6 mld zt). Na tak wysoka aktywno$¢ ztozyto sie zapewne kilka
czynnikdéw, a wsréd najwazniejszych nalezy wymieni¢: pozycjonowanie sie duzych
inwestoréw zagranicznych (byta to ostatnia sesja miesigca, wiec korygowano udziaty
w portfelach) oraz wzrost zmiennosci zwigzany z nadchodzacq II turg wyboréw
prezydenckich w naszym kraju.

Wydarzenie to moze mie¢ wptyw takze na przebieg dzisiejszej sesji. Rano PKW
poinformowata o zwyciestwie Karola Nawrockiego, co przez zagranice moze zostac
odebrane jako powdd do realizacji zyskow na GPW (z racji tego, ze wzrosto ryzyko
przedterminowych wyboréw parlamentarnych oraz kontynuowany bedzie impas na linii
rzad-prezydent). Niemniej na rynku walutowym notowania polskiego ztotego
utrzymuja sie bez wiekszych zmian, zatem mozliwe, ze reakcja rynku nie bedzie
drastyczna.

Temat wyborczy pozostanie dzi$ w centrum uwagi krajowych inwestoréw, poniewaz w
kalendarium publikacji makroekonomicznych brak wazniejszych wydarzen, podobnie w
terminarzu spotek. Sptyng dzi$ finalne odczyty wskaznikéw PMI w najwiekszych
gospodarkach za maj, a w USA uwage przyciagnie wystgpienie szefa Fed Jerome’a
Powella.

Perspektywy na otwarcie dzisiejszej sesji sq negatywne, na co wskazuja stabe nastroje
ptynace zza granicy — za nami neutralny koniec tygodnia na Wall Street, spadki notujaq

dzi$ indeksy gietd azjatyckich oraz kontrakty terminowe na gtéwne indeksy
europejskie. /ab/
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Created with AmiBroker - advanced charting and technical analysis software. http://www.amibroker.c
Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajduja sie na ostatnich dwéch stronach raportu.

Glowne indeksy swiatowe

wartos¢  zm% 1D

DAX 23997 0,3
CAC40 7752 -0,4
FTSE100 8772 0,6
BUX 95698 -0,5
S&P500 5912 0,0
NASDAQ 19114 -0,3
DJIA 42270 0,1
SHC* 3347 -0,5
NIKKEI 37965 -1,2
HANG SENG* 22910 -1,6
MSCI EM Latin 2214 -2,1
SMI 12227 0,3
Xu100 9020 -1,6
* - Zmiana na godzine 8:15
Indeksy Polskie
WIG 101476 -0,5
WIG20 2772 -0,5
MWIG40 7761 -0,5
SWIG80 28553 -0,2
NCINDEX 245,3 -0,4
Waluty
USD/PLN 3,7415 0,3
EUR/PLN 4,2411 0,7
EUR/USD 1,1347 0,3
Obligacje

yield % zm. pb. 1D
Polska 10YT 5,36 -2
USA 10YT 4,42 0
Surowce
CRB Index 355 -0,1
Ztoto (USD/oz) 3289 1,1
Srebro (USD/oz) 32,97 0,6

WIG140: Najwieksze wzrosty i spadki %
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Zrodto: Refinitiv

Zlecenia telefoniczne: Klienci BM Alior Banku (z telefondw komoérkowych i stacjonarnych) 19 503 (z sieci Play: 12 19 503), z zagranicy +48 12 19 503, +48 12 370 74 00, optaty za potaczenie z infolinia: z
telefonéw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefondw komdrkowych i zagranicy - optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komdrkowej, Internet: www.bm.aliorbank.pl
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Wybrane wydarzenia w spoétkach

ERBUD Pierwszy dzien notowan bez dywidendy 1,68 zt na akcje.

Wybrane komunikaty ze spotek

ARCHICOM Archicom liczy, ze druga potowa roku przyniesie ozywienie popytu, w catym 2025 roku chce przekazaé
klientom 2.400 lokali i podtrzymuje plan sprzedazy ponad 3.000 mieszkan.

ECHO Echo Investment odnotowato w I kwartale 2025 roku 85,4 min zt straty netto j.d. i 65,6 min zt straty
operacyjnej. Konsensus PAP Biznes zaktadat strate netto na poziomie 114,3 min zti 88,2 min zt straty EBIT.
Plan na 2025 rok to przekazanie tacznie 2,3 tys. oraz sprzedaz 3 tys. mieszkan.

JSW Jastrzebska Spodtka Weglowa miat w pierwszym kwartale 2025 roku 1,363 mld zt straty netto wobec 9,7 min
zt straty rok wczesniej, przychody wyniosty 2,438 mld zt wobec 3,414 mld zt. Wyniki byty zgodne z
wczesniejszymi szacunkami spotki.

ORLEN Orlen Neptun wybrata trzy polskie firmy: Mewo, Orlen Petrobaltic i Geofizyka Torun do zbadania warunkow
geologicznych dna Battyku na obszarze koncesji projektu wiatrowego Baltic East o mocy ok. 1 GW. Prace
majq zakonczy sie jeszcze w tym roku.

PKP CARGO Grupa PKP Cargo zanotowata w I kw. 2025 roku 48,6 min zt straty netto wobec 118,1 min zt straty rok
wczesniej. Przychody z tytutu uméw z klientami wyniosty 928 min zt w poréwnaniu do 1,18 mld zt przed
rokiem. Firma kontynuuje dziatania restrukturyzacyjne. W czerwcu planuje ztozy¢ plan restrukturyzacji.

PLAYWAY PlayWay miat w pierwszym kwartale 2025 roku 43,7 min zt zysku EBITDA oraz 31,2 min zt zysku netto j.d.
Konsensus PAP Biznes zaktadat 40,9 min zt zysku EBITDA oraz 31,3 min zt zysku netto j.d .

TARCZYNSKI Grupa Tarczynski miata w pierwszym kwartale 2025 roku 65,2 min zt zysku EBITDA wobec 78,3 min zt w
analogicznym okresie poprzedniego roku, a zysk netto wyniost 29,3 min zt wobec 44,3 min zt rok wczesniej.

UNIBEP Unibep miat w pierwszym kwartale 2025 roku 5,6 min zt skonsolidowanej straty netto j.d.; zysk operacyjny
wyniost 4,4 min zt. Wyniki byty zgodne z wczesniejszymi szacunkami spotki.

ZE PAK ZE PAK zanotowat w pierwszym kwartale 2025 roku 13,8 min zt straty netto jednostki dominujgcej wobec
4,6 min zt straty przed rokiem.

Przeglad prasy

DEWELOPERZY Na tegoroczne wyniki finansowe deweloperow wptyw beda miaty przekazania mieszkan, ktérych budowa
rozpoczeta sie okoto 2023 r. Byt to rok sprzyjajacy dla branzy - przy spadajacych kosztach wykonawstwa,
dzieki ,bezpiecznemu kredytowi” byto pole do podnoszenia cen lokali. /PARKIET/

Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatnich dwdch stronach raportu.
Zlecenia telefoniczne: Klienci BM Alior Banku (z telefondw komérkowych i stacjonarnych) 19 503 (z sieci Play: 12 19 503), z zagranicy +48 12 19 503, +48 12 370 74 00, optaty za potaczenie z infolinia: z
telefondw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefonéw komdrkowych i zagranicy- optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komérkowej, Internet: www.bm.aliorbank.pl
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Wybrane sygnaty analizy technicznej

Formacja objecia hossy na dotkach lokalnej korekty - zapowiedzig impulsu wzrostowego.

CYFRPLSAT
Wysoka czarna $wieca na rosngcym wolumenie - zapowiedzig korekty spod diugoterminowego oporu na
ENEA
18,11 z¥?
GRUPRACUJ Notowania akcji testujg na niskim wolumenie podwdjny Srednio-dtugoterminowy opdr na 70 zt.
ORANGEPL Wysoka czarna swieca na rosngcym wolumenie - zapowiedzig korekty?

Sygnaty analizy technicznej — wykresy

TPE - Daily 2025-05-30 Open 7.3, Hi 7.318, Lo 6.774, Close 6.874 (-5.3%) Vol 6,17 LPP - Daily 2025-05-30 Open 14700, Hi 14875, Lo 14255, Close 14420 (-2.2%) Vol 1
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Created with AmiBroker - advanced charting and technical analysis software. http://www.amibroker.com Created with AmiBroker - advanced charting and technical analysis software. hitp://www.amibroker.com
Notowania akcji wykonaty ruch powrotny do Kurs akcji zbliza sie do $rednioterminowej
przetamanego dtugoterminowego strefy wsparcia w przedziale 13620-14120 zi.

LPP

TAURONPE (wieloletniego) szczytu na 6,9 zt.

Informacja: sygnaty analizy technicznej dotyczg notowan nieskorygowanych o dywidendy.

Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatnich dwdch stronach raportu.
Zlecenia telefoniczne: Klienci BM Alior Banku (z telefondw komérkowych i stacjonarnych) 19 503 (z sieci Play: 12 19 503), z zagranicy +48 12 19 503, +48 12 370 74 00, optaty za potaczenie z infolinia: z
telefondw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefonéw komdrkowych i zagranicy- optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komérkowej, Internet: www.bm.aliorbank.pl
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Kalendarium wydarzen makroekonomicznych

Godz. Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednio
Poniedziatek

09:00 Polska Indeks PMI dla przemystu maj 50,4 50,2
09:50 Francja Indeks PMI dla przemystu - fin. maj 49,5 48,7
09:55 Niemcy Indeks PMI dla przemystu - fin. maj 48,8 48,4
10:00 Polska Produkt Krajowy Brutto n.s.a. - fin. [%] I kw. 3,2 3,4
10:00 strefa euro Indeks PMI dla przemystu - fin. maj 49,4 49,0
15:45 USA Indeks PMI dla przemystu - fin. maj 52,3 50,2
16:00 USA Indeks ISM dla przemystu maj 49 .4 48,7
19:00 USA Wystapienie publiczne szefa Fed (J. Powell)

Wtorek

11:00 strefa euro Inflacja konsumencka HICP - wst. (r/r) [%] maj 2,0 2,2
16:00 USA Liczba wakatow (JOLTS) [mIn] kwiecien 7,1 7192,0
16:00 USA Zamowienia na dobra bez $rodkoéw trans. - fin. (m/m) [%] kwiecien 0,2 -0,2
16:00 USA Zamowienia na dobra trwatego uzytku - fin. m/m [%] kwiecien -6,3 7,6
16:00 USA Zamowienia w przemysle (m/m) [%] kwiecien -3,1 3,4

$roda

Polska Decyzja RPP ws. stop procentowych [%] czerwiec 5,25 5,25

09:50 Francja Indeks PMI dla ustug - fin. maj 47,4 47,3
09:55 Niemcy Indeks PMI dla ustug - fin. maj 47,2 49,0
10:00 strefa euro Indeks PMI dla ustug - fin. maj 48,9 50,1
14:15 USA Raport ADP [tys.] maj 115,0 62,0
15:45 USA Indeks PMI dla ustug - fin. maj 52,3 50,8
16:00 USA Indeks ISM dla ustug maj 52,0 51,6
16:30 USA Zmiana zapaséw ropy [min brk] tydzien -2,8
20:00 USA Bezowa Ksiega czerwiec

Czwartek

Polska Wystapienie publiczne szefa NBP (A. Glapinski)

08:00 Niemcy Zamowienia w przemys$le - n.s.a. (r/r) [%] kwiecien 5,5
14:15 strefa euro Decyzja EBC ws. stdp procentowych: depozytowa [% ] czerwiec 2,00 2,25
14:30 USA Bilans handlu zagranicznego (USD) [mld] kwiecien -117,0 -140,5
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych [tys.] tydzien 235,0 240,0
14:45 strefa euro Konferencja prasowa po posiedzeniu EBC czerwiec

Piatek

11:00 strefa euro Produkt Krajowy Brutto s.a. - fin. [%] I kw. 1,2 1,2
14:00 Polska Protokot z posiedzenia RPP maj

14:30 USA Stopa bezrobocia [%] maj 4,2 4,2
14:30 USA Zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym [tys.] maj 130,0 177,0
14:30 USA Ptaca godzinowa (r/r) [%] maj 3,7 3,8

s.a. (seasonally adjusted) — dane wyréwnane sezonowo

n.s.a. (non-seasonally adjusted) — dane nie wyréwnane sezonowo

w.d.a. (working-day adjusted) - dane skorygowane o liczbe dni roboczych w okresie
wst. - odczyt wstepny

rew. - odczyt zrewidowany

fin. - odczyt finalny

Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatnich dwdch stronach raportu.
Zlecenia telefoniczne: Klienci BM Alior Banku (z telefondw komérkowych i stacjonarnych) 19 503 (z sieci Play: 12 19 503), z zagranicy +48 12 19 503, +48 12 370 74 00, optaty za potaczenie z infolinia: z
telefondw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefonéw komdrkowych i zagranicy- optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komérkowej, Internet: www.bm.aliorbank.pl
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Statystyki rynkowe

Indeks pkt zm% 1D zm% WTD zm% 1M zm% 3M zm% YTD zm% 1Y

WIG 101476 -0,5 1,6 2,8 10,3 27,5 18,4
WIG20 2772 -0,5 2,0 1,2 7,5 26,5 12,5
MWIG40 7761 -0,5 0,1 2,1 13,8 26,8 18,8
SWIG80 28553 -0,2 1,0 3,6 10,9 21,0 15,8
WIG Banki 16431 -0,9 2,0 2,1 11,7 33,1 27,6
WIG Budownictwo 8612 -0,4 -0,1 0,7 11,1 26,9 -5,7
WIG Chemia 9466 -2,0 -0,6 10,0 10,2 23,9 -1,1
WIG GAMES 17072 -0,0 0,9 0,3 7,4 21,9 3,7
WIG Energetyka 3730 -4,2 -0,8 15,4 33,3 49,7 48,1
WIG Informatyka 8900 0,2 8,6 14,3 27,8 56,9 73,0
WIG Media 7774 0,6 -0,5 4,6 15,8 13,3 -4,3
WIG Paliwa 8066 1,2 4,2 7,6 16,9 54,4 24,3
WIG Spozywczy 3091 1,0 1,9 3,4 -0,6 14,8 33,9
WIG Goérnictwo 4091 -0,4 -0,7 2,0 -5,4 7,0 -18,2
WIG Leki 3260 0,2 -2,5 -4,2 0,1 4,0 13,6
WIG Ukraina 584 1,4 5,3 5,3 -4,5 75,8 179,3

Zrédto: Refinitiv

Indeks pkt zm% 1D zm% WTD zm% 1M zm% 3M zm% YTD zm% 1Y

PX 2149 -0,5 -0,9 6,4 8,7 22,1 39,5
BUX 95698 -0,5 0,3 3,8 9,8 20,6 40,5
XU100 9020 -1,6 -3,6 -0,6 -6,6 -8,2 -13,9
FTSE100 8772 0,6 0,6 3,3 -0,4 7,3 6,6
DAX 23997 0,3 1,6 6,7 6,4 20,5 29,7
CAC40 7752 -0,4 0,2 2,1 -4,4 5,0 -2,8
SMI 12227 0,3 0,2 0,9 -6,0 5,4 2,9
EuroStoxx50 5367 -0,1 0,8 4,0 -1,8 9,6 7,7
S&P 500 5912 0,0 1,9 6,2 -0,7 0,5 12,9
DJIA 42270 0,1 1,6 3,9 -3,6 -0,6 10,9
MSCI EM Latin 2214 -2,1 -1,6 0,9 11,8 19,5 -6,2
Shanghai Composite 3347 -0,5 0,0 2,1 0,8 -0,1 8,3
Nikkei225 37965 -1,2 2,2 5,3 2,2 -4,8 -0,2

Zrédto: Refinitiv

Rynek FX odniesienie zm% 1D zm% WTD zm% 1M zm% 3M zm% YTD zm% 1Y

EUR-USD 1,1347 0,3 0,3 0,8 8,5 9,9 4,9
EUR-PLN 4,2411 0,7 0,7 -0,1 2,8 -0,1 0,0
USD-PLN 3,7415 0,3 0,3 -0,9 -5,3 -9,1 -4,6
CHF-PLN 4,5368 0,1 0,1 -0,5 1,7 -0,2 3,8

Zrédto: Refinitiv

Rynek surowcowy odniesienie zm% 1D zm% WTD zm% 1M zm% 3M zm% YTD zm% 1Y

Thomson Reuters/Jefferies CRB Index 355 -0,1 -0,1 -0,9 -2,6 -0,4 5,1
Ztoto (USD/oz) 3289 1,1 1,1 2,7 15,0 26,9 42,2
Srebro (USD/oz) 32,97 0,6 0,0 2,3 4,6 14,8 3,8

Zrodto: Refinitiv

Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatnich dwdch stronach raportu.
Zlecenia telefoniczne: Klienci BM Alior Banku (z telefondw komérkowych i stacjonarnych) 19 503 (z sieci Play: 12 19 503), z zagranicy +48 12 19 503, +48 12 370 74 00, optaty za potaczenie z infolinia: z
telefondw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefonéw komdrkowych i zagranicy- optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komérkowej, Internet: www.bm.aliorbank.pl
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Biuro Maklerskie

Rynek stép procentowych odniesienie  zm p.b. 1D zm p.b. WTD  zmp.b.1IM zm p.b. 3M zm p.b. 6M zm p.b. 1Y
WIBOR 3M (%) 5,02 1 0 -14 -64 -63 -63
WIBOR 6M (%) 4,83 0 -5 -78 -75 -83
EURIBOR 3M (%) 2,00 0 -4 -15 -47 -93 -176
EURIBOR 6M (%) 2,07 1 -3 -7 -26 -61 -167
Polska 10YT (%) 5,36 -2 -21 1 -46 -22 -44
Niemcy 10YT (%) 2,51 0 -5 -1 3 45 -4
USA 10YT (%) 4,42 -9 10 15 20 -20
Zrodto: Refinitiv
Indeksy sektorowe
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Zrédto: Refinitiv
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telefondw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefonéw komdrkowych i zagranicy- optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komérkowej, Internet: www.bm.aliorbank.pl
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Biuro Maklerskie Alior Bank S.A.

ul. kopuszanska 38D
02-232 Warszawa

Zespot Analiz i Doradztwa Biura Maklerskiego Alior Bank S.A.

Zbigniew Obara Menedzer ds. Analiz, Makler Zbigniew.Obara@alior.pl
Papieréw Wartosciowych

Marcin Brendota Menedzer ds. Analiz i Doradztwa Marcin.Brendota@alior.pl
Inwestycyjnego

Arkadiusz Banas Ekspert ds. Analiz Arkadiusz.Banas@alior.pl

Tomasz Kolarz Ekspert ds. Data Science Tomasz.Kolarz@alior.pl

Powyzszy materiat zostat przygotowany przez Biuro Maklerskie Alior Bank SA. Witascicielem niniejszego opracowania jest Alior Bank
Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, ul. topuszanska 38D, 02-232 Warszawa, Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,
XIV Wydziat Gospodarczy, KRS: 0000305178, REGON: 141387142, NIP: 1070010731, kapitat zaktadowy: 1 305 539 910 PLN
(optacony w catosci). Powielanie badz publikowanie niniejszego opracowania lub jego czesci bez pisemnej zgody Biura Maklerskiego
Alior Bank S.A. jest zabronione.

Niniejsze opracowanie jest wyrazem wiedzy oraz pogladéw autoréw i nie powinno by¢ inaczej interpretowane. W szczegdlnosci
informacje zawarte w niniejszym dokumencie nie stanowig rekomendacji w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i
Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz
uchylajace dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE,
ani ustugi doradztwa inwestycyjnego. Ustuga doradztwa inwestycyjnego jest swiadczona na podstawie odrebnej umowy o doradztwo
inwestycyjne.

Niniejszy raport wyraza wiedze oraz poglady autoréw wedtug stanu na dzien sporzadzenia. Opracowanie zostato sporzadzone z
rzetelnosciq i starannoscig przy zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci, na podstawie ogdlnodostepnych informacii,
uznanych przez Biuro Maklerskie za wiarygodne.

Biuro Maklerskie nie gwarantuje realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego.
Prezentowane wyniki inwestycyjne nie stanowig gwarancji osiggniecia podobnych wynikdw w przysziosci, sg wynikiem
inwestycyjnym osiagnietym w konkretnym okresie historycznym.

W szczegdlnosci Biuro Maklerskie zwraca uwage, iz na cene instrumentow finansowych ma wptyw wiele réznych czynnikéw, ktore sg
lub mogg by¢ niezalezne od emitenta i wynikdw jego dziatalnosci. Mozna do nich zaliczy¢é m. in. zmieniajace sie warunki
ekonomiczne, prawne, polityczne i podatkowe, ktoérych niejednokrotnie nie mozna przewidzie¢ lub ktdére moga byc¢ trudne do
przewidzenia.

Inwestowanie w instrumenty finansowe wigze sie z ryzykiem utraty czesci lub catosci zainwestowanych srodkéw.

Wykresy przygotowano za pomoca programu AMIBROKER. Dane do wykreséw dostarcza firma STATICA.

Zrédtem pozostatych danych sa PAP, Bloomberg, Refinitiv, prasa finansowa i internetowe serwisy finansowo-ekonomiczne.

Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatnich dwdch stronach raportu.
Zlecenia telefoniczne: Klienci BM Alior Banku (z telefondw komérkowych i stacjonarnych) 19 503 (z sieci Play: 12 19 503), z zagranicy +48 12 19 503, +48 12 370 74 00, optaty za potaczenie z infolinia: z
telefondw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefonéw komdrkowych i zagranicy- optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komérkowej, Internet: www.bm.aliorbank.pl
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Raport Rynek Akcji

OBJASNIENIA UZYTYCH SKROTOW

DCF - zdyskontowane przeptywy pieniezne

DY- (Dywidenda na 1 akcje/Cena) - stopa dywidendy

FCF - wolne przeptywy gotowkowe

P/E - (Cena/Zysk) - Cena akcji/zysk netto przypadajacy na jedna akcje

P/BV - (Cena/Wartos¢ ksiegowa) - Cena akcji/wartos¢ ksiegowa przypadajaca na jedng akcje

EV/EBIT - Enterprise Value/EBIT

EV/EBITDA - Enterprise Value/EBITDA

EV/S - Enterprise Value/Sales - Wartos¢ przedsiebiorstwa/przychody ze sprzedazy

P/CE - (Cena/Cash Earnings) - Cena/zysk netto plus amortyzacja na jedng akcje

MC - kapitalizacja, wartos$¢ rynkowa

ROE - (Zwrot na kapitale wtasnym) - Zysk netto/sredni stan kapitatow wiasnych

ROA - (Zwrot na aktywach) - Zysk netto/$rednia warto$¢ aktywow

Stopa dyskontowa - stopa zwrotu wymagana przez inwestora (stopa wolna od ryzyka, powiekszona o premie za ryzyko)
EV (Enterprise Value) - wycena rynkowa spétki powiekszona o wartos¢ dtugu odsetkowego netto, tj. warto$¢ przedsiebiorstwa
EBIT - zysk na dziatalnosci operacyjnej

EBITDA - (zysk operacyjny plus amortyzacja) - zysk na dziatalno$ci operacyjnej powiekszony o amortyzacje

S&P 500 - indeks Standard and Poor’s grupujacy 500 najwiekszych spoétek notowanych na NEW YORK Stock Exchange
NASDAQ - NASDAQ Composite Index, indeks spotek technologicznych notowanych na elektronicznym rynku gietdowym Nasdaq
BOVESPA - gtéwny indeks gietdy w Sao Paolo, Brazylia

DAX - indeks 30 najwiekszych spoétek, Frankfurt, Niemcy

CAC 40 - indeks 40 najwiekszych spotek, Paryz, Francja

FTSE 100 - indeks 100 najwiekszych spotek notowanych na gietdzie w Londynie

BUX - gtéwny indeks gietdy w Budapeszcie

NIKKEI - indeks 225 najwiekszych spotek notowanych na gietdzie w Tokio

SHANGHAI COMP - gtéwny indeks gietdy w Szanghaju

HANG SENG - gtéwny indeks gietdy w Hong Kongu

XU 100 - indeks 100 najwiekszych spétek notowanych na gietdzie w Istambule, Turcja

RTS - gtowny indeks gietdy w Moskwie

Ropa - ropa WTI w dostawach natychmiastowych

Ztoto - notowane na Londynskiej Gietdzie Metali w dostawach natychmiastowych

Miedz - miedz notowana na londynskiej gietdzie metali w dostawach 3-miesiecznych

USA 10YT (%) - rentownos¢ 10 letnich obligacji rzadu USA

Niemcy 10YT (%)- rentownos¢ 10 letnich obligacji rzadu Niemiec

Polska 10YT (%) - rentownos$¢ 10-letnich obligacji polskich

Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatnich dwdch stronach raportu.
Zlecenia telefoniczne: Klienci BM Alior Banku (z telefondw komérkowych i stacjonarnych) 19 503 (z sieci Play: 12 19 503), z zagranicy +48 12 19 503, +48 12 370 74 00, optaty za potaczenie z infolinia: z
telefondw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefonéw komdrkowych i zagranicy- optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komérkowej, Internet: www.bm.aliorbank.pl



