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Sytuacja rynkowa 

Źródło: Refinitiv 
 

Główne indeksy światowe 

 wartość zm% 1D 

DAX 24092  0,7 

CAC40 7764  0,3 

  FTSE100 8787  0,1 

BUX 95952  -0,2 

S&P500 5970  0,6 

NASDAQ 19399  0,8 

DJIA 42520  0,5 

SHC* 3362  0,4 

NIKKEI 37447  -0,1 

HANG SENG* 23651  0,6 

MSCI EM Latin 2238  0,5 

SMI 12240  0,3 

XU100 9277  3,0 

* - Zmiana na godzinę 8:08 

Indeksy Polskie 

WIG 99971  -0,9  

WIG20 2731  -0,9  

MWIG40 7616  -1,2  

SWIG80 28162  -1,3  

NCINDEX 241,0  -1,0 

 

Waluty 

USD/PLN 3,7586 0,1 

EUR/PLN 4,2712 0,1 

EUR/USD 1,1370 -0,1 

 

Obligacje 

 yield % zm. pb. 1D 

Polska 10YT 5,49 10 

USA 10YT  4,46 0 

 

Surowce 

CRB Index 363  0,7  

Złoto (USD/oz) 3352  -0,0  

Srebro (USD/oz) 34,50  -0,3  

 

WIG140: Największe wzrosty i spadki % 
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Wtorkowa sesja zakończyła się spadkiem indeksu WIG – była to czwarta sesja z rzędu, 
na której indeks szerokiego rynku notował spadek swojej wartości, przy relatywnie 
dużej w dalszym ciągu aktywności inwestorów (obroty osiągnęły wartość 2 mld zł). 
WIG20 rozpoczął handel ponad kursem odniesienia, jednak presja podaży była na tyle 
silna, że sprowadziła w pierwszej fazie sesji kurs wykresu na południe. Popyt mozolnie 
przez resztę sesji próbował wybić kurs ponad kurs odniesienia, jednak nie wystarczyło 
bykom siły, czego skutkiem było zakończenie handlu obniżką wartości indeksu. Z 
indeksu blue chipów najmocniej straciły spółki Pekao (-3,5%) i Orange (-3,2%), 
natomiast bardzo mocny wzrost swojej wartości odnotowała spółka CD Projekt 
(+6,8%), po zaprezentowaniu demo gry Wiedźmin 4 (więcej informacji w Wybranych 
komunikatach ze spółek). 
 
Indeksy Europy Zachodniej, niemiecki DAX i francuski CAC40 odnotowały wzrost na 
wtorkowej sesji. Dla indeksu CAC40 oznaczało to przerwanie passy 5 spadkowych 

sesji z rzędu.  
 
Za Oceanem wszystkie główne indeksy odnotowały wzrosty podczas wczorajszego 
handlu. Z grupy spółek MAG7 najmocniej straciła na swojej wartości spółka Alphabet 
(-1,7%), natomiast spółka Nvidia (+2,8%), dzięki osiągniętemu wzrostowi na 
wczorajszej sesji prześcignęła w kapitalizacji rynkowej spółkę Microsoft. Dzisiaj, 
zgodnie z piątkowymi zapowiedziami prezydenta Donalda Trumpa, mają wejść w życie 
podniesione cła na import stali i aluminium do USA, nowa stawka celna wyniesie 50%, 
poprzednia wynosiła 25%. 
 
W kalendarzu makroekonomicznym: dziś poznamy decyzję w sprawie stóp 
procentowych dla naszego rodzimego rynku, konsensus zakłada pozostawienie stóp 
procentowych na niezmienionych poziomach, czyli 5,25% w przypadku stopy 
referencyjnej. 
 
O godz. 10:00 opublikowane zostaną finalne dane o PMI dla usług w strefie euro. 
Wskaźnik ma za zadanie zobrazować aktywność sektora usługowego w tym wypadku 
dla strefy euro, poziom mniejszy niż 50 oznacza spadek aktywności sektora (im niżej, 
tym gorzej), natomiast odczyt powyżej 50 oznacza wzrost aktywności sektora 
usługowego w stosunku do miesiąca poprzedniego. Rynkowy konsensus zakłada 
finalny odczyt za maj na poziomie  48,9 (zgodnie ze wstępnym odczytem). Poprzedni 
odczyt za kwiecień wyniósł 50,1. 
O godz. 16:00 opublikowany zostanie ISM dla usług w USA, którego interpretacja jest 
taka sama, jak w przypadku wskaźników PMI.Konsensus zakłada wzrost z poziomu 
51,6 w kwietniu do poziomu 52 za maj. Również o godz. 16:00 opublikowany zostanie 
komunikat po posiedzeniu Rady Polityki Pieniężnej w Polsce./jw/ 
 

WIG w układzie dziennym 
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Wybrane wydarzenia w spółkach 

 

ABPL Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za I półrocze roku obrotowego 

2024/2025.

ASSECOSEE ZWZA ws. m.in. podziału zysku i wypłaty dywidendy.

BORYSZEW Wypłata dywidendy 0,35 zł na akcję.

BUDIMEX Pierwszy dzień notowań bez dywidendy 25,43 zł na akcję.

CCC ZWZA ws. m.in. podziału zysku za rok obrotowy rozpoczynający się 1 lutego 2024 r. 

zakończony 31 stycznia 2025 r.

CYBERFLKS Dzień ustalenia prawa do dywidendy 2 zł na akcję.

DIAG Dzień ustalenia prawa do dywidendy 3,31 zł na akcję.

IFIRMA Pierwszy dzień notowań bez prawa do zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy za I 

kwartał 2025 w wysokości 0,50 zł na akcję.

KOGENERA ZWZA ws. m.in. pokrycia straty za rok 2024.

 

 
Wybrane komunikaty ze spółek 

 

ARLEN 
 

Przedmiotem oferty publicznej akcji Arlen jest sprzedaż 6,6 mln akcji, które stanowią 29,8 proc. kapitału 
zakładowego. Oferta może się zwiększyć o nie więcej niż 1,14 mln akcji. Cena maksymalna została ustalona 
na 38 zł, co oznacza, że potencjalna wartość oferty może wynieść około 294 mln zł przy założeniu 
skorzystania przez oferującego z opcji zwiększenia oferty. Zapisy w transzy inwestorów detalicznych będą 
prowadzone w terminie 4-11 czerwca. W tej transzy inwestorzy składają zapisy po cenie maksymalnej. 
Intencją akcjonariusza sprzedającego jest zaoferowanie w transzy inwestorów detalicznych ok. 10-20 proc. 
akcji oferowanych. 
 

CD PROJEKT 
 

CD Projekt zaprezentował demo technologiczne Wiedźmina 4 podczas wydarzenia State of Unreal. Pokaz 
został uchwycony na standardowej konsoli PlayStation 5 w 60 klatkach na sekundę z Ray Tracingiem. 
 

KGHM 
 

Rada nadzorcza spółki odwołała członków zarządu XI kadencji i powołała zarząd XII kadencji. Prezesem 
spółki pozostanie Andrzej Szydło. Nowym członkiem zarządu została Anna Sobieraj-Kozakiewicz powołana 
na stanowisko wiceprezesa ds. aktywów zagranicznych. 
 

LPP 
 

Grupa planuje na początku sierpnia otworzyć pierwszy, a do końca roku ponad 20 salonów marki Sinsay w 
Uzbekistanie. Firma ma też w planach wejście na kolejne rynki: do Azerbejdżanu, Gruzji i Mołdawii. 
 

MOL 
 

Grupa i Państwowa Spółka Naftowa Republiki Azerbejdżanu (SOCAR) uzgodniły kluczowe warunki dotyczące 
możliwości poszukiwań ropy naftowej na lądzie w Azerbejdżanie. 
 

PGE 
 

Spółka przedstawi 12 czerwca nową strategię. 
 

TOYA 
 

Spółka zaprasza do składania ofert sprzedaży do 9.850.000 akcji spółki, które uprawniają do wykonywania 
nie więcej niż 13,13 proc. ogólnej liczby głosów na walnym zgromadzeniu. Oferowana cena zakupu akcji 
wynosi 8,00 zł za jedną akcję. 
 

VOXEL 
 

Zarząd spółki rekomenduje, by przeznaczyć na dywidendę 31,5 mln zł z zysku netto za 2024 rok, co dałoby 
wypłatę 3 zł dywidendy na akcję. 
 

 
Przegląd prasy 

 

PGE 
 

Doraco zbuduje bazę dla PGE Baltica. W Ustce powstanie zaplecze serwisowe dla farmy Baltica 2. 
Energetyczna grupa PGE szykuje się do budowy kolejnych i zastanawia się, jak zwiększyć udział krajowych 
firm w ich realizacji. /PB/ 
 

 



 

 
Raport Rynek Akcji 

 
 

 

    
 

 
Objaśnienia, szczegółowe informacje prawne, jak i wyłączenia odpowiedzialności znajdują się na ostatnich dwóch stronach raportu.  
Zlecenia telefoniczne: Klienci BM Alior Banku (z telefonów komórkowych i stacjonarnych) 19 503 (z sieci Play: 12 19 503), z zagranicy +48 12 19 503, +48 12 370 74 00, opłaty za połączenie z infolinią: z 
telefonów stacjonarnych – w kraju opłata jak za połączenie lokalne, z telefonów komórkowych i zagranicy– opłata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komórkowej, Internet: www.bm.aliorbank.pl 

 

Wybrane sygnały analizy technicznej 
 

KOGENERA 
Wysoka czarna świeca na skokowo rosnącym wolumenie odbija kurs od testowanego długoterminowego 
szczytu na 70,8 zł. 

PURE 
Kurs akcji przetestował długoterminowy dołek na 5,01 zł na podwyższonym wolumenie. 

SELVITA 
Notowania akcji ponownie testują lokalny dołek na 29,8 zł na rosnącym wolumenie, co zapowiada dalszą 
presję podaży na to wsparcie. 

 

Sygnały analizy technicznej – wykresy 
 

 

 

CDPROJEKT 

Wysoka biała świeca na wysokim wolumenie 
wygląda jak początek kolejnego impulsu 
wzrostowego. 

PCFGROUP 

Notowani akcji przełamały kilkumiesięczny 
dołek na 6,12 zł na wysokim wolumenie 
wprowadzając kurs na nowe historyczne 
minima. 

Informacja: sygnały analizy technicznej dotyczą notowań nieskorygowanych o dywidendy.
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 Kalendarium wydarzeń makroekonomicznych 
 

Godz. Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednio

Poniedziałek

09:00 Polska Indeks  PMI dla przemys łu maj 47,1 50,4 50,2

09:50 Franc ja Indeks  PMI dla przemys łu - fin. maj 49,8 49,5 48,7

09:55 Niemcy Indeks  PMI dla przemys łu - fin. maj 48,3 48,8 48,4

10:00 Polska P rodukt Krajowy Brutto n.s .a. - fin. [%] I  kw. 3 ,2 3,2 3,4

10:00 s trefa euro Indeks  PMI dla przemys łu - fin. maj 49,4 49,4 49,0

15:45 USA Indeks  PMI dla przemys łu - fin. maj 52,0 52,3 50,2

16:00 USA Indeks  ISM dla przemys łu maj 48,5 49,4 48,7

19:00 USA Wystąpienie public zne szefa Fed (J. P owell)

Wtorek

11:00 s trefa euro Inflac ja konsumencka HIC P  - ws t. (r/r) [%] maj 1,9 2,0 2,2

16:00 USA Liczba wakatów (JO LTS) [mln] kwiec ień 7391,0 7,1 7,20

16:00 USA Zamówienia na dobra bez ś rodków trans . - fin. (m/m) [%] kwiec ień 0,2 0,2 -0 ,2

16:00 USA Zamówienia na dobra trwałego użytku - fin. m/m [%] kwiec ień -6 ,3 -6 ,3 7,6

16:00 USA Zamówienia w przemyś le (m/m) [%] kwiec ień -3 ,7 -3 ,1 3,4

Środa

Polska Decyzja RPP  ws . s tóp procentowych [%] czerwiec 5,25 5,25

09:50 Franc ja Indeks  PMI dla us ług - fin. maj 47,4 47,3

09:55 Niemcy Indeks  PMI dla us ług - fin. maj 47,2 49,0

10:00 s trefa euro Indeks  PMI dla us ług - fin. maj 48,9 50,1

14:15 USA Raport A DP  [tys .] maj 111,0 62,0

15:45 USA Indeks  PMI dla us ług - fin. maj 52,3 50,8

16:00 USA Indeks  ISM dla us ług maj 52,0 51,6

16:30 USA Zmiana zapasów ropy [mln brk] tydzień -0 ,9 -2 ,8

20:00 USA Beżowa Ks ięga czerwiec

Czwartek

Polska Wystąpienie public zne szefa NBP  (A . Glapiński)

08:00 Niemcy Zamówienia w przemyś le - n.s .a. (r/r) [%] kwiec ień 5,5

14:15 s trefa euro Decyzja EBC  ws . s tóp procentowych: depozytowa [%] czerwiec 2,00 2,25

14:30 USA Bilans  handlu zagranicznego (USD) [mld] kwiec ień -69,5 -140,5

14:30 USA Wnioski o zas iłek dla bezrobotnych [tys .] tydzień 235,0 240,0

14:45 s trefa euro Konferenc ja prasowa po pos iedzeniu EBC czerwiec

Piątek

11:00 s trefa euro P rodukt Krajowy Brutto s .a. - fin. [%] I  kw. 1 ,2 1,2

14:00 Polska P rotokół z pos iedzenia RPP maj

14:30 USA Stopa bezroboc ia [%] maj 4,2 4,2

14:30 USA Zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym [tys .] maj 130,0 177,0

14:30 USA P łaca godzinowa (r/r) [%] maj 3,7 3,8

 

s.a. (seasonally adjusted) – dane wyrównane sezonowo 
n.s.a. (non-seasonally adjusted) – dane nie wyrównane sezonowo 

w.d.a. (working-day adjusted) – dane skorygowane o liczbę dni roboczych w okresie 

wst. - odczyt wstępny 

rew. - odczyt zrewidowany 
fin. - odczyt finalny 
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Statystyki rynkowe 
 

Indeks pkt zm% 1D zm% WTD zm% 1M zm% 3M zm% YTD zm% 1Y 

WIG 99971  -0,9  -1,5  -1,2  8,0  25,6  15,1  

WIG20 2731  -0,9  -1,5  -2,8  5,0  24,6  9,4  

MWIG40 7616  -1,2  -1,9  -2,0  11,8  24,4  15,1  

SWIG80 28162  -1,3  -1,4  0,4  9,0  19,4  13,5  

WIG Banki 15775  -2,0  -4,0  -4,0  6,2  27,8  19,9  

WIG Budownictwo 8194  -1,2  -4,9  -7,4  7,4  20,7  -10,4  

WIG Chemia 9408  -1,9  -0,6  3,1  8,0  23,1  -3,5  

WIG GAMES 17535  2,2  2,7  -3,2  9,6  25,2  4,3  

WIG Energetyka 3759  -0,2  0,8  14,5  33,3  50,9  43,8  

WIG Informatyka 8802  -3,0  -1,1  10,1  26,6  55,2  71,2  

WIG Media 7650  -1,5  -1,6  0,9  13,1  11,5  -8,0  

WIG Paliwa 8148  0,4  1,0  7,5  15,6  56,0  24,3  

WIG Spożywczy 3054  -0,8  -1,2  0,0  2,8  13,4  28,6  

WIG Górnictwo 4079  -2,2  -0,3  -1,1  -7,3  6,7  -19,8  

WIG Leki 3254  -0,4  -0,2  -1,5  -1,2  3,8  12,7  

WIG Ukraina 582  -1,4  -0,4  2,2  12,4  75,2  169,1  
 Źródło: Refinitiv 
 

 

Indeks pkt zm% 1D zm% WTD zm% 1M zm% 3M zm% YTD zm% 1Y 

PX 2166  0,1 0,8 5,2 8,6 23,1 39,5 

BUX 95952  -0,2 0,3 4,1 7,9 21,0 38,1 

XU100 9277  3,0 2,9 1,2 -6,4 -5,6 -12,1 

FTSE100 8787  0,1 0,2 2,2 -1,0 7,5 6,3 

DAX 24092  0,7 0,4 4,4 4,1 21,0 29,5 

CAC40 7764  0,3 0,2 -0,1 -5,3 5,2 -2,9 

SMI 12240  0,3 0,1 -0,1 -7,0 5,5 1,9 

EuroStoxx50 5376  0,4 0,2 1,7 -3,0 9,8 7,4 

S&P 500 5970  0,6 1,0 5,0 2,1 1,5 13,0 

DJIA 42520  0,5 0,6 2,9 -1,6 -0,1 10,2 

MSCI EM Latin 2238  0,5 1,1 2,1 13,3 20,8 -1,7 

Shanghai Composite 3362  0,4 0,4 2,5 1,4 0,3 9,2 

Nikkei225 37447  -0,1 -1,4 1,7 -0,9 -6,1 -3,8 
Źródło: Refinitiv 

 

 

Rynek FX odniesienie zm% 1D zm% WTD zm% 1M zm% 3M zm% YTD zm% 1Y 

EUR-USD 1,1370 -0,1 0,1 0,4 6,9 9,7 4,4 

EUR-PLN 4,2712 0,1 0,7 0,4 2,8 0,0 -0,8 

USD-PLN 3,7586 0,1 0,5 -0,2 -4,0 -8,9 -5,0 

CHF-PLN 4,5566 0,2 0,5 -0,3 3,8 0,4 2,6 
Źródło: Refinitiv 

 

 

Rynek surowcowy odniesienie zm% 1D zm% WTD zm% 1M zm% 3M zm% YTD zm% 1Y 

Thomson Reuters/Jefferies CRB Index 363  0,7  2,1  2,9  -0,4  1,9  5,4  

Złoto (USD/oz) 3352  -0,0  1,9  0,5  14,8  27,7  44,0  

Srebro (USD/oz) 34,50  -0,3  0,0  5,9  7,5  19,1  13,3  
Źródło: Refinitiv 
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Rynek stóp procentowych odniesienie zm p.b. 1D zm p.b. WTD zm p.b. 1M zm p.b. 3M zm p.b. 6M zm p.b. 1Y 

WIBOR 3M (%) 5,00 1 -2 -15 -65 -65 -65 

WIBOR 6M (%) 4,81 0 -2 -2 -79 -77 -85 

EURIBOR 3M (%) 1,98 -2 -2 -17 -51 -90 -178 

EURIBOR 6M (%) 2,06 -1 1 -9 -28 -57 -168 

Polska 10YT (%) 5,49 10 15 23 -40 2 -22 

Niemcy 10YT (%) 2,52 2 0 5 -36 42 -15 

USA 10YT (%) 4,46 0 -1 15 14 27 -6 
Źródło: Refinitiv 
 

Indeksy sektorowe 
 

0%

10%

20%

30%

40%

lis gru sty lut mar kwi maj

WIG WIG20
 

-10%

0%

10%

20%

30%

40%

lis gru sty lut mar kwi maj

WIG MWIG40
 

0%

10%

20%

30%

40%

50%

lis gru sty lut mar kwi maj

WIG WIG Banki
 

-10%

0%

10%

20%

30%

40%

lis gru sty lut mar kwi maj

WIG WIG Budownictwo
 

-20%

-10%

0%

10%

20%

30%

40%

lis gru sty lut mar kwi maj

WIG WIG Chemia
 

-10%

0%

10%

20%

30%

40%

lis gru sty lut mar kwi maj

WIG WIG Games
 



 

 
Raport Rynek Akcji 

 
 

 

    
 

 
Objaśnienia, szczegółowe informacje prawne, jak i wyłączenia odpowiedzialności znajdują się na ostatnich dwóch stronach raportu.  
Zlecenia telefoniczne: Klienci BM Alior Banku (z telefonów komórkowych i stacjonarnych) 19 503 (z sieci Play: 12 19 503), z zagranicy +48 12 19 503, +48 12 370 74 00, opłaty za połączenie z infolinią: z 
telefonów stacjonarnych – w kraju opłata jak za połączenie lokalne, z telefonów komórkowych i zagranicy– opłata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komórkowej, Internet: www.bm.aliorbank.pl 

 

-10%

0%

10%

20%

30%

40%

50%

60%

lis gru sty lut mar kwi maj

WIG WIG Energetyka
 

0%

10%

20%

30%

40%

50%

60%

70%

80%

lis gru sty lut mar kwi maj

WIG WIG Informatyka
 

-10%

0%

10%

20%

30%

40%

lis gru sty lut mar kwi maj

WIG WIG Media

 

-20%

-10%

0%

10%

20%

30%

40%

50%

lis gru sty lut mar kwi maj

WIG WIG Paliwa
 

-10%

0%

10%

20%

30%

40%

lis gru sty lut mar kwi maj

WIG WIG Spożywczy
 

-20%

-10%

0%

10%

20%

30%

40%

lis gru sty lut mar kwi maj

WIG WIG Górnictwo
 

-20%

-10%

0%

10%

20%

30%

40%

lis gru sty lut mar kwi maj

WIG WIG Leki

 

0%

20%

40%

60%

80%

100%

120%

140%

lis gru sty lut mar kwi maj

WIG WIG Ukraina
 

Źródło: Refinitiv  

  
  

 



 

 
Raport Rynek Akcji 

 
 

 

    
 

 
Objaśnienia, szczegółowe informacje prawne, jak i wyłączenia odpowiedzialności znajdują się na ostatnich dwóch stronach raportu.  
Zlecenia telefoniczne: Klienci BM Alior Banku (z telefonów komórkowych i stacjonarnych) 19 503 (z sieci Play: 12 19 503), z zagranicy +48 12 19 503, +48 12 370 74 00, opłaty za połączenie z infolinią: z 
telefonów stacjonarnych – w kraju opłata jak za połączenie lokalne, z telefonów komórkowych i zagranicy– opłata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komórkowej, Internet: www.bm.aliorbank.pl 

 

 

Biuro Maklerskie Alior Bank S.A. 

 
ul. Łopuszańska 38D 
02-232 Warszawa 

 

Zespół Analiz i Doradztwa Biura Maklerskiego Alior Bank S.A.  

Zbigniew Obara Menedżer ds. Analiz, Makler 
Papierów Wartościowych 

 
Zbigniew.Obara@alior.pl 

Marcin Brendota Menedżer ds. Analiz i Doradztwa 
Inwestycyjnego 

 
Marcin.Brendota@alior.pl 

Arkadiusz Banaś Ekspert ds. Analiz  Arkadiusz.Banas@alior.pl 
 

Tomasz Kolarz Ekspert ds. Data Science  Tomasz.Kolarz@alior.pl 

 

 

 

 

Powyższy materiał został przygotowany przez Biuro Maklerskie Alior Bank SA. Właścicielem niniejszego opracowania jest Alior Bank 
Spółka Akcyjna z siedzibą w Warszawie, ul. Łopuszańska 38D, 02-232 Warszawa, Sąd Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, 

XIV Wydział Gospodarczy, KRS: 0000305178, REGON: 141387142, NIP: 1070010731, kapitał zakładowy: 1 305 539 910 PLN 
(opłacony w całości). Powielanie bądź publikowanie niniejszego opracowania lub jego części bez pisemnej zgody Biura Maklerskiego 
Alior Bank S.A. jest zabronione.  

Niniejsze opracowanie jest wyrazem wiedzy oraz poglądów autorów i nie powinno być inaczej interpretowane. W szczególności 
informacje zawarte w niniejszym dokumencie nie stanowią rekomendacji w rozumieniu Rozporządzenia Parlamentu Europejskiego i 
Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie nadużyć na rynku (rozporządzenie w sprawie nadużyć na rynku) oraz 
uchylające dyrektywę 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE, 
ani usługi doradztwa inwestycyjnego. Usługa doradztwa inwestycyjnego jest świadczona na podstawie odrębnej umowy o doradztwo 
inwestycyjne.    

Niniejszy raport wyraża wiedzę oraz poglądy autorów według stanu na dzień sporządzenia. Opracowanie zostało sporządzone z 
rzetelnością i starannością przy zachowaniu zasad metodologicznej poprawności, na podstawie ogólnodostępnych informacji, 
uznanych przez Biuro Maklerskie za wiarygodne. 

Biuro Maklerskie nie gwarantuje realizacji założonego celu inwestycyjnego ani uzyskania określonego wyniku inwestycyjnego. 
Prezentowane wyniki inwestycyjne nie stanowią gwarancji osiągnięcia podobnych wyników w przyszłości, są wynikiem 
inwestycyjnym osiągniętym w konkretnym okresie historycznym. 

W szczególności Biuro Maklerskie zwraca uwagę, iż na cenę instrumentów finansowych ma wpływ wiele różnych czynników, które są 
lub mogą być niezależne od emitenta i wyników jego działalności. Można do nich zaliczyć m. in. zmieniające się warunki 
ekonomiczne, prawne, polityczne i podatkowe, których niejednokrotnie nie można przewidzieć lub które mogą być trudne do 
przewidzenia. 

Inwestowanie w instrumenty finansowe wiąże się z ryzykiem utraty części lub całości zainwestowanych środków. 

Wykresy przygotowano za pomocą programu AMIBROKER. Dane do wykresów dostarcza firma STATICA. 

Źródłem pozostałych danych są PAP, Bloomberg, Refinitiv, prasa finansowa i internetowe serwisy finansowo-ekonomiczne. 
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OBJAŚNIENIA UŻYTYCH SKRÓTÓW 

DCF – zdyskontowane przepływy pieniężne 
DY- (Dywidenda na 1 akcję/Cena) – stopa dywidendy 
FCF – wolne przepływy gotówkowe 
P/E - (Cena/Zysk) – Cena akcji/zysk netto przypadający na jedną akcję 
P/BV - (Cena/Wartość księgowa) – Cena akcji/wartość księgowa przypadająca na jedną akcję 
EV/EBIT – Enterprise Value/EBIT 
EV/EBITDA - Enterprise Value/EBITDA 
EV/S - Enterprise Value/Sales – Wartość przedsiębiorstwa/przychody ze sprzedaży 
P/CE – (Cena/Cash Earnings) – Cena/zysk netto plus amortyzacja na jedną akcję 
MC – kapitalizacja, wartość rynkowa 
ROE - (Zwrot na kapitale własnym) - Zysk netto/średni stan kapitałów własnych 
ROA - (Zwrot na aktywach) - Zysk netto/średnia wartość aktywów 
Stopa dyskontowa – stopa zwrotu wymagana przez inwestora (stopa wolna od ryzyka, powiększona o premię za ryzyko) 
EV (Enterprise Value) – wycena rynkowa spółki powiększona o wartość długu odsetkowego netto, tj. wartość przedsiębiorstwa 
EBIT - zysk na działalności operacyjnej 
EBITDA - (zysk operacyjny plus amortyzacja) – zysk na działalności operacyjnej powiększony o amortyzację 
 
S&P 500 – indeks Standard and Poor’s grupujący 500 największych spółek notowanych na NEW YORK Stock Exchange 
NASDAQ - NASDAQ Composite Index, indeks spółek technologicznych notowanych na elektronicznym rynku giełdowym Nasdaq  
BOVESPA – główny indeks giełdy w Sao Paolo, Brazylia   
DAX – indeks 30 największych spółek, Frankfurt, Niemcy 
CAC 40 – indeks 40 największych spółek, Paryż, Francja 
FTSE 100 – indeks 100 największych spółek notowanych na giełdzie w Londynie 
BUX – główny indeks giełdy w Budapeszcie 
NIKKEI – indeks 225 największych spółek notowanych na giełdzie w Tokio 

SHANGHAI COMP – główny indeks giełdy w Szanghaju 
HANG SENG – główny indeks giełdy w Hong Kongu 
XU 100 – indeks 100 największych spółek notowanych na giełdzie w Istambule, Turcja 
RTS – główny indeks giełdy w Moskwie  
Ropa – ropa WTI w dostawach natychmiastowych 
Złoto – notowane na Londyńskiej Giełdzie Metali w dostawach natychmiastowych  
Miedź – miedź notowana na londyńskiej giełdzie metali w  dostawach 3-miesięcznych 
USA 10YT (%) – rentowność 10 letnich obligacji rządu USA 
Niemcy 10YT (%)– rentowność 10 letnich obligacji rządu Niemiec 
Polska 10YT (%) – rentowność 10-letnich obligacji polskich 
 


