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Uchwała Nr 731/2025
Zarządu Giełdy Papierów Wartościowych w Warszawie S.A.
z dnia 5 czerwca 2025 r. 
[bookmark: _Toc343687355]w sprawie dostosowania Szczegółowych Zasad Obrotu Giełdowego 
do działania w systemie GPW WATS
§ 1
Zarząd Giełdy, działając na podstawie § 20 ust. 5 Statutu Giełdy oraz § 190 ust. 1 
i 2 Regulaminu Giełdy, postanawia wprowadzić następujące zmiany w Szczegółowych Zasadach Obrotu Giełdowego w systemie UTP, uchwalonych Uchwałą Nr 1038/2012 Zarządu Giełdy z dnia 17 października 2012 r. (z późn. zm.):
1. W tytule oraz w treści całego dokumentu wyrazy „Szczegółowe Zasady Obrotu Giełdowego w systemie UTP” zastępuje się wyrazami „Szczegółowe Zasady Obrotu Giełdowego”, z zachowaniem odpowiedniej formy i odmiany.
2. W Dziale I:
1) w § 2 w lit. d) wyraz „oraz” zastępuje się wyrazem „lub”;
2) w § 3a:
a) w ust. 1 w lit. b) wyrazy „do klasy notowań, o której mowa” zastępuje się wyrazami „do segmentu notowań, o którym mowa”;
b) w ust. 3 w lit. d) wyrazy „do klasy notowań, o której mowa” zastępuje się wyrazami „do segmentu notowań, o którym mowa”;
3) w § 12 w ust. 1 w lit. d) wyraz „oraz” zastępuje się wyrazem „lub”;
4) w § 14a:
a) w ust. 1 w lit. b) wyrazy „do klasy notowań, o której mowa” zastępuje się wyrazami „do segmentu notowań, o którym mowa”;
b) w ust. 3 w lit. d) wyrazy „do klasy notowań, o której mowa” zastępuje się wyrazami „do segmentu notowań, o którym mowa”;

5) w § 27 w ust. 3 lit. a) otrzymuje brzmienie:
„a) dokument stanowiący podstawę prawną emisji danych obligacji lub link do strony internetowej, na której dokument ten został opublikowany i jest dostępny,”; 
6) tytuł Oddziału 8 otrzymuje brzmienie „Tytuły uczestnictwa funduszy typu ETF („ETF”);
7) w § 38 w ust. 4 w lit. j) wyrazy „segment notowań dla danych instrumentów” zastępuje się wyrazami „segment dla danych instrumentów”.
3. W Dziale II:
1) w § 1b1:
a) w ust. 1 wyrazy „do klasy notowań, o której mowa” zastępuje się wyrazami „do segmentu notowań, o którym mowa”;
b) ust. 2 wyrazy „do klasy notowań, o której mowa” zastępuje się wyrazami „do segmentu notowań, o którym mowa”;
c) w ust. 4 wyrazy „do klasy, o której mowa” zastępuje się wyrazami „do segmentu, o którym mowa”;
d) w ust. 7 wyrazy „do klasy notowań, o której mowa” zastępuje się wyrazami „do segmentu notowań, o którym mowa”;
e) w ust. 8 wyrazy „do klasy notowań, o której mowa” zastępuje się wyrazami „do segmentu notowań, o którym mowa”;
2) w § 1d w ust. 1 uchyla się pkt 6);
3) w § 4 ust. 1 otrzymuje brzmienie:
„1. Giełda przyznaje maklerowi nadzorującemu profil dostępu do systemu kodowanej łączności internetowej (system 4brokernet), umożliwiający mu tworzenie kolejnych profili dostępu członka giełdy i zarządzanie nimi.”; 
4) w § 11 w ust. 2 pkt 1) otrzymuje brzmienie:
„1) wprowadzania nie później niż na 5 minut przed zakończeniem fazy aukcji otwarcia/ fazy aukcji zamknięcia, oraz stałego utrzymywania w trakcie trwania danej sesji giełdowej, przez okres czasu określony we właściwym załączniku do niniejszych Szczegółowych Zasad, zleceń kupna i sprzedaży spełniających wymogi animowania, o których mowa w ust. 4, lub odpowiednio wymogi, 
o których mowa w ust. 5,”; 
5) w § 12 ust. 2 otrzymuje brzmienie:
„2. Informacje o wystąpieniu wyjątkowych okoliczności, o których mowa 
w ust. 1 pkt 1), 2) i 4), Giełda podaje niezwłocznie do wiadomości uczestników obrotu.”.
4. W Dziale III:
1) w § 1 uchyla się ust. 3; 
2) uchyla się § 9.
5. W Dziale IV:
1) w § 4 w ust. 2 wyrazy „na 3 dni sesyjne” zastępuje się wyrazami „na 2 dni sesyjne”;
2) w § 5:
a) ust. 1 otrzymuje brzmienie:
„1. Notowania giełdowe na sesjach giełdowych odbywają się od poniedziałku do piątku, według następujących harmonogramów:
1) notowania w systemie notowań ciągłych (z wyłączeniem instrumentów pochodnych, dłużnych instrumentów finansowych oraz ETF-ów): 
	godz. 8.30 - 9.00
	Faza aukcji otwarcia  (w tym określanie kursu 
otwarcia)

	godz. 9.00 – 16.50
	Faza notowań ciągłych

	godz. 16.50 - 17.00
	Faza aukcji zamknięcia  (w tym określanie kursu 
zamknięcia)

	godz. 17.00 – 17.05
	Faza dogrywki 



2) notowania w systemie notowań ciągłych dla instrumentów pochodnych, 
z zastrzeżeniem pkt 3): 
	godz. 8.30 - 8.45
	Faza aukcji otwarcia (w tym określanie kursu otwarcia)

	godz. 8.45 – 16.50   
	Faza notowań ciągłych

	godz. 16.50 - 17.00
	Faza aukcji zamknięcia (w tym określanie kursu zamknięcia)

	godz. 17.00 -17.05
	Faza dogrywki



3) notowania w systemie notowań ciągłych dla instrumentów pochodnych na 
(i) stawki referencyjne WIBOR oraz (ii) krótkoterminowe, średnioterminowe 
i długoterminowe obligacje skarbowe: 
	godz. 8.30 - 9.00
	Faza aukcji otwarcia  (w tym określanie kursu otwarcia)

	godz. 9.00 – 17.00   
	Faza notowań ciągłych



  4) notowania w systemie notowań ciągłych dla dłużnych instrumentów finansowych: 
	godz.  8.30 - 9.00
	Faza aukcji otwarcia (w tym określanie kursu otwarcia)

	godz.  9.00 – 16.50   
	Faza notowań ciągłych

	godz. 16.50 - 17.00
	Faza aukcji zamknięcia (w tym określanie kursu zamknięcia)

	godz. 17.00 – 17.05
	Faza dogrywki 



5) notowania w systemie notowań ciągłych dla ETF-ów: 
	
	

	godz. 8.30 - 9.05
	Faza aukcji otwarcia (w tym określanie kursu otwarcia)

	godz. 9.05 – 16.50
	Faza notowań ciągłych

	godz. 16.50 - 17.02
	Faza aukcji zamknięcia (w tym określanie kursu zamknięcia)

	godz. 17.02 –17.05
	Faza dogrywki 



5a) notowania w systemie notowań ciągłych dla instrumentów typu ETC i ETN: 
	godz. 8.30 - 9.05
	Faza aukcji otwarcia (w tym określanie kursu otwarcia)

	godz. 9.05 – 16.50
	Faza notowań ciągłych

	
	

	godz. 16.50 - 17.02
	Faza aukcji zamknięcia (w tym określanie kursu zamknięcia)

	godz. 17.02 – 17.05
	Faza dogrywki 



6) notowania w systemie kursu jednolitego z dwukrotnym określaniem kursu jednolitego:
	godz. 8.30 - 11.00                  
	Faza aukcji otwarcia (w tym określanie kursu jednolitego)

	godz. 11.00 – 11.30    
	Faza dogrywki 

	godz. 11.30 - 15.00                  
	Faza aukcji otwarcia (w tym określanie kursu jednolitego)

	godz. 15.00 – 17.05
	Faza dogrywki 



7) notowania w systemie kursu jednolitego z jednokrotnym określaniem kursu jednolitego, z zastrzeżeniem ust. 7:
a) harmonogram w dniu sesyjnym określania kursu jednolitego (z możliwością składania, modyfikowania i anulowania zleceń maklerskich oraz zawierania transakcji giełdowych):
	godz. 8.30 - 11.00                 
	Faza aukcji otwarcia  (w tym określanie kursu jednolitego)

	godz. 11.00 – 17.05
	Faza dogrywki 



b) harmonogram w dniach sesyjnych bez określania kursu jednolitego (z możliwością składania, modyfikowania i anulowania zleceń maklerskich, jednak bez możliwości zawierania transakcji giełdowych):
	godz. 8.30 – 17.05 
	Faza przed otwarciem  



b) ust. 2 otrzymuje brzmienie:
„2. Godziny określone w harmonogramie notowań określają najwcześniejszy możliwy moment rozpoczęcia lub zakończenia danej fazy notowań dla danego instrumentu finansowego, z uwzględnieniem parametru definiującego „Losowy czas otwarcia”, o ile jest on stosowany.”;

c) po ust. 2 dodaje się ust. 2a, w brzmieniu:
„2a. Parametr „Losowy czas otwarcia” umożliwia zdefiniowanie dodatkowego zakresu czasu określającego najwcześniejszy możliwy moment zakończenia fazy aukcji otwarcia/fazy aukcji zamknięcia, w stosunku do momentu określonego w danym harmonogramie, i określenia odpowiednio kursu otwarcia, kursu zamknięcia, kursu jednolitego. Wartość tego parametru jest określana dla danego segmentu notowań odpowiednio w Rozdziale 8 lub 9.”;
d) ust. 3 otrzymuje brzmienie:
„3.  Jeżeli we wskazanym w harmonogramie terminie nie nastąpi rozpoczęcie danej fazy notowań dla danych instrumentów finansowych (instrumentów oznaczonych tym samym kodem ISIN) to instrumenty te pozostają w fazie poprzedniej.”;
e) w ust. 4 zdanie pierwsze otrzymuje brzmienie:
„Klasa instrumentów finansowych, zwana dalej „segmentem notowań” to grupa instrumentów finansowych o takich samych parametrach zawierania transakcji, określonych odpowiednio w Rozdziale 8 lub 9.”;
f) ust. 5 otrzymuje brzmienie:
„5. Giełda podaje do wiadomości uczestników obrotu skład poszczególnych segmentów notowań.”;
3) w § 6 uchyla się ust. 5;
4) § 7 otrzymuje brzmienie:
„§ 7
[bookmark: _Toc290290085][bookmark: _Toc290656030][bookmark: _Toc290656185][bookmark: _Toc291831001]Faza aukcji otwarcia
1. W fazie aukcji otwarcia mogą być składane na giełdę nowe zlecenia maklerskie, jednak transakcje nie są zawierane do czasu określenia kursu jednolitego. 
2.  Zlecenia istniejące w arkuszu zleceń mogą być w tej fazie modyfikowane oraz anulowane.    
3. W tej fazie Giełda publikuje teoretyczny kurs otwarcia (TKO) oraz teoretyczny wolumen otwarcia (TWO), które są na bieżąco aktualizowane przy każdej zmianie w arkuszu zleceń wynikającej z przyjęcia, modyfikacji lub anulowania zlecenia.
4. [bookmark: _Hlk171616548]Teoretyczny kurs otwarcia (TKO) oraz teoretyczny wolumen otwarcia (TWO) określa się zgodnie z przepisami § 145 ust. 1 i 2 oraz § 153 Regulaminu Giełdy, z zastrzeżeniem przepisów § 30 ust. 7 niniejszego Działu. Teoretyczny kurs otwarcia (TKO) określany jest z dokładnością równą krokowi notowania, z zastrzeżeniem że kurs ten nie może być niższy niż 0,01 jednostki waluty notowania.
5. Na zakończenie fazy aukcji otwarcia następuje określenie kursu jednolitego, realizacja zleceń i zawarcie transakcji.
6. Zlecenia spełniające warunki realizacji są realizowane po cenie równej kursowi jednolitemu. 
7. W przypadku, gdy najwyższy limit ceny w zleceniu kupna jest niższy od najniższego limitu ceny w zleceniu sprzedaży lub gdy występują wyłącznie zlecenia kupna lub wyłącznie zlecenia sprzedaży lub gdy występuje brak zleceń (rynek zleceń rozbieżnych), kurs jednolity nie jest określany.”;   
5) § 8 otrzymuje brzmienie:
„§ 8
[bookmark: _Toc290290086][bookmark: _Toc290656031][bookmark: _Toc290656186][bookmark: _Toc291831002]Faza dogrywki
1. W systemie kursu jednolitego dogrywkę organizuje się dla wszystkich  instrumentów finansowych.   
2. W fazie dogrywki możliwe jest składanie zarówno zleceń z limitem ceny, jak i zleceń bez limitu ceny.   
3. W fazie dogrywki można anulować i modyfikować wcześniej złożone zlecenia maklerskie. 
4. W fazie dogrywki transakcje zawierane są po cenie równej ostatniemu kursowi jednolitemu.”;
6) uchyla się § 9;


7) § 10 otrzymuje brzmienie:
„§ 10
Faza aukcji otwarcia/faza aukcji zamknięcia 
1. W fazie aukcji otwarcia/aukcji zamknięcia mogą być składane na giełdę nowe zlecenia maklerskie, jednak transakcje nie są zawierane do czasu określenia odpowiednio kursu otwarcia/kursu zamknięcia.   
2. Zlecenia istniejące w arkuszu zleceń mogą być w tej fazie modyfikowane 
i anulowane. 
3. W tej fazie Giełda publikuje teoretyczny kurs otwarcia (TKO) oraz teoretyczny wolumen otwarcia (TWO), które są na bieżąco aktualizowane przy każdej zmianie w arkuszu zleceń wynikającej z przyjęcia, modyfikacji lub anulowania zlecenia. 
4. Teoretyczny kurs otwarcia (TKO) oraz teoretyczny wolumen otwarcia (TWO) określa się zgodnie z przepisami § 134 ust. 1 i 2 oraz § 143 Regulaminu Giełdy, z zastrzeżeniem przepisów § 30 ust. 7 niniejszego Działu. Teoretyczny kurs otwarcia (TKO) określany jest z dokładnością równą krokowi notowania, z zastrzeżeniem że kurs ten nie może być niższy niż 0,01 jednostki waluty notowania. 
5. Na zakończenie fazy aukcji otwarcia/fazy aukcji zamknięcia następuje określenie odpowiednio kursu otwarcia/kursu zamknięcia, realizacja zleceń i zawarcie transakcji.
6. Zlecenia maklerskie spełniające warunki realizacji są realizowane po cenie równej odpowiednio kursowi otwarcia/kursowi zamknięcia.   
7. W przypadku, gdy najwyższy limit w zleceniu kupna jest niższy od najniższego limitu ceny w zleceniu sprzedaży lub gdy występują wyłącznie zlecenia kupna lub wyłącznie zlecenia sprzedaży lub gdy występuje brak zleceń (rynek zleceń rozbieżnych), za kurs otwarcia przyjmuje się kurs pierwszej transakcji zawartej na danej sesji, a za kurs zamknięcia kurs ostatniej transakcji zawartej na danej sesji. Jeśli na danej sesji nie zawarto żadnej transakcji, kursu otwarcia oraz kursu zamknięcia nie określa się. 
8. Wszystkie zlecenia niezrealizowane w fazie aukcji otwarcia przechodzą do fazy notowań ciągłych, o ile co innego nie wynika z warunków realizacji danego zlecenia.
9. Wszystkie zlecenia niezrealizowane w fazie aukcji zamknięcia przechodzą do następnej fazy notowań, o ile co innego nie wynika z warunków realizacji danego zlecenia.”;
8) w § 11 ust. 2 i 3 otrzymują brzmienie:
„2. Zlecenia podlegają realizacji w tej fazie zgodnie z priorytetem ceny, 
a następnie priorytetem czasu przyjęcia do arkusza zleceń, z zastrzeżeniem przepisów niniejszego Działu.   
3. W fazie notowań ciągłych transakcje zawierane są po kursie najlepszego zlecenia przeciwstawnego oczekującego na realizację w arkuszu zleceń, 
z zastrzeżeniem przepisów niniejszego Działu.”;   
9) § 12 otrzymuje brzmienie:
„§ 12
Faza dogrywki 
1. W systemie notowań ciągłych dogrywkę organizuje się dla instrumentów finansowych, dla których w fazie aukcji zamknięcia na danej sesji został określony kurs zamknięcia, z wyjątkiem instrumentów pochodnych na stawki referencyjne WIBOR oraz instrumentów pochodnych na krótkoterminowe, średnioterminowe i długoterminowe obligacje skarbowe.
2. W fazie dogrywki możliwe jest składanie zarówno zleceń z limitem ceny, jak i zleceń bez limitu ceny.
3. W fazie dogrywki można anulować i modyfikować wcześniej złożone zlecenia maklerskie. 
4. W fazie dogrywki transakcje zawierane są po cenie równej ostatniemu kursowi zamknięcia.”;
10) w § 13:
a) w ust. 1 pkt 9) otrzymuje brzmienie:
„9) informację czy dane zlecenie związane jest z działalnością 
z zakresu zapewniania płynności,”;
b) ust. 2 otrzymuje brzmienie;
„2. Oznaczenia wskaźnika typu działania, o którym mowa w ust. 1 pkt 5), stosuje się zgodnie ze specyfikacją systemu transakcyjnego.”;
c) w ust. 3 wyraz „rodzaje” zastępuje się wyrazem „oznaczenia”;
11) w § 13a ust. 1 otrzymuje brzmienie:
„1. Członek giełdy nie później niż do godziny 12:00 dnia sesyjnego następującego po dniu przekazania danego zlecenia maklerskiego przekazuje Giełdzie (w uzgodnionej z Giełdą formie elektronicznej) kody pełne odpowiadające kodom skróconym zawartym w danym zleceniu, chyba, że członek giełdy przekazał już dany kod pełny w związku z wcześniejszymi zleceniami.”;   
12) w § 14:
a) ust. 2 i 3 otrzymują brzmienie:
„2. Maksymalne wielkości, o których mowa w ust. 1 pkt 1, 2 i 3, obowiązujące dla instrumentów należących do danego segmentu notowań, określone są odpowiednio w Rozdziale 8 lub 9. 
3. Jeżeli w danym zleceniu maklerskim przekroczono określoną dla instrumentów należących do danego segmentu notowań maksymalną wielkość, o której  mowa w ust. 1 pkt 1, 2 lub 3, zlecenie takie jest odrzucane.”;
b) uchyla się ust. 4;
c) w ust. 6 przecinek po pkt 3 zastępuje się kropką oraz uchyla się pkt 4);
d) ust. 7 otrzymuje brzmienie:
„7. Za górne ograniczenie wahań kursów, o którym mowa w ust. 6 pkt 3), uznaje się wartość górnych statycznych ograniczeń wahań kursów.”;
13) w § 15 ust. 2 otrzymuje brzmienie:
„2. Zlecenia LIMIT mogą być składane: 
a) w systemie notowań ciągłych – we wszystkich fazach sesji giełdowej, w tym w trakcie równoważenia, 
b) w systemie kursu jednolitego - we wszystkich fazach sesji giełdowej, w tym w trakcie równoważenia.”;


14) § 16 otrzymuje brzmienie:
„§ 16
		Zlecenia po każdej cenie (zlecenia PKC)  
1. Zlecenie PKC nie zawiera limitu ceny.
2. Zlecenia PKC mogą być składane: 
a) w systemie notowań ciągłych - we wszystkich fazach sesji giełdowej, 
w tym w trakcie równoważenia,   
b) w systemie kursu jednolitego – we wszystkich fazach sesji giełdowej, 
w tym w trakcie równoważenia. 
3. Z zastrzeżeniem ust. 4, w fazie notowań ciągłych zlecenie PKC realizowane jest po najlepszych możliwych cenach zleceń przeciwstawnych oczekujących na realizację w arkuszu zleceń. W przypadku częściowej realizacji zlecenia PKC, niezrealizowana część tego zlecenia traci ważność.
4. W przypadku, gdy w chwili przyjęcia zlecenia PKC w fazie notowań ciągłych lub fazie dogrywki w arkuszu zleceń brak jest zleceń przeciwstawnych, zlecenie PKC traci ważność. 
5. Zlecenia PKC mają taki sam priorytet realizacji jak zlecenia PCR, i tak samo jak zlecenia PCR - mają najwyższy priorytet realizacji ze względu na cenę. 
6. Z zastrzeżeniem ust. 8, jeżeli w systemie kursu jednolitego w fazie aukcji otwarcia zlecenie PKC nie zostanie zrealizowane to zlecenie to (lub jego niezrealizowana część) traci ważność.  
7. Z zastrzeżeniem ust. 8, jeżeli w systemie notowań ciągłych: 
a) w fazie aukcji otwarcia zlecenie PKC nie zostanie zrealizowane to zlecenie to (lub jego niezrealizowana część) traci ważność, 
b) w fazie aukcji zamknięcia zlecenie PKC nie zostanie zrealizowane to zlecenie to (lub jego niezrealizowana część) traci ważność. 
8. [bookmark: _Hlk199240175]W przypadku, gdy bezpośrednio po fazie aukcji otwarcia/fazie aukcji zamknięcia następuje równoważenie, utrata ważności zlecenia PKC (lub jego niezrealizowanej części) następuje po zakończeniu tego równoważenia. 
9. W fazie notowań ciągłych i fazie dogrywki zlecenia PKC mogą być składane wyłącznie z oznaczeniem ważności WIA, WLA, WNF lub WNZ, z zastrzeżeniem ust. 10.
10. W fazie aukcji otwarcia/fazie aukcji zamknięcia oraz w trakcie równoważenia zlecenia PKC mogą być składane wyłącznie z oznaczeniem ważności WNF lub WNZ.
11. Jeżeli po przyjęciu zlecenia z oznaczeniem ważności WIA w arkuszu zleceń brak jest zleceń przeciwstawnych z limitem ceny umożliwiającym zawarcie transakcji po kursie zgodnym z ograniczeniami wahań kursów, zlecenie PKC 
z oznaczeniem ważności WIA traci ważność.
12. W przypadku, gdy na zakończenie fazy aukcji otwarcia, fazy aukcji zamknięcia lub równoważenia w arkuszu zleceń istnieją zlecenia PKC i PCR, 
o kolejności ich realizacji decyduje priorytet czasu ich przyjęcia do arkusza zleceń.”;
15) § 17 otrzymuje brzmienie:
„§ 17
Zlecenia po cenie rynkowej (zlecenia PCR)
1. Zlecenie PCR nie zawiera limitu ceny.
2. Zlecenia PCR mogą być składane: 
a) w systemie notowań ciągłych - we wszystkich fazach sesji giełdowej, 
w tym w trakcie równoważenia, 
b) w systemie kursu jednolitego -  we wszystkich fazach sesji giełdowej, w tym w trakcie równoważenia. 
3. Z zastrzeżeniem ust. 4, w fazie notowań ciągłych zlecenie PCR realizowane jest po najlepszej możliwej cenie zlecenia przeciwstawnego oczekującego na realizację w arkuszu zleceń. W przypadku częściowej realizacji zlecenia PCR, niezrealizowana część tego traci ważność.
4. W przypadku, gdy w chwili przyjęcia zlecenia PCR w fazie notowań ciągłych lub fazie dogrywki w arkuszu zleceń brak jest zleceń przeciwstawnych, zlecenie PCR traci ważność.
5. Zlecenia PCR mają taki sam priorytet realizacji jak zlecenia PKC, i tak samo jak zlecenia PKC - mają najwyższy priorytet realizacji ze względu na cenę. 
6. Z zastrzeżeniem ust. 8, jeżeli w systemie kursu jednolitego w fazie aukcji otwarcia zlecenie PCR nie zostanie zrealizowane to zlecenie to (lub jego niezrealizowana część) traci ważność.

7. Z zastrzeżeniem ust. 8, jeżeli w systemie notowań ciągłych: 
a) w fazie aukcji otwarcia zlecenie PCR nie zostanie zrealizowane to zlecenie to (lub jego niezrealizowana część) traci ważność, 
b) w fazie aukcji zamknięcia zlecenie PCR nie zostanie zrealizowane to zlecenie to (lub jego niezrealizowana część) traci ważność. 
8. [bookmark: _Hlk199240251]W przypadku, gdy bezpośrednio po fazie aukcji otwarcia/fazie aukcji zamknięcia następuje równoważenie, utrata ważności zlecenia PCR (lub jego niezrealizowanej części)  następuje po zakończeniu tego równoważenia. 
9. W fazie notowań ciągłych i fazie dogrywki zlecenia PCR mogą być składane wyłącznie z oznaczeniem ważności  WIA, WLA, WNF lub WNZ, z zastrzeżeniem ust. 10.
10. W fazie aukcji otwarcia/aukcji zamknięcia oraz w trakcie równoważenia zlecenia PCR mogą być składane wyłącznie z oznaczeniem ważności WNF lub WNZ.
11. Jeżeli po przyjęciu zlecenia z oznaczeniem ważności WIA w arkuszu zleceń brak jest zleceń przeciwstawnych z limitem ceny umożliwiającym zawarcie transakcji po kursie zgodnym z ograniczeniami wahań kursów, zlecenie PCR 
z oznaczeniem ważności WIA traci ważność.
12. W przypadku, gdy na zakończenie fazy aukcji otwarcia, fazy aukcji zamknięcia lub równoważenia w arkuszu zleceń istnieją zlecenia PCR i PKC, o kolejności ich realizacji decyduje priorytet czasu ich przyjęcia do arkusza zleceń.”; 
16) w § 18:
a) ust. 2 otrzymuje brzmienie:
	„2. Zlecenia STOP mogą być składane:  
a) w systemie notowań ciągłych - we wszystkich fazach sesji giełdowej, 
w tym w trakcie równoważenia,
b) w systemie kursu jednolitego - we wszystkich fazach sesji giełdowej, w tym w trakcie równoważenia.”;
b) ust. 5 i 6 otrzymują brzmienie:
„5. Jeżeli po określeniu kursu jednolitego lub kursu zamknięcia spełniającego warunki, o których mowa w ust. 3, następuje faza dogrywki, zlecenie STOP spełniające warunki aktywacji podlega ujawnieniu w arkuszu zleceń w tej fazie.  
6. W przypadku aktywowania zlecenia STOP Loss zlecenie to jest dodawane do arkusza zleceń jako zlecenie PKC z oznaczeniem ważności WIA, natomiast w przypadku aktywowania zlecenia STOP Limit - jako zlecenie LIMIT.”; 
c) ust. 13 otrzymuje brzmienie:
„13. W fazie aukcji otwarcia, fazie aukcji zamknięcia oraz w trakcie równoważenia zlecenia STOP nie są ujawniane w arkuszu zleceń.”; 
17) uchyla się § 19;
18) w § 20 w ust. 1 kropkę po pkt 6) zastępuje się przecinkiem oraz dodaje się pkt 7) i 8), w brzmieniu:
„7) „Wykonaj i Anuluj” (WIA), 
8) „Wykonaj lub Anuluj” (WLA).”;


19) w § 24 zdanie pierwsze otrzymuje brzmienie:
„Zlecenie z oznaczeniem WDC jest ważne nie dłużej niż do godziny określonej w tym zleceniu, w dniu jego złożenia na giełdę, jednak nie dłużej niż do końca sesji giełdowej w tym dniu.”;
20) w § 25:
a) ust. 1 otrzymuje brzmienie:
	„1. Zlecenie z oznaczeniem WNF jest ważne do zakończenia odpowiednio najbliższej fazy aukcji otwarcia, fazy aukcji zamknięcia albo równoważenia w dniu złożenia zlecenia na giełdę.”; 
b) w ust. 2 zdanie pierwsze otrzymuje brzmienie:
	„Zlecenie z tym oznaczeniem może być złożone na giełdę w każdej fazie sesji, w której mogą być składane zlecenia danego rodzaju, jednak do arkusza zleceń jest dodawane w chwili rozpoczęcia odpowiednio najbliższej fazy aukcji otwarcia, fazy aukcji zamknięcia albo równoważenia.”;
21) w § 26:
a) w ust. 1 wyrazy „fazy zamknięcia” zastępuje się wyrazami „fazy aukcji zamknięcia”;
b) w ust. 2 wyrazy „fazy przed zamknięciem” zastępuje się wyrazami „fazy aukcji zamknięcia”;
[bookmark: _Hlk198900193]w Rozdziale 4 skreśla się wyrazy „Oddział 4” oraz „Dodatkowe rodzaje ważności zleceń maklerskich”, zaś Oddziały 5, 6, 7, 8 i 9 oznacza się odpowiednio jako Oddziały 4, 5, 6, 7 i 8;
22) w § 27 w ust. 3 wyrazy „zlecenia WIA” zastępuje się wyrazami „zlecenia 
z oznaczeniem WIA”;
23) w § 28 ust. 3 otrzymuje brzmienie:
„3. Jeżeli po przyjęciu zlecenia z oznaczeniem WLA w arkuszu zleceń brak jest zleceń przeciwstawnych z limitami ceny umożliwiającymi zawarcie transakcji po kursach zgodnych z ograniczeniami wahań kursów, zlecenie z oznaczeniem WLA traci ważność.”; 
24) § 29 uchyla się;
25) w § 30:
a) ust. 5 – 7 otrzymują brzmienie:
„5. W przypadku zleceń z tym samym limitem ceny o kolejności realizacji wielkości ujawnionej zlecenia decyduje czas jej ujawnienia w arkuszu. Modyfikacja wielkości ujawnianej powoduje utratę priorytetu czasu ujawnienia tej części zlecenia w arkuszu.
6. Wielkość ujawniana zlecenia nie może być mniejsza niż minimalna wielkość jednostki transakcyjnej obowiązującej dla instrumentu finansowego. 
7. Przy obliczaniu i publikowaniu TKO i TWO brany jest pod uwagę całkowity wolumen zlecenia z warunkiem WUJ.”;
b) ust. 8 i 9 uchyla się;
c) w ust. 12 otrzymuje brzmienie:
[bookmark: _Hlk199241511]„2. Dopuszcza się modyfikację częściowo zrealizowanego zlecenia WUJ, 
w wyniku której pozostała część tego zlecenia ma wartość mniejszą niż określona w ust. 10, o ile wartość pozostałej części tego zlecenia po jej przeliczeniu według pierwotnego wolumenu tego zlecenia (wolumenu przed częściową realizacją) byłaby nie mniejsza niż określona w ust. 10”;  

26) w § 31 w ust. 1 i 2 skreśla się wyrazy „i rodzajów”;
27) w Rozdziale 5 w Oddziale 6 nazwa Tytułu 1 otrzymuje brzmienie:
„Realizacja zleceń maklerskich w fazie aukcji otwarcia, fazie aukcji zamknięcia oraz w trakcie równoważenia”;
28) w § 33:
a) wyrazy „fazie otwarcia, fazie zamknięcia” zastępuje się wyrazami „fazie aukcji otwarcia, fazie aukcji zamknięcia”;
b) ust. 2 otrzymuje brzmienie:
„2. Zlecenia maklerskie realizowane są zgodnie z priorytetem ceny, 
a następnie zgodnie z priorytetem czasu przyjęcia do arkusza zleceń/ujawnienia w arkuszu zleceń.”;  
§ 34 otrzymuje brzmienie: 
„§ 34
W przypadku zleceń LIMIT z limitem ceny  równym, odpowiednio, kursowi jednolitemu, kursowi otwarcia,  kursowi zamknięcia lub kursowi wyznaczonemu w wyniku równoważenia, o kolejności realizacji zleceń decyduje priorytet czasu przyjęcia do arkusza zleceń/ujawnienia w arkuszu zleceń.”;  
29) w § 35:
a) ust. 3 otrzymuje brzmienie:
„3. W fazie notowań ciągłych zlecenia maklerskie podlegają realizacji zgodnie z priorytetem ceny, a następnie zgodnie z priorytetem czasu przyjęcia do arkusza zleceń/ujawnienia w arkuszu zleceń.”;   
b) w ust. 4 wyrazy „z zastrzeżeniem ust. 5-7” zastępuje się wyrazami 
„z zastrzeżeniem ust. 5”;
c) uchyla się ust. 6 i 7;



32) w § 36:
a) po ust. 3 dodaje się ust. 3a, w brzmieniu:
„3a. Zlecenia „cross” nie mogą być składane w fazie aukcji otwarcia/aukcji zamknięcia, w trakcie równoważenia, ani też w okresie zawieszenia obrotu danymi instrumentami finansowymi.”;
b)  ust. 4 otrzymuje brzmienie:
„4. W fazie notowań ciągłych limit ceny w zleceniach „cross” musi spełniać łącznie poniższe warunki:
a) musi się mieścić w maksymalnych wartościach dla limitów cen w zleceniu maklerskim obowiązujących dla danego instrumentu finansowego w chwili składania zleceń „cross”, oraz 
b) w przypadku, gdy w chwili składania zleceń „cross” w arkuszu zleceń znajdują się zlecenia kupna - musi być równy lub wyższy od najwyższej ceny w tym zleceniu/tych zleceniach kupna, oraz 
c) w przypadku, gdy w chwili składania zleceń „cross” w arkuszu zleceń znajdują się zlecenia sprzedaży - musi być równy lub niższy od najniższej ceny w tym zleceniu/tych zleceniach sprzedaży.”;
c) uchyla się ust. 8;
d) dodaje się ust. 9, w brzmieniu:
„9. Transakcje kontraktami terminowymi w wyniku realizacji zleceń typu „cross” mogą być zawierane po zawarciu pierwszej transakcji giełdowej danymi instrumentami finansowymi w arkuszu zleceń.”;
33) 	w § 36b:
a) w ust. 1 wyrazy „od dnia 1 kwietnia” zastępuje się wyrazami „od pierwszego poniedziałku kwietnia”;
b) w ust. 2 wyrazy „w ostatnim dniu sesyjnym marca” zastępuje się wyrazami „w ostatnim dniu sesyjnym przed pierwszym poniedziałkiem kwietnia”;
c) w ust. 4 wyrazy „przed ostatnim dniem sesyjnym marca” zastępuje się wyrazami „w ostatnim dniu sesyjnym przed pierwszym poniedziałkiem kwietnia”;
1. w § 36f  ust. 1 otrzymuje brzmienie:
	„1. Dla celów § 36a ust. 2 niniejszego Działu oraz § 18c Działu VI, Giełda publikuje listę dłużnych instrumentów finansowych, dla których istnieje płynny rynek, raz na kwartał:
1) najpóźniej  w ostatnim dniu sesyjnym przed trzecim poniedziałkiem lutego i ma ona zastosowanie w okresie od trzeciego poniedziałku lutego do ostatniego dnia sesyjnego przed trzecim poniedziałkiem maja danego roku,
2) najpóźniej w ostatnim dniu sesyjnym przed trzecim poniedziałkiem maja i ma ona zastosowanie w okresie od trzeciego poniedziałku maja do ostatniego dnia sesyjnego przed trzecim poniedziałkiem sierpnia danego roku,
3) najpóźniej w ostatnim dniu sesyjnym przed trzecim poniedziałkiem sierpnia i ma ona zastosowanie w okresie od trzeciego poniedziałku sierpnia do ostatniego dnia sesyjnego przed trzecim poniedziałkiem listopada danego roku,
4) najpóźniej w ostatnim dniu sesyjnym przed trzecim poniedziałkiem listopada i ma ona zastosowanie w okresie od trzeciego poniedziałku listopada danego roku do ostatniego dnia sesyjnego przed trzecim poniedziałkiem lutego następnego roku.”; 
w § 36g w ust. 1 wyrazy „§ 18c i § 21 Działu VI” zastępuje się wyrazami 
„§ 18c Działu VI”;
w § 36h wyrazy „transakcji zawartych” zastępuje się wyrazami „transakcji zawieranych”;
w § 37:
a) ust. 3 otrzymuje brzmienie:
[bookmark: _Hlk198726483]„3. W przypadku modyfikacji zlecenia maklerskiego polegającej na:
a) [bookmark: _Hlk198732322]zwiększeniu lub zmniejszeniu wielkości ujawnianej zlecenia,
b) zwiększeniu wolumenu zlecenia bez warunku wielkości ujawnianej,
c) zmianie limitu ceny, 
d) zmianie limitu aktywacji zlecenia, 
[bookmark: _Hlk198726506] - zlecenie maklerskie traci priorytet czasu przyjęcia do arkusza zleceń/ujawnienia w arkuszu zleceń.”; 

b) ust. 6 otrzymuje brzmienie:
„6. Z zastrzeżeniem ust. 8 i 9, anulowanie lub modyfikowanie zleceń maklerskich jest możliwe we wszystkich fazach notowań.”; 
c) uchyla się ust. 7; 
d) ust. 8 i 9 otrzymują brzmienie:
„8. Nie dopuszcza się modyfikacji rodzajów zleceń maklerskich (z jednego rodzaju na inny).
9. Jedyną dopuszczalną modyfikacją ważności zlecenia jest modyfikacja daty ważności zlecenia z oznaczeniem WDD z jednej daty na inną datę.”;
§ 40 otrzymuje brzmienie:
„§ 40
Z zastrzeżeniem przepisów niniejszego Działu, kursem odniesienia dla kursów w fazie notowań ciągłych oraz dla kursu zamknięcia, dla statycznych ograniczeń wahań kursów, jest kurs otwarcia ustalony w fazie aukcji otwarcia, a w przypadku jego braku - ostatni kurs zamknięcia.”; 
uchyla się § 42;
w § 55 ust. 2 otrzymuje brzmienie:
„2. Wysokość statycznych ograniczeń wahań kursów obowiązujących dla poszczególnych segmentów notowań w systemie kursu jednolitego   określona jest w Rozdziale 8.”; 
w § 56:
	a) uchyla się ust. 2;
	b) w ust. 3 wyrazy „fazy przed otwarciem” zastępuje się wyrazami „fazy aukcji otwarcia”;
	c) ust. 4 – 8 otrzymują brzmienie:
„4. Jeżeli na zakończenie fazy aukcji otwarcia teoretyczny kurs otwarcia (TKO) wykracza poza obowiązujące statyczne ograniczenia wahań kursów rozpoczyna się równoważenie.  
5. Zasady przeprowadzania równoważenia w systemie kursu jednolitego są takie same jak zasady określone w § 59, obowiązujące dla statycznych ograniczeń wahań kursów w fazie aukcji otwarcia dla systemu notowań ciągłych, z zastrzeżeniem odpowiedniego stosowania w trakcie równoważenia przepisów § 145 ust. 2 Regulaminu Giełdy.
6. Jeżeli w wyniku równoważenia zostanie określony kurs mieszczący się 
w obowiązujących statycznych ograniczeniach wahań kursów, kurs ten stanowi kurs jednolity.
7. Jeżeli w wyniku równoważenia nie jest możliwe określenie kursu  mieszczącego się w obowiązujących statycznych ograniczeniach wahań kursów przewodniczący sesji może zakończyć notowanie i ogłosić kurs jednolity równy ostatniemu kursowi jednolitemu.
8. Jeżeli po obu stronach arkusza zleceń znajdują się wyłącznie zlecenia niezawierające limitu ceny, kurs jednolity równy jest ostatniemu kursowi odniesienia.”;
d) uchyla się ust. 9;
e) uchyla się ust. 11;
w § 57:
a) ust. 2 otrzymuje brzmienie:
„2. Wysokość statycznych i dynamicznych ograniczeń wahań kursów obowiązujących dla poszczególnych segmentów notowań w systemie notowań ciągłych określona jest odpowiednio w Rozdziale 8 lub 9.”;  
b) w ust. 3 wyrazy „stosuje się postanowienia dotyczące” zastępuje się wyrazami „stosuje się postanowienia niniejszego Działu dotyczące”;
w § 58:
a) uchyla się ust. 2;
b) w ust. 3 wyrazy „fazy przed otwarciem/fazy przed zamknięciem” zastępuje się wyrazami „fazy aukcji otwarcia/fazy aukcji zamknięcia”;
c) uchyla się ust. 4 i 5;
d) w ust. 6 wyrazy „równy kursowi odniesienia” zastępuje się wyrazami „równy ostatniemu kursowi odniesienia”;

e) ust. 7 otrzymuje brzmienie:
		„7. W przypadku, gdy w arkuszu zleceń po jednej stronie znajdują się zlecenia niezawierające limitu ceny, a po przeciwnej stronie nie ma żadnych zleceń, odpowiednio kursu otwarcia/kursu zamknięcia nie określa się, a zlecenia te tracą ważność.”;  
f) uchyla się ust. 9;
§ 59 otrzymuje brzmienie:
„§ 59
1. W systemie notowań ciągłych przeprowadza się równoważenie w sytuacji naruszenia statycznych ograniczeń wahań kursów, które uznaje się, że zachodzi jeżeli:
1) w chwili zakończenia fazy aukcji otwarcia/fazy aukcji zamknięcia teoretyczny kurs otwarcia (TKO) wykracza poza obowiązujące statyczne ograniczenia wahań kursów,
2) w trakcie fazy notowań ciągłych zostanie złożone zlecenie, którego realizacja skutkowałaby zawarciem transakcji po kursie wykraczającym poza obowiązujące statyczne ograniczenia wahań kursów.
2. Zlecenie, o którym mowa w ust. 1 pkt 2), jest realizowane w granicach statycznych ograniczeń wahań kursów, a niezrealizowana część tego zlecenia pozostaje w arkuszu zleceń na okres równoważenia. 
3. W trakcie równoważenia członkowie giełdy mogą składać, modyfikować i anulować zlecenia maklerskie.
4. Równoważenie jest przeprowadzane w dwóch etapach, z zastrzeżeniem przepisów niniejszego Działu.
5. W pierwszym etapie przeprowadzane jest równoważenie podstawowe. Jeżeli w jego wyniku nie jest możliwe określenie kursu zgodnie z zasadami zawartymi w § 134 ust. 2 Regulaminu Giełdy, który mieści się w statycznych ograniczeniach wahań kursów, wówczas rozpoczyna się równoważenie dodatkowe.
6. Czas trwania równoważenia podstawowego jest określony i zdefiniowany osobno dla danego segmentu notowań, zgodnie z przepisami Rozdziału 8 
lub 9, natomiast o zakończeniu równoważenia dodatkowego decyduje przewodniczący sesji.
7. Niezależnie od postanowień ust. 8, dopuszcza się przeprowadzenie równoważenia w jednym etapie, w którym pomija się równoważenie podstawowe. W takim przypadku równoważenie składa się wyłącznie 
z równoważenia dodatkowego. Przepisy Rozdziału 8 i 9 mogą określać, dla których segmentów notowań równoważenie składa się z równoważenia podstawowego i dodatkowego, a dla których składa się tylko z równoważenia dodatkowego.
8. Stosuje się następujące zasady określania kursu odniesienia dla statycznych ograniczeń wahań kursów obowiązujących w trakcie równoważenia, jeżeli równoważenie zostało wywołane w wyniku naruszenia:
1) górnych statycznych ograniczeń wahań kursów -  kurs odniesienia jest określany według wzoru:
K + (G – K) x S
gdzie:
K - ostatni kurs odniesienia dla statycznych ograniczeń wahań kursów jaki obowiązywał przed rozpoczęciem równoważenia,
G - ostatnie górne statyczne ograniczenie wahań kursów jakie obowiązywały przed rozpoczęciem równoważenia,
S - współczynnik przesunięcia kursu odniesienia;
2)  dolnych statycznych ograniczeń wahań kursów -  kurs odniesienia jest określany według wzoru:
K – (K – D) x S
gdzie:
K - ostatni kurs odniesienia dla statycznych ograniczeń wahań kursów jaki obowiązywał przed rozpoczęciem równoważenia,
D - ostatnie dolne statyczne ograniczenie wahań kursów jakie obowiązywały przed rozpoczęciem równoważenia,
S - współczynnik przesunięcia kursu odniesienia.
9. Współczynnik przesunięcia kursu odniesienia, o którym mowa w ust. 8, jest parametrem definiowanym osobno dla danego segmentu notowań, zgodnie 
z przepisami Rozdziału 8 lub 9.


10. Jeżeli w wyniku równoważenia podstawowego:
1) zostanie określony kurs zgodnie z zasadami zawartymi w § 134 ust. 2 Regulaminu Giełdy, który mieści się w statycznych ograniczeniach wahań kursów obowiązujących w trakcie równoważenia podstawowego, wówczas: 
a) ogłaszany jest kurs, po którym zostają zawarte transakcje na podstawie złożonych zleceń,
b) następuje wznowienie obrotu,
c) wyznacza się nowy kurs odniesienia dla statycznych ograniczeń wahań kursów równy kursowi odniesienia dla tych ograniczeń jaki obowiązywał w trakcie równoważenia podstawowego, przy czym jeżeli kurs ustalony w wyniku równoważenia mieści się również w ostatnich statycznych ograniczeniach wahań kursów, jakie obowiązywały przed rozpoczęciem równoważenia podstawowego, wówczas nowy kurs odniesienia równy jest ostatniemu kursowi odniesienia dla statycznych ograniczeń wahań kursów jaki obowiązywał przed rozpoczęciem równoważenia podstawowego;
2) powstanie rynek zleceń rozbieżnych (najwyższy limit w zleceniu kupna jest niższy od najniższego limitu zlecenia sprzedaży lub występują wyłącznie zlecenia kupna lub wyłącznie zlecenia sprzedaży lub występuje brak zleceń), wówczas:
a) następuje wznowienie obrotu,
b) wyznacza się nowy kurs odniesienia dla statycznych ograniczeń wahań kursów równy ostatniemu kursowi odniesienia dla tych ograniczeń jaki obowiązywał przed rozpoczęciem równoważenia podstawowego;
3) zostanie określony kurs zgodnie z zasadami zawartymi w § 134 ust. 2 Regulaminu Giełdy, który nie mieści się w statycznych ograniczeniach wahań kursów obowiązujących w trakcie równoważenia podstawowego, wówczas rozpoczyna się równoważenie dodatkowe. 
11. W trakcie równoważenia dodatkowego przewodniczący sesji może:
1) w sytuacji powstania rynku zleceń rozbieżnych:
a) wznowić obrót,
b) wyznaczyć nowy kurs odniesienia dla statycznych ograniczeń wahań kursów równy ostatniemu kursowi odniesienia dla tych ograniczeń jaki obowiązywał przed rozpoczęciem równoważenia podstawowego;
2) w sytuacji określenia w trakcie równoważenia dodatkowego kursu zgodnie z zasadami zawartymi w § 134 ust. 2 Regulaminu Giełdy:
a) ogłosić kurs, po którym zostają zawarte transakcje na podstawie złożonych zleceń, przy czym jeżeli kurs ten nie mieści się w obowiązujących statycznych ograniczeniach wahań kursów przewodniczący sesji ma prawo je zmienić tak aby kurs ten mieścił się w tych ograniczeniach,
b) wznowić obrót,
c) wyznaczyć nowy kurs odniesienia dla statycznych ograniczeń wahań kursów równy ostatniemu kursowi odniesienia dla tych ograniczeń, jaki obowiązywał w trakcie równoważenia dodatkowego, przy czym jeżeli kurs ustalony w wyniku równoważenia mieści się również w ostatnich statycznych ograniczeniach wahań kursów, jakie obowiązywały przed rozpoczęciem równoważenia podstawowego lub jakie obowiązywały przed rozpoczęciem równoważenia dodatkowego w przypadku jeżeli równoważenie rozpoczyna się od równoważenia dodatkowego (z pominięciem równoważenia podstawowego), wówczas nowy kurs odniesienia dla statycznych ograniczeń wahań kursów równy jest ostatniemu kursowi odniesienia dla tych ograniczeń, jaki obowiązywał przed rozpoczęciem odpowiednio równoważenia podstawowego lub równoważenia dodatkowego;
3) zakończyć notowanie bez ogłaszania kursu otwarcia - w przypadku równoważenia dodatkowego na zakończenie fazy aukcji otwarcia; 
4) zakończyć notowanie i ogłosić kurs zamknięcia równy kursowi ostatniej transakcji lub ostatniemu kursowi zamknięcia - w przypadku równoważenia dodatkowego na zakończenie fazy aukcji zamknięcia.
12. Jeżeli równoważenie, o którym mowa w ust. 10-11, miało miejsce w fazie aukcji otwarcia/fazie aukcji zamknięcia wówczas kurs, po którym zostają zawarte transakcje o którym mowa w ust. 10-11, staje się odpowiednio kursem otwarcia/kursem zamknięcia.
13. Przepisy Rozdziału 8 lub 9 określają współczynnik maksymalnej liczby zmian netto statycznych ograniczeń wahań kursów, które następują w ramach równoważenia podstawowego. W przypadku jeżeli na danej sesji giełdowej liczba tych zmian na danym instrumencie osiągnie maksymalną wartość tego współczynnika wówczas kolejne równoważenia na tej sesji dla danego instrumentu przeprowadza się z pominięciem równoważenia podstawowego.
14. W przypadku jeżeli na danej sesji giełdowej na danym instrumencie nastąpi przejście z równoważenia podstawowego w równoważenie dodatkowe wówczas kolejne równoważenia na tej sesji dla danego instrumentu przeprowadza się z pominięciem równoważenia podstawowego niezależnie od osiągnięcia na tym instrumencie współczynnika maksymalnej liczby zmian netto statycznych ograniczeń wahań kursów.
15. Wykorzystanie współczynnika maksymalnej liczby zmian netto statycznych ograniczeń wahań kursów na danej sesji dla danego instrumentu oblicza się jako wartość bezwzględną liczby zmian statycznych ograniczeń wahań kursów, które następują w ramach równoważenia podstawowego, gdzie:
1) każda zmiana statycznych ograniczeń wahań kursów, która zwiększa wartość tych ograniczeń jest ujmowana w kalkulacji współczynnika jako wzrost o 1 liczby zmian statycznych ograniczeń wahań kursów,
2) każda zmiana statycznych ograniczeń wahań kursów, która zmniejsza wartość tych ograniczeń jest ujmowana w kalkulacji współczynnika jako spadek o 1 liczby zmian statycznych ograniczeń wahań kursów.”;
uchyla się §§ 60 – 62;
§ 63 otrzymuje brzmienie:
„§ 63
1. W systemie notowań ciągłych przeprowadza się równoważenie w sytuacji naruszenia dynamicznych ograniczeń wahań kursów, które uznaje się, że zachodzi jeżeli:
1) w chwili zakończenia fazy aukcji otwarcia/fazy aukcji zamknięcia teoretyczny kurs otwarcia (TKO) wykracza poza obowiązujące dynamiczne ograniczenia wahań kursów,
2) w trakcie fazy notowań ciągłych zostanie złożone zlecenie, którego realizacja skutkowałaby zawarciem transakcji po kursie wykraczającym poza obowiązujące dynamiczne ograniczenia wahań kursów.
2. Zlecenie, o którym mowa w ust. 1 pkt 2), jest realizowane w granicach dynamicznych ograniczeń wahań kursów, a jego niezrealizowana część pozostaje w arkuszu zleceń na okres równoważenia.
3. W trakcie równoważenia członkowie giełdy mogą składać, modyfikować i anulować zlecenia maklerskie.
4. Równoważenie jest przeprowadzane w dwóch etapach.
5. W pierwszym etapie przeprowadzane jest równoważenie podstawowe. Jeżeli w jego wyniku nie jest możliwe określenie kursu zgodnie z zasadami zawartymi w § 134 ust. 2 Regulaminu Giełdy, który mieści się w dynamicznych ograniczeniach wahań kursów, wówczas rozpoczyna się równoważenie dodatkowe.
6. Czas trwania równoważenia podstawowego jest określony i zdefiniowany osobno dla danego segmentu notowań, zgodnie z przepisami Rozdziału 8 
lub 9, natomiast o zakończeniu równoważenia dodatkowego decyduje przewodniczący sesji.
7. W trakcie równoważenia podstawowego wysokość dynamicznych ograniczeń wahań kursów może być rozszerzona do wartości będącej iloczynem wysokości dynamicznych ograniczeń wahań kursów obowiązujących dla danego segmentu notowań zgodnie z przepisami Rozdziału 8 lub 9 
i współczynnika rozszerzenia. 
8. Wartość współczynnika rozszerzenia, o którym mowa w ust. 7, jest parametrem definiowanym osobno dla danego segmentu notowań, zgodnie z przepisami Rozdziału 8 lub 9.
9. Jeżeli w wyniku równoważenia podstawowego:
1) zostanie określony kurs zgodnie z zasadami zawartymi w § 134 ust. 2 Regulaminu Giełdy, który mieści się w dynamicznych ograniczeniach wahań kursów obowiązujących w trakcie równoważenia podstawowego, wówczas: 
a) ogłaszany jest kurs, po którym zostają zawarte transakcje na podstawie złożonych zleceń,
b) następuje wznowienie obrotu, a kurs zawartych transakcji staje się nowym kursem odniesienia dla dynamicznych ograniczeń wahań kursów;
2) powstanie rynek zleceń rozbieżnych (najwyższy limit w zleceniu kupna jest niższy od najniższego limitu zlecenia sprzedaży lub występują wyłącznie zlecenia kupna lub wyłącznie zlecenia sprzedaży lub występuje brak zleceń), wówczas:
a) następuje wznowienie obrotu,
b) wyznacza się nowy kurs odniesienia dla dynamicznych ograniczeń wahań kursów równy ostatniemu kursowi odniesienia dla tych ograniczeń, jaki obowiązywał przed rozpoczęciem równoważenia podstawowego;
3) zostanie określony kurs zgodnie z zasadami zawartymi w § 134 ust. 2 Regulaminu Giełdy, który nie mieści się w dynamicznych ograniczeniach wahań kursów obowiązujących w trakcie równoważenia podstawowego, wówczas rozpoczyna się równoważenie dodatkowe. 
10. W trakcie równoważenia dodatkowego przewodniczący sesji może:
1) w sytuacji powstania rynku zleceń rozbieżnych:
a) wznowić obrót,
b) wyznaczyć nowy kurs odniesienia dla dynamicznych ograniczeń wahań kursów równy ostatniemu kursowi odniesienia dla tych ograniczeń jaki obowiązywał przed rozpoczęciem równoważenia podstawowego;
2) w sytuacji określenia w trakcie równoważenia dodatkowego kursu zgodnie z zasadami zawartymi w § 134 ust. 2 Regulaminu Giełdy:
a) ogłosić kurs, po którym zostają zawarte transakcje na podstawie złożonych zleceń, przy czym jeżeli kurs ten nie mieści się w obowiązujących dynamicznych ograniczeniach wahań kursów przewodniczący sesji ma prawo je zmienić tak aby kurs ten mieścił się w tych ograniczeniach,
b) wznowić obrót, a kurs zawartych transakcji staje się nowym kursem odniesienia dla dynamicznych ograniczeń wahań kursów;
3) zakończyć notowanie bez ogłaszania kursu otwarcia - w przypadku równoważenia dodatkowego na zakończenie fazy aukcji otwarcia;
4) zakończyć notowanie i ogłosić kurs zamknięcia równy kursowi ostatniej transakcji lub ostatniemu kursowi zamknięcia - w przypadku równoważenia dodatkowego na  zakończenie fazy aukcji zamknięcia.
11. Jeżeli równoważenie, o którym mowa w ust. 9-10, miało miejsce w fazie aukcji otwarcia/fazie aukcji zamknięcia wówczas kurs, po którym zostają zawarte transakcje, o którym mowa w ust. 9-10, staje się odpowiednio kursem otwarcia/kursem zamknięcia.
12. Przepisy Rozdziału 8 lub 9 mogą określać wielkość współczynnika maksymalnej liczby zmian netto dynamicznych ograniczeń wahań kursów, które następują w ramach równoważenia podstawowego. W przypadku jeżeli na danej sesji giełdowej liczba tych zmian na danym instrumencie osiągnie maksymalną wartość tego współczynnika wówczas kolejne równoważenia na tej sesji dla danego instrumentu przeprowadza się z pominięciem równoważenia podstawowego.
13. W przypadku jeżeli na danej sesji giełdowej na danym instrumencie nastąpi przejście z równoważenia podstawowego w równoważenie dodatkowe wówczas kolejne równoważenia na tej sesji dla danego instrumentu przeprowadza się z pominięciem równoważenia podstawowego niezależnie od osiągnięcia na tym instrumencie współczynnika maksymalnej liczby zmian netto dynamicznych ograniczeń wahań kursów.
14. Wykorzystanie współczynnika maksymalnej liczby zmian netto dynamicznych ograniczeń wahań kursów na danej sesji dla danego instrumentu oblicza się jako wartość bezwzględną liczby zmian dynamicznych ograniczeń wahań kursów, które następują w ramach równoważenia podstawowego, gdzie:
1) każda zmiana dynamicznych ograniczeń wahań kursów, która zwiększa wartość tych ograniczeń jest ujmowana w kalkulacji współczynnika jako wzrost o 1 liczby zmian dynamicznych ograniczeń wahań kursów,
2) każda zmiana dynamicznych ograniczeń wahań kursów, która zmniejsza wartość tych ograniczeń jest ujmowana w kalkulacji współczynnika jako spadek o 1 liczby zmian dynamicznych ograniczeń wahań kursów.”;
uchyla się §§ 64 – 69;
w § 70:
a) w ust. 2 wyrazy „w ostatnim dniu sesyjnym marca” zastępuje się wyrazami „w ostatnim dniu sesyjnym przed pierwszym poniedziałkiem kwietnia”;
b) w ust. 3 wyrazy „od dnia 1 kwietnia” zastępuje się wyrazami „od pierwszego poniedziałku kwietnia”;
c) w ust. 7 akapit po pkt 2) otrzymuje brzmienie:
	„Krok notowania określony w przypadku, o którym mowa w pkt 2), obowiązuje do dnia  poprzedzającego pierwszy poniedziałek kwietnia następnego roku kalendarzowego, a dla akcji dopuszczonych po raz pierwszy do obrotu w okresie czterech ostatnich tygodni danego roku kalendarzowego – do dnia poprzedzającego pierwszy poniedziałek kwietnia drugiego roku  kalendarzowego. Po upływie danego okresu stosuje się zasady ogólne, 
o których mowa w ust. 2-3. Przepisy ust. 4 i 5 stosuje się odpowiednio.”;

§ 71 otrzymuje brzmienie:
„§ 71
Szczegółowe warunki obrotu dla akcji i praw do akcji w systemie notowań ciągłych: 
1) akcje wchodzące w skład indeksu WIG20, z zastrzeżeniem pkt 4) i 5):
	Jednostka transakcyjna
	jeden instrument, chyba że Zarząd Giełdy określi inną jednostkę transakcyjną

	Losowy czas otwarcia
dla fazy aukcji otwarcia
	(+) 0-30 sekund

	Losowy czas otwarcia
dla fazy aukcji zamknięcia
	(-) 0-30 sekund

	Wysokość statycznych ograniczeń wahań kursów

	a) 30,00% od kursu odniesienia - przy kursie odniesienia 0,0100 - 0,0999 jednostki waluty notowania   
b) 15,00% od kursu odniesienia - przy kursie odniesienia 0,1000 - 0,1999 jednostki waluty notowania    
c) 10,00% od kursu odniesienia - przy kursie odniesienia 0,2000 jednostki waluty notowania lub wyższym  

	Wysokość dynamicznych ograniczeń wahań kursów 
	a) 6,00% od kursu odniesienia - przy kursie odniesienia 0,0100 - 0,1999 jednostki waluty notowania    
b) 3,00% od kursu odniesienia - przy kursie odniesienia 0,2000 jednostki waluty notowania lub wyższym 

	Maksymalne wartości dla limitów cen w zleceniu maklerskim   
	40% względem kursu odniesienia dla statycznych ograniczeń wahań kursu

	Maksymalna wartość zlecenia maklerskiego     
	 50.000.000 jednostek waluty notowania

	Maksymalny wolumen zlecenia maklerskiego    
	2% instrumentów finansowych wprowadzonych do obrotu giełdowego i oznaczonych tym samym kodem ISIN, a w przypadku gdy 2% tych instrumentów stanowi mniej niż 1.000.000 instrumentów - nie więcej niż 1.000.000 instrumentów

	Równoważenie podstawowe dla statycznych ograniczeń wahań kursów
	Tak


	Czas trwania równoważenia podstawowego dla statycznych ograniczeń wahań kursów
	300 sekund

	Współczynnik przesunięcia kursu odniesienia dla równoważenia w fazie aukcji otwarcia
	1

	Współczynnik przesunięcia kursu odniesienia dla równoważenia w fazach innych niż faza aukcji otwarcia
	0,5

	Współczynnik maksymalnej liczby zmian netto statycznych ograniczeń wahań kursów
	2

	Czas trwania równoważenia podstawowego dla dynamicznych ograniczeń wahań kursów
	60 sekund

	Współczynnik rozszerzenia dla równoważenia w fazie aukcji otwarcia
	3,0

	Współczynnik rozszerzenia dla równoważenia w fazach innych niż faza aukcji otwarcia
	2,0

	Współczynnik maksymalnej liczby zmian netto dynamicznych ograniczeń wahań kursów
	20



2) akcje wchodzące w skład indeksu mWIG40, z zastrzeżeniem pkt 4) i 5): 
	Jednostka transakcyjna
	jeden instrument, chyba że Zarząd Giełdy określi inną jednostkę transakcyjną

	Losowy czas otwarcia
dla fazy aukcji otwarcia
	(+) 0-30 sekund

	Losowy czas otwarcia
dla fazy aukcji zamknięcia
	(-) 0-30 sekund

	Wysokość statycznych ograniczeń wahań kursów
	a) 30,00% od kursu odniesienia - przy kursie odniesienia 0,0100 - 0,0999 jednostki waluty notowania  
b) 15,00% od kursu odniesienia - przy kursie odniesienia 0,1000 - 0,1999 jednostki waluty notowania  
c) 10,00% od kursu odniesienia - przy kursie odniesienia 0,2000 jednostki waluty notowania lub wyższym

	Wysokość dynamicznych ograniczeń wahań kursów
	a) 9,00% od kursu odniesienia - przy kursie odniesienia 0,0100 - 0,1999 jednostki waluty notowania   
b) 4,00% od kursu odniesienia - przy kursie odniesienia 0,2000 jednostki waluty notowania lub wyższym                          

	Maksymalne wartości dla limitów cen w zleceniu maklerskim    
	50% względem kursu odniesienia dla statycznych ograniczeń wahań kursu

	Maksymalna wartość zlecenia maklerskiego     
	30.000.000 jednostek waluty notowania   

	Maksymalny wolumen zlecenia maklerskiego    
	2% instrumentów finansowych wprowadzonych do obrotu giełdowego i oznaczonych tym samym kodem ISIN, a w przypadku gdy 2% tych instrumentów stanowi mniej niż 1.000.000 instrumentów – nie więcej  niż 1.000.000 instrumentów

	Równoważenie podstawowe dla statycznych ograniczeń wahań kursów
	Tak

	Czas trwania równoważenia podstawowego dla statycznych ograniczeń wahań kursów
	300 sekund

	Współczynnik przesunięcia kursu odniesienia dla równoważenia w fazie aukcji otwarcia
	1

	Współczynnik przesunięcia kursu odniesienia dla równoważenia 
w fazach innych niż faza aukcji otwarcia
	0,5

	Współczynnik maksymalnej liczby zmian netto statycznych ograniczeń wahań kursów
	2

	Czas trwania równoważenia podstawowego dla dynamicznych ograniczeń wahań kursów
	60 sekund

	Współczynnik rozszerzenia dla równoważenia w fazie aukcji otwarcia
	3,0

	Współczynnik rozszerzenia dla równoważenia w fazach innych niż faza aukcji otwarcia
	2,0

	Współczynnik maksymalnej liczby zmian netto dynamicznych ograniczeń wahań kursów
	20




3) akcje inne niż określone w pkt 1) i 2) oraz prawa do akcji, 
z zastrzeżeniem pkt 4) i 5): 
	Jednostka transakcyjna
	jeden instrument, chyba że Zarząd Giełdy określi inną jednostkę transakcyjną

	Losowy czas otwarcia
dla fazy aukcji otwarcia
	(+) 0-30 sekund

	Losowy czas otwarcia
dla fazy aukcji zamknięcia
	(-) 0-30 sekund

	Wysokość statycznych ograniczeń wahań kursów
	a) 30,00% od kursu odniesienia - przy kursie odniesienia 0,0100 - 0,0999 jednostki waluty notowania   
b) 15,00% od kursu odniesienia - przy kursie odniesienia 0,1000 - 0,1999 jednostki waluty notowania   
c) 10,00% od kursu odniesienia - przy kursie odniesienia 0,2000 jednostki waluty notowania lub wyższym  

	Wysokość dynamicznych ograniczeń wahań kursów 
	a) 9,00% od kursu odniesienia - przy kursie odniesienia 0,0100 - 0,1999 jednostki waluty notowania    
b) 6,00% od kursu odniesienia - przy kursie odniesienia 0,2000 jednostki waluty notowania lub wyższym 

	Maksymalne wartości dla limitów cen w zleceniu maklerskim   
	50% względem kursu odniesienia dla statycznych ograniczeń wahań kursu

	Maksymalna wartość zlecenia maklerskiego     
	10.000.000 jednostek waluty notowania  

	Maksymalny wolumen zlecenia maklerskiego     
	2% instrumentów finansowych wprowadzonych do obrotu giełdowego 
i oznaczonych tym samym kodem ISIN, 
a w przypadku gdy 2% tych instrumentów stanowi mniej niż 1.000.000 instrumentów – nie więcej  niż 1.000.000 instrumentów

	Równoważenie podstawowe dla statycznych ograniczeń wahań kursów
	Tak

	Czas trwania równoważenia podstawowego dla statycznych ograniczeń wahań kursów
	300 sekund

	Współczynnik przesunięcia kursu odniesienia dla równoważenia w fazie aukcji otwarcia
	1

	Współczynnik przesunięcia kursu odniesienia dla równoważenia w fazach innych niż faza aukcji otwarcia
	0,5

	Współczynnik maksymalnej liczby zmian netto statycznych ograniczeń wahań kursów
	2

	Czas trwania równoważenia podstawowego dla dynamicznych ograniczeń wahań kursów
	60 sekund

	Współczynnik rozszerzenia dla równoważenia w fazie aukcji otwarcia
	3,0

	Współczynnik rozszerzenia dla równoważenia w fazach innych niż faza aukcji otwarcia
	2,0

	Współczynnik maksymalnej liczby zmian netto dynamicznych ograniczeń wahań kursów
	20



4) akcje lub prawa do akcji w dniu debiutu ich emitenta na giełdzie, 
z zastrzeżeniem pkt 5): 
	Jednostka transakcyjna
	jeden instrument, chyba że Zarząd Giełdy określi inną jednostkę transakcyjną

	Losowy czas otwarcia
dla fazy aukcji otwarcia
	(+) 0-30 sekund

	Losowy czas otwarcia
dla fazy aukcji zamknięcia
	(-) 0-30 sekund

	Wysokość statycznych ograniczeń wahań kursów
	30% od kursu odniesienia 

	Wysokość dynamicznych ograniczeń wahań kursów 
	10% od kursu odniesienia 

	Maksymalne wartości dla limitów cen w zleceniu maklerskim    
	-50% oraz +100% względem kursu odniesienia dla statycznych ograniczeń wahań kursu

	Maksymalna wartość zlecenia maklerskiego     
	50.000.000 jednostek waluty notowania  

	Maksymalny wolumen zlecenia maklerskiego     
	2% instrumentów finansowych wprowadzonych do obrotu giełdowego i oznaczonych tym samym kodem ISIN, a w przypadku gdy 2% tych instrumentów stanowi mniej niż 1.000.000 instrumentów – nie więcej  niż 1.000.000 instrumentów

	Równoważenie podstawowe dla statycznych ograniczeń wahań kursów
	Tak

	Czas trwania równoważenia podstawowego dla statycznych ograniczeń wahań kursów
	300 sekund

	Współczynnik przesunięcia kursu odniesienia dla równoważenia w fazie aukcji otwarcia
	1

	Współczynnik przesunięcia kursu odniesienia dla równoważenia w fazach innych niż faza aukcji otwarcia
	0,5

	Współczynnik maksymalnej liczby zmian netto statycznych ograniczeń wahań kursów
	2

	Czas trwania równoważenia podstawowego dla dynamicznych ograniczeń wahań kursów
	60 sekund

	Współczynnik rozszerzenia dla równoważenia w fazie aukcji otwarcia
	3,0

	Współczynnik rozszerzenia dla równoważenia w fazach innych niż faza aukcji otwarcia
	2,0

	Współczynnik maksymalnej liczby zmian netto dynamicznych ograniczeń wahań kursów
	20




5) akcje, do obrotu którymi stosuje się ograniczenia wynikające z przepisów amerykańskiego prawa papierów wartościowych: 
a) w dniu debiutu emitenta tych akcji na giełdzie: 
	Jednostka transakcyjna
	jeden instrument, chyba że Zarząd Giełdy określi inną jednostkę transakcyjną

	Losowy czas otwarcia
dla fazy aukcji otwarcia
	(+) 0-30 sekund

	Losowy czas otwarcia
dla fazy aukcji zamknięcia
	(-) 0-30 sekund

	Wysokość statycznych ograniczeń wahań kursów
	30% od kursu odniesienia 

	Wysokość dynamicznych ograniczeń wahań kursów 
	10% od kursu odniesienia 

	Maksymalne wartości dla limitów cen w zleceniu maklerskim    
	- 50% oraz +100% względem kursu odniesienia dla statycznych ograniczeń wahań kursu

	Maksymalna wartość zlecenia maklerskiego     
	 50.000.000 jednostek waluty notowania  

	Maksymalny wolumen zlecenia maklerskiego     
	2% instrumentów finansowych wprowadzonych do obrotu giełdowego i oznaczonych tym samym kodem ISIN, a w przypadku gdy 2% tych instrumentów stanowi mniej niż 1.000.000 instrumentów – nie więcej niż 1.000.000 instrumentów

	Równoważenie podstawowe dla statycznych ograniczeń wahań kursów
	Tak

	Czas trwania równoważenia podstawowego dla statycznych ograniczeń wahań kursów
	300 sekund

	Współczynnik przesunięcia kursu odniesienia dla równoważenia w fazie aukcji otwarcia
	1

	Współczynnik przesunięcia kursu odniesienia dla równoważenia w fazach innych niż faza aukcji otwarcia
	0,5

	Współczynnik maksymalnej liczby zmian netto statycznych ograniczeń wahań kursów
	2

	Czas trwania równoważenia podstawowego dla dynamicznych ograniczeń wahań kursów
	60 sekund

	Współczynnik rozszerzenia dla równoważenia w fazie aukcji otwarcia
	3,0

	Współczynnik rozszerzenia dla równoważenia w fazach innych niż faza aukcji otwarcia
	2,0

	Współczynnik maksymalnej liczby zmian netto dynamicznych ograniczeń wahań kursów
	20



b) w pozostałym okresie notowania tych akcji na giełdzie: 
	Jednostka transakcyjna
	jeden instrument, chyba że Zarząd Giełdy określi inną jednostkę transakcyjną

	Losowy czas otwarcia
dla fazy aukcji otwarcia
	(+) 0-30 sekund

	Losowy czas otwarcia
dla fazy aukcji zamknięcia
	(-) 0-30 sekund

	Wysokość statycznych ograniczeń wahań kursów
	a) 30,00% od kursu odniesienia - przy kursie odniesienia 0,0100 - 0,0999 jednostki waluty notowania   
b) 15,00% od kursu odniesienia - przy kursie odniesienia 0,1000 - 0,1999 jednostki waluty notowania   
c) 10,00% od kursu odniesienia - przy kursie odniesienia 0,2000 jednostki waluty notowania lub wyższym  

	Wysokość dynamicznych ograniczeń wahań kursów 
	a) 9,00% od kursu odniesienia - przy kursie odniesienia 0,0100 - 0,1999 jednostki waluty notowania    
b) 6,00% od kursu odniesienia - przy kursie odniesienia 0,2000 jednostki waluty notowania lub wyższym 

	Maksymalne wartości dla limitów cen w zleceniu maklerskim   
	50% względem kursu odniesienia dla statycznych ograniczeń wahań kursu

	Maksymalna wartość zlecenia maklerskiego    
	10.000.000 jednostek waluty notowania  

	Maksymalny wolumen zlecenia maklerskiego     
	2% instrumentów finansowych wprowadzonych do obrotu giełdowego i oznaczonych tym samym kodem ISIN, a w przypadku gdy 2% tych instrumentów stanowi mniej niż 1.000.000 instrumentów – nie więcej niż 1.000.000 instrumentów

	Równoważenie podstawowe dla statycznych ograniczeń wahań kursów
	Tak

	Czas trwania równoważenia podstawowego dla statycznych ograniczeń wahań kursów
	300 sekund

	Współczynnik przesunięcia kursu odniesienia dla równoważenia w fazie aukcji otwarcia
	1

	Współczynnik przesunięcia kursu odniesienia dla równoważenia w fazach innych niż faza aukcji otwarcia
	0,5

	Współczynnik maksymalnej liczby zmian netto statycznych ograniczeń wahań kursów
	2

	Czas trwania równoważenia podstawowego dla dynamicznych ograniczeń wahań kursów
	60 sekund

	Współczynnik rozszerzenia dla równoważenia w fazie aukcji otwarcia
	3,0

	Współczynnik rozszerzenia dla równoważenia w fazach innych niż faza aukcji otwarcia
	2,0

	Współczynnik maksymalnej liczby zmian netto dynamicznych ograniczeń wahań kursów
	20




 w § 72 ust. 1 i 1a otrzymują brzmienie:
„1. Szczegółowe warunki obrotu dla akcji i praw do akcji w systemie kursu jednolitego, z zastrzeżeniem ust. 1a i 2:
	Jednostka transakcyjna
	jeden instrument, chyba że Zarząd Giełdy określi inną jednostkę transakcyjną

	Losowy czas otwarcia
dla fazy aukcji otwarcia
	(+) 0-30 sekund

	Wysokość statycznych ograniczeń wahań kursów
	a) 30,00% od kursu odniesienia - przy kursie odniesienia 0,0100 - 0,0999 jednostki waluty notowania    
b) 15,00% od kursu odniesienia - przy kursie odniesienia 0,1000 - 0,1999 jednostki waluty notowania   
c) 10,00% od kursu odniesienia - przy kursie odniesienia 0,2000 jednostki waluty notowania lub wyższym  

	Maksymalne wartości dla limitów cen w zleceniu maklerskim    
	50% względem kursu odniesienia dla statycznych ograniczeń wahań kursu

	Maksymalna wartość zlecenia maklerskiego     
	10.000.000 jednostek waluty notowania  

	Maksymalny wolumen zlecenia maklerskiego     
	2% instrumentów finansowych wprowadzonych do obrotu giełdowego i oznaczonych tym samym kodem ISIN, a w przypadku gdy 2% tych instrumentów stanowi mniej niż 1.000.000 instrumentów – nie więcej  niż 1.000.000 instrumentów

	Równoważenie podstawowe dla statycznych ograniczeń wahań kursów
	Tak

	Czas trwania równoważenia podstawowego dla statycznych ograniczeń wahań kursów
	300 sekund

	Współczynnik przesunięcia kursu odniesienia dla równoważenia w fazie aukcji otwarcia
	1

	Współczynnik przesunięcia kursu odniesienia dla równoważenia w fazach innych niż faza aukcji otwarcia
	0,5

	Współczynnik maksymalnej liczby zmian netto statycznych ograniczeń wahań kursów
	2

	Współczynnik rozszerzenia dla równoważenia w fazie aukcji otwarcia
	3,0

	Współczynnik rozszerzenia dla równoważenia w fazach innych niż faza aukcji otwarcia
	2,0



1a. Szczegółowe warunki obrotu w systemie kursu jednolitego dla akcji, do obrotu którymi stosuje się ograniczenia wynikające z przepisów amerykańskiego prawa papierów wartościowych, z zastrzeżeniem ust. 2:
	Jednostka transakcyjna
	jeden instrument, chyba że Zarząd Giełdy określi inną jednostkę transakcyjną

	Losowy czas otwarcia
dla fazy aukcji otwarcia
	(+) 0-30 sekund

	Wysokość statycznych ograniczeń wahań kursów
	a) 30,00% od kursu odniesienia - przy kursie odniesienia 0,0100 - 0,0999 jednostki waluty notowania    
b) 15,00% od kursu odniesienia - przy kursie odniesienia 0,1000 - 0,1999 jednostki waluty notowania   
c) 10,00% od kursu odniesienia - przy kursie odniesienia 0,2000 jednostki waluty notowania lub wyższym  

	Maksymalne wartości dla limitów cen w zleceniu maklerskim    
	50% względem kursu odniesienia dla statycznych ograniczeń wahań kursu

	Maksymalna wartość zlecenia maklerskiego     
	10.000.000 jednostek waluty notowania  

	Maksymalny wolumen zlecenia maklerskiego     
	2% instrumentów finansowych wprowadzonych do obrotu giełdowego i oznaczonych tym samym kodem ISIN, a w przypadku gdy 2% tych instrumentów stanowi mniej niż 1.000.000 instrumentów – nie więcej niż 1.000.000 instrumentów

	Równoważenie podstawowe dla statycznych ograniczeń wahań kursów
	Tak

	Czas trwania równoważenia podstawowego dla statycznych ograniczeń wahań kursów
	300 sekund

	Współczynnik przesunięcia kursu odniesienia dla równoważenia w fazie aukcji otwarcia
	1

	Współczynnik przesunięcia kursu odniesienia dla równoważenia w fazach innych niż faza aukcji otwarcia
	0,5

	Współczynnik maksymalnej liczby zmian netto statycznych ograniczeń wahań kursów
	2

	Współczynnik rozszerzenia dla równoważenia w fazie aukcji otwarcia
	3,0

	Współczynnik rozszerzenia dla równoważenia w fazach innych niż faza aukcji otwarcia
	2,0



w § 72a:
a) w ust. 1 wyrazy „klasy notowań, o której mowa” zastępuje się wyrazami „segmentu notowań, o którym mowa”;
b) w ust. 2 wyrazy „klasy notowań, o której mowa” zastępuje się wyrazami „segmentu notowań, o którym mowa”;
c) w ust. 3 w zdaniu wprowadzającym wyrazy „klasy notowań, o której mowa” zastępuje się wyrazami „segmentu notowań, o którym mowa”;
d) w ust. 4 wyrazy „klasy notowań, o której mowa” zastępuje się wyrazami „segmentu notowań, o którym mowa”;
w § 72b:
		a) ust. 1 otrzymuje brzmienie:
„1. Zarząd Giełdy może postanowić o zaprzestaniu kwalifikowania danych akcji do  segmentu notowań, o  którym mowa odpowiednio w § 71 pkt 5) lub § 72 ust. 1a, na pisemny wniosek emitenta amerykańskiego, z zastrzeżeniem postanowień § 3 niniejszego Działu. W takim przypadku akcje te zostaną zaliczone do  nowego segmentu notowań, o którym mowa w ust. 5 lit. a) poniżej. W celu uniknięcia wątpliwości, różne akcje tej samej klasy emitenta amerykańskiego mogą być przedmiotem obrotu w dwóch segmentach notowań, z których akcje z jednego segmentu podlegają ograniczeniom wynikającym z amerykańskiego prawa papierów wartościowych 
(tj. § 71 pkt 5) lub § 72 ust. 1a), a akcje z innego segmentu nie podlegają takim ograniczeniom.”; 
	b) w ust. 2 wyrazy „klasy notowań, o której mowa” zastępuje się wyrazami „segmentu notowań, o którym mowa”;
	c) w ust. 5 lit. a) otrzymuje brzmienie:
„a) określa dla danych akcji nowy system notowań oraz segment notowań, 
a także nazwę skróconą i oznaczenie, pod jakimi akcje te będą notowane po zaprzestaniu ich kwalifikowania do  dotychczasowego segmentu notowań,”; 


§ 73 otrzymuje brzmienie:
„§ 73
Szczegółowe warunki obrotu dla praw poboru w systemie notowań ciągłych: 
	Jednostka transakcyjna
	jeden instrument, chyba że Zarząd Giełdy określi inną jednostkę transakcyjną

	Losowy czas otwarcia
dla fazy aukcji otwarcia
	(+) 0-30 sekund

	Losowy czas otwarcia
dla fazy aukcji zamknięcia
	(-) 0-30 sekund

	Wysokość statycznych ograniczeń wahań kursów

	a) 30,00% od kursu odniesienia - przy kursie odniesienia 0,0100 - 0,0999 jednostki waluty notowania 
b) 15,00% od kursu odniesienia - przy kursie odniesienia 0,1000 - 0,1999 jednostki waluty notowania  
c) 10,00% od kursu odniesienia - przy kursie odniesienia 0,2000 – 0,2999 jednostki waluty notowania 
d) 100,00% od kursu odniesienia – przy kursie odniesienia 0,3000 jednostki waluty notowania lub wyższym  

	Wysokość dynamicznych ograniczeń wahań kursów 
	a) 10,00% od kursu odniesienia - przy kursie odniesienia 0,0100 - 0,0999 jednostki waluty notowania 
b) 6,00% od kursu odniesienia - przy kursie odniesienia 0,1000 - 0,2999 jednostki waluty notowania    
c) 15,00% od kursu odniesienia - przy kursie odniesienia 0,3000 jednostki waluty notowania lub wyższym

	Maksymalne wartości dla limitów cen w zleceniu maklerskim    
	200% względem kursu odniesienia dla statycznych ograniczeń wahań kursu

	Maksymalna wartość zlecenia maklerskiego     
	10.000.000 jednostek waluty notowania 

	Maksymalny wolumen zlecenia maklerskiego     
	2% instrumentów finansowych wprowadzonych do obrotu giełdowego i oznaczonych tym samym kodem ISIN, a w przypadku gdy 2% tych instrumentów stanowi mniej niż 1.000.000 instrumentów – nie więcej  niż 1.000.000 instrumentów

	Równoważenie podstawowe dla statycznych ograniczeń wahań kursów
	Tak

	Czas trwania równoważenia podstawowego dla statycznych ograniczeń wahań kursów
	300 sekund

	Współczynnik przesunięcia kursu odniesienia dla równoważenia w fazie aukcji otwarcia
	1

	Współczynnik przesunięcia kursu odniesienia dla równoważenia w fazach innych niż faza aukcji otwarcia
	0,5

	Współczynnik maksymalnej liczby zmian netto statycznych ograniczeń wahań kursów
	2

	Czas trwania równoważenia podstawowego dla dynamicznych ograniczeń wahań kursów
	60 sekund

	Współczynnik rozszerzenia dla równoważenia w fazie aukcji otwarcia
	3,0

	Współczynnik rozszerzenia dla równoważenia w fazach innych niż faza aukcji otwarcia
	2,0

	Współczynnik maksymalnej liczby zmian netto dynamicznych ograniczeń wahań kursów
	20



§ 74 otrzymuje brzmienie:
„§ 74
Szczegółowe warunki obrotu dla praw poboru w systemie kursu jednolitego:
	Jednostka transakcyjna
	jeden instrument, chyba że Zarząd Giełdy określi inną jednostkę transakcyjną

	Losowy czas otwarcia
dla fazy aukcji otwarcia
	(+) 0-30 sekund

	Wysokość statycznych ograniczeń wahań kursów
	a) 30,00% od kursu odniesienia - przy kursie odniesienia 0,0100 - 0,0999 jednostki waluty notowania
b) 15,00% od kursu odniesienia - przy kursie odniesienia 0,1000 - 0,1999 jednostki waluty notowania  
c) 10,00% od kursu odniesienia - przy kursie odniesienia 0,2000 – 0,2999 jednostki waluty notowania
d) 100,00% od kursu odniesienia- przy kursie  odniesienia 0,3000 jednostki waluty notowania lub wyższym  

	Maksymalne wartości dla limitów cen w zleceniu maklerskim    
	200% względem kursu odniesienia dla statycznych ograniczeń wahań kursu

	Maksymalna wartość zlecenia maklerskiego     
	10.000.000 jednostek waluty notowania   

	Maksymalny wolumen zlecenia maklerskiego     
	2% instrumentów finansowych wprowadzonych do obrotu giełdowego i oznaczonych tym samym kodem ISIN, a w przypadku gdy 2% tych instrumentów stanowi mniej niż 1.000.000 instrumentów – nie więcej  niż 1.000.000 instrumentów

	Równoważenie podstawowe dla statycznych ograniczeń wahań kursów
	Tak

	Czas trwania równoważenia podstawowego dla statycznych ograniczeń wahań kursów
	300 sekund

	Współczynnik przesunięcia kursu odniesienia dla równoważenia w fazie aukcji otwarcia
	1

	Współczynnik przesunięcia kursu odniesienia dla równoważenia w fazach innych niż faza aukcji otwarcia
	0,5

	Współczynnik maksymalnej liczby zmian netto statycznych ograniczeń wahań kursów
	2

	Współczynnik rozszerzenia dla równoważenia w fazie aukcji otwarcia
	3,0

	Współczynnik rozszerzenia dla równoważenia w fazach innych niż faza aukcji otwarcia
	2,0



§ 76 otrzymuje brzmienie:
„§ 76
Szczegółowe warunki obrotu dla dłużnych instrumentów finansowych 
w systemie notowań ciągłych: 
	Jednostka transakcyjna
	jeden instrument, chyba że Zarząd Giełdy określi inną jednostkę transakcyjną

	Losowy czas otwarcia
dla fazy aukcji otwarcia
	(+) 0-30 sekund

	Losowy czas otwarcia
dla fazy aukcji zamknięcia
	(-) 0-30 sekund

	Wysokość statycznych ograniczeń wahań kursów
	a) 15 punktów procentowych od kursu odniesienia – przy kursie odniesienia niższym lub równym 74,99% 
b) 10 punktów procentowych od kursu odniesienia – przy kursie odniesienia 75% - 89,99% 
c) 5 punktów procentowych od kursu odniesienia – przy kursie odniesienia 90% lub wyższym

	Wysokość dynamicznych ograniczeń wahań kursów 
	a) 6 punktów procentowych od kursu odniesienia – przy kursie odniesienia niższym lub równym 74,99% 
b) 4 punkty procentowe od kursu odniesienia – przy kursie odniesienia 75% - 89,99% 
c) 2 punkty procentowe od kursu odniesienia – przy kursie odniesienia 90% lub wyższym

	Maksymalne wartości dla limitów cen w zleceniu maklerskim    
	30 punktów procentowych względem kursu odniesienia dla statycznych ograniczeń wahań kursu

	Maksymalna wartość zlecenia maklerskiego     
	50.000.000 jednostek waluty notowania


	Maksymalny  wolumen zlecenia maklerskiego       
	10% instrumentów finansowych wprowadzonych do obrotu giełdowego i oznaczonych tym samym kodem ISIN 

	Równoważenie podstawowe dla statycznych ograniczeń wahań kursów
	Tak

	Czas trwania równoważenia podstawowego dla statycznych ograniczeń wahań kursów
	300 sekund

	Współczynnik przesunięcia kursu odniesienia dla równoważenia w fazie aukcji otwarcia
	1

	Współczynnik przesunięcia kursu odniesienia dla równoważenia w fazach innych niż faza  aukcji otwarcia
	0,5

	Współczynnik maksymalnej liczby zmian netto statycznych ograniczeń wahań kursów
	2

	Czas trwania równoważenia podstawowego dla dynamicznych ograniczeń wahań kursów
	60 sekund

	Współczynnik rozszerzenia dla równoważenia w fazie aukcji otwarcia
	3,0

	Współczynnik rozszerzenia dla równoważenia w fazach innych niż faza aukcji otwarcia
	2,0

	Współczynnik maksymalnej liczby zmian netto dynamicznych ograniczeń wahań kursów
	20





§ 77 otrzymuje brzmienie:
„§ 77
Szczegółowe warunki obrotu dla dłużnych instrumentów finansowych 
w systemie kursu jednolitego: 
	Jednostka transakcyjna
	jeden instrument, chyba że Zarząd Giełdy określi inną jednostkę transakcyjną

	Losowy czas otwarcia
dla fazy aukcji otwarcia
	(+) 0-30 sekund

	Wysokość statycznych ograniczeń wahań kursów
	a) 15 punktów procentowych od kursu odniesienia – przy kursie odniesienia niższym lub równym 74,99% 
b) 10 punktów procentowych od kursu odniesienia – przy kursie odniesienia 
75% - 89,99% 
c) 5 punktów procentowych od kursu odniesienia – przy kursie odniesienia 90% lub wyższym

	Maksymalne wartości dla limitów cen w zleceniu maklerskim    
	30 punktów procentowych względem kursu odniesienia dla statycznych ograniczeń wahań kursu

	Maksymalna wartość zlecenia maklerskiego     
	50.000.000 jednostek waluty notowania


	Maksymalny wolumen zlecenia maklerskiego       
	10% instrumentów finansowych wprowadzonych do obrotu giełdowego i oznaczonych tym samym kodem ISIN 

	Równoważenie podstawowe dla statycznych ograniczeń wahań kursów
	Tak

	Czas trwania równoważenia podstawowego dla statycznych ograniczeń wahań kursów
	300 sekund

	Współczynnik przesunięcia kursu odniesienia dla równoważenia w fazie aukcji otwarcia
	1

	Współczynnik przesunięcia kursu odniesienia dla równoważenia w fazach innych niż faza aukcji otwarcia
	0,5

	Współczynnik maksymalnej liczby zmian netto statycznych ograniczeń wahań kursów
	2

	Współczynnik rozszerzenia dla równoważenia w fazie aukcji otwarcia
	3,0

	Współczynnik rozszerzenia dla równoważenia w fazach innych niż faza aukcji otwarcia
	2,0



§ 78 otrzymuje brzmienie:
„§ 78 
Szczegółowe warunki obrotu dla certyfikatów inwestycyjnych w systemie notowań ciągłych: 
	Jednostka transakcyjna
	jeden instrument, chyba że Zarząd Giełdy określi inną jednostkę transakcyjną

	Losowy czas otwarcia
dla fazy aukcji otwarcia
	(+) 0-30 sekund

	Losowy czas otwarcia
dla fazy aukcji zamknięcia
	(-) 0-30 sekund

	Wysokość statycznych ograniczeń wahań kursów
	a) 0,02 jednostki waluty notowania od kursu odniesienia - przy kursie odniesienia 0,01  - 0,19 jednostki waluty notowania                                     
b) 0,03 jednostki waluty notowania od kursu odniesienia - przy kursie odniesienia 0,20  - 0,29 jednostki waluty notowania                                       
c) 10,00% od kursu odniesienia - przy kursie odniesienia 0,30 jednostki waluty notowania   lub wyższym                                              

	Wysokość dynamicznych ograniczeń wahań kursów
	a) 0,01 jednostki waluty notowania od kursu odniesienia - przy kursie odniesienia 0,01  - 0,14 jednostki waluty notowania    
b) 6,50% od kursu odniesienia - przy kursie odniesienia 0,15 jednostki waluty notowania   lub wyższym                                            

	Maksymalne wartości dla limitów cen w zleceniu maklerskim    
	50% względem kursu odniesienia dla statycznych ograniczeń wahań kursu

	Maksymalna wartość zlecenia maklerskiego      
	10.000.000 jednostek waluty notowania  

	Maksymalny wolumen zlecenia maklerskiego     
	2% instrumentów finansowych wprowadzonych do obrotu giełdowego 
i oznaczonych tym samym kodem ISIN, 
a w przypadku gdy 2% tych instrumentów stanowi mniej niż 1.000.000 instrumentów – nie więcej  niż 1.000.000 instrumentów

	Równoważenie podstawowe dla statycznych ograniczeń wahań kursów
	Tak

	Czas trwania równoważenia podstawowego dla statycznych ograniczeń wahań kursów
	300 sekund

	Współczynnik przesunięcia kursu odniesienia dla równoważenia w fazie aukcji otwarcia
	1

	Współczynnik przesunięcia kursu odniesienia dla równoważenia w fazach innych niż faza aukcji otwarcia
	0,5

	Współczynnik maksymalnej liczby zmian netto statycznych ograniczeń wahań kursów
	2

	Czas trwania równoważenia podstawowego dla dynamicznych ograniczeń wahań kursów
	60 sekund

	Współczynnik rozszerzenia dla równoważenia w fazie aukcji otwarcia
	3,0

	Współczynnik rozszerzenia dla równoważenia w fazach innych niż faza aukcji otwarcia
	2,0

	Współczynnik maksymalnej liczby zmian netto dynamicznych ograniczeń wahań kursów
	20



§ 79 otrzymuje brzmienie:
„§ 79
Szczegółowe warunki obrotu ETF-ami w systemie notowań ciągłych: 
	Jednostka transakcyjna
	jeden instrument, chyba że Zarząd Giełdy określi inną jednostkę transakcyjną

	Losowy czas otwarcia
dla fazy aukcji otwarcia
	(+) 0-30 sekund

	Losowy czas otwarcia
dla fazy aukcji zamknięcia
	(-) 0-30 sekund

	Wysokość statycznych ograniczeń wahań kursów
	a) 30,00% od kursu odniesienia - przy kursie odniesienia 0,0100 - 0,0999 jednostki waluty notowania    
b) 15,00% od kursu odniesienia - przy kursie odniesienia 0,1000 - 0,1999 jednostki waluty notowania   
c) 10,00% od kursu odniesienia - przy kursie odniesienia 0,2000 jednostki waluty notowania lub wyższym 

	Wysokość dynamicznych ograniczeń wahań kursów
	a) 6,00% od kursu odniesienia - przy kursie odniesienia 0,0100 - 0,1999 jednostki waluty notowania                              
b) 3,00% od kursu odniesienia - przy kursie odniesienia 0,2000 jednostki waluty notowania lub wyższym                                             

	Maksymalne wartości dla limitów cen w zleceniu maklerskim    
	50% względem kursu odniesienia dla statycznych ograniczeń wahań kursu

	Maksymalna wartość zlecenia maklerskiego     
	 10.000.000  jednostek waluty notowania   


	Maksymalny wolumen zlecenia maklerskiego     
	2% instrumentów finansowych wprowadzonych do obrotu giełdowego i oznaczonych tym samym kodem ISIN, a w przypadku gdy 2% tych instrumentów stanowi mniej niż 1.000.000 instrumentów – nie więcej niż 1.000.000 instrumentów

	Równoważenie podstawowe dla statycznych ograniczeń wahań kursów
	Tak

	Czas trwania równoważenia podstawowego dla statycznych ograniczeń wahań kursów
	300 sekund

	Współczynnik przesunięcia kursu odniesienia dla równoważenia w fazie aukcji otwarcia
	1

	Współczynnik przesunięcia kursu odniesienia dla równoważenia w fazach innych niż faza aukcji otwarcia
	0,5

	Współczynnik maksymalnej liczby zmian netto statycznych ograniczeń wahań kursów
	2

	Czas trwania równoważenia podstawowego dla dynamicznych ograniczeń wahań kursów
	60 sekund

	Współczynnik rozszerzenia dla równoważenia w fazie aukcji otwarcia
	3,0

	Współczynnik rozszerzenia dla równoważenia w fazach innych niż faza aukcji otwarcia
	2,0

	Współczynnik maksymalnej liczby zmian netto dynamicznych ograniczeń wahań kursów
	20



§ 82a otrzymuje brzmienie:
„§ 82a
Szczegółowe warunki obrotu instrumentami typu ETC i ETN w systemie notowań ciągłych: 
	Jednostka transakcyjna
	jeden instrument, chyba że Zarząd Giełdy określi inną jednostkę transakcyjną

	Losowy czas otwarcia
dla fazy aukcji otwarcia
	(+) 0-30 sekund

	Losowy czas otwarcia
dla fazy aukcji zamknięcia
	(-) 0-30 sekund

	Wysokość statycznych ograniczeń wahań kursów
	a) 30,00% od kursu odniesienia - przy kursie odniesienia 0,0100 - 0,0999 jednostki waluty notowania    
b) 15,00% od kursu odniesienia - przy kursie odniesienia 0,1000 - 0,1999 jednostki waluty notowania   
c) 10,00% od kursu odniesienia - przy kursie odniesienia 0,2000 jednostki waluty notowania lub wyższym 

	Wysokość dynamicznych ograniczeń wahań kursów
	a) 6,00% od kursu odniesienia - przy kursie odniesienia 0,0100 - 0,1999 jednostki waluty notowania                              
b) 3,00% od kursu odniesienia - przy kursie odniesienia 0,2000 jednostki waluty notowania lub wyższym                                             

	Maksymalne wartości dla limitów cen w zleceniu maklerskim    
	50% względem kursu odniesienia dla statycznych ograniczeń wahań kursu

	Maksymalna wartość zlecenia maklerskiego     
	10.000.000 jednostek waluty notowania   


	Maksymalny wolumen zlecenia maklerskiego     
	2% instrumentów finansowych wprowadzonych do obrotu giełdowego 
i oznaczonych tym samym kodem ISIN, 
a w przypadku gdy 2% tych instrumentów stanowi mniej niż 1.000.000 instrumentów – nie więcej niż 1.000.000 instrumentów

	Równoważenie podstawowe dla statycznych ograniczeń wahań kursów
	Tak

	Czas trwania równoważenia podstawowego dla statycznych ograniczeń wahań kursów
	300 sekund

	Współczynnik przesunięcia kursu odniesienia dla równoważenia w fazie aukcji otwarcia
	1

	Współczynnik przesunięcia kursu odniesienia dla równoważenia w fazach innych niż faza aukcji otwarcia
	0,5

	Współczynnik maksymalnej liczby zmian netto statycznych ograniczeń wahań kursów
	2

	Czas trwania równoważenia podstawowego dla dynamicznych ograniczeń wahań kursów
	60 sekund

	Współczynnik rozszerzenia dla równoważenia w fazie aukcji otwarcia
	3,0

	Współczynnik rozszerzenia dla równoważenia w fazach innych niż faza aukcji otwarcia
	2,0

	Współczynnik maksymalnej liczby zmian netto dynamicznych ograniczeń wahań kursów
	20







§ 86 otrzymuje brzmienie:
„§ 86
Szczegółowe warunki obrotu dla kontraktów terminowych na indeksy giełdowe: 
	Jednostka transakcyjna 
	jeden instrument, chyba że Zarząd Giełdy określi inną jednostkę transakcyjną

	Losowy czas otwarcia
dla fazy aukcji otwarcia
	(+) 0-30 sekund

	Losowy czas otwarcia
dla fazy aukcji zamknięcia
	(-) 0-30 sekund

	Jednostka określania dla:
- kursu kontraktu, 
- dziennego kursu rozliczeniowego,
- ostatecznego kursu rozliczeniowego
	punkty indeksowe - z dokładnością równą krokowi notowania

	Krok notowania
	1 punkt indeksowy

	Maksymalne wartości dla limitów cen w zleceniu maklerskim   
	40% względem kursu odniesienia dla statycznych ograniczeń wahań kursu

	Maksymalna wartość zlecenia maklerskiego    
	75.000.000 jednostek waluty notowania 

	Maksymalny wolumen zlecenia maklerskiego
	500 instrumentów

	Wysokość statycznych ograniczeń wahań kursów
	10% od kursu odniesienia


	Zmiana statycznych ograniczeń wahań kursów
	Możliwa, pod warunkiem uzyskania potwierdzenia z KDPW_CCP S.A. o uzupełnieniu przez uczestników rozliczających depozytów zabezpieczających do wymaganego przez ten podmiot poziomu lub podjęcia przez KDPW_CCP S.A. innej decyzji umożliwiającej obrót

	Kurs odniesienia dla kursu otwarcia, kursu transakcyjnego 
i kursu zamknięcia
 - dla statycznych ograniczeń wahań kursów


	Ostatni dzienny kurs rozliczeniowy dla danej serii kontraktów, a w przypadku jego braku kurs teoretyczny wyznaczony zgodnie z następującą regułą:

   
gdzie:
	F-
	kurs odniesienia,

	I-
	ostatnia wartość indeksu będącego 
instrumentem bazowym z ostatniej sesji poprzedzającej sesję, na którą wyznaczany 
jest kurs odniesienia,

	r - 
	stopa procentowa (określana przez Giełdę), 

	n -
	ilość dni od dnia ostatniej sesji poprzedzającej 
sesję, na którą wyznaczany jest kurs 
odniesienia do dnia wygaśnięcia kontraktu




	Wysokość dynamicznych ograniczeń wahań kursów
	1% od kursu odniesienia  


	Kurs odniesienia dla kursu otwarcia -  dla dynamicznych ograniczeń wahań kursów
	równy kursowi odniesienia dla statycznych ograniczeń wahań kursów

	Równoważenie podstawowe dla statycznych ograniczeń wahań kursów
	Tak

	Czas trwania równoważenia podstawowego dla statycznych ograniczeń wahań kursów
	300 sekund

	Współczynnik przesunięcia kursu odniesienia dla równoważenia w fazie aukcji otwarcia
	1

	Współczynnik przesunięcia kursu odniesienia dla równoważenia w fazach innych niż faza aukcji otwarcia
	0,5

	Współczynnik maksymalnej liczby zmian netto statycznych ograniczeń wahań kursów
	2

	Czas trwania równoważenia podstawowego dla dynamicznych ograniczeń wahań kursów
	60 sekund

	Współczynnik rozszerzenia dla równoważenia w fazie aukcji otwarcia
	3,0

	Współczynnik rozszerzenia dla równoważenia w fazach innych niż faza aukcji otwarcia
	2,0

	Współczynnik maksymalnej liczby zmian netto dynamicznych ograniczeń wahań kursów
	20



§ 87a otrzymuje brzmienie:
„§ 87a
Szczegółowe warunki obrotu dla kontraktów terminowych na stawki referencyjne WIBOR: 
	Jednostka transakcyjna 
	jeden instrument, chyba że Zarząd Giełdy określi inną jednostkę transakcyjną

	Losowy czas otwarcia
dla fazy aukcji otwarcia
	(+) 0-30 sekund

	Losowy czas otwarcia
dla fazy aukcji zamknięcia
	(-) 0-30 sekund

	Jednostka określania dla:
- kursu kontraktu, 
- dziennego kursu rozliczeniowego,
- ostatecznego kursu rozliczeniowego
	w punktach procentowych za 100 zł wartości nominalnej kontraktu - z dokładnością równą krokowi notowania

	Krok notowania
	0,01 punktu procentowego

	Maksymalne wartości dla limitów cen w zleceniu maklerskim    
	3% względem kursu odniesienia dla statycznych ograniczeń wahań kursu

	Maksymalna wartość zlecenia maklerskiego 
	250.000.000 jednostek waluty notowania

	Maksymalny wolumen zlecenia maklerskiego 
	500 instrumentów

	Wysokość statycznych ograniczeń wahań kursów
	0,60% od kursu odniesienia 

	Zmiana statycznych ograniczeń wahań kursów
	Możliwa pod warunkiem uzyskania potwierdzenia 
z KDPW_CCP S.A. o uzupełnieniu przez uczestników rozliczających depozytów zabezpieczających do wymaganego przez ten podmiot poziomu lub podjęcia przez KDPW_CCP S.A. innej decyzji umożliwiającej obrót.

	Kurs odniesienia dla kursu otwarcia, kursu transakcyjnego i kursu zamknięcia 
- dla statycznych ograniczeń wahań kursów: 
1. Na pierwszej sesji giełdowej, na której notowane są kontrakty danej serii – kurs odniesienia równy jest kursowi odniesienia wyznaczonemu na tę sesję giełdową dla serii kontraktów tej samej klasy, której termin wygasania jest najbliższy terminowi wygasania tej nowej serii kontraktów.
2. W kolejnych dniach obrotu kontraktami danej serii – ostatni dzienny kurs rozliczeniowy dla danej serii kontraktów, a jeżeli dzienny kurs rozliczeniowy nie został dla tej serii wyznaczony – kurs odniesienia wyliczany jest jako średnia arytmetyczna wyznaczona na podstawie limitów najlepszego zlecenia kupna oraz najlepszego zlecenia sprzedaży z ostatniej sesji giełdowej poprzedzającej sesję, na którą jest wyznaczany kurs odniesienia, gdzie:
a. za najlepsze zlecenie kupna uznaje się zlecenie kupna o najwyższym limicie ceny spośród wszystkich zleceń kupna opiewających na co najmniej 100 kontraktów terminowych danej serii,
b. za najlepsze zlecenie sprzedaży uznaje się zlecenie sprzedaży o najniższym limicie ceny spośród wszystkich zleceń sprzedaży opiewających na co najmniej 100 kontraktów terminowych danej serii.
Kalkulacja średniej, o której mowa powyżej, następuje z wykorzystaniem zleceń maklerskich z ostatniej sesji giełdowej poprzedzającej sesję, na którą jest wyznaczany kurs odniesienia znajdujących się w arkuszu zleceń o godzinie 16.30 o limitach cen zawierających się w ramach statycznych ograniczeń wahań kursów obowiązujących o godzinie 16.30 na tej ostatniej sesji. 
Jeżeli nie jest możliwe wyznaczenie kursu odniesienia w sposób wskazany powyżej, za kurs odniesienia przyjmuje się ostatni znany kurs odniesienia.
Jeżeli kurs odniesienia wyznaczony według zasad określonych powyżej wykracza poza górne albo dolne statyczne ograniczenie wahań kursów obowiązujące o godzinie 16.30 na ostatniej sesji giełdowej poprzedzającej sesję, na którą jest wyznaczany kurs odniesienia, wówczas za kurs odniesienia przyjmuje się odpowiednio górne albo dolne statyczne ograniczenie wahań kursów obowiązujące o godzinie 16.30 na tej ostatniej sesji.

	Wysokość dynamicznych ograniczeń wahań kursów
	0,25% od kursu odniesienia  


	Kurs odniesienia dla kursu otwarcia -  dla dynamicznych ograniczeń wahań kursów
	równy kursowi odniesienia dla statycznych ograniczeń wahań kursów. 


	
Równoważenie podstawowe dla statycznych ograniczeń wahań kursów
	Tak

	Czas trwania równoważenia podstawowego dla statycznych ograniczeń wahań kursów
	300 sekund

	Współczynnik przesunięcia kursu odniesienia dla równoważenia w fazie aukcji otwarcia
	1

	Współczynnik przesunięcia kursu odniesienia dla równoważenia w fazach innych niż faza aukcji otwarcia
	0,5

	Współczynnik maksymalnej liczby zmian netto statycznych ograniczeń wahań kursów
	2

	Czas trwania równoważenia podstawowego dla dynamicznych ograniczeń wahań kursów
	60 sekund

	Współczynnik rozszerzenia dla równoważenia w fazie aukcji otwarcia
	3,0

	Współczynnik rozszerzenia dla równoważenia w fazach innych niż faza aukcji otwarcia
	2,0

	Współczynnik maksymalnej liczby zmian netto dynamicznych ograniczeń wahań kursów
	20



§ 87b otrzymuje brzmienie:
„§ 87b 
Szczegółowe warunki obrotu dla kontraktów terminowych na krótkoterminowe, średnioterminowe i długoterminowe obligacje skarbowe: 
	Jednostka  transakcyjna 
	jeden instrument, chyba że Zarząd Giełdy określi inną jednostkę transakcyjną

	Losowy czas otwarcia
dla fazy aukcji otwarcia
	(+) 0-30 sekund

	Losowy czas otwarcia
dla fazy aukcji zamknięcia
	(-) 0-30 sekund

	Jednostka określania dla:
- kursu kontraktu, 
- dziennego kursu rozliczeniowego,
- ostatecznego kursu rozliczeniowego
	w punktach procentowych za 100 złotych wartości nominalnej

	Krok notowania
	0,01 punktu procentowego

	Maksymalne wartości dla limitów cen w zleceniu maklerskim    
	10% względem kursu odniesienia dla statycznych ograniczeń wahań kursu

	Maksymalna wartość zlecenia maklerskiego    
	75.000.000 jednostek waluty notowania

	Maksymalny wolumen zlecenia maklerskiego
	500 instrumentów

	Wysokość statycznych ograniczeń wahań kursów 
	2,20% od kursu odniesienia


	Zmiana statycznych ograniczeń wahań kursów
	Możliwa pod warunkiem uzyskania potwierdzenia 
z KDPW_CCP S.A. o uzupełnieniu przez uczestników rozliczających depozytów zabezpieczających do wymaganego przez ten podmiot poziomu lub podjęcia przez KDPW_CCP S.A. innej decyzji umożliwiającej obrót.

	Kurs odniesienia dla kursu otwarcia, kursu transakcyjnego i kursu zamknięcia 
- dla statycznych ograniczeń wahań kursów:
1. Na pierwszej sesji giełdowej, na której notowane są kontrakty danej serii kursem odniesienia jest najniższa z wartości kursów teoretycznych kontraktów (Fi) obliczanych w oparciu o serie obligacji wchodzących w skład koszyka opublikowanego przez KDPW_CCP S.A. Kurs teoretyczny (Fi) jest obliczany według poniższego wzoru:

     

gdzie:
i – seria obligacji skarbowych, która została zaliczona do koszyka obligacji danej serii kontraktu,
F i – kurs teoretyczny kontraktu wyznaczony w oparciu o „i-tą” serię obligacji wchodzącej 
w skład koszyka obligacji opublikowanego przez KDPW_CCP S.A.,
CF i – współczynnik konwersji „i-tej” serii obligacji wyznaczany przez KDPW_CCP S.A.,
S i – kurs „i-tej” serii obligacji określony na drugiej sesji fixingowej rynku Treasury BondSpot Poland prowadzonego przez spółkę BondSpot S.A., poprzedzającej dzień, 
na który wyznaczany jest kurs teoretyczny (Fi), powiększony o  narosłe odsetki (na 100 złotych wartości nominalnej),
k i – wartość kuponu dla „i-tej” serii obligacji przypadająca na 100 złotych wartości nominalnej,
n – liczba płatności kuponowych (0 lub 1) dla „i-tej” serii obligacji, dla których data ustalenia prawa do kuponu przypada w okresie od daty sesji następującej po dniu V 
do dnia E,
e – podstawa logarytmu naturalnego (stała Eulera),
r t – stawka WIBOR wyrażona w skali roku dla okresu t,
r T – stawka WIBOR wyrażona w skali roku dla okresu T,
t – liczba dni pomiędzy datami Pi i V,
T – liczba dni pomiędzy datami E i V,
d – liczba dni pomiędzy datami E i P i. W sytuacji szczególnej, gdy E przypada pomiędzy datą ustalenia praw do kolejnego kuponu dla „i-tej” serii obligacji, a datą płatności (wymagalności) tego kuponu, przyjmuje się, że „d” równe jest  Bazie,
V – data ostatniej sesji poprzedzającej sesję, na którą wyznaczany jest kurs teoretyczny (Fi),
E – data ostatecznego rozliczenia kontraktu terminowego (następny dzień roboczy po ostatnim dniu obrotu daną serią kontraktu),
P i – data płatności kuponu „i-tej” serii obligacji, która ma miejsce przed datą E,
Baza – 365 lub 366 w zależności od  liczby dni w danym roku kalendarzowym,
WIBOR – wskaźnik referencyjny wyznaczony przez GPW Benchmark S.A. zgodnie z Regulaminem Stawek Referencyjnych WIBID i WIBOR. Jeżeli odpowiednie okresy czasu, odpowiednio „t” i „T”, nie pokrywają się z okresem, dla którego wyznaczana jest stawka WIBOR, stosuje się stawkę WIBOR dla najbliższego terminu, dla którego stawka jest wyznaczana. Stosowane są stawki 1M (jeden miesiąc), 3M (3 miesiące), 6M (6 miesięcy),1Y (12 miesięcy).
2. W kolejnych dniach obrotu kontraktami danej serii – ostatni dzienny kurs rozliczeniowy dla danej serii kontraktów, a jeżeli dzienny kurs rozliczeniowy nie został dla tej serii wyznaczony – kurs odniesienia wyliczany jest jako średnia arytmetyczna wyznaczona na podstawie limitów najlepszego zlecenia kupna oraz najlepszego zlecenia sprzedaży  z ostatniej sesji giełdowej poprzedzającej sesję, na którą jest wyznaczany kurs odniesienia, gdzie:
a. za najlepsze zlecenie kupna uznaje się zlecenie kupna o najwyższym limicie ceny spośród wszystkich zleceń kupna opiewających na co najmniej 100 kontraktów terminowych danej serii,
b. za najlepsze zlecenie sprzedaży uznaje się zlecenie sprzedaży o najniższym limicie ceny spośród wszystkich zleceń sprzedaży opiewających na co najmniej 100 kontraktów terminowych danej serii.
Kalkulacja średniej, o której mowa powyżej, następuje z wykorzystaniem zleceń maklerskich z ostatniej sesji giełdowej poprzedzającej sesję, na którą jest wyznaczany kurs odniesienia znajdujących się w arkuszu zleceń o godzinie 16.30 o limitach cen zawierających się w ramach statycznych ograniczeń wahań kursów obowiązujących o godzinie 16.30 na tej ostatniej sesji. 
Jeżeli nie jest możliwe wyznaczenie kursu odniesienia w sposób wskazany powyżej, za kurs odniesienia przyjmuje się ostatni znany kurs odniesienia.
Jeżeli kurs odniesienia wyznaczony według zasad określonych powyżej wykracza poza górne albo dolne statyczne ograniczenie wahań kursów obowiązujące o godzinie 16.30 na ostatniej sesji giełdowej poprzedzającej sesję, na którą jest wyznaczany kurs odniesienia, wówczas za kurs odniesienia przyjmuje się odpowiednio górne albo dolne statyczne ograniczenie wahań kursów obowiązujące o godzinie 16.30 na tej ostatniej sesji.

	Wysokość dynamicznych ograniczeń wahań kursów
	0,9% od kursu odniesienia

	Kurs odniesienia dla kursu otwarcia 
- dla dynamicznych ograniczeń wahań kursów
	równy kursowi odniesienia dla statycznych ograniczeń wahań kursów

	Równoważenie podstawowe dla statycznych ograniczeń wahań kursów
	Tak

	Czas trwania równoważenia podstawowego dla statycznych ograniczeń wahań kursów
	300 sekund

	Współczynnik przesunięcia kursu odniesienia dla równoważenia w fazie aukcji otwarcia
	1

	Współczynnik przesunięcia kursu odniesienia dla równoważenia w fazach innych niż faza aukcji otwarcia
	0,5

	Współczynnik maksymalnej liczby zmian netto statycznych ograniczeń wahań kursów
	2

	Czas trwania równoważenia podstawowego dla dynamicznych ograniczeń wahań kursów
	60 sekund

	Współczynnik rozszerzenia dla równoważenia w fazie aukcji otwarcia
	3,0

	Współczynnik rozszerzenia dla równoważenia w fazach innych niż faza aukcji otwarcia
	2,0

	Współczynnik maksymalnej liczby zmian netto dynamicznych ograniczeń wahań kursów
	20



§ 88 otrzymuje brzmienie:
„ § 88
Szczegółowe warunki obrotu dla kontraktów terminowych na kursy walut:
	Jednostka  transakcyjna 
	jeden instrument, chyba że Zarząd Giełdy określi inną jednostkę transakcyjną

	Losowy czas otwarcia
dla fazy aukcji otwarcia
	(+) 0-30 sekund

	Losowy czas otwarcia
dla fazy aukcji zamknięcia
	(-) 0-30 sekund

	Jednostka określania dla:
- kursu kontraktu, 
- dziennego kursu rozliczeniowego,
- ostatecznego kursu rozliczeniowego
	złoty polski (PLN) lub waluta  wskazana w standardzie danego kontraktu, której kurs ogłaszany jest przez Narodowy Bank Polski - z dokładnością równą krokowi notowania

	Krok notowania
	0,0001 jednostki waluty notowania, 
z zastrzeżeniem że kurs kontraktu nie może być niższy niż 0,01 jednostki waluty notowania

	Maksymalne wartości dla limitów cen w zleceniu maklerskim    
	40% względem kursu odniesienia dla statycznych ograniczeń wahań kursu

	Maksymalna wartość zlecenia maklerskiego    
	75.000.000 jednostek waluty notowania 

	Maksymalny wolumen zlecenia maklerskiego
	10.000 instrumentów

	Wysokość statycznych ograniczeń wahań kursów
	6,0% od kursu odniesienia

	Zmiana statycznych ograniczeń wahań kursów
	Możliwa, pod warunkiem uzyskania potwierdzenia z KDPW_CCP S.A. o uzupełnieniu przez uczestników rozliczających depozytów zabezpieczających do wymaganego przez ten podmiot poziomu lub podjęcia przez KDPW_CCP S.A. innej decyzji umożliwiającej obrót.

	Kurs odniesienia dla 
kursu otwarcia, kursu transakcyjnego i kursu zamknięcia
 - dla statycznych ograniczeń wahań kursów

	Ostatni dzienny kurs rozliczeniowy dla danej serii kontraktów, a w przypadku jego braku kurs teoretyczny wyznaczony zgodnie z następującą regułą, z zastrzeżeniem że kurs ten  wyznacza się z dokładnością równą krokowi notowania, jednak kurs ten nie może być niższy niż 0,01 jednostki waluty notowania:
a) dla kontraktu terminowego na kurs USD


b) dla kontraktu terminowego na kurs EURO


c) dla kontraktu terminowego na kurs GBP


d) dla kontraktu terminowego na kurs CHF


gdzie:
· F - kurs odniesienia,
· S - kurs średni waluty, której kurs jest instrumentem bazowym wyznaczony na fixingu NBP w dniu roboczym poprzedzającym sesję, na którą jest wyznaczany kurs odniesienia,
· n - liczba dni od dnia ostatniej sesji poprzedzającej sesję, na którą wyznaczany jest kurs odniesienia do dnia wygaśnięcia kontraktu,
· WIBOR (PLN) – wskaźnik referencyjny wyznaczony przez GPW Benchmark S.A. zgodnie z Regulaminem Stawek Referencyjnych WIBID i WIBOR,
· R (USD, EUR, GBP, CHF) - stopy procentowe określane przez Giełdę, z zastosowaniem oficjalnych stóp procentowych publikowanych przez odpowiednie banki centralne: Federal Funds Rate publikowanej przez Federal Reserve System (FED), Refinancing Rate publikowanej przez European Central Bank (ECB), Official Bank Rate publikowanej przez Bank of England (BoE), Reference Interest Rate publikowanej przez Swiss National Bank (SNB).
WIBOR - na podstawie danych z odpowiednich serwisów informacyjnych. 
Jeżeli czas do wygaśnięcia serii nie pokrywa się z okresem, dla którego wyznaczana jest stawka WIBOR stosuje się stawkę WIBOR dla najbliższego terminu, dla którego stawka ta jest wyznaczana. Stosowane są stawki 1M (jeden miesiąc), 3M (3 miesiące), 6M (6 miesięcy), 1Y (12 miesięcy).

	Wysokość dynamicznych ograniczeń wahań kursów
	0,04 zł od kursu odniesienia

	Kurs odniesienia dla kursu otwarcia 
-  dla dynamicznych ograniczeń wahań kursów 
	równy kursowi odniesienia dla statycznych ograniczeń wahań kursów 

	Równoważenie podstawowe dla statycznych ograniczeń wahań kursów
	Tak

	Czas trwania równoważenia podstawowego dla statycznych ograniczeń wahań kursów
	300 sekund

	Współczynnik przesunięcia kursu odniesienia dla równoważenia w fazie aukcji otwarcia
	1

	Współczynnik przesunięcia kursu odniesienia dla równoważenia w fazach innych niż faza aukcji otwarcia
	0,5

	Współczynnik maksymalnej liczby zmian netto statycznych ograniczeń wahań kursów
	2

	Czas trwania równoważenia podstawowego dla dynamicznych ograniczeń wahań kursów
	60 sekund

	Współczynnik rozszerzenia dla równoważenia w fazie aukcji otwarcia
	3,0

	Współczynnik rozszerzenia dla równoważenia w fazach innych niż faza aukcji otwarcia
	2,0

	Współczynnik maksymalnej liczby zmian netto dynamicznych ograniczeń wahań kursów
	20



§ 90 otrzymuje brzmienie:
„§ 90
		Szczegółowe warunki obrotu dla kontraktów terminowych na akcje: 
	Jednostka  transakcyjna 
	jeden instrument, chyba że Zarząd Giełdy określi inną jednostkę transakcyjną

	Losowy czas otwarcia
dla fazy aukcji otwarcia
	(+) 0-30 sekund

	Losowy czas otwarcia
dla fazy aukcji zamknięcia
	(-) 0-30 sekund

	Jednostka określania dla:
- kursu kontraktu, 
- dziennego kursu rozliczeniowego,
- ostatecznego kursu rozliczeniowego
	złoty polski (PLN) lub waluta wskazana w standardzie danego kontraktu, której kurs ogłaszany jest przez Narodowy Bank Polski - z dokładnością równą krokowi notowania

	Krok notowania
	a) 0,0001 jednostki waluty notowania dla kursu kontraktu niższego niż 5,00 jednostek waluty notowania, 
b) 0,001 jednostki waluty notowania dla kursu kontraktu równego bądź wyższego od 5,00 i niższego od 50,00 jednostek waluty notowania,
c) 0,01 jednostki waluty notowania dla kursu kontraktu równego bądź wyższego od 50,00 jednostek waluty notowania
- z zastrzeżeniem że kurs kontraktu nie może być niższy niż 0,01 jednostki waluty notowania

	Maksymalne wartości dla limitów cen w zleceniu maklerskim    
	50% względem kursu odniesienia dla statycznych ograniczeń wahań kursu

	Maksymalna wartość zlecenia maklerskiego    
	75.000.000 jednostek waluty notowania

	Maksymalny wolumen zlecenia maklerskiego  
	1.000 instrumentów

	Wysokość statycznych ograniczeń wahań kursów 
	15% od kursu odniesienia 


	Zmiana statycznych ograniczeń wahań kursów
	Możliwa, pod warunkiem uzyskania potwierdzenia z KDPW_CCP S.A. o uzupełnieniu przez uczestników rozliczających depozytów zabezpieczających do wymaganego przez ten podmiot poziomu lub podjęcia przez KDPW_CCP S.A.  innej decyzji umożliwiającej obrót.

	Kurs odniesienia dla kursu otwarcia, kursu transakcyjnego
 i kursu zamknięcia
  - dla statycznych ograniczeń wahań kursów

	Ostatni dzienny kurs rozliczeniowy dla danej serii kontraktów, a w przypadku jego braku kurs teoretyczny wyznaczony zgodnie z następującą regułą, z zastrzeżeniem że kurs ten wyznaczany jest z dokładnością równą krokowi notowania, jednak kurs ten nie może być niższy niż 0,01 jednostki waluty notowania:

   
gdzie:
· F - kurs odniesienia,
· I - ostatni kurs zamknięcia albo ostatni kurs jednolity dla akcji będącej instrumentem bazowym,
· r - stopa procentowa (określana przez Giełdę),
· n - ilość dni od dnia ostatniej sesji poprzedzającej sesję, na którą wyznaczany jest kurs odniesienia do dnia wygaśnięcia kontraktu

	Wysokość dynamicznych ograniczeń wahań kursów
	3,5%

	Kurs odniesienia dla kursu otwarcia - dla dynamicznych ograniczeń wahań kursów
	równy kursowi odniesienia dla statycznych ograniczeń wahań kursów

	Równoważenie podstawowe dla statycznych ograniczeń wahań kursów
	Tak

	Czas trwania równoważenia podstawowego dla statycznych ograniczeń wahań kursów
	300 sekund

	Współczynnik przesunięcia kursu odniesienia dla równoważenia w fazie aukcji otwarcia
	1

	Współczynnik przesunięcia kursu odniesienia dla równoważenia w fazach innych niż faza aukcji otwarcia
	0,5

	Współczynnik maksymalnej liczby zmian netto statycznych ograniczeń wahań kursów
	2

	Czas trwania równoważenia podstawowego dla dynamicznych ograniczeń wahań kursów
	60 sekund

	Współczynnik rozszerzenia dla równoważenia w fazie aukcji otwarcia
	3,0

	Współczynnik rozszerzenia dla równoważenia w fazach innych niż faza aukcji otwarcia
	2,0

	Współczynnik maksymalnej liczby zmian netto dynamicznych ograniczeń wahań kursów
	20



w § 94:
	a) w ust. 1 akapit po lit. b) otrzymuje brzmienie:
„- zwanych także „dywidendą nadzwyczajną”, zmienia się liczbę akcji przypadających na jeden kontrakt, z zastrzeżeniem § 91 ust. 1a, oraz kurs odniesienia kontraktu począwszy od sesji giełdowej, na której akcje będące instrumentem bazowym dla kontraktów są notowane z oznaczeniem „bez dywidendy”/„bez prawa do zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy”, 
z zastrzeżeniem ust. 2.”;


	b) ust. 2 otrzymuje brzmienie:
„2. W przypadku gdy zmian, o których mowa w ust. 1, dokonuje się od sesji giełdowej innej niż określona w ust. 1, Zarząd Giełdy podaje do wiadomości uczestników obrotu informacje o zasadach dokonywania tych zmian niezwłocznie po przekazaniu przez emitenta instrumentu bazowego do publicznej wiadomości informacji o decyzji, o której mowa w ust. 1 lit. a) lub b).”;
§ 99 otrzymuje brzmienie:
„§ 99
Szczegółowe zasady obrotu dla opcji na indeksy giełdowe: 
	Jednostka  transakcyjna 
	jeden instrument, chyba że Zarząd Giełdy określi inną jednostkę transakcyjną

	Losowy czas otwarcia
dla fazy aukcji otwarcia
	(+) 0-30 sekund

	Losowy czas otwarcia
dla fazy aukcji zamknięcia
	(-) 0-30 sekund

	Jednostka określania kursu opcji
	punkty indeksowe - z dokładnością równą krokowi notowania

	Jednostka określania kursu rozliczeniowego
	punkty indeksowe - z dokładnością równą dokładności określania ostatecznego kursu rozliczeniowego dla kontraktów terminowych na ten sam indeks

	Krok notowania
	a) 0,01 punktu indeksowego, jeżeli wysokość kursu opcji nie przekracza 50 punktów indeksowych
b) 0,05 punktu indeksowego, jeżeli wysokość kursu opcji przekracza 50 punktów indeksowych

	Maksymalne wartości dla limitów cen w zleceniu maklerskim    
	a) 100 punktów indeksowych – przy kursie odniesienia od 0,01 punktu do 2,49 punktu,
b) 200 punktów indeksowych – przy kursie odniesienia od 2,50 punktu do 4,99 punktu,
c) 400 punktów indeksowych – przy kursie odniesienia od 5 punktów do 24,99 punktu,
d) 600 punktów indeksowych – przy kursie odniesienia od 25 punktów do 99,95 punktu,
e) 800 punktów indeksowych – przy kursie odniesienia 100 punktów lub wyższym

	Maksymalna wartość zlecenia maklerskiego    
	75.000.000 jednostek waluty notowania 

	Maksymalny wolumen zlecenia maklerskiego 
	500 instrumentów

	Wysokość statycznych ograniczeń wahań kursów
	Kurs otwarcia, kurs transakcyjny i kurs zamknięcia może być wyższy (górne ograniczenie) lub niższy (dolne ograniczenie) od kursu odniesienia najwyżej o:
a) 25 punktów indeksowych – przy kursie odniesienia od 0,01 punktu do 2,49 punktu,
b) 50 punktów indeksowych – przy kursie odniesienia od 2,50 punktu do 4,99 punktu,
c) 100 punktów indeksowych – przy kursie odniesienia od 5 punktów do 24,99 punktu,
d) 150 punktów indeksowych – przy kursie odniesienia od 25 punktów do 99,95 punktu,
e) 200 punktów indeksowych – przy kursie odniesienia 100 punktów lub wyższym. 

	Kurs odniesienia dla kursu otwarcia, kursu transakcyjnego i kursu zamknięcia
- dla statycznych ograniczeń wahań kursów 
 

	Kurs obliczony zgodnie z metodologią Blacka – Scholesa, według następującego wzoru: 
1) dla opcji kupna: 

;   	

		
2) dla opcji sprzedaży:

;

gdzie: 





Stosowane oznaczenia: 
C – kurs odniesienia dla opcji kupna
P – kurs odniesienia dla opcji sprzedaży 
I – ostatnia wartość indeksu będącego instrumentem bazowym 
W – kurs wykonania danej opcji 
T – czas do wygaśnięcia = n/365, gdzie n= liczba dni od dnia ostatniej sesji poprzedzającej sesję, na którą wyznaczany jest kurs odniesienia do dnia wygaśnięcia opcji 
r – stopa procentowa (określana przez Giełdę) 
q – stopa dywidendy dla indeksu (określana przez Giełdę) 
V - zmienność cen (określana przez Giełdę) 
N(d) - dystrybuanta standaryzowanej zmiennej 
o rozkładzie normalnym 
e - podstawa logarytmu naturalnego (stała Eulera).

	Wysokość dynamicznych ograniczeń wahań kursów
	a) 12,5 punktu indeksowego od kursu odniesienia 
– przy kursie odniesienia od 0,01 punktu do 2,49 punktu,
b) 25 punktów indeksowych od kursu odniesienia 
– przy kursie odniesienia od 2,50 punktu do 4,99 punktu,
c) 50 punktów indeksowych od kursu odniesienia 
– przy kursie odniesienia od 5 punktów do 24,99 punktu,
d) 75 punktów indeksowych od kursu odniesienia 
– przy kursie odniesienia od 25 punktów do 99,95 punktu,
e) 100 punktów indeksowych od kursu odniesienia 
– przy kursie odniesienia 100 punktów lub wyższym

	Kurs odniesienia dla kursu otwarcia -  dla dynamicznych ograniczeń wahań kursów
	równy kursowi odniesienia dla statycznych ograniczeń wahań kursów 

	Równoważenie podstawowe dla statycznych ograniczeń wahań kursów
	Tak

	Czas trwania równoważenia podstawowego dla statycznych ograniczeń wahań kursów
	300 sekund

	Współczynnik przesunięcia kursu odniesienia dla równoważenia w fazie aukcji otwarcia
	1

	Współczynnik przesunięcia kursu odniesienia dla równoważenia w fazach innych niż faza aukcji otwarcia
	0,5

	Współczynnik maksymalnej liczby zmian netto statycznych ograniczeń wahań kursów
	2

	Czas trwania równoważenia podstawowego dla dynamicznych ograniczeń wahań kursów
	60 sekund

	Współczynnik rozszerzenia dla równoważenia w fazie aukcji otwarcia
	3,0

	Współczynnik rozszerzenia dla równoważenia w fazach innych niż faza aukcji otwarcia
	2,0

	Współczynnik maksymalnej liczby zmian netto dynamicznych ograniczeń wahań kursów
	20




w § 101:
	a) ust. 3 otrzymuje brzmienie:
„3. Karty umów, o których mowa w ust. 1, przekazywane są członkom giełdy 
w formie przekazu elektronicznego. W sytuacjach nadzwyczajnych karty umów mogą być przekazywane w uzgodnionej z Giełdą formie elektronicznej – na zasadach określonych przez Zarząd Giełdy.”;
	b) ust. 7 otrzymuje brzmienie:
„7. Karty umów w formie elektronicznej mogą być udostępniane członkom giełdy dodatkowo po zakończeniu sesji giełdowej (w uzgodnionej z Giełdą formie elektronicznej) - na zasadach określonych przez Zarząd Giełdy.”;
w § 105 w ust. 2 wyrazy „uczestników rynku” zastępuje się wyrazami „uczestników obrotu”;
w § 106 w ust. 1 wyrazy „informacja, której mowa” zastępuje się wyrazami „informacja, o której mowa”;
§ 118 otrzymuje brzmienie:
„§ 118
1. Niezwłocznie po podjęciu uchwały w przedmiocie obniżenia wartości nominalnej akcji notowanych na giełdzie i ich podziale („split akcji”) emitent przekazuje Giełdzie uchwałę walnego zgromadzenia określającą warunki splitu akcji.
2. Niezwłocznie po zarejestrowaniu zmiany statutu w przedmiocie splitu akcji notowanych na giełdzie emitent przekazuje Giełdzie odpis właściwego  postanowienia sądu oraz aktualny odpis z właściwego rejestru spółki.
3. Emitent niezwłocznie przekazuje Giełdzie uchwałę Zarządu KDPW S.A. określającą dzień wymiany akcji w wyniku  splitu akcji (dzień W) i podaje ją do publicznej wiadomości co najmniej na 3 dni sesyjne przed tym dniem.”;
§ 123 otrzymuje brzmienie:
„§ 123
1. Niezwłocznie po podjęciu uchwały w przedmiocie podwyższenia wartości nominalnej akcji notowanych na giełdzie i ich połączeniu („scalenie akcji”) emitent przekazuje Giełdzie uchwałę walnego zgromadzenia określającą warunki scalenia akcji. 
2. Niezwłocznie po zarejestrowaniu zmiany statutu w przedmiocie scalenia akcji notowanych na giełdzie emitent przekazuje Giełdzie odpis właściwego  postanowienia sądu oraz aktualny odpis z właściwego rejestru spółki oraz  uzgadnia  proponowane terminy oraz zasady obrotu tymi akcjami w związku 
z planowanym scaleniem akcji.
3. Emitent niezwłocznie przekazuje Giełdzie uchwałę Zarządu KDPW S.A.
w przedmiocie scalenia akcji oraz podaje ją do publicznej wiadomości.”.
6. W Dziale V:
1) w § 1:
a) ust. 2 otrzymuje brzmienie:
	„2. Warunkiem notowania instrumentów strukturyzowanych w systemie animatora rynku jest istnienie, na podstawie pisemnej umowy, ważnego zobowiązania animatora rynku, zwanego dalej również „animatorem”, do wykonywania w stosunku do tych instrumentów zadań określonych w tej umowie i przepisach niniejszego Działu.”;  
b) w ust. 4 w pkt 2) wyrazy „poziomu referencyjnego” zastępuje się wyrazami „Poziomu Referencyjnego”;
2) w § 2:
		a) ust. 3 otrzymuje brzmienie:
	„3. Giełda podaje do wiadomości uczestników obrotu skład poszczególnych segmentów instrumentów strukturyzowanych, o których mowa w ust. 1, zwanych dalej „Segmentami”.”;
	b) po ust. 3 dodaje się ust. 4 i 5, w brzmieniu:
„4. Segmenty, o których mowa w ust. 1, nie stanowią segmentów notowań 
w rozumieniu § 4 ust. 4.
5. O ile co innego nie wynika wprost z przepisów niniejszego Działu, zasady obrotu instrumentami strukturyzowanymi należącymi do Segmentu A lub Segmentu B są takie same, z zastrzeżeniem różnic wynikających 
z zakwalifikowania danych instrumentów do różnych segmentów notowań 
w rozumieniu § 4 ust. 4.”;
3) w § 4:
a) w ust. 1 pkt 1) otrzymuje brzmienie:
[bookmark: _Hlk62208644]„1) w systemie notowań z fazą notowań ciągłych w każdym dniu sesyjnym:
	godz. 8.30 – 9.05
	Faza przed otwarciem 

	godz. 9.05 – 16.50
	 Faza notowań ciągłych



b) w ust. 1 w pkt 2) lit. a) otrzymuje brzmienie:
„a) harmonogram w dniu sesyjnym z fazą notowań ciągłych (z możliwością składania, modyfikowania i anulowania zleceń maklerskich oraz zawierania transakcji giełdowych):
	godz. 8.30 – 9.05
	  Faza przed otwarciem 

	godz. 9.05 – 16.50
	Faza notowań ciągłych



c) ust. 1a otrzymuje brzmienie:
„1a. W systemie notowań z fazą notowań ciągłych w wybranym dniu sesyjnym tygodnia kalendarzowego, o którym mowa w ust. 1 pkt 2), faza notowań ciągłych ma miejsce w każdą środę danego tygodnia, pod warunkiem że jest to dzień sesyjny. W przypadku gdy dana środa nie jest dniem sesyjnym faza notowań ciągłych ma miejsce w następnym dniu sesyjnym tego samego tygodnia kalendarzowego - zgodnie z harmonogramem, o którym mowa w ust. 1 pkt 2 lit. a). W przypadku braku takiego dnia sesyjnego faza notowań ciągłych w tym systemie, w danym tygodniu kalendarzowym, nie ma miejsca.”;
	d) ust. 3 – 5 otrzymują brzmienie:
„3. Jeżeli we wskazanym w harmonogramie terminie nie nastąpi rozpoczęcie danej fazy notowań dla danych instrumentów finansowych (instrumentów oznaczonych tym samym kodem ISIN) to instrumenty te pozostają w fazie poprzedniej.
4. Klasa instrumentów strukturyzowanych, zwana dalej ”segmentem notowań”, jest to grupa instrumentów strukturyzowanych o takich samych parametrach zawierania transakcji. Klasa instrumentów w znaczeniu, o którym mowa w zdaniu pierwszym, nie stanowi klasy instrumentów finansowych w rozumieniu Rozporządzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/583.
5. Giełda podaje do wiadomości uczestników obrotu skład poszczególnych segmentów notowań.”;

4) § 5 otrzymuje brzmienie:
„§ 5
[bookmark: _Toc306014408]Faza przed otwarciem
1. W fazie przed otwarciem mogą być składane na giełdę nowe zlecenia maklerskie, jednak transakcje nie są zawierane. 
2. Zlecenia maklerskie niebędące zleceniami animatora złożone a niezrealizowane na poprzednich sesjach giełdowych, jak również nowe zlecenia maklerskie niebędące zleceniami animatora składane w tej fazie, nie ulegają od razu ujawnieniu w arkuszu zleceń, lecz oczekują na rozkrosowanie i ujawnienie zgodnie z zasadami określonymi w § 35. 
3. Zlecenia niebędące zleceniami animatora oczekujące na ujawnienie w arkuszu zleceń mogą być w tej fazie anulowane i modyfikowane, przy czym modyfikacja takiego zlecenia oznacza, że traci ono priorytet czasu przyjęcia na giełdę. 
4. Zlecenia maklerskie będące zleceniami animatora składane w tej fazie ulegają  natychmiastowemu ujawnieniu w arkuszu zleceń.   
5. Zlecenia animatora istniejące w arkuszu zleceń mogą być w tej fazie anulowane i modyfikowane.”;
5) uchyla się § 6;
6) w § 7:
a) ust. 1 otrzymuje brzmienie:
„1. Z zastrzeżeniem  przepisów niniejszego Działu, w fazie notowań ciągłych do arkusza zleceń mogą być składane nowe zlecenia maklerskie, a zlecenia istniejące w arkuszu zleceń mogą być modyfikowane i  anulowane.”;
b) ust. 3 otrzymuje brzmienie:
„3. Transakcje są zawierane po kursie najlepszego zlecenia przeciwstawnego oczekującego na realizację/kursach najlepszych zleceń przeciwstawnych oczekujących na realizację w arkuszu zleceń.”; 
c) dodaje się ust. 4, w brzmieniu:
„4. Warunkiem niezbędnym do realizacji zleceń i zawarcia transakcji jest obecność w arkuszu ważnych zleceń/ważnego zlecenia animatora. Za ważne zlecenie animatora przyjmuje się zlecenia kupna i sprzedaży, albo tylko zlecenie kupna - w zależności od tzw. stanu, jaki obowiązuje dla danego instrumentu (określanego na bieżąco przez animatora rynku).”;
7) w § 8 ust. 4 – 7 otrzymują brzmienie:
„4. Animator jest obowiązany do ciągłego utrzymywania w arkuszu zleceń swojego zlecenia kupna i zlecenia sprzedaży albo tylko zlecenia kupna  – stosownie do przepisów niniejszego Działu, w zależności od tzw. stanu jaki obowiązuje dla danego instrumentu (określanego na bieżąco przez animatora), przez cały okres trwania fazy notowań ciągłych.
5. W arkuszu zleceń może znajdować się w tym samym czasie maksymalnie po jednym zleceniu kupna i/lub jednym zleceniu sprzedaży animatora, 
w zależności od tzw. stanu jaki obowiązuje dla danego instrumentu (określanego na bieżąco przez animatora).
6. Animator może składać wyłącznie zlecenia LIMIT, z oznaczeniem „Ważne na dzień bieżący”. 
7. Animator rynku nie może składać innych zleceń niż te, które z tytułu wykonywania zadań animatora zobowiązany jest składać zgodnie z wymogami właściwej umowy i przepisami niniejszego Działu, w zależności od tzw. stanu jaki obowiązuje dla danego instrumentu (określanego na bieżąco przez animatora).”;  
8) w Rozdziale 3 uchyla się Oddział 2 (§ 9);
9) w § 10:
a) ust. 1 otrzymuje brzmienie:
„1. Jeżeli w fazie notowań ciągłych w arkuszu zleceń znajdują się zlecenia maklerskie, w tym zlecenie/zlecenia animatora, spełniające takie warunki realizacji, w których po jednej ze stron transakcji występowałoby zlecenie animatora, zlecenia te nie podlegają natychmiastowemu wykonaniu, lecz oczekują na realizację w arkuszu zleceń, a do animatora wysyłany jest komunikat „Zapytanie o Realizację”, zwany dalej komunikatem „ZOR”, z zastrzeżeniem ust. 8.”; 
b) uchyla się ust. 2;
c) ust. 4 – 7 otrzymują brzmienie:
„4. Po otrzymaniu komunikatu ZOR, w trakcie  określonego w ust. 7 czasu, zwanego dalej „Czasem Opóźnienia Odpowiedzi Animatora”, animator może:
a) potwierdzić swoje zlecenie/zlecenia składając w miejsce dotychczasowego nowe zlecenie/nowe zlecenia o takich samych parametrach, 
b) zmodyfikować swoje zlecenie/zlecenia składając w miejsce dotychczasowego nowe zlecenie/nowe zlecenia o innych parametrach, 
c) anulować swoje zlecenie/zlecenia, 
d) nie dokonywać żadnych z czynności wskazanych w lit. a) – c). 
5. Bezpośrednio po złożeniu przez animatora nowego zlecenia/nowych zleceń, o których mowa w ust. 4 lit. a) lub lit. b), a w przypadku określonym w ust. 4 lit. d) – bezpośrednio po upływie Czasu Opóźnienia Odpowiedzi Animatora, następuje uruchomienie procesu rozkrosowania zleceń oczekujących na ujawnienie w arkuszu zleceń. 
6. W przypadku określonym w ust. 4 lit. c) następuje zawieszenie obrotu typu  „Zawieszenie - Brak Animatora”.   
7. Czas Opóźnienia Odpowiedzi Animatora wynosi 2 sekundy.”; 
d) dodaje się ust. 8, w brzmieniu:
„8. Komunikat ZOR nie jest wysyłany w trakcie procesu rozkrosowania zleceń oczekujących na ujawnienie w arkuszu zleceń.”;
10) w § 11:
a) ust. 1 i 2 otrzymują brzmienie:
„1. W obrocie instrumentami strukturyzowanymi przedział dopuszczalnych wahań kursów , zwany dalej „spreadem animatora”, wyznaczany jest przez limity cen w zleceniu kupna i zleceniu sprzedaży złożonych przez animatora rynku (zwanych dalej odpowiednio „zleceniem kupna animatora” lub „zleceniem sprzedaży animatora”), znajdujących się w danej chwili w arkuszu zleceń, z zastrzeżeniem ust. 2. 
2. Dla instrumentu, dla którego obowiązuje stan „Tylko Zlecenie Kupna”, transakcje mogą być zawierane wyłącznie po kursie równym limitowi ceny 
w zleceniu kupna animatora.”; 
b) uchyla się ust. 3;
11) w Rozdziale 4 tytuł Oddziału 2 otrzymuje brzmienie:
„Stan Podstawowy”;
12) § 12 otrzymuje brzmienie:
„§ 12
1. Z zastrzeżeniem ust. 3, dla danego instrumentu strukturyzowanego obowiązuje Stan Podstawowy w przypadku, gdy animator rynku obowiązany jest utrzymywać w arkuszu zleceń, zgodnie z postanowieniami niniejszego Działu, jednocześnie zlecenie kupna i zlecenie sprzedaży tego instrumentu strukturyzowanego (brak komunikatu animatora „Tylko Zlecenie Kupna”). 
2. Stan Podstawowy może dotyczyć instrumentów z obu Segmentów.  
3. W przypadku gdy dla instrumentu, dla którego obowiązuje stan Tylko Zlecenie Kupna, animator złoży do arkusza zlecenie sprzedaży - instrument ten przechodzi automatycznie do Stanu Podstawowego.”;  
13) w Rozdziale 4 tytuł Oddziału 3 otrzymuje brzmienie:
„Stan Tylko Zlecenie Kupna”;
14) w § 13 otrzymuje brzmienie:
„§ 13
1. Dla danego instrumentu strukturyzowanego obowiązuje stan Tylko Zlecenie Kupna w przypadku, gdy animator deklaruje (komunikat animatora „Tylko Zlecenie Kupna”) utrzymywanie w arkuszu zleceń, zgodnie z przepisami niniejszego Działu, wyłącznie zlecenia kupna danego instrumentu strukturyzowanego. 
2. Stan Tylko Zlecenie Kupna może dotyczyć instrumentów z obu Segmentów.  
3. W stanie Tylko Zlecenie Kupna możliwe jest składanie przez członków giełdy niebędących animatorami tylko zleceń sprzedaży.
4. W przypadku przejścia ze Stanu Podstawowego do stanu Tylko Zlecenie Kupna wszystkie zlecenia kupna niebędące zleceniami animatora tracą ważność, a nowe zlecenia kupna niebędące zleceniami animatora nie są przyjmowane.
5. W przypadku gdy dla instrumentu, dla którego obowiązuje stan Tylko Zlecenie Kupna, animator złoży do arkusza zlecenie sprzedaży - instrument ten przechodzi automatycznie do Stanu Podstawowego.”;
15) w Rozdziale 4 uchyla się Oddział 4 (§ 14);
16) [bookmark: _Hlk198921184]w § 15:
a) w ust. 1:
- pkt 4) otrzymuje brzmienie:
„4) limit ceny,”;
- pkt 9) otrzymuje brzmienie:
„9) informację czy dane zlecenie związane jest z działalnością z zakresu zapewniania płynności,”;
b) ust. 2 otrzymuje brzmienie:
„2. Oznaczenia wskaźnika typu działania, o którym mowa w ust. 1 
pkt 5), stosuje się zgodnie ze specyfikacją systemu transakcyjnego.”;
c)  uchyla się ust. 3;

17) w § 15a:
a) w ust. 1 w pkt 1) wyrazy „1.000.000 jednostek” zastępuje się wyrazami „30.000.000 jednostek”
b) w ust. 1 w pkt 2) wyrazy „100.000 instrumentów” zastępuje się wyrazami „1.000.000 instrumentów”;
c) ust. 2 otrzymuje brzmienie:
„2. Jeżeli wartość danego zlecenia maklerskiego przekracza określoną dla instrumentu strukturyzowanego maksymalną wielkość, o której  mowa w 
ust. 1 pkt 1 lub 2, zlecenie jest odrzucane.”;
d) uchyla się ust. 3;
e) w ust. 5 uchyla się pkt 2);
18) uchyla się § 18;
19) § 19 otrzymuje brzmienie:
„§ 19
Zlecenia STOP z limitem aktywacji (zlecenia STOP Limit) 
1. Zlecenie STOP Limit zawiera limit aktywacji zlecenia oraz limit ceny, 
po której zlecenie to może podlegać realizacji (zlecenie STOP Limit).
1a. Minimalna wartość zlecenia STOP Limit jest równa jednej jednostce transakcyjnej wyrażonej w walucie notowania.
2. Zlecenia  STOP Limit mogą być składane na giełdę we wszystkich fazach notowań. 
3. W chwili złożenia zlecenia STOP Limit w arkuszu zleceń musi oczekiwać przeciwstawne zlecenie animatora rynku,  w przeciwnym razie zlecenie STOP jest odrzucane.”;
20) § 20 otrzymuje brzmienie:
„§ 20
Składanie zleceń STOP Limit
1. [bookmark: _Hlk199754510]Jeżeli w chwili złożenia zlecenia kupna STOP Limit dla danego instrumentu strukturyzowanego obowiązuje Stan Podstawowy - limit aktywacji w tym zleceniu musi być wyższy od limitu ceny w zleceniu sprzedaży animatora, chyba że w arkuszu zleceń nie ma zlecenia sprzedaży animatora.
2.  W przypadku określenia w zleceniu kupna STOP Limit limitu ceny wykonania (limitu realizacji) limit ten w chwili złożenia zlecenia musi być równy lub wyższy od limitu aktywacji tego zlecenia. 
3. Zlecenia kupna STOP Limit niespełniające w chwili ich złożenia warunków określonych w ust. 1 lub 2 podlegają odrzuceniu.  
4. [bookmark: _Hlk199756353]Jeżeli w chwili złożenia zlecenia sprzedaży STOP Limit dla danego instrumentu strukturyzowanego obowiązuje Stan Podstawowy - limit aktywacji w tym zleceniu musi być niższy od limitu ceny w zleceniu kupna animatora, chyba że w arkuszu zleceń nie ma zlecenia kupna animatora. 
5. W przypadku określenia w zleceniu sprzedaży STOP Limit limitu ceny wykonania (limitu realizacji) limit ten w momencie złożenia zlecenia musi być równy lub niższy od limitu aktywacji tego zlecenia. 
6. Zlecenia sprzedaży STOP Limit niespełniające w chwili ich złożenia warunków określonych w ust. 4 lub 5 podlegają odrzuceniu. 
7. Modyfikacja złożonych a nieujawnionych zleceń STOP Limit jest możliwa wyłącznie pod warunkiem podania nowego limitu aktywacji spełniającego zasady określone powyżej.”;
21) § 21 otrzymuje brzmienie:
„§ 21
Aktywowanie zleceń STOP Limit
1. Zlecenia STOP Limit podlegają ujawnianiu w arkuszu zleceń (aktywacji) wyłącznie w fazie notowań ciągłych.
2. Zlecenie kupna STOP Limit zostaje aktywowane gdy jego limit aktywacji jest niższy lub równy limitowi ceny w zleceniu sprzedaży animatora.
3. Zlecenie sprzedaży STOP Limit zostaje aktywowane gdy jego limit aktywacji jest wyższy lub równy limitowi ceny w zleceniu kupna animatora. 
4. W przypadku aktywowania zlecenia STOP Limit zlecenie to jest ujawniane w arkuszu zleceń  jako zlecenie LIMIT i podlega realizacji zgodnie z zasadami  właściwymi dla zleceń LIMIT.  
5. O kolejności aktywacji zleceń STOP Limit decyduje limit aktywacji zlecenia, a w przypadku zleceń z tym samym limitem aktywacji czas przyjęcia zlecenia na giełdę.”; 
22) w Rozdziale 5 tytuł Oddziału 3 otrzymuje brzmienie:
„Oznaczenia ważności zleceń maklerskich”;
23) w § 22 w ust. 1:
„1. W systemie animatora rynku zlecenia maklerskie niebędące zleceniami animatora mogą  zawierać następujące oznaczenia maksymalnego okresu ich ważności:
a) „Ważne na dzień bieżący” (D), 
b) „Ważne do oznaczonego dnia” (WDD), 
c) „Ważne na czas nieoznaczony” (WDA),
d) „Ważne do określonego czasu” (WDC).”;
24) uchyla się § 25;

25) dodaje się § 25a i § 25b, w brzmieniu:
„§ 25a
Zlecenia z oznaczeniem „Ważne na czas nieoznaczony” (WDA)
Zlecenie z oznaczeniem WDA jest ważne nie dłużej niż 365 dni od dnia złożenia na giełdę.
§ 25b
Zlecenia z oznaczeniem „Ważne do określonego czasu” (WDC)
Zlecenie z oznaczeniem WDC jest ważne nie dłużej niż do godziny określonej w tym zleceniu, w dniu jego złożenia na giełdę, jednak nie dłużej niż do końca sesji giełdowej w tym dniu. Czas ważności zlecenia jest podawany z dokładnością do jednej sekundy.”;
25) w Rozdziale 5 uchyla się Oddział 4 (§ 26);
26) w § 27 ust. 2 – 9 otrzymują brzmienie:
„2. W przypadku modyfikacji zlecenia maklerskiego polegającej na:
a) zwiększeniu wolumenu zlecenia,
b) zmianie limitu ceny, 
c) zmianie limitu aktywacji zlecenia
- zlecenie maklerskie traci priorytet czasu przyjęcia do arkusza zleceń, 
z zastrzeżeniem ust. 5.
3. W przypadku modyfikacji innych niż określone w ust. 2 zlecenie maklerskie zachowuje po modyfikacji priorytet czasu przyjęcia do arkusza zleceń, 
z zastrzeżeniem ust. 5.  
4. W przypadku modyfikacji zlecenia oczekującego na ujawnienie, każda modyfikacja powoduje utratę priorytetu czasu przyjęcia tego zlecenia na giełdę.
5. W przypadku każdej modyfikacji zlecenia znajdującego się w arkuszu zleceń podczas okresu Zawieszenia – Brak Animatora lub w trakcie okresu Czas Opóźnienia Odpowiedzi Animatora, modyfikacja powoduje utratę priorytetu czasu przyjęcia tego zlecenia do arkusza. 
6. Modyfikacja limitu ceny w zleceniu maklerskim powinna być zgodna z krokiem  notowania obowiązującym dla danego instrumentu. 
7. Anulowanie i modyfikacja zlecenia jest dozwolona w fazie przed otwarciem i w fazie notowań ciągłych, w tym w trakcie okresów Zawieszenia - Brak Animatora lub Czasu Opóźnienia Odpowiedzi Animatora.   
8. Nie dopuszcza się modyfikacji rodzajów zleceń maklerskich (z jednego rodzaju na inny).
9. Jedyną dopuszczalną modyfikacją ważności zlecenia jest modyfikacja daty ważności zlecenia z oznaczeniem WDD z jednej daty na inną datę.”;
27) w Rozdziale 6 przed § 28 dodaje się § 27a, w brzmieniu:
„§ 27a
Warunkiem koniecznym realizacji zleceń i zawarcia transakcji jest obecność 
w arkuszu zlecenia/zleceń animatora, do utrzymywania którego/których w danym czasie animator jest zobowiązany, w zależności od stanu, jaki obowiązuje dla danego instrumentu (określanego na bieżąco przez animatora), zgodnie z przepisami niniejszego Działu.”;
28) w § 28 uchyla się pkt 1);
29) § 29 otrzymuje brzmienie:
„§ 29
1. W przypadku, gdy wolumen znajdujących się w arkuszu zleceń maklerskich niebędących zleceniami animatora z limitem ceny mieszczącym się 
w granicach spreadu animatora i spełniających warunki realizacji, jest większy od  składanego na giełdę zlecenia niebędącego zleceniem animatora, to zlecenie takie jest realizowane w całości.
2. W przypadku, gdy wolumen znajdujących się w arkuszu zleceń maklerskich niebędących zleceniami animatora z limitem ceny mieszczącym się 
w granicach spreadu animatora i spełniających warunki realizacji jest mniejszy od składanego na giełdę zlecenia niebędącego zleceniem animatora, to zlecenie takie jest realizowane częściowo, a niezrealizowana część tego zlecenia oczekuje poza arkuszem zleceń na rozkrosowanie,  zaś do animatora rynku zostaje wysłany komunikat ZOR.”;
30) w Rozdziale 6 uchyla się Oddział 2 (§ 30 i 31);


31) w Rozdziale 6 w Oddziale 3 nazwa Tytułu 1 otrzymuje brzmienie:
„Zasady ogólne”;
32) § 32 otrzymuje brzmienie:
„§ 32
1. W fazie notowań ciągłych zlecenia maklerskie niebędące zleceniami animatora spełniające warunki realizacji ze zleceniem animatora rynku nie podlegają natychmiastowej realizacji, lecz oczekują na ujawnienie w arkuszu zleceń podczas rozkrosowania, do czasu złożenia przez animatora nowego zlecenia/nowych zleceń w odpowiedzi na komunikat ZOR albo upływu Czasu Opóźnienia Odpowiedzi Animatora.
2. Po złożeniu przez animatora nowego zlecenia/nowych zleceń 
w odpowiedzi na komunikat ZOR lub albo po upływie Czasu Opóźnienia Odpowiedzi Animatora, zlecenia oczekujące na realizację poza arkuszem zleceń podlegają ujawnieniu i/lub realizacji zgodnie z zasadami rozkrosowania.
3. W fazie notowań ciągłych zlecenia maklerskie niebędące zleceniami animatora niespełniające warunków realizacji są ujawniane w arkuszu zleceń i oczekują na realizację w notowaniach ciągłych.”; 
33) w Rozdziale 6 w Oddziale 3 skreśla się oznaczenia i nazwy Tytułów 2 i 3, zaś  Tytuł 4 oznacza jako Tytuł 2, który otrzymuje nazwę: 
„Realizacja zleceń w procesie rozkrosowania”; 
34) uchyla się § 33 i 34; 
35) § 35 otrzymuje brzmienie:
„§ 35
1. Proces rozkrosowania i ujawnienia zleceń maklerskich niebędących zleceniami animatora w arkuszu zleceń zachodzi na zakończenie:
1) fazy przed otwarciem,
2) okresu Zawieszenie - Brak Animatora,  
3) okresu Czas Opóźnienia Odpowiedzi Animatora. 
2. Zlecenia przekazane na giełdę, a niezrealizowane przed rozpoczęciem danej sesji, oczekujące na ujawnienie w arkuszu zleceń są szeregowane zgodnie z priorytetem ceny, a następnie priorytetem czasu przyjęcia na giełdę.  
3. Zlecenia przekazane na giełdę w trakcie fazy przed otwarciem oczekujące na ujawnienie w arkuszu zleceń są szeregowane zgodnie z priorytetem czasu przyjęcia na giełdę.
4. W pierwszej kolejności są szeregowane zlecenia, o których mowa 
w ust. 2, a następnie są szeregowane zlecenia, o których mowa w ust. 3 (według zasad określonych odpowiednio w tych ustępach).
5.  W procesie rozkrosowania zlecenia oczekujące na ujawnienie w arkuszu zleceń są przekazywane do arkusza zleceń, zgodnie z ich wcześniejszym uszeregowaniem według zasad określonych w ust. 4, i natychmiast ujawniane w arkuszu oraz realizowane, a jeżeli natychmiastowa realizacja nie jest możliwa – ujawniane w arkuszu zgodnie z priorytetem ceny, a następnie priorytetem czasu ich przyjęcia na giełdę.
6. Jeżeli w trakcie rozkrosowania zlecenie maklerskie niebędące zleceniem animatora spełnia warunki realizacji ze zleceniem animatora rynku, zlecenie to podlega natychmiastowej realizacji, a do animatora nie jest wysyłany komunikat ZOR.
7. Proces rozkrosowania zostaje zakończony, gdy: 
1) w arkuszu zleceń nie ma już zleceń spełniających warunki realizacji (istnieje rynek zleceń rozbieżnych), albo 
2) dla instrumentu, dla którego obowiązuje Stan Podstawowy - jedno ze zleceń animatora zostało zrealizowane w całości, albo 
3) dla instrumentu, dla którego obowiązuje stan Tylko Zlecenie Kupna – zlecenie kupna animatora zostało zrealizowane w całości.
8. Jeżeli w wyniku rozkrosowania zlecenie animatora zostało/zlecenia animatora zostały – w zależności od stanu obowiązującego dla danego instrumentu - zrealizowane w całości, następuje zawieszenie obrotu  (Zawieszenie – Brak Animatora).”; 
36) § 38 otrzymuje brzmienie:
„§ 38
1. W systemie animatora rynku obrót instrumentami strukturyzowanymi może zostać zawieszony w szczególności w przypadku: 
a) braku w arkuszu zlecenia/zleceń animatora, do utrzymywania którego/których w danym czasie (dla danego stanu instrumentu) animator jest zobowiązany zgodnie z przepisami niniejszego Działu („Zawieszenie - Brak Animatora”); 
b) zajścia zdarzenia, które zgodnie z informacjami zamieszczonymi we właściwym dokumencie powoduje zawieszenie obrotu, wygaśnięcie lub obowiązek wykupu danych instrumentów strukturyzowanych przez ich emitenta (zdarzenie knock-out), lub wystąpienia innej okoliczności skutkującej przedterminowym wykupem/umorzeniem wszystkich instrumentów strukturyzowanych oznaczonych danym kodem ISIN lub umorzenia wszystkich instrumentów strukturyzowanych oznaczonych danym kodem ISIN w wyniku decyzji ich emitenta („Zawieszenie - Knock-out”).
2. W przypadkach, o których mowa w ust. 1:
a) lit. a) - zawieszenie obrotu następuje automatycznie, 
b) lit. b) - zawieszenie obrotu następuje automatycznie zgodnie z właściwymi przepisami niniejszego Działu albo na podstawie decyzji Zarządu Giełdy lub przewodniczącego sesji.”; 
37) § 39 otrzymuje brzmienie:
„§ 39
[bookmark: _Toc306014440][bookmark: _Toc326079531][bookmark: _Toc336877752]Zawieszenie - Brak Animatora
1. Zawieszenie obrotu typu Zawieszenie - Brak Animatora może mieć miejsce  wyłącznie w fazie notowań ciągłych. 
2. W czasie zawieszenia, o którym mowa w ust. 1, zlecenia maklerskie niebędące zleceniami animatora mogą być składane, modyfikowane oraz anulowane. 
3. Zawieszenie to kończy się z chwilą złożenia przez animatora zlecenia/zleceń wymaganego/wymaganych dla właściwego stanu, zgodnie z przepisami niniejszego Działu.”;
38) uchyla się § 40 i § 41;
39) w § 42:
	a) ust. 1 i 2 otrzymują brzmienie:
„1. Zawieszenie obrotu typu „Zawieszenie Knock-out” może mieć miejsce w fazie przed otwarciem lub w fazie notowań ciągłych.  
2. Zawieszenie następuje automatycznie po ziszczeniu się warunków, o których mowa w § 38 ust. 1 lit. b), z zastrzeżeniem ust. 3 i 4.”; 
	b) ust. 5 otrzymuje brzmienie:
„5. W przypadku automatycznego zawieszenia obrotu, o którym mowa 
w ust 2, nie mogą być składane nowe zlecenia maklerskie, ani modyfikowane lub anulowane przez członków giełdy zlecenia istniejące w arkuszu.”;
40) w § 43:
a) ust. 2 otrzymuje brzmienie:
„2. Wysokość Poziomu Referencyjnego, o którym mowa w ust. 1, oblicza się  jako średnią arytmetyczną wyznaczoną na podstawie ostatnich znanych limitów cen w zleceniu kupna i zleceniu sprzedaży animatora przyjętych do arkusza zleceń.”;
b) po ust. 2 dodaje się ust. 2a i 2b, w brzmieniu:
„2a. W przypadku jeżeli dla instrumentu obowiązuje stan Tylko Zlecenie Kupna, wysokość Poziomu Referencyjnego określa się na podstawie limitu ceny ostatniego znanego zlecenia kupna animatora. 
2b. Wysokość Poziomu Referencyjnego oblicza się z dokładnością równą krokowi notowania obowiązującemu dla danych instrumentów.”;
c) ust. 3 otrzymuje brzmienie:
„3. Wysokość Poziomu Referencyjnego dla pierwszego dnia obrotu danych instrumentów strukturyzowanych wyznacza ich emitent, z dokładnością równą krokowi notowania obowiązującemu dla danych instrumentów.”.
7. W Dziale VI:
1) w § 1 w ust. 1 uchyla się pkt 2);
2) uchyla się Rozdział 2 (§ 2 – 7);
3) w § 8:
a) ust. 2 otrzymuje brzmienie:
„2. Przedmiotem transakcji pakietowych nie mogą być instrumenty finansowe notowane w systemie animatora rynku.”; 

b) ust. 4 otrzymuje brzmienie:
„4. Transakcje pakietowe kontraktami terminowymi mogą być zawierane po zawarciu pierwszej transakcji giełdowej danymi instrumentami finansowymi w systemie notowań ciągłych.”;
4) w § 9:
a) ust. 4 otrzymuje brzmienie:
„4. Limit ceny w zleceniach, o których mowa w ust. 1, określany jest 
z dokładnością do: 
1) 0,01 punktu procentowego dla instrumentów notowanych 
w punktach procentowych, 
2) 0,01 punktu indeksowego dla instrumentów notowanych w punktach indeksowych, za wyjątkiem kontraktów terminowych na indeksy, 
3) 1 punktu indeksowego dla kontraktów terminowych na indeksy, 
4) 0,01 jednostki waluty notowania dla pozostałych instrumentów finansowych, 
z zastrzeżeniem pkt 5) i 6),
5) 0,0001 jednostki waluty notowania dla kontraktów terminowych na kursy walut, z zastrzeżeniem że limit ten nie może być niższy niż 0,01 jednostki waluty notowania, 
6) dla kontraktów terminowych na kursy akcji:
a) 0,0001 jednostki waluty notowania dla limitu ceny niższego niż 5,00 jednostek waluty notowania, 
b) 0,001 jednostki waluty notowania dla limitu ceny równego bądź wyższego od 5,00 i niższego od 50,00 jednostek waluty notowania,
c) 0,01 jednostki waluty notowania dla limitu ceny równego bądź wyższego od 50,00 jednostek waluty notowania
- z zastrzeżeniem że limit ten nie może być niższy niż 0,01 jednostki waluty notowania.”;
b) ust. 7 otrzymuje brzmienie:
„7. Zlecenia maklerskie, o których mowa w ust. 1, tracą ważność po zakończeniu sesji giełdowej w dniu ich przyjęcia, o ile nie zostaną wcześniej zrealizowane lub anulowane.”;
5)   w § 12 ust. 2 otrzymuje brzmienie:
[bookmark: _Hlk195637955]„2. W przypadku transakcji pakietowej zawieranej poza godzinami sesji giełdowej, transakcja może być zawarta również wtedy, gdy spełnione są warunki określone w ust. 1 pkt 1), a różnica pomiędzy ceną akcji w zleceniu a kursem odniesienia nie jest wyższa niż 40%. Kursem odniesienia jest odpowiednio ostatni kurs zamknięcia albo ostatni kurs jednolity tych akcji.”;
6) w § 12a:
a) w ust. 2 wyrazy „w ostatnim dniu sesyjnym marca” zastępuje się wyrazami „w ostatnim dniu sesyjnym przed pierwszym poniedziałkiem kwietnia”;
b) w ust. 3 wyrazy „począwszy od 1 kwietnia” zastępuje się wyrazami „począwszy od pierwszego poniedziałku kwietnia”;
c) w ust. 6 zdanie pierwsze w akapicie po pkt 2) otrzymuje brzmienie:
„Minimalna wartość transakcji pakietowej określona w przypadku, o którym mowa pkt 2), obowiązuje do dnia poprzedzającego pierwszy poniedziałek kwietnia następnego roku kalendarzowego, a dla akcji dopuszczonych po raz pierwszy do obrotu w okresie czterech ostatnich tygodni danego roku kalendarzowego – do dnia  poprzedzającego pierwszy poniedziałek kwietnia drugiego roku kalendarzowego.”;
7) w § 12d ust. 2 otrzymuje brzmienie:
„2. W przypadku transakcji pakietowej zawieranej poza godzinami sesji giełdowej, transakcja może być zawarta również wtedy, gdy spełnione są warunki określone w ust. 1 pkt 1), a różnica pomiędzy ceną certyfikatu inwestycyjnego w zleceniu a kursem odniesienia nie jest wyższa niż 40%.  Kursem odniesienia jest ostatni kurs zamknięcia albo ostatni kurs jednolity tych certyfikatów.”;
8) w § 15:
a) w ust. 1 wyrazy „z zastrzeżeniem ust. 2 i 3” zastępuje się wyrazami „z zastrzeżeniem ust. 2”;
b) uchyla się ust. 3;
9) w § 18 ust. 2 otrzymuje brzmienie:
[bookmark: _Hlk195637878]„2. W przypadku transakcji pakietowej zawieranej poza godzinami sesji giełdowej, transakcja może być zawarta również wtedy, gdy spełnione są warunki określone w ust. 1 pkt 1), a różnica pomiędzy ceną dłużnego instrumentu finansowego lub instrumentu typu ETC i ETN w zleceniu a kursem odniesienia nie jest wyższa niż 10%. Kursem odniesienia jest ostatni kurs zamknięcia albo ostatni kurs jednolity tych instrumentów.”;
10) uchyla się Rozdział 4 (§ 21-26); 
11)  tytuł Rozdziału 5 otrzymuje brzmienie:
„Szczegółowy tryb postępowania przy realizacji wezwania na sprzedaż akcji    notowanych na giełdzie”;
12) po § 27 dodaje się § 27a i 27b, w brzmieniu:
„§ 27a
Z zastrzeżeniem postanowień niniejszego Działu, do zleceń maklerskich 
i zawieranych na ich podstawie transakcji w ramach realizacji wezwania na sprzedaż akcji notowanych na giełdzie („wezwanie”) stosuje się odpowiednio przepisy Działu IV.
§ 27b
1. W ramach realizacji wezwania można składać wyłącznie zlecenia LIMIT.
2. Zlecenie LIMIT może być realizowane wyłącznie po cenie określonej w wezwaniu, przy czym limit ten powinien zostać określony z dokładnością do 0,01 waluty notowania.
3. Zlecenie Limit może zawierać wyłącznie następujące oznaczenia maksymalnego okresu ich ważności: 
	1) „Ważne do oznaczonego dnia” (WDD),
	2) „Ważne na czas nieoznaczony” (WDA).”;
13) w § 28:
a) ust. 1 otrzymuje brzmienie:
„1. Członek giełdy pośredniczący w przeprowadzeniu wezwania do zapisywania się na sprzedaż akcji notowanych na giełdzie (zwany dalej członkiem giełdy – pośredniczącym) określa, po uzgodnieniu z Giełdą, dni przekazywania na giełdę zleceń maklerskich w celu realizacji wezwania i dzień realizacji wezwania oraz podaje te informacje do wiadomości uczestników obrotu.”;

b) w ust. 2:
-  zdanie wprowadzające otrzymuje brzmienie:
	„Wniosek, o którym mowa w ust. 1, powinien zawierać w szczególności:”;    
	- lit. c) otrzymuje brzmienie:
	„c) wskazanie planowanego dnia rozpoczęcia przekazywania na giełdę zleceń maklerskich w celu realizacji wezwania,”;
c) ust. 3 otrzymuje brzmienie:
„3. Wniosek, o którym mowa w ust. 2, powinien być przesłany na Giełdę nie później niż na 2 dni sesyjne przed planowanym dniem rozpoczęcia przekazywania na giełdę zleceń maklerskich w celu realizacji wezwania, 
o którym mowa w ust. 2 lit. c).”;
14) po § 28 dodaje się § 28a, w brzmieniu:
„§ 28a
Składanie zleceń oraz zawieranie transakcji w ramach realizacji wezwania może odbywać się w dniach, w którym odbywają się sesje giełdowe, według następujących harmonogramów: 
1) harmonogram w dniach poprzedzających dzień realizacji wezwania 
(z możliwością składania, modyfikowania i anulowania zleceń maklerskich, jednak bez możliwości zawierania transakcji giełdowych):
	godz. 8.30 – 17.00
	Faza składania zleceń



2) harmonogram w dniu realizacji wezwania (z możliwością składania, modyfikowania i anulowania zleceń maklerskich - w fazie składania zleceń oraz możliwością zawierania transakcji giełdowych - w fazie realizacji wezwania):
	godz. 8.30 – 14.00 
	Faza składania zleceń

	    godz. 14.00 – 17.00
	Faza realizacji wezwania






15) § 29 otrzymuje brzmienie:
„§ 29
Zarząd Giełdy lub upoważniony przez Zarząd Giełdy pracownik Giełdy może w ciągu jednego dnia sesyjnego od dnia otrzymania wniosku, o którym mowa w § 28, wyrazić sprzeciw co do planowanego dnia rozpoczęcia przekazywania na giełdę zleceń maklerskich w celu realizacji wezwania lub planowanego dnia realizacji wezwania.”;
16) § 30 otrzymuje brzmienie:
„§ 30
Członek giełdy-pośredniczący zobowiązany jest do przekazania Giełdzie,  przed planowanym dniem rozpoczęcia przekazywania na giełdę zleceń maklerskich w celu realizacji wezwania, o którym mowa w § 28 ust. 2 lit. c), zestawienia obejmującego liczbę i wolumen zleceń maklerskich podlegających realizacji w ramach wezwania, przekazanych przez poszczególnych członków giełdy. Zestawienie to przekazywane jest w uzgodnionej z Giełdą formie elektronicznej.”;
17) uchyla się § 32 i § 33;
18) tytuł Rozdziału 6 otrzymuje brzmienie:
„Szczegółowy tryb postępowania przy realizacji transakcji skupu akcji notowanych na giełdzie”;
19) w Rozdziale 6 przed § 36 dodaje się § 35a i 35b, w brzmieniu:
„§ 35a
Z zastrzeżeniem postanowień niniejszego Działu,  do zleceń maklerskich i zawieranych na ich podstawie transakcji skupu akcji notowanych na giełdzie („transakcje skupu”) stosuje się odpowiednio przepisy Działu IV.
§ 35b
1. W ramach realizacji transakcji skupu można składać wyłącznie zlecenia LIMIT.
2. Zlecenie LIMIT może być realizowane wyłącznie po cenie określonej w zaproszeniu do składania ofert sprzedaży akcji lub podobnego w skutkach ogłoszenia niebędącego wezwaniem, będącego podstawą do realizacji danej transakcji skupu, przy czym limit ten powinien zostać określony z dokładnością do 0,01 waluty notowania.
3. Zlecenie Limit może zawierać wyłącznie następujące oznaczenia maksymalnego okresu ich ważności: 
1) „Ważne do oznaczonego dnia” (WDD),
2) „Ważne na czas nieoznaczony” (WDA).”;
20) w § 36 ust. 2 i 3 otrzymują brzmienie: 
„2. Dzień realizacji transakcji skupu akcji, o którym mowa w ust. 1, określany jest na podstawie przesłanego na Giełdę wniosku zawierającego 
w szczególności:    
a) oznaczenie akcji będących przedmiotem transakcji skupu (nazwa, kod ISIN),
b) wskazanie liczby i ceny akcji będących przedmiotem transakcji skupu, 
c) wskazanie planowanego dnia rozpoczęcia przekazywania na giełdę zleceń maklerskich w celu realizacji transakcji skupu,
d) wskazanie planowanego dnia realizacji transakcji skupu,
e) wskazanie planowanego terminu rozliczenia transakcji skupu. 
3. Wniosek, o którym mowa w ust. 2, powinien być przesłany na Giełdę nie później niż na 2 dni sesyjne przed planowanym rozpoczęciem przekazywania na giełdę zleceń maklerskich w celu realizacji transakcji skupu, o którym mowa w ust. 2 lit. c).”;
21) po § 36 dodaje się § 36a, w brzmieniu:
„§ 36a
Składanie zleceń oraz zawieranie transakcji skupu może odbywać się w dniach, w którym odbywają się sesje giełdowe, według następujących harmonogramów: 
1) harmonogram w dniach poprzedzających dzień realizacji transakcji skupu 
(z możliwością składania, modyfikowania i anulowania zleceń maklerskich, jednak bez możliwości zawierania transakcji giełdowych):
	godz. 8.30 – 17.00
	Faza składania zleceń 



2) harmonogram w dniu realizacji transakcji skupu (z możliwością składania, modyfikowania i anulowania zleceń maklerskich - w fazie składania zleceń oraz możliwością zawierania transakcji giełdowych - w fazie realizacji transakcji skupu):
	godz. 8.30 – 14.00 
	Faza składania zleceń

	    godz. 14.00 – 17.00
	Faza realizacji transakcji skupu



22) § 37 otrzymuje brzmienie:
„§ 37
Zarząd Giełdy lub upoważniony przez Zarząd Giełdy pracownik Giełdy może 
w ciągu jednego dnia sesyjnego od dnia otrzymania wniosku, o którym mowa 
w § 36, wyrazić sprzeciw co do planowanego dnia rozpoczęcia przekazywania na giełdę zleceń maklerskich w celu realizacji transakcji skupu lub planowanego dnia realizacji transakcji skupu.”;
23) § 38 otrzymuje brzmienie:
„§ 38
Członek giełdy-pośredniczący zobowiązany jest do przekazania Giełdzie, przed planowanym dniem rozpoczęcia przekazywania na giełdę zleceń maklerskich w celu realizacji transakcji skupu, o którym mowa w § 36 ust. 2 lit. c), zestawienia obejmującego liczbę i wolumen zleceń maklerskich podlegających realizacji w ramach transakcji skupu, przekazanych przez poszczególnych członków giełdy. Zestawienie to przekazywane jest w uzgodnionej z Giełdą formie elektronicznej.”;
24) uchyla się § 40 i § 41.
8. Załącznik Nr 1 („Stosowanie i łączenie oznaczeń ważności lub dodatkowych warunków realizacji zleceń maklerskich przy ich składaniu na rynku kasowym 
i terminowym”) otrzymuje brzmienie określone w załączniku nr 1 do niniejszej uchwały.
9. Załącznik Nr 2 („Stosowanie i łączenie oznaczeń ważności lub dodatkowych warunków realizacji zleceń maklerskich przy ich modyfikacji na rynku kasowym i terminowym”) otrzymuje brzmienie określone w załączniku nr 2 do niniejszej uchwały.
10. W Załączniku Nr 6a („Informacja członka giełdy o rozpoczęciu udostępniania dostępu bezpośredniego”) wprowadza się następujące zmiany:
1) w pkt I w lit. d) wyrazy „klasy notowań, o której mowa” zastępuje się wyrazami „segmentu notowań, o którym mowa”;
2) w przypisie 1 dotychczasowy ppkt (iv) oznacza się jako ppkt (v), a przed nim dodaje się nowy ppkt (iv)  w brzmieniu: 
„(iv) zagraniczną osobą prawną, o której mowa w art. 70 ust. 1 pkt 18)  ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi,”; 
3) w przypisie 4 wyrazy „klasy notowań, o której mowa” zastępuje się wyrazami „segmentu notowań, o którym mowa”;
4) skreśla się wyrazy „Załączniki. 1) Informacja o obowiązujących u członka giełdy zasadach zawieszania dostępu bezpośredniego, o których mowa w § 105 ust. 2 pkt 5 i 7 Regulaminu Giełdy.”; 
11. W Załączniku Nr 6b („Wniosek członka giełdy o wyrażenie zgody na udostępnienie dostępu sponsorowanego”) wprowadza się następujące zmiany:
1) w pkt I w lit. f) wyrazy „klasy notowań, o której mowa” zastępuje się wyrazami „segmentu notowań, o którym mowa”;
2)  w przypisie 1 dotychczasowy ppkt (iv) oznacza się jako ppkt (v), a przed nim dodaje się nowy ppkt (iv)  w brzmieniu: 
	„(iv) zagraniczną osobą prawną, o której mowa w art. 70 ust. 1 pkt 18)  ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi,”; 
3) w przypisie 6 wyrazy „klasy notowań, o której mowa” zastępuje się wyrazami „segmentu notowań, o którym mowa”.
12. [bookmark: _Toc501379281][bookmark: _Toc195716919]W Załączniku Nr 6c („Informacja o zamiarze wykorzystywania handlu algorytmicznego”) wprowadza się następujące zmiany:
1) w lit. b zdanie wprowadzające otrzymuje brzmienie:
„b) przed wdrożeniem algorytmów lub w wyniku materialnej zmiany algorytmów, wymienionych w  załączniku do niniejszego dokumentu lub w kolejnych tego rodzaju załącznikach, w celu uniknięcia możliwości przyczynienia się danych algorytmów do zakłóceń obrotu,  każdorazowo przeprowadzamy testy:”;
2) po lit. c) dodaje się akapit w brzmieniu: 
„W załączniku do niniejszej Informacji przekazujemy listę algorytmów, które zamierzamy wykorzystywać w działalności prowadzonej na GPW (odpowiednio w alternatywnym systemie obrotu*) oraz zobowiązujemy się do bieżącej aktualizacji tego załącznika przed zastosowaniem kolejnych nowych algorytmów na GPW lub w przypadku istotnej modyfikacji uprzednio zgłoszonych algorytmów.”; 

3) przypis 1 otrzymuje brzmienie: 
„Informację  tę członek giełdy składa przed  użyciem przez tego członka giełdy pierwszego algorytmu na GPW. W przypadku późniejszej zmiany maklera nadzorującego odpowiedzialnego za nadzór nad przekazywaniem zleceń maklerskich składanych przy wykorzystaniu handlu algorytmicznego Informacja powinna zostać zaktualizowana w zakresie, o którym mowa w pkt I poniżej.”; 
4) pkt II otrzymuje brzmienie: 
„II. Wzór załącznika zawierającego  listę zgłaszanych/istotnie modyfikowanych algorytmów: 
	L.p.
	Kod CzG
	Nazwa CzG
	ID Algorytmu
SHORT CODE
	ID Algorytmu
LONG CODE
	Powód przekazania: 
zgłoszenie nowego algorytmu /modyfikacja / zaprzestanie korzystania z algorytmu 
	Opis 
mechanizmu 
testowania
	Data 
zgłoszenia
	Data 
obowiązywania
	Data 
modyfikacji 



5) po miejscu na podpisy dodaje się wyrazy: 
„Załącznik:
Lista zgłaszanych/istotnie modyfikowanych algorytmów 3, 4”
6) przypis 3 otrzymuje brzmienie: 
„Lista algorytmów w formacie pliku Excel, zgodnie ze wzorem ustalonym 
przez GPW.”;
7) przypis 4 otrzymuje brzmienie: 
„W przypadku, gdy lista dotyczy  zgłoszenia  kolejnych algorytmów lub istotnej modyfikacji wcześniej zgłoszonych algorytmów członek giełdy nie jest zobowiązany zgłaszać wszystkich wykorzystywanych dotychczas 
w działalności na giełdzie (odpowiednio w alternatywnym systemie obrotu) algorytmów, ani też wszystkich uprzednio zmodyfikowanych algorytmów.”; 
13. W  Załączniku Nr 15 („Oświadczenia członka giełdy dotyczące udziału w obrocie akcjami podlegającymi ograniczeniom wynikającym z przepisów amerykańskiego prawa papierów wartościowych”) wprowadza się następujące zmiany:
1) w Części A – Kategoria 3 Regulacji S w pkt 1) wyrazy „klasy notowań, o której mowa” zastępuje się wyrazami „segmentu notowań, o którym mowa”;
2) w Części B – Kategoria 3 Regulacji S/Zasada 144A w pkt 1) wyrazy „klasy notowań, o której mowa” zastępuje się wyrazami „segmentu notowań, 
o którym mowa”;”.
§ 2
1. Uchwała niniejsza wchodzi w życie z dniem podjęcia, z zastrzeżeniem 
ust. 2-4. 
2. [bookmark: _Hlk198813421]Zmiany w Szczegółowych Zasadach Obrotu Giełdowego, o których mowa w § 1 niniejszej uchwały,  wchodzą w życie z dniem wdrożenia przez GPW nowego systemu transakcyjnego (systemu GPW WATS), określonym przez Zarząd Giełdy w odrębnej uchwale, jednak nie wcześniej niż po upływie 1 miesiąca od dnia podania treści tych zmian do wiadomości uczestników obrotu.
3. W przypadku, gdy przed dniem określonym przez Zarząd Giełdy, o którym mowa 
w ust. 2, w ocenie Zarządu Giełdy wdrożenie przez GPW nowego systemu transakcyjnego (systemu GPW WATS) okaże się niemożliwe albo z innych przyczyn niecelowe, Zarząd Giełdy może zdecydować o przesunięciu terminu wdrożenia tego  systemu. Uchwała Zarządu Giełdy w tej sprawie powinna zostać niezwłocznie podana do wiadomości uczestników obrotu, Komisji Nadzoru Finansowego, Krajowego Depozytu oraz KDPW_CCP S.A. 
4. Jeżeli okoliczności, o których mowa w ust. 3, zostaną ujawnione w dniu wdrożenia przez GPW nowego systemu transakcyjnego (systemu GPW WATS) Zarząd Giełdy może zdecydować o zaniechaniu dokonywania w tym dniu wdrożenia tego systemu. W takim przypadku do upływu okresu potrzebnego do ustąpienia tych okoliczności, wskazanego w uchwale Zarządu Giełdy, stosować się będą przepisy Regulaminu Giełdy oraz Szczegółowych Zasad Obrotu Giełdowego w systemie UTP, w brzmieniu obowiązującym przed dniem wdrożenia  nowego systemu transakcyjnego (systemu GPW WATS). Uchwała Zarządu Giełdy podjęta w tej sprawie powinna zostać niezwłocznie podana do wiadomości uczestników obrotu, Komisji Nadzoru Finansowego, Krajowego Depozytu oraz  KDPW_CCP S.A. 
§ 3
1. Z zastrzeżeniem ust. 3 i 4, do obrotu instrumentami finansowymi w nowym systemie transakcyjnym (systemie GPW WATS) stosuje się przepisy Rozdziałów I-XIX Regulaminu Giełdy oraz przepisy niniejszych Szczegółowych Zasad Obrotu Giełdowego, w brzmieniu obowiązującym w dniu wdrożenia nowego systemu transakcyjnego (systemu GPW WATS).
2. Z zastrzeżeniem ust. 3 i 4, jeżeli po dniu wdrożenia nowego systemu transakcyjnego (systemu GPW WATS) wystąpią okoliczności, które w ocenie Zarządu Giełdy skutkować będą koniecznością czasowego powrotu do notowań 
w obecnym systemie transakcyjnym (systemie UTP) do obrotu instrumentami finansowymi stosować się będzie przepisy Rozdziału XX Regulaminu Giełdy oraz odpowiednio pozostałe przepisy Regulaminu Giełdy (z wyłączeniem przepisów Rozdziałów  IX – XIV) oraz przepisy Szczegółowych Zasad Obrotu Giełdowego 
w systemie UTP, w brzmieniu obowiązującym przed dniem wdrożenia nowego systemu transakcyjnego (systemu GPW WATS).
3. Zarząd Giełdy może postanowić o czasowym niestosowaniu wybranych przepisów Regulaminu Giełdy lub Szczegółowych Zasad Obrotu Giełdowego, 
o których mowa w ust. 1 lub 2, jeżeli w ocenie Zarządu Giełdy jest to niezbędne dla zapewnienia bezpieczeństwa lub prawidłowego przebiegu obrotu instrumentami finansowymi w danym systemie notowań.  
4. Uchwała Zarządu Giełdy w zakresie określonym w ust. 2 lub 3 nie może być podjęta po upływie 30 dni od dnia wdrożenia nowego systemu transakcyjnego (systemu GPW WATS).   
§ 4
1. Zarząd Giełdy określi w odrębnym dokumencie - Zasady Ciągłości Działania Systemu GPW WATS - szczegółowe zasady przejścia z notowań instrumentów finansowych w obecnym systemie transakcyjnym (systemie UTP) do notowań 
w nowym systemie transakcyjnym (systemie GPW WATS).   
2. Zarząd Giełdy określi w Zasadach Ciągłości Działania Systemu GPW WATS szczegółowe zasady czasowego powrotu do notowań instrumentów finansowych w obecnym systemie transakcyjnym (systemie UTP), w przypadku wystąpienia okoliczności, o których mowa w § 3 ust. 2.  
3. Zarząd Giełdy określi w Zasadach Ciągłości Działania Systemu GPW WATS szczegółowe zasady powrotu do notowań instrumentów finansowych w nowym systemie transakcyjnym (systemie GPW WATS) po ustąpieniu okoliczności, 
o których mowa w § 3 ust. 2.  	
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