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Uchwała Nr 20/2239/2025 
Rady Nadzorczej Giełdy Papierów Wartościowych w Warszawie S.A.
z dnia 23 kwietnia 2025 r.
w sprawie zmiany Regulaminu Giełdy
Na podstawie § 18 ust. 2 pkt 9) Statutu Giełdy, Rada Giełdy postanawia, 
co następuje:
§ 1
W Regulaminie Giełdy, uchwalonym Uchwałą Nr 1/1110/2006 Rady Nadzorczej Giełdy Papierów Wartościowych w Warszawie S.A. z dnia 4 stycznia 2006 r. (z późn. zm.), wprowadza się następujące zmiany:  
1) w § 2 w  pkt 25) wyrazy „przetwarzania potransakcyjnego zawartych transakcji” zastępuje się wyrazami „przetwarzania posttransakcyjnego zawartych transakcji”; 
2) w § 3 ust. 3 otrzymuje brzmienie:
„3. W szczególnie uzasadnionych przypadkach Zarząd Giełdy może odstąpić 
od stosowania wymogów określonych w ust. 2 pkt 2), o ile uzna, że nie zagraża 
to interesowi uczestników obrotu giełdowego. Uchwała Zarządu Giełdy, 
o której mowa w § 5, powinna zawierać wskazanie okoliczności faktycznych uzasadniających odstąpienie od stosowania tych wymogów, i jednocześnie uwzględniających wymogi, o których mowa w § 10 ust. 1 pkt 5).”;
3) w § 81 ust. 3 otrzymuje brzmienie:
„3. W systemie animatora rynku podmiot pełniący zadania animatora rynku obowiązany jest do wspomagania płynności danych instrumentów finansowych 
w drodze składania i utrzymywania w arkuszu zleceń, w czasie trwania każdej sesji, na której zgodnie z właściwym harmonogramem ma miejsce faza notowań ciągłych, zleceń maklerskich z limitem ceny, w okresach i na zasadach określonych przez Zarząd Giełdy w Szczegółowych Zasadach Obrotu Giełdowego. Animator nie może utrzymywać w arkuszu zleceń w tym samym czasie więcej niż jednego zlecenia kupna lub zlecenia sprzedaży.”;

4) w § 105:
a) [bookmark: _Hlk195193730]w ust. 1 pkt 2 otrzymuje brzmienie:
„2) na rachunek danego klienta członka giełdy korzystającego z dostępu sponsorowanego (zleceń maklerskich oznaczonych tym samym kodem, 
o którym mowa w § 107 ust. 1 pkt 11).”;
b) w ust. 2 pkt 5 otrzymuje brzmienie:
„5) na wniosek członka giełdy - w zakresie odnoszącym się do zleceń, o których mowa w ust. 1 pkt 2, zgodnie z obowiązującymi u członka giełdy zasadami zawieszania dostępu sponsorowanego,”;
c) w ust. 2 pkt 7 otrzymuje brzmienie:
„7) na wniosek uczestnika rozliczającego członka giełdy - w zakresie odnoszącym się do zleceń, o których mowa w ust. 1 pkt 2, zgodnie 
z obowiązującymi członka giełdy zasadami rozliczania przez danego uczestnika rozliczającego oraz zgodnie z obowiązującymi u członka giełdy zasadami zawieszania dostępu sponsorowanego,”;
5) w § 107 w ust. 1:
a) w pkt 6 po lit. c dodaje się lit. d i e, w brzmieniu:
„d) animator emitenta,
e) zestawianie zleceń („matched principal trading”),”;
b) pkt 9 otrzymuje brzmienie:
„9) informację czy dane zlecenie związane jest z działalnością z zakresu zapewniania płynności,”;
6) w § 110:
a) w ust. 1 uchyla pkt 5;
b) uchyla się ust. 6;
c) ust. 7 otrzymuje brzmienie:
„7. Składając zlecenie maklerskie członek giełdy może wskazać oznaczenia lub  warunki realizacji zlecenia, zgodne z postanowieniami Szczegółowych Zasad Obrotu Giełdowego.”;  
d) ust. 12 otrzymuje brzmienie:
„12. Z chwilą ogłoszenia zawieszenia obrotu wstrzymywane jest zawieranie transakcji, zlecenia znajdujące się w arkuszu zleceń tracą ważność, a nowe zlecenia maklerskie nie mogą być składane do końca okresu zawieszenia, 
o ile z przepisów Regulaminu Giełdy, Szczegółowych Zasad Obrotu Giełdowego lub decyzji o zawieszeniu nie wynika inaczej.”;
7) w § 110a ust. 2 otrzymuje brzmienie:
„2. Do końca każdego roku kalendarzowego Giełda podaje do wiadomości uczestników obrotu maksymalne wielkości wskaźników, o których mowa w ust. 1, obowiązujące na giełdzie w kolejnym roku kalendarzowym, z zastrzeżeniem 
ust. 3.”;
8) w § 119 ust. 2 otrzymuje brzmienie:
„2. Anulowaniu nie mogą podlegać transakcje pakietowe z dniem rozliczenia ustalonym na dzień zawarcia transakcji oraz transakcje pakietowe zawierane poza godzinami sesji giełdowych.”;
9)  w § 132:
a) ust. 2 otrzymuje brzmienie: 
„2. Z zastrzeżeniem ust. 3 i 5, podstawę dla ustalenia dopuszczalnych wahań kursów w danym systemie notowań stanowi kurs odniesienia określany zgodnie z przepisami § 137 i § 149.”;    
b) ust. 3 otrzymuje brzmienie:
„3. W przypadku obrotu instrumentami finansowymi w systemie animatora rynku granice dopuszczalnych wahań kursów stanowią limity cen w zleceniach animatora rynku.”;  
c)  ust. 5 otrzymuje brzmienie:
„5. W szczególnie uzasadnionych przypadkach Zarząd Giełdy mając na uwadze bezpieczeństwo obrotu lub interes jego uczestników może, na czas określony,  postanowić o zmianie wysokości, zawieszeniu lub zniesieniu ograniczeń wahań kursów dla wszystkich lub dla wybranych instrumentów finansowych lub 
w danym systemie notowań, jak również o wyznaczeniu nowego kursu odniesienia. Uchwała w tej sprawie jest podawana niezwłocznie do wiadomości uczestników obrotu.”;  
10) w § 134:
a) w ust. 2:
- po pkt 2 dodaje się pkt 2a, w brzmieniu:
„2a) określenia kursu na poziomie, przy którym wszystkie zlecenia kupna 
z limitem ceny wyższym od tego kursu oraz wszystkie zlecenia sprzedaży 
z limitem ceny niższym od tego kursu są realizowane w całości,”;
- pkt 3 otrzymuje brzmienie:
„3) minimalizacji różnicy między kursem określanym a kursem odniesienia.”;
b) ust. 3 otrzymuje brzmienie:
[bookmark: _Hlk188279786]„3. W systemie animatora rynku kursu otwarcia oraz kursu zamknięcia nie określa się.”;
11) § 135 otrzymuje brzmienie:
„§ 135
Zarząd Giełdy określa w Szczegółowych Zasadach Obrotu Giełdowego szczegółowy tryb określania kursu otwarcia oraz kursu zamknięcia, jak również zasady realizacji zleceń biorących udział w ich określaniu.”;   
12) w § 136:
a) ust. 1 otrzymuje brzmienie:
„1. Z chwilą ogłoszenia kursu otwarcia (zamknięcia) staje się on ceną, po której zostają zawarte transakcje giełdowe odpowiednio na zakończenie fazy aukcji otwarcia albo fazy aukcji zamknięcia, zgodnie z przepisami Szczegółowych Zasad Obrotu Giełdowego.”;
b) w ust. 3 wyrazy „fazy zamknięcia” zastępuje się wyrazami „fazy aukcji zamknięcia”;


13) w § 137:
a) w ust. 1 zdanie pierwsze otrzymuje brzmienie:
„Z zastrzeżeniem ust. 8 - 9, w systemie notowań ciągłych obowiązują statyczne oraz dynamiczne ograniczenia wahań kursów od kursu odniesienia.”;
b) w ust. 2 skreśla się zdanie drugie;
c) ust. 4 i 5 otrzymują brzmienie:
„4. Z zastrzeżeniem § 142, kursem odniesienia dla kursów w fazie notowań ciągłych oraz dla kursu zamknięcia, dla statycznych ograniczeń wahań kursów, jest kurs otwarcia, a w przypadku braku wyznaczenia w fazie aukcji otwarcia kursu otwarcia - ostatni kurs zamknięcia. Postanowień zdania pierwszego nie stosuje się do instrumentów pochodnych lub innych instrumentów finansowych, dla których zasady wyznaczania kursu odniesienia zostały określone na podstawie przepisów ust. 9.
5. Z zastrzeżeniem ust. 8 - 9, kursem odniesienia dla  kursów w fazie notowań ciągłych oraz dla kursu zamknięcia, dla dynamicznych ograniczeń wahań kursów, jest kurs ostatniej transakcji, z zastrzeżeniem § 142. W przypadku braku wyznaczenia w fazie aukcji otwarcia kursu otwarcia, kursem odniesienia do czasu zawarcia pierwszej transakcji, dla dynamicznych ograniczeń wahań kursu, jest ostatni kurs zamknięcia, z zastrzeżeniem § 142.”; 
d) ust. 8 otrzymuje brzmienie:
„8. W systemie animatora rynku granice dopuszczalnych wahań kursów stanowią limity cen w zleceniach animatora rynku.”;
14) w § 141:
a) w ust. 1 uchyla się pkt 5;
b) uchyla się ust. 5;
c) w ust. 6 uchyla się pkt 2;
d) w ust. 7 zdanie trzecie otrzymuje brzmienie:
„Przepisy ust. 2-3 stosuje się odpowiednio, z zastrzeżeniem przypadków określonych w Szczegółowych Zasadach  Obrotu Giełdowego.”;

15) w § 142:
a) ust. 1 otrzymuje brzmienie:
„1. W systemie notowań ciągłych przeprowadza się równoważenie w sytuacji naruszenia statycznych ograniczeń wahań kursów, które uznaje się, że zachodzi jeżeli:
0. w chwili zakończenia fazy aukcji otwarcia lub odpowiednio fazy aukcji zamknięcia teoretyczny kurs otwarcia wykracza poza obowiązujące statyczne ograniczenia wahań kursów,
0. w trakcie fazy notowań ciągłych zostanie złożone zlecenie, którego realizacja skutkowałaby zawarciem transakcji po kursie wykraczającym poza obowiązujące statyczne ograniczenia wahań kursów.”;
b) uchyla się ust. 3 – 5;
c) ust. 6 i 7 otrzymują brzmienie:
„6. Zarząd Giełdy określa w Szczegółowych Zasadach  Obrotu Giełdowego szczegółowe zasady przeprowadzania równoważenia, w tym zasady wyznaczania kursu odniesienia, ograniczeń wahań kursów oraz określania kursu otwarcia, kursu zamknięcia i kursu transakcyjnego w trakcie równoważenia.  
[bookmark: _Hlk195300494]7. W systemie animatora rynku zlecenie, którego realizacja w trakcie notowań ciągłych skutkowałaby zawarciem transakcji po kursie wykraczającym poza granice dopuszczalnych wahań kursów, wyznaczonych limitami cen 
w zleceniach animatora rynku, nie podlega realizacji lecz po ujawnieniu 
w arkuszu zleceń oczekuje na realizację w procesie rozkrosowania,  zgodnie 
z przepisami Szczegółowych Zasadach  Obrotu Giełdowego.”;
16) w § 143: 
a) w ust. 1 pkt 1 i 2 otrzymują brzmienie:
„1) w okresie pomiędzy rozpoczęciem fazy aukcji otwarcia a określeniem kursu otwarcia na zakończenie tej fazy,
2) w okresie pomiędzy rozpoczęciem fazy aukcji zamknięcia a określeniem kursu zamknięcia na zakończenie tej fazy,”;

b) po ust. 4 dodaje się ust. 5 w brzmieniu:
„5. Teoretycznego kursu otwarcia oraz teoretycznego wolumenu otwarcia nie określa się w systemie animatora rynku.”;
17) w § 144:
1. ust. 1 otrzymuje brzmienie:
„1. W systemie notowań ciągłych fazę dogrywki organizuje się dla instrumentów finansowych, dla których w fazie aukcji zamknięcia na danej sesji został określony kurs zamknięcia, z zastrzeżeniem ust. 3 i 4.”; 
1. po ust. 1 dodaje się ust. 1a, w brzmieniu:
„1a. W fazie dogrywki transakcje zawierane są po cenie równej ostatniemu kursowi zamknięcia.”;
1. w ust. 2 wyrazy „o którym mowa w ust. 1” zastępuje się wyrazami „o którym mowa w ust. 1a”;
18) w § 145 w ust. 2 po pkt 2 dodaje się pkt 2a, w brzmieniu:
„2a) określenia kursu na poziomie, przy którym wszystkie zlecenia kupna z limitem ceny wyższym od tego kursu oraz wszystkie zlecenia sprzedaży z limitem ceny niższym od tego kursu są realizowane w całości,”;
19) po § 149 dodaje się § 149a, w brzmieniu :
„§ 149a
1. Jeżeli na zakończenie fazy aukcji otwarcia teoretyczny kurs otwarcia wykracza poza obowiązujące statyczne ograniczenia wahań kursów rozpoczyna się równoważenie.
1. Zarząd Giełdy określa w Szczegółowych Zasadach  Obrotu Giełdowego szczegółowe zasady przeprowadzania równoważenia, w tym zasady wyznaczania kursu odniesienia, ograniczeń wahań kursów oraz określania kursu jednolitego w trakcie równoważenia.”;



20) w § 152:
0. ust. 1 otrzymuje brzmienie:
„1. W systemie kursu jednolitego fazę dogrywki organizuje się dla wszystkich instrumentów finansowych.”; 
0. po ust. 1 dodaje się ust. 1a, w brzmieniu:
„1a. W fazie dogrywki transakcje zawierane są po cenie równej ostatniemu kursowi jednolitemu.”;
0. w ust. 2 wyrazy „o którym mowa w ust. 1” zastępuje się wyrazami „o którym mowa w ust. 1a”;
21) w § 153 ust. 1 otrzymuje brzmienie:
„1. W systemie kursu jednolitego: 
1) w okresie pomiędzy rozpoczęciem fazy aukcji otwarcia a określeniem kursu jednolitego na zakończenie tej fazy - w systemie kursu jednolitego 
z dwukrotnym  określaniem kursu jednolitego, 
2) w okresie pomiędzy rozpoczęciem fazy przed otwarciem a określeniem kursu jednolitego - w systemie kursu jednolitego z jednokrotnym określaniem kursu jednolitego, 
3) w trakcie równoważenia
		- określane są na bieżąco, zgodnie z zasadami zawartymi w § 145 ust. 2, 
i podawane do publicznej wiadomości teoretyczny kurs otwarcia oraz teoretyczny wolumen otwarcia.”;  
4) w § 155:
a) w ust. 2 pkt 2 otrzymuje brzmienie:
„2) maksymalna różnica pomiędzy ceną danych instrumentów finansowych określoną w zleceniu a ostatnim kursem tych instrumentów z sesji giełdowej nie jest wyższa niż 10%, z zastrzeżeniem ust. 6 .”;
b) ust. 3 otrzymuje brzmienie:
„3. W przypadku transakcji pakietowych instrumentami finansowymi, o których mowa w ust. 2, zawieranych poza godzinami sesji giełdowej, transakcja może być zawarta również wtedy, gdy spełnione są warunki określone 
w ust. 2 pkt 1), a różnica pomiędzy ceną danych instrumentów finansowych 
w zleceniu a kursem odniesienia nie jest wyższa niż 40%. Kursem odniesienia jest odpowiednio ostatni kurs zamknięcia albo ostatni kurs jednolity tych instrumentów.”;
c) ust. 5 otrzymuje brzmienie:
„5. W przypadku transakcji pakietowych instrumentami finansowymi, o których mowa w ust. 4, zawieranych poza godzinami sesji giełdowej, transakcja może być zawarta również wtedy, gdy spełnione są warunki określone w ust. 4 
pkt 1), a różnica pomiędzy ceną danych instrumentów finansowych w zleceniu a kursem odniesienia nie jest wyższa niż 10%. Kursem odniesienia jest odpowiednio ostatni kurs zamknięcia albo ostatni kurs jednolity tych instrumentów.”;
5) w Rozdziale XIII uchyla się przepisy Oddziału 4;
6) po Rozdziale XIX dodaje się przepisy Rozdziału XX, w brzmieniu:
[bookmark: _Toc195182716]„ROZDZIAŁ  XX
[bookmark: _Toc195182717]PRZEPISY SZCZEGÓLNE  OBOWIĄZUJĄCE W OKRESIE CZASOWEGO POWROTU DO NOTOWAŃ W SYSTEMIE UTP
[bookmark: _Toc195182718]Oddział 1 
[bookmark: _Toc195182719]Przepisy ogólne 
§ 199 
1. [bookmark: _Hlk195288996][bookmark: _Hlk195301474]Przepisy niniejszego Rozdziału stosuje się wyłącznie w okresie, w którym zgodnie z decyzją Zarządu Giełdy, określoną w odrębnej uchwale, następuje czasowy powrót do notowań giełdowych w systemie UTP.
2. W zakresie nieuregulowanym w niniejszym Rozdziale w okresie, w którym zgodnie z decyzją Zarządu Giełdy, o której mowa w ust. 1, notowania giełdowe wracają czasowo do notowań w systemie  UTP, stosuje się odpowiednio pozostałe przepisy niniejszego Regulaminu, z wyłączeniem przepisów Rozdziałów  IX – XIV. 

[bookmark: _Toc195182720]Oddział 2
[bookmark: _Toc195182721]Zlecenia maklerskie, transakcje giełdowe
§ 200
1. 	Transakcje giełdowe zawierane są na podstawie zleceń maklerskich przekazanych przez członków giełdy, lub odpowiednio zleceń maklerskich przekazanych przez ich klientów korzystających z dostępu sponsorowanego, z zastrzeżeniem ust. 2, których przyjęcie zostało potwierdzone przez giełdę.
1a.	Transakcje giełdowe zawarte na podstawie zleceń maklerskich przekazanych na giełdę przez klientów członków giełdy korzystających z dostępu sponsorowanego stanowią, w rozumieniu niniejszego Regulaminu oraz przepisów giełdowych wydanych na jego podstawie,  transakcje giełdowe członków giełdy.
2. 	Na zasadach określonych w umowie, o której mowa w § 266  ust. 2 Krajowy Depozyt  może złożyć zlecenie maklerskie:
1)	w imieniu własnym, w przypadkach określonych w Ustawie o obrocie,
2)	w imieniu członka giełdy, na podstawie udzielonego pełnomocnictwa, 
w innych przypadkach związanych z funkcjonowaniem systemu zabezpieczenia płynności rozliczeń transakcji, o którym mowa w Ustawie o obrocie.
§ 201
Transakcje giełdowe zawierane są z chwilą dokonania odpowiedniego zapisu 
w systemie informatycznym Giełdy.
§ 202
1. Członek giełdy sporządza zlecenia maklerskie w imieniu własnym na rachunek klienta albo na rachunek własny. Zlecenie maklerskie na rachunek klienta korzystającego z bezpośredniego dostępu elektronicznego stanowi, w rozumieniu niniejszego Regulaminu oraz przepisów giełdowych wydanych na jego podstawie, zlecenie maklerskie członka giełdy na rachunek klienta.
2. Członek giełdy zobowiązany jest do stosowania środków organizacyjnych 
i technicznych służących kontroli wielkości i poprawności zleceń maklerskich przekazywanych na giełdę, w tym zleceń przekazywanych przez jego klientów korzystających z dostępu sponsorowanego.
3. Członek giełdy zobowiązany jest do badania zleceń maklerskich oraz zawieranych przez siebie transakcji giełdowych, w tym transakcji zawieranych na podstawie zleceń maklerskich przekazanych przez jego klientów korzystających z dostępu sponsorowanego, pod kątem możliwości dokonania manipulacji kursami instrumentów finansowych.
4. Giełda na bieżąco monitoruje złożone zlecenia i transakcje zawarte przez członków giełdy, w tym zlecenia maklerskie złożone przez klientów członka giełdy korzystających z dostępu sponsorowanego oraz transakcje zawarte na podstawie tych zleceń, w celu identyfikowania naruszeń  przepisów obowiązujących na giełdzie, przypadków naruszenia zasad obrotu, przypadków uzasadniających podejrzenie wystąpienia manipulacji na rynku lub wykorzystywania informacji poufnych, a także zakłóceń funkcjonowania systemu informatycznego Giełdy.
5. Giełda niezwłocznie informuje KNF o każdym przypadku istotnego naruszenia przepisów obowiązujących na giełdzie lub zasad obrotu, oraz o istotnych zakłóceniach funkcjonowania systemu informatycznego Giełdy, mając na uwadze art. 81 Rozporządzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/565 oraz sekcję A Załącznika III do tego Rozporządzenia.
6. Giełda niezwłocznie informuje KNF o każdym przypadku uzasadniającym podejrzenie wystąpienia manipulacji na rynku lub wykorzystywania informacji poufnych, zgodnie z Rozporządzeniem delegowanym Komisji (UE) 2016/957 oraz art. 82 Rozporządzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/565 i sekcją B Załącznika III do tego Rozporządzenia.
7. Giełda informuje KNF o wszystkich złożonych zleceniach maklerskich oraz zawartych transakcjach.
§ 203
1. W przypadku zleceń maklerskich składanych przy wykorzystaniu handlu algorytmicznego członek giełdy zobowiązany jest dodatkowo:
1)	poinformować Giełdę o zamiarze wykorzystywania handlu algorytmicznego 
w działalności prowadzonej na giełdzie, 
2)	opracować, wdrożyć i stosować zasady i procedury oraz środki kontroli 
i mechanizmy określone w art. 1-18 Rozporządzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/589, 
3)	przeprowadzić testy wykorzystywanych algorytmów w celu uniknięcia możliwości przyczynienia się do zakłóceń obrotu, 
4)	wskazać maklera nadzorującego odpowiedzialnego u członka giełdy za nadzór nad przekazywaniem na giełdę, modyfikowaniem i anulowaniem  zleceń maklerskich składanych przy wykorzystaniu handlu algorytmicznego,
5)	poinformować KNF oraz organ nadzoru właściwy ze względu na swoją siedzibę 
o fakcie wykorzystywania handlu algorytmicznego w działalności prowadzonej na giełdzie, jak również o zaprzestaniu wykorzystywania handlu algorytmicznego 
w działalności prowadzonej na giełdzie.
2. Członek giełdy zobowiązany jest zobowiązać swoich klientów korzystających 
z bezpośredniego dostępu elektronicznego do spełniania wymogów, o których mowa 
w ust. 1 pkt 2 i 3, jeżeli składają zlecenia przy wykorzystaniu handlu algorytmicznego. 
3. Członek giełdy zobowiązany jest przeprowadzić testy algorytmów również 
w przypadku istotnych zmian algorytmów wykorzystywanych przez siebie oraz zobowiązać do przeprowadzania takich testów w odniesieniu do algorytmów jego klientów korzystających z bezpośredniego dostępu elektronicznego. 
4. Wraz z informacją, o której mowa w ust. 1 pkt 1, członek giełdy składa oświadczenie o przeprowadzeniu testów wykorzystywanych algorytmów oraz opis mechanizmów użytych do takich testów. Członek giełdy składa oświadczenie wraz z opisem, o którym mowa w zdaniu pierwszym, również w przypadku rozpoczęcia korzystania z nowego algorytmu lub istotnej zmiany wykorzystywanego dotychczas algorytmu. 
5. Przepisy ust. 1 - 4 stosuje się odpowiednio do członków giełdy wykorzystujących handel algorytmiczny w działalności prowadzonej na giełdzie przed dniem 3 stycznia   2018 r. 
6. Giełda prowadzi rejestr algorytmów wykorzystywanych przez danego członka giełdy. 
§ 204
1.	Zarząd Giełdy lub przewodniczący sesji może zawiesić na czas określony przyjmowanie zleceń maklerskich: 
1)	członka giełdy (zleceń maklerskich oznaczonych tym samym kodem, o którym mowa w § 206 ust. 1 pkt 7),  
2)	na rachunek danego klienta członka giełdy korzystającego z bezpośredniego dostępu elektronicznego (zleceń maklerskich oznaczonych tym samym kodem, o którym mowa w § 206 ust. 1 pkt 11).  
2.	Zawieszenie przyjmowania zleceń maklerskich, o których mowa w ust. 1, następuje:
1)	z inicjatywy  Zarządu Giełdy lub przewodniczącego sesji - w przypadku, gdy 
w ich ocenie zawieszenie jest niezbędne z uwagi na bezpieczeństwo obrotu giełdowego lub interes jego uczestników, 
2)	na żądanie KNF, 
3)	na wniosek Krajowego Depozytu - w zakresie i na zasadach określonych 
w przepisach  regulujących działalność tego podmiotu i umowie, o której mowa 
w § 266 ust. 2, 
4)	na wniosek członka giełdy - w zakresie odnoszącym się do zleceń, 
o których  mowa w ust. 1 pkt 1, 
5)	na wniosek członka giełdy - w zakresie odnoszącym się do zleceń, 
o których mowa w ust. 1 pkt 2, zgodnie z obowiązującymi u członka giełdy zasadami zawieszania danego typu bezpośredniego dostępu elektronicznego jego klientów, 
6)	na wniosek uczestnika rozliczającego członka giełdy - w zakresie odnoszącym się do zleceń, o których mowa w ust. 1 pkt 1, zgodnie z obowiązującymi członka giełdy zasadami rozliczania przez danego uczestnika rozliczającego,
7)	na wniosek uczestnika rozliczającego członka giełdy - w zakresie odnoszącym się do zleceń, o których mowa w ust. 1 pkt 2, zgodnie z obowiązującymi członka giełdy zasadami rozliczania przez danego uczestnika rozliczającego oraz zgodnie z obowiązującymi u członka giełdy zasadami zawieszania danego typu bezpośredniego dostępu elektronicznego jego klientów, 
8)	na wniosek klienta członka giełdy korzystającego z dostępu sponsorowanego - 
w zakresie odnoszącym się do zleceń tego klienta, o których  mowa w ust. 1 
pkt 2, zgodnie z obowiązującymi u członka giełdy zasadami zawieszania dostępu sponsorowanego.
3.	Jeżeli co innego nie wynika z decyzji o zawieszeniu, przekazane na giełdę 
a niezrealizowane zlecenia maklerskie złożone przez danego członka giełdy, lub odpowiednio przez danego klienta członka giełdy korzystającego z dostępu sponsorowanego , których dotyczy zawieszenie przyjmowania, tracą ważność 
z chwilą tego zawieszenia.
4.	Jeżeli co innego nie wynika z decyzji o zawieszeniu, zawieszenie przyjmowania oraz utrata ważności zleceń maklerskich, o których mowa w ust. 1 pkt 1, dotyczy:
1)	wszystkich instrumentów finansowych notowanych na giełdzie będących przedmiotem tych zleceń, albo oddzielnie
2)	wszystkich papierów wartościowych będących przedmiotem tych zleceń, albo oddzielnie 
3)	wszystkich instrumentów pochodnych będących przedmiotem tych zleceń.  
5.	Jeżeli co innego nie wynika z decyzji o zawieszeniu, zawieszenie przyjmowania oraz utrata ważności zleceń maklerskich, o których mowa w ust. 1 pkt 2, dotyczy wszystkich instrumentów finansowych notowanych na giełdzie będących przedmiotem tych zleceń.  
6.	Zarząd Giełdy określa w Szczegółowych Zasadach Obrotu Giełdowego szczegółowy tryb przekazywania wniosków o zawieszenie obrotu oraz wymogi co do zakresu informacji wymaganych przez Giełdę w związku ze złożeniem wniosku o zawieszenie. 
§ 205
Członek giełdy obowiązany jest do naprawienia szkody wynikłej z tytułu zawinionego niewykonania lub nienależytego wykonania przyjętego zlecenia. 
§ 206
1.	Zlecenie maklerskie powinno określać w szczególności:  
1)	nazwę lub kod instrumentu finansowego, którego zlecenie dotyczy, 
2)	rodzaj oferty (kupno lub sprzedaż),
3)	limit ceny lub polecenie wykonania zlecenia bez określania limitu ceny, 
4)	liczbę instrumentów finansowych mających być przedmiotem transakcji, 
5)	termin ważności zlecenia, 
6)	wskaźnik typu działania, w szczególności: 
a)	na rachunek własny,
b)	na rachunek klienta,
c)	animator rynku,
7)	kod wystawcy zlecenia, 
8)	datę wystawienia zlecenia, 
9)	numer własny zlecenia
10)	informację czy zlecenie przekazywane jest z wykorzystaniem bezpośredniego dostępu elektronicznego,
11)	oznaczenie klienta członka giełdy, na rachunek którego przekazywane jest zlecenie na giełdę, w tym klienta korzystającego z bezpośredniego dostępu elektronicznego,
12)	oznaczenie członka giełdy niebiorącego udziału w wykonaniu zlecenia, 
o którym mowa w art. 2 ust. 1 lit d) Rozporządzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/580, jeżeli brał on udział w przekazywaniu zlecenia na giełdę,
13)	oznaczenie osoby fizycznej lub algorytmu odpowiedzialnych za podjęcie decyzji inwestycyjnej w odniesieniu do danego zlecenia składanego na rachunek własny członka giełdy lub w ramach świadczonej przez członka giełdy usługi zarządzania portfelem, ustalonych zgodnie z art. 8 Rozporządzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/590,
14)	oznaczenie osoby fizycznej lub algorytmu odpowiedzialnych u członka giełdy za wykonanie danego zlecenia, ustalonych zgodnie z art. 9 Rozporządzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/590.
2.	Oznaczenia, o których w ust. 1 pkt 11-14, przekazywane są w zleceniu maklerskim w postaci zakodowanej. Odpowiadające tym oznaczeniom dane, w tym dane osobowe, określone w pkt 3-6 Tabeli 2 Załącznika do Rozporządzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/580 przekazywane są Giełdzie przez członków giełdy z zachowaniem wymogów wynikających z właściwych przepisów prawa, w szczególności przepisów dotyczących ochrony danych osobowych. 
3.	Dane osobowe, o których mowa w ust. 2, mogą być wykorzystywane wyłącznie w celu wypełniania przez Giełdę obowiązków, o których mowa w art. 25 ust. 2 Rozporządzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) Nr 600/2014 oraz obowiązków wynikających z Rozporządzenia delegowanego Komisji (UE) 2016/957, a także do celów statystycznych zgodnie z art. 29d Ustawy o obrocie.
4.	Szczegółowy zakres informacji zawartych w zleceniu maklerskim, sposób ich przekazywania, jak również sposób przekazywania danych osobowych, o których mowa w ust. 2, określa Zarząd Giełdy w Szczegółowych Zasadach Obrotu Giełdowego. 
§ 207
Cenę oznaczoną w zleceniu maklerskim uważa się w przypadku oferty kupna za cenę maksymalną, a w przypadku oferty sprzedaży za cenę minimalną.
§ 208
Informacje zawarte w zleceniach maklerskich są dostępne wyłącznie dla upoważnionych pracowników Giełdy oraz osób upoważnionych do tego właściwymi przepisami prawa.
§ 209
1.	W systemie notowań ciągłych oraz w systemie kursu jednolitego mogą być składane następujące rodzaje zleceń maklerskich:
1)	zlecenia z limitem realizacji (LIMIT), 
2)	zlecenia po każdej cenie (PKC), 
3)	zlecenia po cenie rynkowej (PCR), 
4)	zlecenia z limitem aktywacji (STOP),  
5)	zlecenia ze zmiennym limitem realizacji (PEG).  
2.	Zlecenie LIMIT zawiera limit ceny i może być realizowane wyłącznie po cenie określonej w tym limicie albo po cenie niższej - w przypadku zlecenia  kupna albo po cenie wyższej - w przypadku zlecenia sprzedaży. 
3.	Zlecenie PKC nie zawiera limitu ceny. W trakcie notowań ciągłych zlecenie PKC realizowane jest po najlepszych możliwych cenach zleceń przeciwstawnych oczekujących na realizację w arkuszu zleceń. 
4.	Zlecenie PCR nie zawiera limitu ceny. W trakcie notowań ciągłych zlecenie PCR realizowane jest po najlepszej możliwej cenie zlecenia przeciwstawnego oczekującego na realizację w arkuszu zleceń.
5.	Zlecenie STOP zawiera limit aktywacji zlecenia oraz limit ceny, po której zlecenie to może podlegać realizacji (zlecenie STOP Limit) albo polecenie realizacji bez określonego limitu ceny (zlecenie STOP Loss). 
6.	Zlecenie PEG zawiera zmienny limit ceny, który przyjmuje wartość równą limitowi ceny najlepszego zlecenia po tej samej stronie w arkuszu zleceń.
7.	Składając zlecenie maklerskie członek giełdy może wskazać dodatkowe oznaczenia lub rodzaje ważności oraz dodatkowe warunki realizacji zlecenia, zgodne 
z postanowieniami Szczegółowych Zasad Obrotu Giełdowego.  
8.	Zarząd Giełdy określa w Szczegółowych Zasadach  Obrotu Giełdowego zasady postępowania oraz warunki i czas przyjmowania i anulowania poszczególnych rodzajów zleceń maklerskich, jak również ich realizacji i modyfikacji w poszczególnych systemach notowań i fazach sesji. 
9.	Zarząd Giełdy może określić w Szczegółowych Zasadach Obrotu Giełdowego szczególne rodzaje zleceń maklerskich oraz wymagania, którym powinny one odpowiadać.
10.	 W szczególnie uzasadnionych przypadkach Zarząd Giełdy może zawiesić na czas określony zakres zleceń maklerskich przyjmowanych do realizacji na giełdzie, jak również dodatkowych oznaczeń, rodzajów ważności  lub dodatkowych warunków realizacji tych zleceń.   
11.	 W szczególnie uzasadnionych przypadkach Zarząd Giełdy może unieważnić przekazane na giełdę, a niezrealizowane zlecenia maklerskie.
12.	 Z chwilą ogłoszenia zawieszenia obrotu wstrzymywane jest zawieranie transakcji, przy czym zlecenia maklerskie mogą być przyjmowane, modyfikowane i anulowane, o ile z przepisów Regulaminu Giełdy, Szczegółowych Zasad Obrotu Giełdowego lub decyzji o zawieszeniu nie wynika inaczej. 
§ 210
1.	Giełda na koniec każdej sesji giełdowej oblicza wskaźniki niewykonanych zleceń do liczby transakcji, zgodnie z zasadami i metodami określonymi w art. 3 Rozporządzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/566.
2.	Do końca każdego roku kalendarzowego Giełda podaje do wiadomości uczestników obrotu maksymalne wielkości wskaźników, o których mowa w ust. 1, obowiązujące na giełdzie w kolejnym roku kalendarzowym, z zastrzeżeniem ust. 3. 
3.	W uzasadnionych przypadkach Giełda może dokonać zmiany maksymalnych wielkości wskaźników, o których mowa w ust. 1, w trakcie trwania danego roku kalendarzowego, z zastrzeżeniem, że informacja o ich zmianie powinna zostać podana do wiadomości uczestników obrotu co najmniej na 3 miesiące przed ich wejściem w życie.
4.	Przekroczenie maksymalnych wielkości wskaźników, o których mowa w ust. 1,  skutkuje obowiązkiem uiszczenia przez danego członka giełdy dodatkowej opłaty giełdowej, o ile przepisy Regulaminu Giełdy taką opłatę przewidują.
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§ 211
1.	Transakcja giełdowa może zostać anulowana, jeżeli została zawarta na podstawie błędnie sporządzonego zlecenia maklerskiego przekazanego przez członka giełdy, lub odpowiednio przekazanego przez jego klienta korzystającego z dostępu sponsorowanego. Przez błędnie sporządzone zlecenie maklerskie rozumie się zlecenie, w którym został błędnie wprowadzony limit ceny, wolumen, rodzaj oferty lub wskazanie instrumentu finansowego, którego zlecenie dotyczy.
2.	Anulowanie transakcji oznacza uznanie transakcji za niezawartą oraz unieważnienie zleceń maklerskich, które były jej podstawą.
§ 212
1. Wyrażenie zgody na anulowanie transakcji zawartej na podstawie błędnie sporządzonego zlecenia skutkuje anulowaniem wszystkich transakcji giełdowych, których przedmiotem jest dany instrument finansowy, zawartych od momentu wprowadzenia do systemu informatycznego giełdy błędnie sporządzonego zlecenia maklerskiego, a w przypadku zleceń STOP , od momentu ujawnienia zlecenia 
w arkuszu zleceń,  do momentu przekazania członkom giełdy przez przewodniczącego sesji informacji o złożeniu wniosku, o którym mowa w § 213 ust. 1 pkt. 1), 
z zastrzeżeniem ust. 2 i 3.
2.	W przypadku anulowania danej transakcji pakietowej anulowaniu ulega wyłącznie ta transakcja.
3.	Wyrażenie zgody na anulowanie danej transakcji pakietowej nie powoduje anulowania innych transakcji zawartych na danym instrumencie finansowym.
4.	W przypadku, gdy anulowanie dotyczy transakcji zawartej na podstawie zlecenia maklerskiego uwzględnionego przy określaniu kursu otwarcia, kursu zamknięcia, kursu jednolitego lub kursu wyznaczonego w wyniku równoważenia, Zarząd Giełdy lub przewodniczący sesji unieważnia także ten kurs oraz określa dalszy tok postępowania.
§ 213
1.	Decyzję o wyrażeniu zgody na anulowanie transakcji giełdowej zawartej na podstawie błędnie sporządzonego zlecenia maklerskiego podejmuje przewodniczący sesji, po spełnieniu łącznie następujących warunków, z zastrzeżeniem ust. 4 i 5:
1)	otrzymania wniosku członka giełdy o anulowanie transakcji zawartej na podstawie błędnie sporządzonego zlecenia maklerskiego zawierającego oświadczenie członka giełdy o popełnionym błędzie - w imieniu członka giełdy wniosek składa makler nadzorujący; w przypadku wniosku o anulowanie transakcji na podstawie  błędnie sporządzonego zlecenia maklerskiego klienta korzystającego z dostępu sponsorowanego wniosek członka giełdy zawiera dodatkowo oświadczenie tego klienta o popełnionym błędzie,
2)	przekroczenia przez kurs transakcji zawartej na podstawie błędnego zlecenia maklerskiego lub zlecenia z limitem aktywacji, którego aktywacja nastąpiła w wyniku realizacji błędnego zlecenia, przedziału zmiany wahań kursów, określonego przez Zarząd Giełdy, z którego transakcje giełdowe nie podlegają anulowaniu,
3)	wyrażenia zgody, z zastrzeżeniem ust. 2 i 3, na anulowanie wszystkich transakcji, o których mowa w § 212 ust. 1, przez więcej niż połowę członków giełdy będących stronami transakcji podlegających anulowaniu, jeżeli przedmiotem transakcji tych członków giełdy jest liczba instrumentów finansowych stanowiących co najmniej 90 % całkowitego wolumenu transakcji podlegających anulowaniu (przez całkowity wolumen transakcji rozumie się sumę liczby instrumentów finansowych, będących przedmiotem wszystkich podlegających anulowaniu transakcji, pomnożoną przez dwa). W imieniu członka giełdy zgodę wyraża albo odmawia jej wyrażenia makler nadzorujący.
2.	W przypadku, o którym mowa w § 212 ust. 4 zgoda na anulowanie transakcji musi być wyrażona przez wszystkich członków giełdy, którzy zawarli transakcje, na podstawie zleceń uwzględnionych przy określaniu odpowiednio kursu otwarcia, kursu zamknięcia, kursu jednolitego lub kursu wyznaczonego w wyniku równoważenia.
3.	W przypadku transakcji pakietowych nie stosuje się warunku, o którym mowa 
w ust. 1 pkt 2), a zgoda określona w ust. 1 pkt 3) musi być wyrażona przez drugą stronę transakcji.
4.	W szczególnie uzasadnionych przypadkach pomimo spełnienia warunków wskazanych w ust. 1, przewodniczący sesji może odmówić wyrażenia zgody na anulowanie transakcji.
5.	W szczególnie uzasadnionych przypadkach Zarząd Giełdy, na wniosek członka giełdy, może postanowić o anulowaniu transakcji bez spełnienia warunków, o których mowa w ust. 1 pkt 3) oraz ust. 2. 
§ 214
1.	Wniosek, o którym mowa § 213 ust. 1 pkt. 1) musi być przekazany w ciągu 15 minut od momentu zawarcia pierwszej transakcji na podstawie błędnie sporządzonego zlecenia maklerskiego. 
2.	Wniosek, o którym mowa w § 213 ust. 1 pkt. 1) złożony w przypadku transakcji, dla których karty umowy zostały przekazane do rozrachunku do Krajowego Depozytu, zostaje odrzucony.
3.	Członek giełdy składający wniosek, o którym mowa w § 213 ust. 1 pkt. 1) zobowiązany jest do przekazania Giełdzie w dniu złożenia wniosku wyjaśnienia przyczyn i okoliczności przekazania, odpowiednio przez członka giełdy lub jego klienta korzystającego z dostępu sponsorowanego, błędnego zlecenia maklerskiego. Wyjaśnienie sporządzone zostaje w formie pisemnej przez maklera nadzorującego. 
§ 215
1.	Jeżeli wniosek, o którym mowa w § 213 ust. 1 pkt 1) nie został odrzucony to przewodniczący sesji nie później niż 20 minut po otrzymaniu wniosku przekazuje informację o nim do publicznej wiadomości. 
2.	Przewodniczący sesji może zawiesić obrót instrumentem finansowym, którego dotyczy wniosek określony w § 213 ust. 1 pkt. 1) na okres niezbędny do przygotowania informacji, o której mowa w ust. 1.
§ 216
1.	Z zastrzeżeniem § 213 ust. 5, każdy członek giełdy, który był stroną transakcji, o których mowa w § 212 ust. 1, zobowiązany jest do przekazania informacji przewodniczącemu sesji o wyrażeniu przez siebie zgody na anulowanie tej transakcji albo odmowie wyrażenia takiej zgody, w terminie 30 minut od momentu przekazania informacji, o której mowa w § 215 ust. 1. W szczególnie uzasadnionych przypadkach przewodniczący sesji może wydłużyć termin przekazania takiej informacji przez członków giełdy. 
2.	W przypadku gdy członek giełdy składa wniosek o anulowanie transakcji, o którym mowa w § 213 ust. 1 pkt 1, uznaje się, że zarówno on, jak i jego klient korzystający z dostępu sponsorowanego, który sporządził błędnie zlecenie maklerskie, wyrazili zgodę na anulowanie tej transakcji z momentem złożenia tego wniosku.
§ 217
1.	Decyzja o anulowaniu transakcji podejmowana jest przez przewodniczącego sesji w ciągu 10 minut od uzyskania zgody, o której mowa w § 213 ust. 1 pkt 3), a w przypadku, o którym mowa w § 213 ust. 5, decyzja podejmowana jest przez  Zarząd Giełdy w ciągu 60 minut od złożenia wniosku, o którym mowa w § 214 
ust. 1. 
2.	W przypadku upływu terminu, określonego w § 216 ust. 1 i nieprzekazaniu przez członków giełdy zgody, o której mowa w § 213 ust. 1 pkt 3) lub ust. 2 lub ust. 3 przewodniczący sesji podejmuje decyzję o niewyrażeniu zgody na anulowanie transakcji. 
§ 218
1.	Przewodniczący sesji przekazuje niezwłocznie do publicznej wiadomości informację o podjętej decyzji, o której mowa w § 217 lub w § 213 ust. 4.
2.	Giełda przekazuje KNF w każdym przypadku informację o otrzymaniu wniosku 
o anulowanie transakcji oraz kopię wyjaśnień członka giełdy, o których mowa w § 214 ust. 3. 
§ 219
1.	Zarząd Giełdy określa w Szczegółowych Zasadach  Obrotu Giełdowego szczegółowe warunki i tryb anulowania transakcji giełdowych, w szczególności przedział zmiany wahań kursów, o którym mowa w § 213 ust. 1 pkt 2), treść wniosku o anulowanie transakcji, tryb wyrażania zgody przez członków giełdy, lub odpowiednio ich klientów korzystających z dostępu sponsorowanego, na anulowanie transakcji oraz zakres informacji przekazywanych w związku z anulowaniem transakcji.
2.	Anulowaniu nie mogą podlegać transakcje odkupu lub odsprzedaży, transakcje pakietowe z dniem rozliczenia ustalonym na dzień zawarcia transakcji oraz transakcje pakietowe zawierane poza godzinami sesji giełdowych.
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§ 220
1.	Transakcja pakietowa może podlegać korekcie na podstawie zgodnych wniosków członków giełdy będących stronami tej transakcji, na warunkach określonych w niniejszym Oddziale. 
2.	Korekcie transakcji nie mogą podlegać transakcje pakietowe z dniem rozliczenia ustalonym na dzień zawarcia transakcji, transakcje pakietowe zawierane po godz.  16:30 oraz transakcje pakietowe zawierane poza godzinami sesji giełdowych.
3.	Dokonanie korekty transakcji pakietowej oznacza uznanie korygowanej transakcji za niezawartą oraz unieważnienie zleceń maklerskich, które były podstawą jej zawarcia.
§ 221
1.	Dokonanie korekty danej transakcji pakietowej polega na wprowadzeniu do systemu informatycznego giełdy, przez strony tej transakcji - za zgodą przewodniczącego sesji - nowych zleceń maklerskich o parametrach zgodnych z wnioskami stron korygowanej transakcji  i zawarciu na ich podstawie nowej transakcji pakietowej, a następnie usunięciu przez przewodniczącego sesji korygowanej transakcji z systemu informatycznego Giełdy. 
2.	Zlecenia, o których mowa w ust. 1, mogą dotyczyć wyłącznie instrumentów finansowych oznaczonych tym samym kodem co instrumenty, których dotyczy korygowana transakcja. 
§ 222
1.	Decyzję o wyrażeniu zgody na korektę transakcji pakietowej podejmuje przewodniczący sesji, po spełnieniu warunków umożliwiających korektę, w tym otrzymania wniosków od członków giełdy będących stronami transakcji pakietowej podlegającej korekcie, zawierających ich zgodne oświadczenia woli co do zakresu korekty i wyjaśnienia przyczyn korekty. W imieniu członka giełdy wniosek składa makler nadzorujący. 
2.	W przypadku wniosku o korektę transakcji pakietowej zawartej na podstawie zlecenia maklerskiego klienta korzystającego z dostępu sponsorowanego, wniosek członka giełdy zawiera dodatkowo wyjaśnienie tego klienta co do przyczyn korekty. 
§ 223
1.	Wnioski o skorygowanie transakcji pakietowej, o których mowa § 220 ust. 1, muszą zostać przekazane na giełdę w ciągu 15 minut od momentu zawarcia transakcji pakietowej, która ma podlegać korekcie.
2.	W uzasadnionych przypadkach Zarząd Giełdy, na podstawie zgodnych wniosków członków giełdy będących stronami danej transakcji, może postanowić o korekcie tej transakcji pomimo niespełnienia warunku, o którym mowa w ust. 1, z zastrzeżeniem 
§ 220 ust. 2. 
§ 224
1.	Jeżeli wnioski, o których mowa w § 220 ust. 1, nie zostaną odrzucone ze względów formalnych, przewodniczący sesji nie później niż 5 minut po otrzymaniu drugiego z tych wniosków podejmuje decyzję w sprawie możliwości dokonania korekty transakcji. 
2.	Wprowadzenie zleceń, o których mowa w § 221 ust. 1, do systemu informatycznego Giełdy powinno nastąpić w ciągu 15 minut od wyrażenia przez przewodniczącego sesji zgody na korektę, jednak nie później niż do godz. 17:05 w tym dniu.
§ 225
Giełda przekazuje KNF informację o otrzymaniu wniosków o korektę transakcji pakietowej, o dokonaniu albo odmowie dokonania tej korekty, jak również kopie wyjaśnień, o których mowa w § 222. 
§ 226
Zarząd Giełdy może określić w Szczegółowych Zasadach Obrotu Giełdowego szczegółowe warunki i tryb korekty transakcji pakietowej, w szczególności treść wniosku o dokonanie korekty takiej transakcji. 
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§ 227
1.	Sesje giełdowe odbywają się regularnie od poniedziałku do piątku w godzinach 8.30 – 17.05, zgodnie ze szczegółowym harmonogramem określanym przez Zarząd Giełdy.  
2.	W szczególnie uzasadnionych przypadkach Zarząd Giełdy może na czas określony zmienić dni lub godziny odbywania sesji giełdowych oraz harmonogram notowań.
§ 228
1.	Zarząd Giełdy określa terminy, dni i harmonogram notowań instrumentów finansowych w Szczegółowych Zasadach Obrotu Giełdowego.
2.	Informacje, o których mowa w ust. 1, podawane są do wiadomości uczestników obrotu co najmniej na 2 tygodnie przed ich wejściem w życie. 
§ 229
Zarząd Giełdy może odwołać sesję giełdową z ważnych powodów, z własnej inicjatywy lub na wniosek co najmniej 5 członków giełdy.
§ 230
1.	Nadzór nad przebiegiem i porządkiem sesji giełdowej sprawuje przewodniczący sesji.
2.	Przewodniczący sesji podejmuje również inne czynności dotyczące obrotu giełdowego, określone w Regulaminie Giełdy, Szczegółowych Zasadach Obrotu Giełdowego i innych przepisach giełdowych.
3.	Przewodniczącym sesji jest upoważniony przez Zarząd Giełdy pracownik Giełdy.
4.	W uzasadnionych przypadkach sesję giełdową może prowadzić członek Zarządu Giełdy.
§ 231
1.	Otwarcie i zamknięcie sesji giełdowej oznajmia członek Zarządu Giełdy 
lub przewodniczący sesji w zwyczajowo przyjęty sposób.
2.	Zarząd Giełdy lub przewodniczący sesji może przedłużyć czas wprowadzania zleceń maklerskich na sesję lub zawiesić ich przyjmowanie, opóźnić otwarcie lub przedłużyć sesję, jak również zawiesić obrót giełdowy lub przerwać sesję, jeżeli wymaga tego bezpieczeństwo  obrotu giełdowego lub interes jego uczestników.
3.	Przepisy ust. 2 stosuje się odpowiednio do obrotu poszczególnymi instrumentami finansowymi podczas danej sesji giełdowej, w szczególności w przypadku przekazania przez emitenta lub powzięcia w inny sposób informacji mogącej mieć wpływ na bezpieczeństwo obrotu giełdowego lub interes jego uczestników.
4.	Giełda niezwłocznie informuje KNF o wszelkich istotnych zakłóceniach w przebiegu sesji giełdowej, jak również o każdym przypadku równoważenia, o którym mowa w § 244, dla instrumentów finansowych, dla których giełda jest istotnym rynkiem z punktu widzenia płynności  w rozumieniu art. 1 Rozporządzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/570.
5.	Zarząd Giełdy może określić w Szczegółowych Zasadach Obrotu Giełdowego szczegółowe zasady działania w przypadkach, o których mowa w ust. 2 i 3.  
§ 232
1.	W przypadku powstania w czasie sesji giełdowej sporu związanego z jej przebiegiem i porządkiem, a wymagającego natychmiastowego rozpatrzenia, rozstrzyga go przewodniczący sesji.
2.	Od rozstrzygnięcia, o którym mowa w ust. 1, nie przysługuje odwołanie.
3.	Postanowienie ust. 2 nie narusza przepisów dotyczących Sądu Giełdowego.
§ 233
1. 	W wyjątkowych przypadkach, w szczególności w sytuacjach wskazanych w art. 18  ust. 2  lit. d)  Rozporządzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/584, Zarząd Giełdy może unieważnić sesję giełdową lub też kursy poszczególnych instrumentów finansowych, niezwłocznie informując KNF, Krajowy Depozyt oraz członków giełdy.
2.	Decyzję o unieważnieniu sesji lub kursów poszczególnych instrumentów finansowych, Zarząd Giełdy może podjąć nie później niż w ciągu 30 minut od zakończenia sesji giełdowej w danym dniu lub odpowiednio od zawarcia ostatniej transakcji giełdowej instrumentami finansowymi, których kurs podlega unieważnieniu.
3. Unieważnienie sesji giełdowej oznacza uznanie za niezawarte wszystkich transakcji giełdowych zawartych na danej sesji oraz unieważnienie wszystkich zleceń maklerskich, które były ich podstawą. 
4. Unieważnienie kursów instrumentów finansowych oznacza uznanie za niezawarte wszystkich transakcji giełdowych tymi instrumentami finansowymi objętymi danym kodem, zawartych na danej sesji giełdowej w okresie wskazanym w decyzji 
o unieważnieniu, oraz unieważnienie wszystkich zleceń maklerskich, które były ich podstawą. 
5. Zarząd Giełdy podejmując decyzję o unieważnieniu sesji lub kursów poszczególnych instrumentów finansowych określa jednocześnie dalszy tok postępowania w tej sprawie, w szczególności co do ważności przekazanych na giełdę a niezrealizowanych zleceń maklerskich oraz możliwości składania, modyfikowania i anulowania nowych zleceń maklerskich.
§ 234
1.	Informacje zawarte w dokumentacji sesji giełdowej nie podlegające publicznemu ujawnieniu mogą być udostępnione za zgodą Zarządu Giełdy jedynie upoważnionym pracownikom Giełdy oraz osobom upoważnionym do tego właściwymi przepisami prawa.
2.	Zakres przekazywanych do publicznej wiadomości informacji dotyczących sesji giełdowej określa Zarząd Giełdy, z zastrzeżeniem przepisów § 171.
§ 235
Zarząd Giełdy może udostępnić informacje o charakterze statystycznym zawarte 
w dokumentacji sesji giełdowej osobom innym niż określone w § 234.
§ 236
1.	Na sesjach giełdowych notowania odbywają się w systemie:
1) notowań ciągłych, w tym w:	
a)	systemie notowań ciągłych niebędącym systemem animatora rynku, 
b)	systemie animatora rynku:
­	z fazą notowań ciągłych w każdym dniu sesyjnym, 
­	z fazą notowań ciągłych w wybranym dniu sesyjnym tygodnia kalendarzowego;
2)	kursu jednolitego, w tym w:
a)	systemie z dwukrotnym określaniem kursu jednolitego w każdym dniu sesyjnym, zwanym dalej „systemem kursu jednolitego z dwukrotnym określaniem kursu jednolitego”, 
b)	systemie z jednokrotnym określaniem kursu jednolitego w wybranym dniu sesyjnym tygodnia kalendarzowego, zwanym dalej „systemem kursu jednolitego z jednokrotnym określaniem kursu jednolitego”.
2.	System notowań dla danego instrumentu finansowego określa Zarząd Giełdy lub upoważniony przez Zarząd Giełdy pracownik Giełdy z inicjatywy własnej lub na wniosek emitenta, pod warunkiem spełnienia określonych przez Zarząd Giełdy kryteriów kwalifikacyjnych, z zastrzeżeniem ust. 2a-2c.
2a. Instrumenty strukturyzowane, w stosunku do których zgodnie z właściwymi przepisami prawa istniał wymóg sporządzenia ostatecznych warunków/warunków końcowych, mogą być na wniosek ich emitenta, wyrażony we wniosku o wprowadzenie tych instrumentów do obrotu giełdowego, notowane w systemie animatora rynku z fazą notowań ciągłych w wybranym dniu sesyjnym tygodnia kalendarzowego, pod warunkiem że emitent w ostatecznych warunkach/warunkach końcowych tych instrumentów strukturyzowanych: 
1) wskaże zamiar ich notowania w tym systemie, oraz 
2) uzasadni ten zamiar i wybór tego systemu notowań.
2b. Zarząd Giełdy nie wyraża zgody na notowanie instrumentów strukturyzowanych 
w systemie animatora rynku z fazą notowań ciągłych w wybranym dniu sesyjnym tygodnia kalendarzowego, jeżeli w ostatecznych warunkach/warunkach końcowych tych instrumentów strukturyzowanych emitent: 
1) nie wskaże zamiaru ich notowania w tym systemie, lub 
2) nie uzasadni tego zamiaru i wyboru tego systemu notowań.
2c. Zarząd Giełdy, pomimo spełnienia przez emitenta wymogów określonych w ust. 2a, może nie wyrazić zgody na notowanie danych instrumentów strukturyzowanych w systemie animatora rynku z fazą notowań ciągłych w wybranym dniu sesyjnym tygodnia kalendarzowego jeżeli uzna, że zagrażałoby to bezpieczeństwu obrotu lub interesowi inwestorów.
3.	Zarząd Giełdy określa w Szczegółowych Zasadach  Obrotu Giełdowego zasady i kryteria podejmowania decyzji, o której mowa w ust. 2, z zastrzeżeniem ust. 4.   
4.	Instrumenty finansowe mogą być przedmiotem obrotu wyłącznie w jednym systemie notowań.
5.	W przypadku, gdy co innego nie wynika wprost z odrębnych przepisów giełdowych lub decyzji Zarządu Giełdy co do notowania danych instrumentów finansowych, uznaje się, że są one notowane: 
1)  w przypadku instrumentów zakwalifikowanych do systemu notowań ciągłych 
- w systemie notowań ciągłych niebędącym systemem animatora rynku, 
z zastrzeżeniem pkt 2); 
2)  w przypadku instrumentów zakwalifikowanych do systemu animatora rynku 
– w systemie animatora rynku z fazą notowań ciągłych w każdym dniu sesyjnym;
3)  w przypadku instrumentów zakwalifikowanych do systemu kursu jednolitego 
- w systemie kursu jednolitego z dwukrotnym określaniem kursu jednolitego.
§ 237
1.	W obrocie instrumentami finansowymi na sesjach giełdowych obowiązują ograniczenia wahań kursów. 
2.	Z zastrzeżeniem ust. 3, podstawę dla ustalenia dopuszczalnych wahań kursów 
w danym systemie notowań stanowi kurs odniesienia określany zgodnie z przepisami 
§ 242 i § 250.    
3.	W przypadku obrotu instrumentami finansowymi w systemie animatora rynku granice dopuszczalnych wahań  kursów  stanowią limity cen w zleceniach animatora rynku oraz limity cen określane przez Giełdę zgodnie z przepisami Szczegółowych Zasad Obrotu Giełdowego.  
4.	Zarząd Giełdy określa w Szczegółowych Zasadach  Obrotu Giełdowego wysokość dopuszczalnych wahań kursów obowiązujących w określonym systemie notowań lub dla określonych instrumentów finansowych, z zastrzeżeniem przepisów § 242 i § 250.   
5.	W szczególnie uzasadnionych przypadkach Zarząd Giełdy mając na uwadze bezpieczeństwo obrotu lub interes jego uczestników może, na czas określony,  postanowić o zmianie wysokości, zawieszeniu lub zniesieniu ograniczeń wahań kursów dla wszystkich lub dla wybranych instrumentów finansowych lub w danym systemie notowań. Uchwała w tej sprawie jest podawana niezwłocznie do wiadomości uczestników obrotu.  
6.	W zakresie i na warunkach określonych w Szczegółowych Zasadach Obrotu Giełdowego przewodniczący sesji może w trakcie danej sesji giełdowej postanowić 
o zmianie wysokości, zawieszeniu lub zniesieniu ograniczeń wahań kursów dla wszystkich lub dla wybranych instrumentów finansowych lub w danym systemie notowań.  
§ 238
1.	Kurs akcji notowanych na giełdzie określany jest w złotych lub innej walucie wymienialnej określonej przez Zarząd Giełdy dla danych akcji, zaś kurs dłużnych instrumentów finansowych w procentach ich wartości nominalnej - z dokładnością określoną przez Zarząd Giełdy w Szczegółowych Zasadach  Obrotu Giełdowego.  
1a. Kurs notowanych na giełdzie instrumentów finansowych może być określany 
z dokładnością do jednej dziesięciotysięcznej części danej waluty, z zastrzeżeniem że nie może być on niższy niż jeden grosz, a w przypadku określania kursu danego instrumentu w walucie innej niż złoty – niższy niż jedna setna części tej waluty.
2.	Limit ceny w zleceniu maklerskim powinien być zgodny z obowiązującą dla danego instrumentu finansowego minimalną wielkością zmiany ceny (krokiem notowania),  określoną  przez  Zarząd Giełdy lub upoważnionego przez Zarząd Giełdy pracownika Giełdy, zgodnie z zasadami określonymi w Szczegółowych Zasadach Obrotu Giełdowego, z zastrzeżeniem ograniczeń wynikających z przepisów Rozporządzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/588.
3.	Sposób określania kursu dla innych instrumentów finansowych notowanych na giełdzie oraz sposób podawania dokładności określania kursów i minimalnej wielkości zmiany ceny (kroku notowania) dla instrumentów finansowych notowanych na giełdzie określa Zarząd Giełdy w Szczegółowych Zasadach Obrotu Giełdowego.
4.	W przypadku gdy kurs danych papierów wartościowych został określony 
z dokładnością większą niż jedna setna części danej waluty notowania, wartość świadczenia pieniężnego wynikającego z transakcji giełdowej zawartej po tym kursie podlega zaokrągleniu do jednej setnej części tej waluty, zgodnie z następującymi zasadami:  
1)	w przypadku określenia kursu w złotych - końcówkę danej kwoty poniżej 0,5 grosza pomija się, a końcówkę równą lub wyższą niż 0,5 grosza zaokrągla się do jednego grosza,
2)	w przypadku określenia kursu w walucie innej niż złoty - końcówkę danej kwoty poniżej 0,5 jednej setnej części danej waluty notowania pomija się, a końcówkę równą lub wyższą niż 0,5 jednej setnej części danej waluty notowania zaokrągla się do jednej setnej części tej waluty.
5.	Ustalenie wartości świadczeń pieniężnych wynikających z transakcji giełdowych instrumentami pochodnymi następuje zgodnie z zasadami określonymi we właściwych warunkach obrotu oraz regulacjach KDPW_CCP S.A.
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§ 239
1.	W systemie notowań ciągłych kurs otwarcia oraz kurs zamknięcia określany jest na podstawie następujących zleceń maklerskich, z zastrzeżeniem ust. 3:    
1) zleceń LIMIT,
2) zleceń PKC,
3) zleceń PCR.  
2.	Z zastrzeżeniem § 241 ust. 2 i 3, kurs otwarcia oraz kurs zamknięcia określany jest przy zastosowaniu kolejno następujących  zasad:
1)	maksymalizacji wolumenu obrotu,
2)	minimalizacji różnicy między liczbą instrumentów finansowych w zleceniach sprzedaży i zleceniach  kupna możliwych do zrealizowania po określonym kursie,
3)	minimalizacji różnicy między kursem określanym a kursem odniesienia, a w systemie animatora rynku – między kursem określanym a połową sumy limitów cen stanowiących górne i dolne ograniczenie wahań kursów w tym systemie.
3.	W systemie animatora rynku kurs otwarcia określany jest na podstawie następujących zleceń maklerskich: 
1)	zleceń LIMIT,
2)	zleceń PKC.
§ 240
Zarząd Giełdy określa szczegółowy tryb określania kursu otwarcia oraz kursu zamknięcia, jak również zasady realizacji zleceń biorących udział w ich określaniu.   
§ 241
1.	Z chwilą ogłoszenia kursu otwarcia (zamknięcia) staje się on ceną, po której zostają zawarte transakcje giełdowe na otwarciu (zamknięciu).
2.	W przypadku, gdy najwyższy limit ceny w zleceniu kupna jest niższy od najniższego limitu ceny w zleceniu sprzedaży lub gdy występują wyłącznie zlecenia kupna lub wyłącznie zlecenia sprzedaży lub gdy występuje brak zleceń (rynek zleceń rozbieżnych), za kurs otwarcia przyjmuje się kurs pierwszej transakcji na danej sesji zawartej w systemie notowań ciągłych, a za kurs zamknięcia kurs ostatniej transakcji na danej sesji. Jeśli na danej sesji nie zawarto żadnej transakcji, kursu otwarcia oraz kursu zamknięcia nie określa się. 
3.	W przypadku, gdy zgodnie z przepisami Szczegółowych Zasad Obrotu Giełdowego dla danych instrumentów finansowych nie przeprowadza się fazy zamknięcia, za kurs zamknięcia przyjmuje się kurs ostatniej transakcji na danej sesji zawartej w systemie notowań ciągłych. Jeśli na danej sesji nie zawarto żadnej transakcji, kursu zamknięcia nie określa się.
§ 242
1.	W systemie notowań ciągłych obowiązują statyczne oraz dynamiczne ograniczenia wahań kursów od kursu odniesienia. Statyczne ograniczenia wahań kursów obowiązują względem kursu odniesienia określanego zgodnie z ust. 3 i 4. Dynamiczne ograniczenia wahań kursów obowiązują względem kursu odniesienia określanego zgodnie z ust. 3 i 5.   
2.	Ograniczenia wahań kursów obowiązują we wszystkich fazach notowań ciągłych, o ile Zarząd Giełdy lub przewodniczący sesji nie postanowią inaczej. Statyczne ograniczenia wahań kursów nie obowiązują dla warrantów opcyjnych.  
3.	Kursem odniesienia dla kursu otwarcia, dla statycznych i dynamicznych ograniczeń wahań kursów, jest ostatni kurs zamknięcia. Postanowień zdania pierwszego nie stosuje się do instrumentów notowanych w systemie animatora rynku oraz do instrumentów pochodnych lub innych instrumentów finansowych, dla których zasady wyznaczania kursu odniesienia zostały określone na podstawie przepisów 
ust. 9.  
4.	Z zastrzeżeniem § 244 ust. 4 pkt 1), kursem odniesienia dla kursów w fazie notowań ciągłych oraz dla kursu zamknięcia, dla statycznych ograniczeń wahań kursów, jest kurs otwarcia, a w przypadku braku wyznaczenia w fazie otwarcia kursu otwarcia - ostatni kurs zamknięcia. Postanowień zdania pierwszego nie stosuje się do instrumentów notowanych w systemie animatora rynku oraz do instrumentów pochodnych lub innych instrumentów finansowych, dla których zasady wyznaczania kursu odniesienia zostały określone na podstawie przepisów ust. 9.
5.	Z zastrzeżeniem ust. 8 - 9, kursem odniesienia dla  kursów w fazie notowań ciągłych oraz dla kursu zamknięcia, dla dynamicznych ograniczeń wahań kursów, jest kurs ostatniej transakcji, z zastrzeżeniem § 244 ust. 4 pkt 1). W przypadku braku wyznaczenia w fazie otwarcia kursu otwarcia, kursem odniesienia do czasu zawarcia pierwszej transakcji, dla dynamicznych ograniczeń wahań kursu, jest ostatni kurs zamknięcia, z zastrzeżeniem § 244 ust. 4 pkt 1). 
6.	Zarząd Giełdy określa w Szczegółowych Zasadach Obrotu Giełdowego szczegółowe zasady określania kursu odniesienia oraz wysokość statycznych i dynamicznych ograniczeń wahań kursów dla papierów wartościowych notowanych w systemie notowań ciągłych, przy czym maksymalne dopuszczalne odchylenia od kursu odniesienia dla danych ograniczeń nie mogą przekraczać, z zastrzeżeniem 
ust. 9: 
1)	dla akcji i praw do akcji (z zastrzeżeniem pkt 2):  
a)	0,03 jednostki waluty notowania – przy kursie odniesienia poniżej 
0,30 jednostki waluty notowania, 
b)	10% - w pozostałych przypadkach;
2)	dla akcji i praw do akcji w dniu debiutu ich emitenta na giełdzie - 30%; 
3)	dla praw poboru: 
a)	0,03 jednostki waluty notowania – przy kursie odniesienia poniżej 0,30 jednostki waluty notowania,  
b)	100% - w pozostałych przypadkach;
4)	dla certyfikatów inwestycyjnych: 
a)	0,03 jednostki waluty notowania – przy kursie odniesienia poniżej 0,30 jednostki waluty notowania,  
b)	10% - w pozostałych przypadkach; 
5)	dla  dłużnych instrumentów finansowych – 15 punktów procentowych; 
6)	(uchylony)
6a) dla instrumentów typu ETC i ETN: 
a) 0,05 jednostki waluty notowania – przy kursie odniesienia poniżej 0,30 jednostki waluty notowania,  
b)   15% - w pozostałych przypadkach;
7)	dla tytułów uczestnictwa funduszy typu ETF: 
a)	0,03 jednostki waluty notowania – przy kursie odniesienia poniżej 0,30 jednostki waluty notowania,  
b)	10% - w pozostałych przypadkach;
8)	dla pozostałych papierów wartościowych - 100%, o ile Zarząd Giełdy nie określi niższej wartości.   
7.	Zarząd Giełdy określa w Szczegółowych Zasadach Obrotu Giełdowego szczegółowe zasady określania kursu odniesienia oraz wysokość statycznych i dynamicznych ograniczeń wahań kursów dla instrumentów pochodnych notowanych w systemie notowań ciągłych, z zastrzeżeniem ust. 9, przy czym maksymalne dopuszczalne odchylenia od kursu odniesienia dla danych ograniczeń nie mogą przekraczać: 
1)	dla kontraktów terminowych na akcje - 15%, 
2)	dla kontraktów terminowych na kursy walut - 9%,
3)	dla kontraktów terminowych na obligacje - 3%,
4)	dla kontraktów terminowych na stawki WIBOR - 1%,
5)	dla kontraktów terminowych na indeksy oraz pozostałe instrumenty bazowe – 10%,
6)	dla opcji - wartości równej w danym roku kalendarzowym 20% średniej arytmetycznej wyliczonej na podstawie wszystkich wartości zamknięcia instrumentu bazowego dla danych opcji, opublikowanych w poprzednim roku kalendarzowym.
8.	W systemie animatora rynku granice dopuszczalnych wahań kursów  stanowią limity cen w zleceniach animatora rynku oraz limity cen określane przez Giełdę zgodnie z przepisami Szczegółowych Zasad Obrotu Giełdowego, przy czym limit ceny określony przez Giełdę nie może odbiegać od limitu ceny w zleceniu animatora, z zastrzeżeniem ust. 9, o więcej niż: 
1)	0,10 jednostki waluty notowania – w przypadku, gdy limit ceny w zleceniu animatora wynosi mniej niż 0,75 jednostki waluty notowania, 
2)	20% – w pozostałych przypadkach.
9.	Zarząd Giełdy może określić w Szczegółowych Zasadach Obrotu Giełdowego zasady wyznaczania kursu odniesienia lub ograniczeń wahań kursów, w szczególności 
w przypadku instrumentów pochodnych, instrumentów strukturyzowanych lub instrumentów o podobnym charakterze, instrumentów finansowych, których obrót cechuje się niską płynnością oraz w związku realizacją praw z notowanych instrumentów lub instrumentów bazowych dla tych instrumentów, o ile nie zagraża to bezpieczeństwu obrotu giełdowego lub interesowi jego uczestników.  
§ 243
1.	W trakcie notowań ciągłych, z zastrzeżeniem ust. 6- 8, transakcje zawierane są na podstawie następujących rodzajów zleceń maklerskich:
1) zleceń LIMIT, 
2) zleceń PKC, 
3)  zleceń PCR, 
4) zleceń STOP, 
5) zleceń PEG. 
2.	W trakcie notowań ciągłych transakcje zawierane są  po kursie równym limitowi ceny najlepszego zlecenia przeciwstawnego oczekującego na realizację w arkuszu zleceń, z zastrzeżeniem  ust. 6 – 8. 
3.	Zlecenia maklerskie z limitem ceny oczekujące na realizację podlegają realizacji według limitu ceny, a gdy limity ceny są takie same, według kolejności przyjęcia lub ujawnienia zlecenia w arkuszu zleceń, z zastrzeżeniem ust. 6 – 8. 
4.	Zlecenia bez limitu ceny mają pierwszeństwo realizacji przed zleceniami 
z limitem ceny, niezależnie od czasu ich przyjęcia do arkusza zleceń, z zastrzeżeniem 
ust. 6 – 8.  
5.	W przypadku, gdy w arkuszu zleceń oczekuje na realizację zlecenie bez limitu ceny, a nie zachodzi równoważenie, o którym mowa w § 244, złożenie zlecenia przeciwstawnego skutkuje zawarciem transakcji po kursie  równym:  
1)	kursowi ostatniej transakcji, a  jeżeli w danym dniu żadna transakcja nie została zawarta – równym kursowi odniesienia dla dynamicznych ograniczeń wahań kursów, albo
2)	limitowi ceny w zleceniu z limitem ceny obecnym  po tej samej stronie arkusza zleceń co oczekujące na realizacje zlecenie bez limitu ceny, albo
3)	limitowi ceny składanego zlecenia przeciwstawnego
- w zależności od tego, który z tych kursów jest najwyższy - w przypadku, gdy  składane zlecenie jest zleceniem sprzedaży, albo najniższy  - w przypadku, gdy  jest ono  zleceniem kupna. 
6.	W systemie animatora rynku transakcje w trakcie notowań ciągłych zawierane są na podstawie następujących rodzajów zleceń maklerskich:
1) zleceń LIMIT, 
2) zleceń PKC, 
3) zleceń STOP.
7.	W systemie animatora rynku warunkiem zawarcia transakcji jest istnienie 
w arkuszu zlecenia lub zleceń animatora rynku spełniających wymogi określone 
w Szczegółowych Zasadach Obrotu Giełdowego. W przeciwnym razie, do czasu złożenia przez animatora zlecenia lub zleceń spełniających określone wymogi, obrót danymi instrumentami ulega zawieszeniu. Przepisy ust. 2 – 5 stosuje się odpowiednio, z zastrzeżeniem przypadków określonych w Szczegółowych Zasadach  Obrotu Giełdowego.
8.	Zarząd Giełdy określa w Szczegółowych Zasadach  Obrotu Giełdowego szczegółowy tryb określania kursów w trakcie notowań ciągłych oraz szczegółowe zasady realizacji zleceń maklerskich w tych notowaniach. 
§ 244
1.	Złożenie w trakcie notowań ciągłych zlecenia, którego realizacja skutkowałaby zawarciem transakcji po kursie wykraczającym poza dopuszczalne ograniczenia wahań kursów skutkuje: 
1)	rozpoczęciem równoważenia z jednoczesnym odrzuceniem niezrealizowanej części tego zlecenia, albo 
2)	rozpoczęciem równoważenia z jednoczesnym przyjęciem niezrealizowanej części tego zlecenia, albo 
3)	brakiem równoważenia z jednoczesnym odrzuceniem niezrealizowanej części tego zlecenia 
- w zależności od tego, które z tych rozwiązań jako właściwe dla danych instrumentów finansowych określi Zarząd Giełdy w Szczegółowych Zasadach  Obrotu Giełdowego. 
2.	Z chwilą rozpoczęcia równoważenia, o którym mowa w ust. 1, wstrzymywane jest zawieranie transakcji, przy czym zlecenia maklerskie mogą być składane, modyfikowane oraz anulowane. Wstrzymanie obrotu, o którym mowa w zdaniu pierwszym, nie może trwać dłużej niż przez okres 1 miesiąca. 
3.	Jeżeli w wyniku równoważenia możliwe jest określenie kursu zgodnie z zasadami zawartymi w § 239 ust. 2 i mieszczącego się w ograniczeniach wahań kursów, równoważenie ulega zakończeniu i ogłaszany jest kurs, po którym zostają zawarte transakcje na podstawie złożonych zleceń.
4.	Jeżeli w wyniku równoważenia nie jest możliwe określenie kursu zgodnie 
z zasadami zawartymi w § 239 ust. 2 i mieszczącego się w ograniczeniach wahań kursów, przewodniczący sesji może:
1)	wznowić obrót i określić nowy kurs odniesienia równy odpowiednio górnemu albo dolnemu ograniczeniu wahań kursów - w zależności od tego, które z tych ograniczeń zostało przekroczone, albo 
2)	wznowić obrót i zmienić ograniczenia wahań kursów bez zmiany kursu odniesienia. 
5.	Jeżeli w wyniku równoważenia powstanie rynek zleceń rozbieżnych  (najwyższy limit w zleceniu kupna jest niższy od najniższego limitu zlecenia sprzedaży lub występują wyłącznie zlecenia kupna lub wyłącznie zlecenia sprzedaży lub występuje brak zleceń) przewodniczący sesji może:
1)	przedłużyć równoważenie, 
2)	zakończyć równoważenie z jednoczesnym wznowieniem notowań ciągłych. 
6.	Zarząd Giełdy określi w Szczegółowych Zasadach  Obrotu Giełdowego szczegółowe zasady postępowania w przypadkach, o których mowa w ust. 1 pkt 1, 2 lub 3.  
7.	W systemie animatora rynku zlecenie, którego realizacja w trakcie notowań ciągłych skutkowałaby zawarciem transakcji po kursie wykraczającym poza dopuszczalne ograniczenia wahań kursów zostaje zrealizowane częściowo 
w granicach obowiązującego ograniczenia wahań kursów, a niezrealizowana część tego zlecenia pozostaje w arkuszu zleceń i jest uwzględniania przy określaniu teoretycznego kursu otwarcia w ramach równoważenia.       
§ 245
1.	W systemie notowań ciągłych:
1)	w okresie pomiędzy rozpoczęciem przyjmowania zleceń maklerskich w danym dniu a początkiem notowań ciągłych,
2)	w okresie pomiędzy początkiem przyjmowania zleceń maklerskich na zamknięcie a określeniem kursu zamknięcia,
3)	w trakcie równoważenia
- określane są na bieżąco, zgodnie z zasadami zawartymi w § 239 ust. 2, 
i podawane do publicznej wiadomości teoretyczny kurs otwarcia oraz teoretyczny wolumen otwarcia. 
2.	Teoretyczny kurs otwarcia oraz teoretyczny wolumen otwarcia mogą być określane również w okresach zawieszenia obrotu z możliwością składania, modyfikowania i anulowania zleceń maklerskich, o ile przewidują to przepisy Szczegółowych Zasad Obrotu Giełdowego. 
3.	Teoretyczny kurs otwarcia oraz teoretyczny wolumen otwarcia aktualizowane są na bieżąco przy każdej zmianie w arkuszu zleceń wynikającej z przyjęcia, modyfikacji lub anulowania zlecenia maklerskiego.  
4.	Zarząd Giełdy określa w Szczegółowych Zasadach  Obrotu Giełdowego szczegółowy tryb określania teoretycznego kursu otwarcia oraz teoretycznego wolumenu otwarcia, w tym rodzaje zleceń biorących udział w ich określaniu, jak również zasady postępowania w przypadku, gdy określenie tych wartości nie jest możliwe.   
§ 246
1.	Po zakończeniu fazy określania kursu zamknięcia mogą być składane dodatkowe zlecenia kupna i sprzedaży z limitem ceny równym obowiązującemu 
w tym czasie kursowi odniesienia dla dynamicznych ograniczeń wahań kursów (dogrywka). 
2.	W czasie dogrywki można anulować i modyfikować wcześniej złożone zlecenia maklerskie w celu ich realizacji po cenie równej kursowi, o którym mowa w ust. 1. 
3.	Zarząd Giełdy określa w Szczegółowych Zasadach Obrotu Giełdowego instrumenty finansowe, dla których organizowana jest dogrywka, oraz  zasady i tryb jej przeprowadzania w systemie notowań ciągłych.
4.	Dogrywki nie organizuje się w systemie animatora rynku.
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§ 247
1.	Kurs  jednolity określany jest na podstawie następujących rodzajów zleceń maklerskich:    
1)	zleceń LIMIT,
2)	zleceń PKC,
3)	zleceń PCR.  
2.	Z zastrzeżeniem § 249 ust. 2, kurs jednolity określany jest przy zastosowaniu kolejno następujących zasad:
1)	maksymalizacji wolumenu obrotu,
2)	minimalizacji różnicy między liczbą instrumentów finansowych w zleceniach sprzedaży i zleceniach kupna możliwych do zrealizowania po określonym kursie, 
3)	minimalizacji różnicy między kursem określanym a kursem odniesienia.
§ 248
Zarząd Giełdy określa w Szczegółowych Zasadach Obrotu Giełdowego szczegółowy tryb określania kursu jednolitego, jak również zasady realizacji zleceń biorących udział w jego określaniu.   
§ 249
1.	Z chwilą ogłoszenia kursu jednolitego staje się on ceną, po której zawierane 
są transakcje giełdowe.
2.	W przypadku, gdy najwyższy limit ceny w zleceniu kupna jest niższy od najniższego limitu ceny w zleceniu sprzedaży lub gdy występują wyłącznie zlecenia kupna lub wyłącznie zlecenia sprzedaży lub gdy występuje brak zleceń (rynek zleceń rozbieżnych) kurs jednolity nie jest określany.
§ 250
1.	W systemie kursu jednolitego obowiązują wyłącznie statyczne ograniczenia wahań kursów. Statyczne ograniczenia wahań kursów obowiązują względem kursu odniesienia określanego zgodnie z ust. 2. 
2.	Kursem odniesienia dla kursu jednolitego jest ostatni kurs jednolity.
3.	Zarząd Giełdy określa w Szczegółowych Zasadach Obrotu Giełdowego szczegółowe zasady określania kursu odniesienia oraz wysokość statycznych ograniczeń wahań kursów dla instrumentów finansowych notowanych w systemie kursu jednolitego, przy czym maksymalne dopuszczalne odchylenia od kursu odniesienia nie mogą przekraczać, z zastrzeżeniem ust. 4:
1)	dla akcji i praw do akcji (z zastrzeżeniem pkt 2):   
a)	0,03 jednostki waluty notowania – przy kursie odniesienia poniżej 0,30 jednostki waluty notowania,  
b)	10% - w pozostałych przypadkach;
2)	dla akcji i praw do akcji w dniu debiutu ich emitenta na giełdzie - 30%; 
3)	dla praw poboru: 
a)	0,03 jednostki waluty notowania – przy kursie odniesienia poniżej 
0,30 jednostki waluty notowania,  
b)	100% - w pozostałych przypadkach;
4)	dla dłużnych instrumentów finansowych – 15 punktów procentowych;  
5)	dla pozostałych instrumentów finansowych – 100%, o ile Zarząd Giełdy 
nie określi niższej wartości.  
4.	Zarząd Giełdy może określić w Szczegółowych Zasadach Obrotu Giełdowego zasady wyznaczania kursu odniesienia lub ograniczeń wahań kursów, w szczególności 
w przypadku  instrumentów finansowych, których obrót cechuje się niską płynnością oraz w związku realizacją praw z notowanych instrumentów lub instrumentów bazowych dla tych instrumentów, o ile nie zagraża to bezpieczeństwu obrotu giełdowego lub interesowi jego uczestników.  

§ 251
1.	Po zakończeniu fazy określania kursu jednolitego mogą być składane dodatkowe  zlecenia kupna i sprzedaży z limitem ceny równym kursowi ostatniej transakcji (dogrywka).  
2.	W czasie dogrywki można anulować i modyfikować wcześniej złożone zlecenia maklerskie w celu ich realizacji po cenie równej kursowi, o którym mowa w ust. 1. 
3.	Zarząd Giełdy określa w Szczegółowych Zasadach  Obrotu Giełdowego instrumenty finansowe, dla których organizowana jest dogrywka, oraz zasady i tryb jej przeprowadzania w systemie kursu jednolitego. 
§ 252
1.	W systemie kursu jednolitego: 
1)	w okresie pomiędzy rozpoczęciem przyjmowania zleceń maklerskich w danym dniu a ogłoszeniem kursu jednolitego, 
2)	w okresie zawieszenia obrotu z możliwością składania, modyfikowania 
i anulowania zleceń maklerskich
- określane są na bieżąco, zgodnie z zasadami zawartymi w § 247 ust. 2, 
i podawane do publicznej wiadomości teoretyczny kurs otwarcia oraz teoretyczny wolumen otwarcia. 
2.	Teoretyczny kurs otwarcia oraz teoretyczny wolumen otwarcia aktualizowane są na bieżąco przy każdej zmianie w arkuszu zleceń wynikającej z przyjęcia, modyfikacji lub anulowania zlecenia maklerskiego. 
3.	Zarząd Giełdy określa w Szczegółowych Zasadach  Obrotu Giełdowego szczegółowy tryb określania teoretycznego kursu otwarcia oraz teoretycznego wolumenu otwarcia, w tym rodzaje zleceń biorących udział w ich określaniu, jak również zasady postępowania w przypadku, gdy określenie tych wartości nie jest możliwe.    
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§ 253
1.	Transakcje pakietowe zawierane są poza systemem notowań ciągłych oraz kursu jednolitego.
2.	Transakcje pakietowe mogą być zawierane wyłącznie w dniach, w których odbywają się sesje giełdowe pod warunkiem, że obrót danymi instrumentami finansowymi nie jest zawieszony.
3.	Przedmiotem transakcji pakietowych mogą być instrumenty finansowe dopuszczone do obrotu giełdowego określone przez Zarząd Giełdy w Szczegółowych Zasadach  Obrotu Giełdowego, z zastrzeżeniem, że przedmiotem tych transakcji nie mogą być instrumenty finansowe notowane w systemie animatora rynku.
4.	Zlecenia na instrumenty finansowe będące przedmiotem transakcji pakietowej nie mogą być łączone w jedno zlecenie maklerskie z wyjątkiem zleceń wystawianych przez członka giełdy w ramach zarządzania cudzym pakietem akcji. 
§ 254
1.	Transakcja pakietowa może być zawarta, jeżeli co najmniej jeden członek giełdy przekaże zlecenie kupna oraz zlecenie sprzedaży takiej samej liczby instrumentów finansowych, po takiej samej cenie i z taką samą datą rozliczenia. 
2.	Transakcja pakietowa zawierana w trakcie trwania sesji giełdowej, której przedmiotem są akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub ETF-y notowane na giełdzie, może być zawarta jeżeli:
1)	przedmiotem transakcji jest pakiet danych instrumentów finansowych 
o wartości nie mniejszej niż minimalna wartość transakcji pakietowej określona przez Zarząd Giełdy lub upoważnionego przez Zarząd Giełdy pracownika Giełdy, zgodnie z zasadami określonymi w Szczegółowych Zasadach Obrotu Giełdowego, przy czym ta wartość minimalna nie może być mniejsza niż minimalna wielkość zlecenia na dużą skalę w porównaniu ze standardową wielkością rynkową ustaloną w odniesieniu do danych instrumentów finansowych zgodnie 
z przepisami art. 7 i 19 Rozporządzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/587 oraz Tabelą 1 w Załączniku II do tego Rozporządzenia, 
2)	maksymalna różnica pomiędzy ceną danych instrumentów finansowych określoną w zleceniu a ostatnim kursem tych instrumentów z sesji giełdowej nie jest wyższa niż 10%.
3.	W przypadku transakcji pakietowych instrumentami finansowymi, o których mowa w ust. 2, zawieranych poza godzinami sesji giełdowej, transakcja może być zawarta również wtedy, gdy spełnione są warunki określone w ust. 2 pkt 1), a różnica pomiędzy ceną danych instrumentów finansowych w zleceniu a kursem odniesienia nie jest wyższa niż 40%. Kurs odniesienia określany jest jako średnia arytmetyczna kursów wszystkich transakcji danymi instrumentami finansowymi z sesji giełdowej w dniu, w którym transakcja pakietowa ma zostać zawarta, ważona obrotami. W przypadku gdy na sesji giełdowej w tym dniu nie zawarto danymi instrumentami finansowymi żadnej transakcji, za kurs odniesienia przyjmuje się odpowiednio ostatni kurs zamknięcia albo ostatni kurs jednolity tych instrumentów.
4.	Transakcja pakietowa zawierana w trakcie trwania sesji giełdowej, której przedmiotem są dłużne instrumenty finansowe lub instrumenty typu ETC i ETN notowane na giełdzie, może być zawarta, jeżeli:  
1)	przedmiotem transakcji jest pakiet danych instrumentów finansowych o wartości nie mniejszej niż minimalna wartość transakcji pakietowej określona przez Zarząd Giełdy lub upoważnionego przez Zarząd Giełdy pracownika Giełdy, zgodnie z zasadami określonymi w Szczegółowych Zasadach Obrotu Giełdowego, przy czym ta wartość minimalna nie może być mniejsza niż minimalna wielkość zlecenia na dużą skalę w porównaniu ze standardową wielkością rynkową ustaloną w odniesieniu do danych instrumentów finansowych zgodnie z przepisami art. 3, 13 i 18 Rozporządzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/583 oraz Załącznika III do tego Rozporządzenia, z zastrzeżeniem, że dla dłużnych instrumentów finansowych lub instrumentów typu ETC i ETN, dla których nie ma płynnego rynku określonego zgodnie z Rozporządzeniem delegowanym Komisji (UE) 2017/583, Zarząd Giełdy może ustanowić mniejszą minimalną wartość transakcji pakietowej,    
2)	maksymalna różnica pomiędzy ceną danych instrumentów finansowych określoną w zleceniu a ostatnim kursem tych instrumentów z sesji giełdowej nie jest wyższa niż  10%.  
5.	W przypadku transakcji pakietowych instrumentami finansowymi, o których mowa w ust. 4, zawieranych poza godzinami sesji giełdowej, transakcja może być zawarta również wtedy, gdy spełnione są warunki określone w ust. 4 pkt 1), a różnica pomiędzy ceną danych instrumentów finansowych w zleceniu a kursem odniesienia nie jest wyższa niż 10%. Kurs odniesienia określany jest jako średnia arytmetyczna kursów wszystkich transakcji danymi instrumentami finansowymi z sesji giełdowej 
w dniu, w którym transakcja pakietowa ma zostać zawarta, ważona obrotami. 
W przypadku gdy na sesji giełdowej w tym dniu nie zawarto danymi instrumentami finansowymi żadnej transakcji, za kurs odniesienia przyjmuje się odpowiednio ostatni kurs zamknięcia albo ostatni kurs jednolity tych instrumentów.
6.	Zarząd Giełdy może określić maksymalną różnicę pomiędzy ceną danego instrumentu finansowego w zleceniu a kursem, o którym mowa odpowiednio w ust. 2 pkt 2), ust. 3, ust. 4 pkt 2) oraz ust. 5, na poziomie niższym niż określona w tych przepisach.  
7.	Zarząd Giełdy lub upoważniony przez Zarząd Giełdy pracownik Giełdy, zgodnie z zasadami określonymi w Szczegółowych Zasadach Obrotu Giełdowego, określa minimalną wartość transakcji pakietowej dla danych instrumentów pochodnych określając minimalną liczbę instrumentów pochodnych będących przedmiotem transakcji (wolumen transakcji). Zarząd Giełdy lub upoważniony przez Zarząd Giełdy pracownik Giełdy określa minimalną liczbę instrumentów pochodnych w transakcji pakietowej, tak aby wartość transakcji pakietowej dla danych instrumentów pochodnych nie była mniejsza niż minimalna wielkość zlecenia na dużą skalę w porównaniu ze standardową wielkością rynkową określoną na podstawie Rozporządzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/583. 
8.	Minimalną wartość transakcji pakietowej określa się w złotych, a dla instrumentów finansowych notowanych w walucie obcej – w tej walucie.
§ 255
1.	Zarząd Giełdy może określić w Szczegółowych Zasadach Obrotu Giełdowego szczegółowy tryb zawierania transakcji pakietowych.
2.	Z zastrzeżeniem § 253 ust. 3, Zarząd Giełdy może określić tryb i warunki zawierania transakcji pakietowych dotyczących instrumentów finansowych innych niż określone w § 254, przy czym w przypadku instrumentów finansowych objętych przepisami Rozporządzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/587 lub Rozporządzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/583 wartość minimalna transakcji pakietowej nie może być mniejsza niż minimalna wielkość zlecenia na dużą skalę w porównaniu ze standardową wielkością rynkową ustalona w odniesieniu do danych instrumentów zgodnie z tymi przepisami.
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§ 256
1.	Zlecenia maklerskie na akcje notowane na giełdzie będące przedmiotem wezwania wystawia członek giełdy i mogą one obejmować więcej niż jedno zlecenie klienta.
2.	Transakcje na podstawie zleceń, o których mowa w ust. 1, zawierane są poza systemem notowań ciągłych oraz kursu jednolitego. 
§ 257
Zarząd Giełdy określa w Szczegółowych Zasadach Obrotu Giełdowego szczegółowy tryb postępowania przy realizacji i ogłaszaniu wezwania. 
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§ 258
1.	Zlecenia maklerskie na akcje notowane na giełdzie będące przedmiotem nabycia przez emitenta tych akcji, nabywane na podstawie zaproszenia do składania ofert sprzedaży akcji lub podobnego w skutkach ogłoszenia niebędącego wezwaniem, wystawia członek giełdy i mogą one obejmować więcej niż jedno zlecenie klienta.
2.	Transakcje na podstawie zleceń, o których mowa w ust. 1, zawierane są poza systemem notowań ciągłych oraz kursu jednolitego. 
3.	Zarząd Giełdy określa w Szczegółowych Zasadach Obrotu Giełdowego szczegółowy tryb postępowania przy realizacji na giełdzie transakcji na podstawie zleceń, o których mowa w ust. 1.
§ 259
1.	Zlecenia maklerskie na akcje notowane na giełdzie będące przedmiotem nabycia przez podmiot inny niż emitent tych akcji, nabywane na podstawie zaproszenia do składania ofert sprzedaży akcji lub podobnego w skutkach ogłoszenia niebędącego wezwaniem, wystawia członek giełdy i mogą one obejmować więcej niż jedno zlecenie klienta.
2.	Transakcje na podstawie zleceń, o których mowa w  ust. 1, zawierane są poza systemem notowań ciągłych oraz kursu jednolitego. 
3.	Zarząd Giełdy określa w Szczegółowych Zasadach Obrotu Giełdowego szczegółowy tryb postępowania przy realizacji na giełdzie transakcji na podstawie zleceń, o których mowa w ust. 1.
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§ 260
1.	W celu prawidłowego rozliczenia transakcji giełdowych mogą być zawarte transakcje odkupu lub odsprzedaży instrumentów finansowych.
2.	Transakcje, o których mowa w ust. 1, mogą być zawarte w przypadkach:
1)	braku odpowiedniej do rozliczenia transakcji liczby papierów wartościowych na rachunku klienta lub na rachunku własnym członka giełdy,
2)	konieczności odkupu papierów wartościowych sprzedanych przez członka giełdy niezgodnie ze zleceniem klienta,
3)	konieczności zamknięcia pozycji na instrumentach pochodnych otwartych niezgodnie ze zleceniem klienta, 
4)	braku potwierdzenia zawartej transakcji, o którym mowa w art. 121 ust. 1 Ustawy o obrocie.
3.	Warunkiem zawarcia transakcji odkupu lub odsprzedaży instrumentów finansowych jest:
1)	w przypadkach, o których mowa w ust. 2 pkt 1) i 2) złożenie przez członka giełdy propozycji nabycia papierów wartościowych w imieniu własnym i na rachunek własny, a w przypadku, o którym mowa w ust. 2 pkt 4) złożenie przez członka giełdy propozycji nabycia instrumentów finansowych w imieniu własnym i na rachunek klienta lub na rachunek własny, z zastrzeżeniem 
pkt 3), 
2)	w przypadkach, o których mowa w ust. 2 pkt 3) złożenie przez członka giełdy propozycji zamknięcia pozycji w imieniu własnym i na rachunek klienta lub na rachunek własny, z zastrzeżeniem pkt 3), 
3)	złożenie przez Krajowy Depozyt propozycji nabycia lub zbycia papierów wartościowych lub w przypadku instrumentów pochodnych  propozycji zamknięcia pozycji, zgodnie z § 200 ust. 2.
4.	W odpowiedzi na propozycje nabycia lub zbycia papierów wartościowych lub zamknięcia pozycji dla instrumentów pochodnych członkowie giełdy przekazują odpowiednio zlecenia sprzedaży lub kupna danych papierów wartościowych albo zlecenia otwarcia lub zamknięcia pozycji na danych instrumentach pochodnych.

§ 261
Na zasadach określonych przez Krajowy Depozyt lub w przepisach prawa, członek giełdy składający propozycję, o której mowa w § 260 ust. 3 pkt 1) lub 2), jest zobowiązany do przekazywania Krajowemu Depozytowi informacji o transakcjach zawartych na tej podstawie.
§ 262
1.	Przedmiotem transakcji, o których mowa w § 260, mogą być instrumenty finansowe notowane na giełdzie, z wyjątkiem instrumentów notowanych w systemie animatora rynku, o ile Zarząd Giełdy nie postanowi inaczej.
2.	Transakcje, o których mowa w ust. 1, zawierane są poza systemem notowań ciągłych oraz kursu jednolitego.
3.	Transakcje, o których mowa w ust. 1, mogą być zawierane również wtedy, gdy obrót danymi instrumentami finansowymi jest zawieszony, o ile co innego nie wynika z decyzji o zawieszeniu.
4.	Zarząd Giełdy określi w Szczegółowych Zasadach Obrotu Giełdowego szczegółowe zasady zawierania transakcji, o których mowa w ust. 1.
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§ 263
1. Niezwłocznie po zawarciu transakcji są wystawiane i przekazywane członkom giełdy oraz do Krajowego Depozytu karty umów będące dowodem zawarcia transakcji giełdowych.  
1. Karty umów przekazywane są w formie przekazu elektronicznego. 
W sytuacjach nadzwyczajnych karty umów mogą być przekazywane w formie i w sposób określony przez Zarząd Giełdy. 
1. W terminie określonym przez Zarząd Giełdy w Szczegółowych Zasadach Obrotu Giełdowego strony transakcji mogą zgłosić przewodniczącemu sesji sprzeciw co do zgodności kart umów  z przyjętymi przez giełdę zleceniami. Niezgłoszenie sprzeciwu oznacza ich potwierdzenie.
3a.	Przepisów ust. 3 nie stosuje się do transakcji pakietowych z dniem rozliczenia ustalonym na dzień zawarcia transakcji oraz transakcji pakietowych zawieranych poza godzinami sesji giełdowych.
1. W przypadku zgłoszenia przez członka giełdy sprzeciwu dalszy tok postępowania określa przewodniczący sesji.
§ 264
Karty umów i informacje o anulowaniu transakcji, przekazywane są do Krajowego Depozytu w trybie i na zasadach określonych w umowie, o której mowa w § 266 
ust. 2. 
§ 265
Zarząd Giełdy może określić w Szczegółowych Zasadach Obrotu Giełdowego szczegółowy sposób wystawiania kart umów, udostępniania ich członkom giełdy oraz ich przekazywania do Krajowego Depozytu.  
§ 266
1. Uczestnicząc w rozliczaniu transakcji giełdowych członkowie giełdy obowiązani 
są przestrzegać odpowiednich przepisów Krajowego Depozytu. 
1. W celu zapewnienia bezpiecznego i sprawnego przebiegu rozliczeń transakcji giełdowych, w tym realizacji wymogów, o którym mowa w art. 2 ust. 1 Rozporządzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/582, Giełda współdziała 
z Krajowym Depozytem i KDPW_CCP S.A., określając w drodze  umowy zasady współpracy w tym zakresie.
1. Do rozliczania transakcji zawieranych na giełdzie ma zastosowanie nowacja rozliczeniowa, o której mowa w art. 45h ust. 2 Ustawy o obrocie, w zakresie 
i na zasadach określonych w Ustawie o obrocie oraz regulacjach Krajowego Depozytu. 
§ 267
1. Karta umowy powinna określać w szczególności:
2. numer własny (numer operacji rozliczeniowej),
2. datę zawarcia transakcji,
2. kod instrumentów finansowych będących przedmiotem transakcji,
2. liczbę instrumentów finansowych będących przedmiotem  transakcji,
2. kurs transakcji, 
2. rodzaj transakcji (kupno/sprzedaż),
2. indywidualny kod członka giełdy zawierającego transakcję,
2. numer i datę złożenia zlecenia maklerskiego,
2. wskaźnik typu działania. 
1. Zarząd Giełdy może określić w Szczegółowych Zasadach Obrotu Giełdowego dodatkowe informacje, które powinny być zawarte w karcie umowy.”. 
§ 2
1. Uchwała niniejsza wchodzi w życie z dniem podjęcia, z zastrzeżeniem 
ust. 2-4. 
2. Zmiany w Regulaminie Giełdy, o których mowa w § 1 niniejszej uchwały,  wchodzą 
w życie z dniem wdrożenia przez GPW nowego systemu transakcyjnego (systemu GPW WATS), określonym przez Zarząd Giełdy w odrębnej uchwale, pod warunkiem udzielenia zgody na dokonanie tych zmian przez Komisję Nadzoru Finansowego, jednak nie wcześniej niż po upływie 1 miesiąca od dnia udzielenia tej zgody i podania treści tych zmian do wiadomości uczestników obrotu.
3. W przypadku, gdy przed dniem określonym przez Zarząd Giełdy, o którym mowa 
w ust. 2, w ocenie Zarządu Giełdy wdrożenie przez GPW nowego systemu transakcyjnego (systemu GPW WATS) okaże się niemożliwe albo z innych przyczyn niecelowe, Zarząd Giełdy może zdecydować o przesunięciu terminu wdrożenia tego  systemu. Uchwała Zarządu Giełdy w tej sprawie powinna zostać niezwłocznie podana do wiadomości uczestników obrotu, Komisji Nadzoru Finansowego, Krajowego Depozytu oraz  KDPW_CCP S.A. 
4. Jeżeli okoliczności, o których mowa w ust. 3, zostaną ujawnione w dniu wdrożenia przez GPW nowego systemu transakcyjnego (systemu GPW WATS) Zarząd Giełdy może w drodze uchwały zdecydować o zaniechaniu dokonywania w tym dniu wdrożenia tego systemu. W takim przypadku do upływu okresu potrzebnego do ustąpienia tych okoliczności, wskazanego w uchwale Zarządu Giełdy, stosować się będą przepisy Regulaminu Giełdy w brzmieniu dotychczasowym oraz przepisy Szczegółowych Zasad Obrotu Giełdowego w systemie UTP. Uchwała Zarządu Giełdy podjęta w tej sprawie powinna zostać niezwłocznie podana do wiadomości uczestników, Komisji Nadzoru Finansowego, Krajowego Depozytu oraz  KDPW_CCP S.A. 
§ 3
1. Z zastrzeżeniem ust. 3 i 4, do obrotu instrumentami finansowymi w nowym systemie transakcyjnym (systemie GPW WATS) stosuje się przepisy Rozdziałów I-XIX Regulaminu Giełdy, z uwzględnieniem zmian określonych w § 1 niniejszej uchwały, a także przepisy uchwalonych na ich podstawie Szczegółowych Zasad Obrotu Giełdowego.
2. Z zastrzeżeniem ust. 3 i 4, jeżeli po dniu wdrożenia nowego systemu transakcyjnego (systemu GPW WATS) wystąpią okoliczności, które w ocenie Zarządu Giełdy skutkować będą koniecznością czasowego powrotu do notowań 
w obecnym systemie transakcyjnym (systemie UTP) do obrotu instrumentami finansowymi stosować się będzie przepisy Rozdziału XX Regulaminu Giełdy oraz odpowiednio pozostałe przepisy Regulaminu Giełdy (z wyłączeniem przepisów Rozdziałów  IX – XIV), z uwzględnieniem zmian określonych w § 1 niniejszej uchwały, oraz przepisy Szczegółowych Zasad Obrotu Giełdowego w systemie UTP. 
3. Zarząd Giełdy może postanowić o czasowym niestosowaniu wybranych przepisów Regulaminu Giełdy lub Szczegółowych Zasad Obrotu Giełdowego, 
o których mowa w ust. 1 lub 2, jeżeli w ocenie Zarządu Giełdy jest to niezbędne dla zapewnienia bezpieczeństwa lub prawidłowego przebiegu obrotu instrumentami finansowymi w danym systemie notowań.  
4. Uchwała Zarządu Giełdy w zakresie określonym w ust. 2 lub 3 nie może być podjęta po upływie 30 dni od dnia wdrożenia nowego systemu transakcyjnego (systemu GPW WATS).   
§ 4
1. Zarząd Giełdy określi w odrębnym dokumencie - Zasady Ciągłości Działania Systemu GPW WATS - szczegółowe zasady przejścia z notowań instrumentów finansowych w obecnym systemie transakcyjnym (systemie UTP) do notowań 
w nowym systemie transakcyjnym (systemie GPW WATS).   
2. Zarząd Giełdy określi w Zasadach Ciągłości Działania Systemu GPW WATS szczegółowe zasady czasowego powrotu do notowań instrumentów finansowych w obecnym systemie transakcyjnym (systemie UTP), w przypadku wystąpienia okoliczności, o których mowa w § 3 ust. 2.  
3. Zarząd Giełdy określi w Zasadach Ciągłości Działania Systemu GPW WATS szczegółowe zasady powrotu do notowań instrumentów finansowych w nowym systemie transakcyjnym (systemie GPW WATS) po ustąpieniu okoliczności, 
o których mowa w § 3 ust. 2.  	
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