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Informacje gospodarcze

W kraju

Pilotaz skréconego czasu pracy potrwa 15-18 miesiecy, a do 30 czerwca
ogtoszone zostang jego zasady - podat resort rodziny i pracy w odpowiedzi
na interpelacje poselska. Po zakonczeniu pilotazu przygotowane bedg
propozycje legislacyjne.

Do 8 czerwca podpisano 16.228 uméw na unijne dofinansowanie projektow,
ktére wykorzystajg 42,8% dostepnej puli srodkéw z polityki spéjnosci UE na
lata 2021-2027 - poinformowato na stronie Ministerstwo Funduszy i Polityki
Regionalnej.

Ministerstwo Finanséw zorganizuje 11 czerwca przetarg zamiany obligacji
zamiast planowanego wczesniej przetargu sprzedazy - wynika z komunikatu
resortu finanséw. Na $rodowym przetargu MF sprzeda papiery: OK0128,
PS0729, PS0730, WZ0930, DS1033 i DS1035, odkupi: DS0725, OK1025,
WZ0126 i OK0426.

Ministerstwo Finanséw wyemitowato obligacje o tacznej wartosci nominalnej
780 min zt przeznaczone na podwyzszenie kapitatu zakladowego Agencji
Rozwoju Przemystu - podat resort finansow w komunikacie. Wyemitowane
obligacje zostaty przekazane 9 czerwca 2025 r.

W maju OZE po raz kolejny pobity rekord zaréwno pod wzgledem wolumenu
wyprodukowanej energii elektrycznej, jak i udzialu w miksie
elektroenergetycznym, ktoéry wyniost 37,5 proc. - poinformowato Forum
Energii w swoim miesieczniku. Zrodta pogodo zalezne stanowity wiekszq
czes$¢ miksu niz wegiel kamienny.

Liczba cudzoziemcédw wykonujacych w Polsce prace w koricu grudnia 2024
roku wyniosta 1.064,1 tys. osob i jak podaje GUS byto to o 48,9 tys. wiecej
niz w koncu grudnia 2023 roku - podat GUS.

Ze Swiata

Zbiory zb6z w tym roku w UE wzrosng o 7,5% r/r - ocenia COCERAL,
europejskie stowarzyszenie producentéw zbdz. Dane podaje Izba Zbozowo-
Paszowa, ktora jest cztlonkiem stowarzyszenia.

Produkt Krajowy Brutto Japonii spadt o 0,2% w I kw. w ujeciu
zanualizowanym kdk - poinformowato w komunikacie biuro rzadowe w II
wyliczeniu. Wstepnie szacowano -0,7%, po +2,4% w IV kw. 2024.

Ceny konsumpcyjne w Chinach w maju spadty o 0,1% r/r - podato biuro
statystyczne. Analitycy spodziewali sie -0,2%, po spadku o 0,1% miesiac
wczesniej.

Zapasy amerykanskich hurtownikéw w kwietniu wzrosty o 0,2% w ujeciu
miesigc do miesigca - poinformowat w finalnym odczycie Departament
Handlu USA. Wstepnie szacowano 0,0% m/m.

Objasnienia, szczegbétowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatniej stronie raportu. Infolinia Alior Bank: z telefonéw komdrkowych i stacjonarnych: 19 503; z zagranicy: +48
12 19 503, +48 12 370 74 00. Informacja dot. produktéw skarbowych dla klientéw z segmentu korporacyjnego: tel. 22 531 93 20. Informacja dot. produktdéw skarbowych dla klientéw z segmentu matych i
$rednich przedsiebiorstw: tel. 22 531 99 40.
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Rynek walutowy i rynek akcji

poziom zmiana 1D zmiana 5D

Komentarz

Spokojny poczatek tygodnia

R k lut % % .. . . , . . .. .
EJ:;L;RU oWy 42716 037 0.41 W biezacym tygodniu wiekszos¢ publikacji danych makroekonomicznych
' ' ' czeka nas pod koniec tygodnia, wiec poniedziatek byt dos¢ monotonny.
USD-PLN 3,7400 -0,58 0,59 . ” : ; L 2T .
Wczoraj poznalismy jedynie dane o chinskim eksporcie i imporcie. Eksport w
CHF-PLN 4,5509 -0,56 -0,02 : . ) > S
EUR-USD 11422 0.22 017 maju wzrost o 4,8% r/r przy oczekiwaniach na poziomie 6,0% r/r, co byto
- — . = - = dos¢ istotnym spadkiem z 8,1% r/r przed miesigcem. Nizsze tempo wzrostu
Rynek akcji Pkt % % eksportu wynikato z niepewnosci, ktéra powodowana jest trwajacym
WIG20 2733 1,22 -0,82 konfliktem celnym miedzy USA i Chinami. Mimo trwajacego w maju
DAX 24 174 -0,54 1,02 zawieszenia amerykanskich cet, eksport z Chin do tego kraju spadt o 34,5%
SP500 6 006 0,09 0,59

Rynek pieniezny i rynek diugu

r/r wobec spadku o 21% r/r w kwietniu. Jednakze eksport m.in. do Unii
Europejskiej wzrést o 12% r/r. Z drugiej strony import spadt o 3,4% r/r -
duzo mocniej zaréwno od oczekiwan (-0,8% r/r) jak i poprzedniego miesiaca
(-0,2% r/r). Negocjacje handlowe miedzy USA i Chinami bedg
kontynuowane dzi$ w Londynie, a wynegocjowane warunki mogg wptywac

poziom zmiana 1D zmiana 5D na handel miedzy tymi krajami w kolejnych miesigcach.

Rynek pieniezny PL % p.b. p.b.

1M WIBOR 5,31 -3 -3 Umocnienie ztotego. Po stabym koncu ubiegtego tygodnia dla krajowej

3M WIBOR 5,20 -1 1 waluty, kurs EUR-PLN spadt w poniedziatek do ok. 4,27. Réwniez USD-PLN

6M WIBOR 5,11 10 10 zaliczyt mocny spadek (o ponad 0,5%), przebijajac 3,75. W ostatnich dniach
cztonkowie RPP po czerwcowym posiedzeniu wypowiadali sie w dos¢

SPW PL % p.b. p.b. jastrzebich tonach, co aktualnie moze umacniaé polskg walute.

2y 4,63 2 15

5y 5,15 22 Ostabienie dolara. Na poczatku tygodnia kurs gtéownej pary walutowej

10Y 5,62 5 22 ponownie znalazt sie powyzej 1,14. Dalsze ruchy na EUR-USD mogqa zaleze¢

poziom zmiana 1D zmiana 5D

m.in. od dzisiejszych negocjacji celnych miedzy USA a Chinami, ktére
odbywac sie bedg w Londynie.

;:;ad PLvs DE g'7b7' p'b‘; p'bé Wzro§ty rentownosci §PW. Kra,jowa krzywa rentownosci wzrosta na catej
dtugosci: o 2 p.b. na krotkim koncu i o 5 p.b. na dtugim. Jutro czeka nas
DESY 300 6 15 przetarg zamiany obligacji przygotowany przez MF. Na amerykanskim rynku
DE10Y 306 18 poczatek tygodnia zaczat sie od lekkich spadkéw - krzywa rentownosci
przesuneta sie w dét o ok. 3 p.b. na catej dtugosci.
Spread PL vs US p.b. p.b. p.b.
uszy 62 5 8 Dzi$: o 10:30 poznamy czerwcowy indeks Sentix ze strefy euro (oczekiwany
ussY 107 8 14 jest wzrost do -5,5 z -8,1 przed miesigcem).
us1oy 115 8 19
Zachecamy do korzystania z naszego serwisu internetowego (tutaj), na
Krzywa rentownoscl PL ktorym mozr_la znalez¢ nasze aktualne oraz archiwalne publikacje i $ledzenia
oo %0 nas na X/Twitter.
55 53 : 20

10
5,0 .\‘_-h
- _ -t [ o
s V g
20

4,0 -20

15
35 -30
im 3M 6M 1y 2y 5Y 10y 10
s Zmiana 1D, pb (po) Zmiana 5D, pb (p0) ===g==Krzyw a rentownosdi, % (10) ,\
0

ey
-5
-10

Handel zagraniczny, towarami, Chiny (USD)

w

Krzywa FRA PL

55 . . 40 15
48
5’0 45 20 _20
45 2 maj 23 lis 23 maj 24 lis 24 maj 25
- o !9 38 38 0
40 Eksport (r/r, %, lo)  ===Import (%, r/r, l0)
-20
35

30 2 Zrédfo: Bloomberg, opracowanie wiasne

FRA° FRA FRA FRA FRA A FRA RA FRA
x4 2x5 3x6 6x9 9x12 12x15 15x18 18x21 21x24

mmm Zmiana 1D, pb (po) Zmiana 5D, pb (p0)  emgmmKrzywa FRA (I0)

Zrédto: Bloomberg, opracowanie wtasne

Objasnienia, szczegbétowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatniej stronie raportu. Infolinia Alior Bank: z telefonéw komdrkowych i stacjonarnych: 19 503; z zagranicy: +48
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Istotne wydarzenia w biezacym tygodniu
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13:00 USA

14:30 USA
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16:30 USA

20:00 USA
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14:30 USA
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8:00 Niemcy

8:00 Niemcy

10:00 Polska

11:00 strefa euro

11:00 strefa euro

14:00 Polska

16:00 USA

Wydarzenie

PKB (annualizowany), %

Inflacja CPI r/r, %

Bilans handlu zagranicznego, mld USD
Eksport r/r, %

Import r/r, %

Indeks Sentix

Wnioski o kredyt hipoteczny, %
Inflacja CPI r/r

Inflacja bazowa CPI r/r

Zmiana zapasow ropy, tys. brk
Budzet federalny, mid USD

Wnioski o zasitek dla bezrobotnych, tys.
Inflacja PPI r/r, %

Produkcja przemystowa n.s.a. r/r, %
Inflacja CPI r/r, %

Inflacja HICP r/r, %

Inflacja CPI r/r, %

Produkcja przemystowa w.d.a. r/r, %

Bilans handlu zagranicznego s.a., mld EUR

Saldo rachunku biezgcego, min EUR
Indeks Uniwersytetu Michigan

Okres
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maj
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maj
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maj
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maj
kwiecien
kwiecien
kwiecien
czerwiec

Aktualna Konsensus Poprzednio

-0,2
-0,1
103,2
4,8
-3,4
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101,1
6,0
-0,8

-5,5

2,5
2,9

-314,5

242,0
2,6

2,1
2,1

1,4
18,3
-835,0
53,6

-0,2
-0,1
96,2
8,1
-0,2

-8,1

-3,9
2,3
2,8

-4304

258,4

247,0
2,4

0,7
2,1
2,1
41
3,6
27,9
-1419,0
52,2

s.a. (seasonally adjusted) - dane wyréwnane sezonowo, n.s.a. (non-seasonally adjusted) - dane nie wyrdwnane sezonowo, w.d.a. (working-day adjusted) - dane skorygowane o liczbe dni roboczych w okresie
wst. - odczyt wstepny, rew. - odczyt zrewidowany, fin. - odczyt finalny

Powyzszy materiat (dalej Materiat) zostat przygotowany przez Dziat Analiz Makroekonomicznych Alior Bank SA. Wiascicielem Materiatu jest Alior Bank Spdtka Akcyjna z siedzibg w Warszawie.

Powielanie badz publikowanie Materiatu lub jego czesci bez pisemnej zgody Alior Bank S.A. jest zabronione.
Materiat ma charakter informacyjny, w szczegdlnosci

nie stanowi: rekomendacji inwestycyjnej w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16

kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajace dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji
2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE, rekomendacji udzielonej w zwiazku ze $wiadczeniem ustugi doradztwa inwestycyjnego (ustuga doradztwa inwestycyjnego jest $wiadczona na
podstawie odrebnej umowy o doradztwo inwestycyjne), porady inwestycyjnej o charakterze ogdlnym, badania inwestycyjnego, jak réwniez nie moze by¢ traktowany jako ustuga doradztwa
podatkowego badz prawnego.
Alior Bank S.A. podjat starania, aby Materiat zostat sporzadzony w sposéb rzetelny, z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci oraz z nalezytg starannoscia.
Materiat wyraza wiedze oraz poglady autoréw wedtug stanu na dzien sporzadzenia. Alior Bank S.A. nie zobowigzuje sie do aktualizacji Materiatu po dniu publikacji. Materiat zostat sporzadzony
na podstawie ogdlnodostepnych informacji, uznanych przez Dziat Analiz Makroekonomicznych za wiarygodne, przy czym Alior Bank S.A. ani sporzadzajacy Materiat pracownicy nie ponoszq

odpowiedzialnosci za rzetelnos$¢ oraz prawdziwos¢ materiatéw zrodtowych sporzadzonych przez podmioty trzecie, a wykorzystanych do opracowan Materiatu.
Materiat moze zawiera¢ prognozy co do zdarzen przysztych, ktére sg niepewne oraz sg obaczone ryzykiem btedu.

Podejmujac decyzje inwestycyjne Klient powinien kierowac sig wtasng, niezalezng ocena. Klient ponosi petna odpowiedzialnos¢ za skutki swoich decyzji inwestycyjnych.
Zrodtem danych sg m.in. GUS, NBP, PAP, Refinitiv, Bloomberg, GPW, prasa finansowa i internetowe serwisy finansowo-ekonomiczne.

Objasnienia, szczegbétowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatniej stronie raportu. Infolinia Alior Bank: z telefonéw komdrkowych i stacjonarnych: 19 503; z zagranicy: +48
12 19 503, +48 12 370 74 00. Informacja dot. produktéw skarbowych dla klientéw z segmentu korporacyjnego: tel. 22 531 93 20. Informacja dot. produktdéw skarbowych dla klientéw z segmentu matych i

$rednich przedsiebiorstw: tel. 22 531 99 40.



