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Informacje gospodarcze

W kraju

Na koniec I kw. liczba wolnych miejsc pracy wynosita 101,0 tys., 11,0% k/k
wiecej - podat GUS.

Przecietna powierzchnia mieszkania oddanego do uzytku w I kw. przez
deweloperéw wyniosta 61,5 m kw., o 1 % r/r wiecej - GUS.

W czwartek odbedzie sie dodatkowe posiedzenie rzadu na temat budzetu na
2026 r. - poinformowat premier Donald Tusk, podczas wystgpienia przed
wtorkowym posiedzeniem rzadu.

Bank Gospodarstwa Krajowego na przetargu 12 czerwca, w ramach emisji
na rzecz Funduszu Przeciwdziatania COVID-19, zaoferuje papiery serii
FPC0229, FPC0231, FPC0332, FPC0235; podaz wyniesie minimum 250 min
zt - podat bank w komunikacie.

Panstwowy Dtug Publiczny na koniec I kw. 2025 roku wynidst 1.713,3 mld
zt, co oznacza wzrost o 6,3% k/k (+101,7 mid zt) - podato Ministerstwo
Finansow w komunikacie.

Ze Swiata

Bank Swiatowy obnizyt prognozy wzrostu PKB dla blisko 70% gospodarek
$wiata; globalnie dynamika PKB ma obnizy¢ sie w 2025 r. do 2,3% (-0,4 pp.
wzgledem rundy styczniowej) i by¢ najnizsza od 2008 r., poza okresami
recesji - wynika z najnowszego raportu BS.

Wskaznik zaufania wsrod inwestorow w strefie euro w czerwcu wzrost do
najwyzszego od roku poziomu 0,2 pkt. z -8,1 pkt. miesiac wczesniej -
podata grupa badawcza Sentix w komunikacie. Analitycy spodziewali sie
wskaznika -5,5 pkt.

Stopa bezrobocia w Wielkiej Brytanii w kwietniu wyniosta 4,6%, wobec
4,5% miesigc wczesniej - podato w komunikacie biuro statystyczne.
Analitycy spodziewali sie, ze w tym czasie stopa bezrobocia wyniesie 4,6%.

Komisja Europejska zaproponowata we wtorek 18. pakiet sankcji na Rosje,
w tym obnizenie limitu ceny barytki ropy z 60 do 45 dolaréw. Obostrzenia
majq takze objaé rosyjskie gazociggi Nord Stream, kolejne banki, statki z
tzw. floty cieni, a takze zakaz eksportu produktéow krytycznych dla rozwoju
rosyjskiego przemystu zbrojeniowego.

Objasnienia, szczegbétowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatniej stronie raportu. Infolinia Alior Bank: z telefonéw komdrkowych i stacjonarnych: 19 503; z zagranicy: +48
12 19 503, +48 12 370 74 00. Informacja dot. produktéw skarbowych dla klientéw z segmentu korporacyjnego: tel. 22 531 93 20. Informacja dot. produktdéw skarbowych dla klientéw z segmentu matych i
$rednich przedsiebiorstw: tel. 22 531 99 40.
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Rynek walutowy i rynek akcji

Komentarz

poziom zmiana 1D zmiana 5D Rosnace zaufanie inwestoréw w Unii Europejskiej
Rynek walutowy % % Indeks Sentix, ktéry jest wskaznikiem zaufania inwestoréw indywidualnych i
EUR-PLN 4,2563 -0,36 -0,47 . . H " o -
instytucjonalnych wzrést w Unii Europejskiej z poziomu -8,1 przed
USD-PLN 3,7264 -0,36 -0,91 o . ) .
miesigcem do +0,2 w maju. Jest to wynik zdecydowanie lepszy od
CHF-PLN 4,5285 -0,49 -0,78 A g h ; - .
EUR-USD 1 1425 0.03 0.47 oczekiwan (-6) i indeks pierwszy raz od roku jest powyzej zera. W
. — ! = — Niemczech indeks biezacej sytuacji ciagle jest ponizej zera (wzrost z -35,3
Rynek akcji pkt % % do -26,8), jednakze widoczny jest wzrost optymizmu co do przysztosci
WIG20 2794 2125 2,30 zwigzany z nowym rzadem, a takze z wygasnieciem poczatkowego szoku
DAX 23988 -0,77 -0,43 wywotanego polityka celna Stanéw Zjednoczonych (indeks oczekiwan wzrést
SP500 6039 0,55 1,14 z 5,5 przed miesiacem do 17,5 aktualnie).
‘ Wczoraj Bank Swiatowy obnizyl prognoze globalnego wzrostu PKB w
Rynek pieniezny i rynek diugu 2025 roku o 0,4 p.p. do poziomu 2,3% i dla 2026 roku o 0,3 p.p. do
) ! ! poziomu 2,4%. BS obnizyt prognozy dla prawie 70% gospodarek - w tym
poziom zmiana 1D zmiana 5D . R . . . . .
m.in. Chin i USA. Zgodnie z najnowsza prognoza, globalna inflacja moze
Rynek pieniezny PL % p.b. p.b. osiagnac 2,9% w 2025 roku, ze wzgledu na wzrosty cet oraz napigty rynek
1M WIBOR 5,33 2 0 pracy. W przypadku polskiej gospodarki, BS aktualnie lekko obnizyt
3M WIBOR 5,21 prognoze PKB na 2025 i 2026 rok - w obu przypadkach o 0,2 p.p. do
6M WIBOR 5,05 -6 4 poziomu odpowiednio: 3,2% r/ri 3,0% r/r.
SPW PL % p.b. p.b. Stabilizacja na EUR-USD. Kurs gtdwnej pary walutowej nie cechowat sie
2y 4,62 0 12 wczoraj duzg zmiennoscig i na koniec dnia wyniost ok. 1,143. Rynek czeka
5y 5,12 -3 13 na dzisiejszg publikacje o majowej inflacji ze Standw Zjednoczonych i jezeli
10Y 5,58 5 7 wzrosnie zgodnie z oczekiwaniami do 2,4% r/r, to moze to by¢ kolejnym

poziom zmiana 1D zmiana 5D

argumentem dla Fed do powolnego tempa luzowania polityki monetarnej.

Spread PL vs DE ob. ob. ob. DaIsze_ _umocnie_ni_e zlotegq. Wczoraj _migliémy do czynienia z

DE2Y 278 5 S umocnieniem polskiej waluty zaréwno do euro jak i do dolara. Kurs EUR-PLN
spadt ponizej 4,26, a kurs USD-PLN zbliza sie coraz bardziej do 3,7.

DESY 300 0 8

DE10Y 305 - 8 Spadki rentownosci na ditugim koncu krajowej krzywej. Polskie 10-
latki osunety sie wczoraj o 5 p.b., podczas gdy 2-latki pozostawaty stabilne.

Spread PL vs US p.b. p.b. p.b. Na polskim rynku ditugu czeka nas dzisiaj przetarg zamiany obligacji

us2y 60 -2 5 organizowany przez MF. Na amerykanskim rynku obserwowalismy

ussY 103 -4 6 stabilizacje wycen obligacji rzadowych.

us1oy 111 -4 6
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Zrédto: Bloomberg, opracowanie wtasne

g Krzywa FRA (I0)

Dzis: o 14:30 poznamy majowg inflacje CPI w USA (konsensus: 2,4r/r) oraz
inflacje bazowa (2,9% r/r).

Zachecamy do korzystania z naszego serwisu internetowego (tutaj), na
ktérym mozna znalez¢ nasze aktualne oraz archiwalne publikacje i $ledzenia
nas na X/Twitter.

Objasnienia, szczegbétowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatniej stronie raportu. Infolinia Alior Bank: z telefonéw komdrkowych i stacjonarnych: 19 503; z zagranicy: +48
12 19 503, +48 12 370 74 00. Informacja dot. produktéw skarbowych dla klientéw z segmentu korporacyjnego: tel. 22 531 93 20. Informacja dot. produktdéw skarbowych dla klientéw z segmentu matych i
$rednich przedsiebiorstw: tel. 22 531 99 40.


https://www.aliorbank.pl/dodatkowe-informacje/informacje/serwis-ekonomiczny.html
https://twitter.com/Analizy_Alior

Raport Rynkowy

$roda, 11 czerwca 2025

Istotne wydarzenia w biezacym tygodniu
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Wydarzenie

PKB (annualizowany), %

Inflacja CPI r/r, %

Bilans handlu zagranicznego, mld USD
Eksport r/r, %

Import r/r, %

Indeks Sentix

Wnioski o kredyt hipoteczny, %
Inflacja CPI r/r

Inflacja bazowa CPI r/r

Zmiana zapasow ropy, tys. brk
Budzet federalny, mid USD

Wnioski o zasitek dla bezrobotnych, tys.
Inflacja PPI r/r, %

Produkcja przemystowa n.s.a. r/r, %
Inflacja CPI r/r, %

Inflacja HICP r/r, %

Inflacja CPI r/r, %

Produkcja przemystowa w.d.a. r/r, %

Bilans handlu zagranicznego s.a., mld EUR

Saldo rachunku biezgcego, min EUR
Indeks Uniwersytetu Michigan
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Aktualna Konsensus Poprzednio

-0,2
-0,1
103,2
4,8
-3,4

0,2

-0,7 -0,2
-0,2 -0,1
101,1 96,2
6,0 8,1
-0,8 -0,2
-5,5 -8,1
-3,9
2,4 2,3
2,9 2,8
-2600 -4304
-314,0 258,4
242,0 247,0
2,6 2,4
0,7
2,1 2,1
2,1 2,1
41
1,4 3,6
18,3 27,9
-835,0 -1419,0
53,6 52,2

s.a. (seasonally adjusted) - dane wyréwnane sezonowo, n.s.a. (non-seasonally adjusted) - dane nie wyrdwnane sezonowo, w.d.a. (working-day adjusted) - dane skorygowane o liczbe dni roboczych w okresie
wst. - odczyt wstepny, rew. - odczyt zrewidowany, fin. - odczyt finalny

Powyzszy materiat (dalej Materiat) zostat przygotowany przez Dziat Analiz Makroekonomicznych Alior Bank SA. Wiascicielem Materiatu jest Alior Bank Spdtka Akcyjna z siedzibg w Warszawie.

Powielanie badz publikowanie Materiatu lub jego czesci bez pisemnej zgody Alior Bank S.A. jest zabronione.
Materiat ma charakter informacyjny, w szczegdlnosci

nie stanowi: rekomendacji inwestycyjnej w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16

kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajace dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji
2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE, rekomendacji udzielonej w zwiazku ze $wiadczeniem ustugi doradztwa inwestycyjnego (ustuga doradztwa inwestycyjnego jest $wiadczona na
podstawie odrebnej umowy o doradztwo inwestycyjne), porady inwestycyjnej o charakterze ogdlnym, badania inwestycyjnego, jak réwniez nie moze by¢ traktowany jako ustuga doradztwa
podatkowego badz prawnego.
Alior Bank S.A. podjat starania, aby Materiat zostat sporzadzony w sposéb rzetelny, z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci oraz z nalezytg starannoscia.

Materiat wyraza wiedze oraz poglady autoréw wedtug stanu na dzien sporzadzenia. Alior Bank S.A. nie zobowigzuje sie do aktualizacji Materiatu po dniu publikacji. Materiat zostat sporzadzony
na podstawie ogdlnodostepnych informacji, uznanych przez Dziat Analiz Makroekonomicznych za wiarygodne, przy czym Alior Bank S.A. ani sporzadzajacy Materiat pracownicy nie ponoszq

odpowiedzialnosci za rzetelnos$¢ oraz prawdziwos¢ materiatéw zrodtowych sporzadzonych przez podmioty trzecie, a wykorzystanych do opracowan Materiatu.
Materiat moze zawiera¢ prognozy co do zdarzen przysztych, ktére sg niepewne oraz sg obaczone ryzykiem btedu.

Podejmujac decyzje inwestycyjne Klient powinien kierowac sig wtasna, niezalezna ocena. Klient ponosi petna odpowiedzialnos¢ za skutki swoich decyzji inwestycyjnych.
Zrodtem danych sg m.in. GUS, NBP, PAP, Refinitiv, Bloomberg, GPW, prasa finansowa i internetowe serwisy finansowo-ekonomiczne.

Objasnienia, szczegbétowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatniej stronie raportu. Infolinia Alior Bank: z telefonéw komdrkowych i stacjonarnych: 19 503; z zagranicy: +48
12 19 503, +48 12 370 74 00. Informacja dot. produktéw skarbowych dla klientéw z segmentu korporacyjnego: tel. 22 531 93 20. Informacja dot. produktdéw skarbowych dla klientéw z segmentu matych i

$rednich przedsiebiorstw: tel. 22 531 99 40.



