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EUR-USD, dane dzienne
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Informacje gospodarcze

W kraju

Sejm wyrazit w $rode wotum zaufania dla rzadu Donalda Tuska. Za
gtosowato 243 postdw, przeciw 210, nikt nie wstrzymat sie od gtosu.

Ministerstwo Finansow na przetargu zamiany sprzedato szes¢ serii obligacji
za 7,935 mld zt; odkupito cztery serie za 7,924 mld zt - podat resort
finanséw w komunikacie.

Ministerstwo finanséw nie prowadzi analiz ani konsultacji w sprawie
wprowadzenia podatku od nadmiarowych zyskéw bankéw - poinformowat
PAP Biznes resort finansow.

Po zaakceptowaniu przez Ministra Finanséw planu finansowego Banku
Gospodarstwa Krajowego w najblizszych dniach moga zosta¢ uruchomione
dodatkowe s$rodki na budownictwo spoteczne w wysokosci 382 min zt -
przekazat w $rode w Sejmie wiceminister rozwoju, Tomasz Lewandowski.

Ze Swiata

Ceny konsumpcyjne (CPI - consumer price index) w USA w maju wzrosty o
2,4% r/r, a m/m wzrosty o 0,1% - podat amerykanski Departament Pracy w
komunikacie. Oczekiwano +2,4% r/ri +0,2% m/m.

Porozumienie ws. ram handlowych z Chinami zostato osiggniete, bedzie ono
jeszcze przedmiotem ostatecznej akceptacji ze strony przywddcow Chin i
USA - napisat na mediach spotecznosciowych prezydent USA Donald Trump.

W ramach porozumienia z Chinami, USA zgodzity sie na zniesienie restrykcji
na eksport silnikéw odrzutowych i etanu, zas Chiny na przywrdcenie licencji
na eksport metali ziem rzadkich, lecz tylko na szes¢ miesiecy - podat w
$rode "Wall Street Journal".

Kanclerz Niemiec Friedrich Merz powiedzial w $rode, ze mam nadzieje, iz
negocjacje UE z USA réowniez uda sie szybko zakonczy¢. Odwotat sie w ten
sposob do deklaracji ministra handlu USA Howarda Lutnicka, ktory oznajmit,
ze Stany Zjednoczone zawarty wstepne porozumienie z Chinami w sprawie
handlu.

Minister finanséw Scott Bessent moze by¢ kandydatem na nowego prezesa
Rezerwy Federalnej, czyli banku centralnego USA - podat we wtorek
Bloomberg, powotujac sie na zrddta.

W USA zanotowano wzrost indeksu wnioskéw o kredyt hipoteczny MBA -
indeks wyréwnany sezonowo wzrdst o 12,5 proc. w tygodniu zakornczonym 6
czerwca - podatlo w komunikacie Stowarzyszenie Bankdéw Hipotecznych
(MBA).

Objasnienia, szczegbétowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatniej stronie raportu. Infolinia Alior Bank: z telefonéw komdrkowych i stacjonarnych: 19 503; z zagranicy: +48
12 19 503, +48 12 370 74 00. Informacja dot. produktéw skarbowych dla klientéw z segmentu korporacyjnego: tel. 22 531 93 20. Informacja dot. produktdéw skarbowych dla klientéw z segmentu matych i
$rednich przedsiebiorstw: tel. 22 531 99 40.



Raport Rynkowy

czwartek, 12 czerwca 2025

Rynek walutowy i rynek akcji Komentarz

poziom zmiana 1D zmiana 5D W2zrost inflacji w USA

0y 0,

:J;j,kl_;valumwy 4,2537 _0102 -o,sﬁ Inflacja w maju w Stana!ch Zjednoczonych wzrosta c_lo 2_,4% r/r z 2_,3% r/r
USD-PLN 3,7025 -0,64 114 przed mesace_m._lnflaqa bazowa p_gzosta’ra na poziomie spr_zed miesigca:
CHE-PLN 45129 034 139 2,8% r/r. W ujeciu m/m odnotc_wyahsmy wzrqst cen Zywnosci (0,3%) oraz

! ! ! spadek cen energii (-1,0%). Mniejszy wzrost inflacji niz zaktadat konsensus
EUR-LSD " 1,1487 9,54 9,61 (2,5% r/r) przy prowadzonej wojnie celnej jest mimo wszystko dobra
Rynek akcji Pkt % % wiadomoécia. Dane lepsze od oczekiwan moga wzmocni¢ oczekiwania na
WiG20 2780 ~0,51 0,38 obnizki stop procentowych Fed.
DAX 23 949 -0,16 -1,35
SP500 6 022 -0,27 1,40

Doszio do porozumienia miedzy USA i Chinami w sprawie ram
handlowych. Doktadne informacje na temat porozumienia nie sq jeszcze w
‘ catosci znane, natomiast wiemy, ze dotyczy m.in. dostawy metali ziem
Rynek pieniezny i rynek diugu rzadkich z Chin do USA. D. Trump napisat, ze porozumienie zostato
osiagniete i potrzebuje jeszcze akceptacji ze strony przywddcow obu stron.

oziom zmiana 1D zmiana 5D . , L . . . . .
P Ponadto jak przekazata amerykanska administracja, negocjacje z innymi

Rynek pienigzny PL % p.b. p.b. partnerami handlowymi ciggle trwaja.

1M WIBOR 5,35 2 2

3M WIBOR 5,22 1 1 Wczoraj sejm przegltosowal wotum zaufania dla rzadu D. Tuska, ktére

6M WIBOR 5,05 0 5 ze wzgledu na uktad sit w parlamencie byto raczej formalnoscig. W trakcie
swojego wystapienia premier zapowiedziat rekonstrukcje rzadu, ktora

SPW PL % p.b. p.b. zostata zaplanowana na lipiec.

2y 4,62 0 13

5v 5,11 0 13 Slabos¢ dolara. Po publikacji majowych danych o inflacji w USA dolar stabt

10Y 5,56 > 7 w oczach, poniewaz odczyt ponizej oczekiwan rynkowych moze wspieraé
luzniejsza, polityke monetarna. Kurs EUR-USD zblizyt sie wczoraj do 1,15 -

poziom zmiana 1D zmiana 5D na koniec dnia wynidst ok 1,149.
Spread PL vs DE p.b. p.b. p.b.

EUR-PLN stabilnie. W dniu gtosowania wotum zaufania dla rzadu w Polsce,

DE2Y 278 0 8 kurs EUR-PLN pozostawat na stabilnym poziomie ok. 4,25. Przy stabosci
DESY 299 -1 10 dolara, kurs USD-PLN wynidst ok. 3,70 na zakonczenie wczorajszego dnia.
DE10Y 303 -3 7

Krajowa krzywa rentownosci niemal bez zmian. Wczoraj rentownosci
Spread PL vs US p.b. p.b. p.b. polskich 10-latek spadty lekko o 2 p.b., przy stabilizacji na krotkim koncu
us2y 67 7 5 krzywej. Na amerykanskim rynku obserwowaliSmy spadki rentownosci -
ussY 109 6 4 wieksze na krotkim koncu, co podobnie jak w przypadku dolara
us1oy 114 3 1 powodowane byto nieztymi danymi o inflacji.

Dzis: o 14:30 poznamy liczbe zasitkdbw dla bezrobotnych w USA

Krzywa rentownosci PL (konsensus: 242 tys.) oraz majowa inflacje PPI w USA (konsensus: 2,6%

6,0 - 30 r/r) .
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5.0 .\.\\ - / 10 Zachecamy do korzystania z naszego serwisu internetowego (tutaj), na
s - - - - 0 ktérym mozna znalez¢ nasze aktualne oraz archiwalne publikacje i $ledzenia
10 nas na X/Twitter.
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Istotne wydarzenia w biezacym tygodniu
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11:00 strefa euro

14:00 Polska

16:00 USA

Wydarzenie

PKB (annualizowany), %

Inflacja CPI r/r, %

Bilans handlu zagranicznego, mld USD
Eksport r/r, %

Import r/r, %

Indeks Sentix

Wnioski o kredyt hipoteczny, %
Inflacja CPI r/r

Inflacja bazowa CPI r/r

Zmiana zapasow ropy, tys. brk
Budzet federalny, mid USD

Wnioski o zasitek dla bezrobotnych, tys.
Inflacja PPI r/r, %

Produkcja przemystowa n.s.a. r/r, %
Inflacja CPI r/r, %

Inflacja HICP r/r, %

Inflacja CPI r/r, %

Produkcja przemystowa w.d.a. r/r, %

Bilans handlu zagranicznego s.a., mld EUR

Saldo rachunku biezgcego, min EUR
Indeks Uniwersytetu Michigan

Okres
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Aktualna Konsensus Poprzednio
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101,1
6,0
-0,8

-5,5

2,4
2,9
-2600
-314,0

242,0
2,6

2,1
2,1

1,3
18,3
-835,0
53,6

-0,2
-0,1
96,2
8,1
-0,2

-3,9
2,3
2,8

-4304

258,4

247,0
2,4

0,7
2,1
2,1
41
3,6
27,9
-1419,0
52,2

s.a. (seasonally adjusted) - dane wyréwnane sezonowo, n.s.a. (non-seasonally adjusted) - dane nie wyrdwnane sezonowo, w.d.a. (working-day adjusted) - dane skorygowane o liczbe dni roboczych w okresie
wst. - odczyt wstepny, rew. - odczyt zrewidowany, fin. - odczyt finalny

Powyzszy materiat (dalej Materiat) zostat przygotowany przez Dziat Analiz Makroekonomicznych Alior Bank SA. Wiascicielem Materiatu jest Alior Bank Spdtka Akcyjna z siedzibg w Warszawie.

Powielanie badz publikowanie Materiatu lub jego czesci bez pisemnej zgody Alior Bank S.A. jest zabronione.
Materiat ma charakter informacyjny, w szczegdlnosci

nie stanowi: rekomendacji inwestycyjnej w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16

kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajace dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji
2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE, rekomendacji udzielonej w zwiazku ze $wiadczeniem ustugi doradztwa inwestycyjnego (ustuga doradztwa inwestycyjnego jest $wiadczona na
podstawie odrebnej umowy o doradztwo inwestycyjne), porady inwestycyjnej o charakterze ogdlnym, badania inwestycyjnego, jak réwniez nie moze by¢ traktowany jako ustuga doradztwa
podatkowego badz prawnego.
Alior Bank S.A. podjat starania, aby Materiat zostat sporzadzony w sposéb rzetelny, z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci oraz z nalezytg starannoscia.
Materiat wyraza wiedze oraz poglady autoréw wedtug stanu na dzien sporzadzenia. Alior Bank S.A. nie zobowigzuje sie do aktualizacji Materiatu po dniu publikacji. Materiat zostat sporzadzony
na podstawie ogdlnodostepnych informacji, uznanych przez Dziat Analiz Makroekonomicznych za wiarygodne, przy czym Alior Bank S.A. ani sporzadzajacy Materiat pracownicy nie ponoszq

odpowiedzialnosci za rzetelnos$¢ oraz prawdziwos¢ materiatéw zrodtowych sporzadzonych przez podmioty trzecie, a wykorzystanych do opracowan Materiatu.
Materiat moze zawiera¢ prognozy co do zdarzen przysztych, ktére sg niepewne oraz sg obaczone ryzykiem btedu.

Podejmujac decyzje inwestycyjne Klient powinien kierowac sig wtasna, niezalezna ocena. Klient ponosi petna odpowiedzialnos¢ za skutki swoich decyzji inwestycyjnych.
Zrodtem danych sg m.in. GUS, NBP, PAP, Refinitiv, Bloomberg, GPW, prasa finansowa i internetowe serwisy finansowo-ekonomiczne.

Objasnienia, szczegbétowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatniej stronie raportu. Infolinia Alior Bank: z telefonéw komdrkowych i stacjonarnych: 19 503; z zagranicy: +48
12 19 503, +48 12 370 74 00. Informacja dot. produktéw skarbowych dla klientéw z segmentu korporacyjnego: tel. 22 531 93 20. Informacja dot. produktdéw skarbowych dla klientéw z segmentu matych i

$rednich przedsiebiorstw: tel. 22 531 99 40.



