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EUR-USD, dane dzienne
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Informacje gospodarcze

W kraju

Inflacja bazowa w maju 2025 r. wyniosta 3,3% r/r wobec 3,4% przed
miesigcem, a w ujeciu miesigc do miesiqgca wyniosta -0,1% vs. 0,6%
poprzednio - podat Narodowy Bank Polski.

Wskaznik wolnych miejsc pracy w I kwartale w Polsce wynidst 0,8% wobec
0,7% w IV kwartale - podat Eurostat.

Nominalne godzinowe koszty pracy w I kwartale w Polsce wzrosty o 11,2% r/r,
po wzroscie o 13,8% r/r w IV kwartale i o 14,1% w I kwartale 2024 roku -
podat Eurostat.

Wedtug danych wstepnych w marcu produkcja ustug byta o 4,9% wyzsza niz
przed rokiem, a w pordwnaniu ze lutym wzrosta o 7,5% - podat Gtéwny Urzad
Statystyczny.

Barometr Ofert Pracy w maju nieznacznie spadft do 257,8 pkt. z 257,9 pkt. -
podato Biuro Inwestycji i Cykli Ekonomicznych oraz Katedra Makroekonomii
Wyzszej Szkoty Informatyki i Zarzadzania w Rzeszowie.

Polska oczekuje w sierpniu wyptaty ponad 26 mld zt z KPO - poinformowata na
konferencji minister funduszy i polityki regionalnej Katarzyna Petczynska-
Natecz. W informacji prasowej resort podat, ze bedzie to doktadnie 26,3 mid zt
z IV i V wniosku o ptatnos¢. Dotad zakontraktowano 44,5 proc. catej alokacji
KPO dla Polski.

Cztonkini Rady Polityki Pienieznej Gabriela Mastowska opowiada sie za tym,
aby poczekaé z kolejng obnizkg stop procentowych do wrzesnia - podata
agencja Bloomberg, cytujac wywiad z ekonomistka.

Do tej pory w ramach KPO podpisano z beneficjentami ponad 774,6 tys. umow
na ponad 117 mld zt, co stanowi 44,5 proc. catej alokacji KPO dla Polski -
poinformowat resort funduszy i polityki regionalnej w informacji prasowej.

Przedtuzenie rozliczania projektow Krajowego Planu Odbudowy (KPO) do
konca 2026 r. moze sprawié¢, ze Polska wykorzysta 100 proc. czesci grantowej
KPO - poinformowat wiceminister funduszy i polityki regionalnej Jan Szyszko.
Polska dotad zakontraktowata 60 proc. grantéw z KPO.

Do 15 czerwca podpisano 16.469 umow na unijne dofinansowanie projektow,
ktére wykorzystajg 43,5 proc. dostepnej puli srodkéw z polityki spojnosci UE
na lata 2021-2027 - poinformowato na stronie Ministerstwo Funduszy i Polityki
Regionalnej.

Na portalach rekrutacyjnych w maju byto o 2% wiecej ofert pracy r/r - wynika
z najnowszego raportu firmy doradczej Grant Thornton i firmy Element.

W Polsce na koniec grudnia 2024 r. byto 2.457,6 tys. osob wykonujacych
prace na podstawie umdw zlecenia i pokrewnych - podat GUS.

BGK kontynuuje wypfaty z nowej perspektywy finansowej 2021-2027, a do 13
czerwca wypfacit 36,64 mid zt - poinformowat BGK.

Ze Swiata

Sprzedaz detaliczna w Chinach wzrosta w maju o 6,4% r/r - podato biuro
statystyczne w Pekinie. Analitycy prognozowali +4,9% wobec +5,1% miesiac
wczesniej.

Produkcja przemystowa Chin w ujeciu r/r wzrosta w maju o 5,8% -
poinformowato w komunikacie biuro statystyczne w Pekinie. Analitycy
spodziewali sie zwyzki produkcji r/r o 6,0% wobec +6,1% miesigc wczesniej.

Objasnienia, szczegétowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatniej stronie raportu. Infolinia Alior Bank: z telefonéw komdrkowych i stacjonarnych: 19 503; z zagranicy: +48
12 19 503, +48 12 370 74 00. Informacja dot. produktéw skarbowych dla klientéw z segmentu korporacyjnego: tel. 22 531 93 20. Informacja dot. produktdéw skarbowych dla klientéw z segmentu matych i

$rednich przedsiebiorstw: tel. 22 531 99 40.
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Rynek walutowy i rynek akcji

poziom zmiana 1D zmiana 5D
Rynek walutowy % %
EUR-PLN 4,2724 0,11 0,02
USD-PLN 3,6953 -0,09 -1,20
CHF-PLN 4,5408 -0,36 -0,22
EUR-USD 1,1561 0,10 1,22
Rynek akcji pkt % %
WIG20 2715 0,27 -0,64
DAX 23 699 0,78 -1,97
SP500 6 033 0,94 -0,09
Rynek pieniezny i rynek diugu

poziom zmiana 1D zmiana 5D
Rynek pieniezny PL % p.b. p.b.
1M WIBOR 5,34 0 3
3M WIBOR 5,23 1
6M WIBOR 5,04 -1 -
SPW PL % p.b. p.b
2Y 4,64 1 1
5Y 5,12 1 -3
10Y 5,57 1 -6

poziom zmiana 1D zmiana 5D

Spread PL vs DE p.b. p.b. p.b.
DE2Y 280 2 3
DE5Y 300 2

DE10Y 304 2 -
Spread PL vs US p.b. p.b. p.b.
usay 67 -1 4
Ussy 108 -3

usioy 112 -3 -3
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Komentarz
Inflacja bazowa dalej w dot

W maju inflacja bazowa w Polsce (po wytaczeniu cen zywnosci i energii) spadta
do 3,3% r/r z 3,4% miesiac wczesniej, osiggajac najnizszy poziom od
stycznia’20. Obnizyly sie rdwniez inne miary inflacji bazowej m.in. inflacja po
wytgczeniu cen administrowanych spadta do 2,5% r/r z 2,7%. Dane
potwierdzajg wygaszanie presji inflacyjnej i stanowig argumenty za dalszym,
ostroznym obnizaniem stdp procentowych przez RPP. Majowy odczyt wpisuje
sie w trend systematycznego spadku inflacji bazowej i zblizania sie¢ do celu
inflacyjnego NBP.

EUR/USD nieznacznie sie podwyzszyt. Wczoraj dolar nieco sie ostabit,
kontynuujac trend z ubiegtego tygodnia. Kurs EUR/USD zakonczyt dzien ok.
1,156. Rynki wyczekuja jutrzejszej decyzji Fed ws. stop procentowych w USA.

EUR/PLN bez zmian. Wczoraj kurs EUR/PLN zamknat dzien na poziomie z
konica ubiegtego tygodnia wobec nieznacznych zmian na gitdéwnej parze
walutowej oraz zgodnym z oczekiwaniami odczytem inflacji bazowej.

Stabilnie na dlugu. Rentownosci polskich SPW pozostaty wczoraj bez
wiekszych zmian. Nieznaczne spadki na Bundach. Krzywa dochodowosci
amerykanskich obligacji nieco w goére, mocniej na dtugim koncu, 10-latki o ok.
4 p.b.

Dzi§ o 11:00 opublikowany zostanie indeks instytutu ZEW za czerwiec, o
14:30 poznamy wyniki majowej sprzedazy detalicznej w USA, a o 15:15
produkcji przemystowej.

Zachecamy do korzystania z naszego serwisu internetowego (tutaj), na
ktorym mozna znalez¢ nasze aktualne oraz archiwalne publikacje i $ledzenia
nas na X/Twitter.

Miary inflacji bazowej, Polska (%, r/r)
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Objasnienia, szczegétowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatniej stronie raportu. Infolinia Alior Bank: z telefonéw komdrkowych i stacjonarnych: 19 503; z zagranicy: +48
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Istotne wydarzenia w biezacym tygodniu

Godz. Kraj Wydarzenie
Poniedziatek
4:00 Chiny Sprzedaz detaliczna r/r, %
4:00 Chiny Produkcja przemystowa r/r, %
14:00 Polska Inflacja bazowa (bez cen zywnosci i energii) r/r, %
14:30 USA Indeks NY Empire State
Wtorek
11:00 Niemcy Indeks instytutu ZEW
14:30 USA Sprzedaz detaliczna m/m, %
14:30 USA Ceny importu
15:15 USA Produkcja przemystowa m/m, %
Sroda
10:00 strefa euro Saldo rachunku biezgcego s.a., mld EUR
11:00 strefa euro Inflacja HICP r/r, %
13:00 USA Whnioski o kredyt hipoteczny, %
14:30 USA Wnioski o zasitek dla bezrobotnych, tys.
14:30 USA Pozwolenia na budowe doméw, tys.
14:30 USA Rozpoczete budowy doméw, tys.
16:30 USA Zmiana zapaséw ropy, tys. brk
20:00 USA Decyzja FOMC ws. stép procentowych, %
20:30 USA Konferencja po posiedzeniu FOMC
Czwartek
Polska Dzierh wolny
USA Dzien wolny
Piatek
8:00 Niemcy Inflacja PPI r/r, %
10:00 strefa euro Podaz pienigdza M3, %, r/r
14:30 USA Indeks Fed z Filadelfii
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Aktualna Konsensus Poprzednio
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50,9
1,9
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248,0
1422
1361
-3644
4,50

-0,9
3,9
0,0

s.a. (seasonally adjusted) - dane wyréwnane sezonowo, n.s.a. (non-seasonally adjusted) - dane nie wyrdwnane sezonowo, w.d.a. (working-day adjusted) - dane skorygowane o liczbe dni roboczych w okresie

wst. - odczyt wstepny, rew. - odczyt zrewidowany, fin. - odczyt finalny

Powyzszy materiat (dalej Materiat) zostat przygotowany przez Dziat Analiz Makroekonomicznych Alior Bank SA. Wiascicielem Materiatu jest Alior Bank Spdtka Akcyjna z siedzibg w Warszawie.

Powielanie badz publikowanie Materiatu lub jego czesci bez pisemnej zgody Alior Bank S.A. jest zabronione.

Materiat ma charakter informacyjny, w szczegdlnosci nie stanowi: rekomendacji inwestycyjnej w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16
kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajace dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji
2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE, rekomendacji udzielonej w zwigzku ze $wiadczeniem ustugi doradztwa inwestycyjnego (ustuga doradztwa inwestycyjnego jest $wiadczona na
podstawie odrebnej umowy o doradztwo inwestycyjne), porady inwestycyjnej o charakterze ogdlnym, badania inwestycyjnego, jak réwniez nie moze by¢ traktowany jako ustuga doradztwa

podatkowego badz prawnego.

Alior Bank S.A. podjat starania, aby Materiat zostat sporzadzony w sposéb rzetelny, z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci oraz z nalezytg starannoscia.
Materiat wyraza wiedze oraz poglady autoréw wedtug stanu na dzien sporzadzenia. Alior Bank S.A. nie zobowigzuje sie do aktualizacji Materiatu po dniu publikacji. Materiat zostat sporzadzony
na podstawie ogdlnodostepnych informacji, uznanych przez Dziat Analiz Makroekonomicznych za wiarygodne, przy czym Alior Bank S.A. ani sporzadzajacy Materiat pracownicy nie ponoszq

odpowiedzialnosci za rzetelnos$¢ oraz prawdziwos¢ materiatéw zrodtowych sporzadzonych przez podmioty trzecie, a wykorzystanych do opracowan Materiatu.
Materiat moze zawiera¢ prognozy co do zdarzen przysztych, ktére sg niepewne oraz sg obaczone ryzykiem btedu.

Podejmujac decyzje inwestycyjne Klient powinien kierowa¢ sie wiasng, niezalezng ocena. Klient ponosi petng odpowiedzialno$¢ za skutki swoich decyzji inwestycyjnych.
Zrodtem danych sg m.in. GUS, NBP, PAP, Refinitiv, Bloomberg, GPW, prasa finansowa i internetowe serwisy finansowo-ekonomiczne.

Objasnienia, szczegétowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatniej stronie raportu. Infolinia Alior Bank: z telefonéw komdrkowych i stacjonarnych: 19 503; z zagranicy: +48
12 19 503, +48 12 370 74 00. Informacja dot. produktéw skarbowych dla klientéw z segmentu korporacyjnego: tel. 22 531 93 20. Informacja dot. produktdéw skarbowych dla klientéw z segmentu matych i

$rednich przedsiebiorstw: tel. 22 531 99 40.



