Raport Rynkowy

éroda, 18 czerwca 2025

EUR-USD, dane dzienne
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Informacje gospodarcze

W kraju

Wskaznik koniunktury bankowej wzrést w czerwcu w poréwnaniu do maja o
3,2 pkt. do 29,2 pkt. - poinformowaty Zwigzek Bankéw Polskich oraz Minds
& Roses. W czerwcu nastgpita sezonowa korekta aktywnosci klientéw na
rynku kredytéw.

Srednia cena koszyka zakupowego w maju w Polsce spadta o 4,19 zt m/m,
czyli 0 0,93% - podata agencja badawcza ASM SFA.

Sprzedaz detaliczna sklepéw matoformatowych w maju spadta w Polsce o
2,7% r/r - wynika z szacunkéw Polskiej Izby Handlu i firmy badawczej CMR.

Sprzedaz detaliczna supermarketéw w maju wzrosta w Polsce 0 9,9% r/r -
wynika z szacunkdéw Polskiej Izby Handlu i firmy badawczej CMR.

NIK wnioskuje do prezesa NBP o spéjnos¢ w komunikacji RPP w zakresie
przedstawiania wptywu na nastawienie w realizowanej polityce -
poinformowata Najwyzsza Izba Kontroli w analizie wykonania budzetu i
zatozen polityki pienieznej za 2024 rok.

RPP powinna rozwazy¢ zasadnos¢ utrzymywania oprocentowania rezerwy
obowigzkowej na obecnym poziomie - ocenia Najwyzsza Izba Kontroli w
analizie wykonania budzetu i zatozen polityki pienieznej za 2024 rok.

Minister finanséw i minister funduszy i polityki regionalnej nie majg wiedzy
o tacznej kwocie wydatkow poniesionych na realizacje dziatan w ramach
KPO - ocenia Najwyzsza Izba Kontroli w analizie wykonania budzetu i
zatozen polityki pienieznej za 2024 rok.

Ministrowie klimatu krajow UE we wtorek w Luksemburgu zajeli sie kwestiq,
wyznaczenia nowego celu klimatycznego na 2040 r. Panstwa czionkowskie
nadal nie maja wspdlnego stanowiska w tej sprawie - powiedziata
prowadzgca to spotkanie ministra klimatu Paulina Hennig-Kloska.

NIK wnioskuje do rzadu o zaprzestanie finansowania zadan poza ustawaq
budzetowg Ilub w formie przekazywania skarbowych papierdw
wartosciowych - podata Izba w analizie wykonania budzetu panstwa w 2024
roku.

Ministerstwo Finanséw powinno wiedzie¢, ze NBP nie wypracuje w 2023
roku zysku i uwzgledni¢ to w pracach budzetowych - ocenia Najwyzsza Izba
Kontroli w analizie wykonania budzetu panstwa w 2024 roku.

Ze Swiata

Zaufanie niemieckich analitykow i inwestorow instytucjonalnych w czerwcu
poprawito sie - wynika z danych Instytutu ZEW. Raport ZEW pokazat, ze
indeks mierzacy oczekiwania tych grup co do wzrostu gospodarczego
Niemiec wyniost +47,5 pkt. Analitycy spodziewali sie indeksu na poziomie
+35 pkt. wobec +25,2 pkt. miesigc wczesniej.

Sprzedaz detaliczna w USA w maju spadta o 0,9% miesigqc do miesigca -
podali statystycy Departamentu Handlu. Analitycy oczekiwali sprzedazy na
poziomie -0,6%.

Produkcja przemystowa w USA w maju spadta o 0,2 m/m - podata Rezerwa
Federalna USA. Oczekiwano, ze produkcja pozostanie bez zmian m/m
wobec +0,1 proc. miesigc wczesniej.

Bank Japonii (Bol) pozostawit gtdwng stope procentowa bez zmian -
poinformowat bank w komunikacie na zakonczenie 2-dniowego spotkania.

Prezydent USA Donald Trump i premier Wielkiej Brytanii Keir Starmer
ogtosili w poniedziatek na szczycie G7, ze sfinalizowali umowe handlowa,
ktorej ramy uzgodnili jeszcze w maju. Trump zapowiedziat, ze wkrotce
podpisze wiele podobnych umoéw z innymi krajami.

Objasnienia, szczegétowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatniej stronie raportu. Infolinia Alior Bank: z telefonéw komdrkowych i stacjonarnych: 19 503; z zagranicy: +48
12 19 503, +48 12 370 74 00. Informacja dot. produktéw skarbowych dla klientéw z segmentu korporacyjnego: tel. 22 531 93 20. Informacja dot. produktdéw skarbowych dla klientéw z segmentu matych i
$rednich przedsiebiorstw: tel. 22 531 99 40.



Raport Rynkowy

éroda, 18 czerwca 2025

Rynek walutowy i rynek akcji Komentarz

Stabe dane z USA

poziom zmiana 1D zmiana 5D

Majowe dane z USA wskazaly na osfabienie aktywnosci gospodarczej.
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Istotne wydarzenia w biezacym tygodniu

Godz. Kraj
Poniedziatek
4:00 Chiny
4:00 Chiny
14:00 Polska
14:30 USA
Wtorek
11:00 Niemcy
14:30 USA
14:30 USA
15:15 USA
Sroda
10:00 strefa euro
11:00 strefa euro
13:00 USA
14:30 USA
14:30 USA
14:30 USA
16:30 USA
20:00 USA
20:30 USA
Czwartek
Polska
USA
Piatek
8:00 Niemcy
10:00 strefa euro
14:30 USA

Wydarzenie

Sprzedaz detaliczna r/r, %
Produkcja przemystowa r/r, %

Inflacja bazowa (bez cen zywnosci i energii) r/r, %

Indeks NY Empire State

Indeks instytutu ZEW

Sprzedaz detaliczna m/m, %
Ceny importu

Produkcja przemystowa m/m, %

Saldo rachunku biezgcego s.a., mid EUR
Inflacja HICP r/r, %

Wnioski o kredyt hipoteczny, %

Wnioski o zasitek dla bezrobotnych, tys.
Pozwolenia na budowe domow, tys.
Rozpoczete budowy domow, tys.

Zmiana zapasow ropy, tys. brk

Decyzja FOMC ws. stép procentowych, %
Konferencja po posiedzeniu FOMC

Dzierh wolny
Dzierh wolny

Inflacja PPI r/r, %
Podaz pienigdza M3, %, r/r
Indeks Fed z Filadelfii

Okres

maj

maj

maj
czerwiec

czerwiec
maj
maj
maj

kwiecien
maj
czerwiec
czerwiec
maj
maj
czerwiec
czerwiec
czerwiec

maj
maj
czerwiec

Aktualna Konsensus Poprzednio

6,4
5,8
3,3

-16,0

47,5
-0,9
0,0
-0,2

4,9
6,0
3,3
-6,0

35,0
-0,6
-0,2
0,0

1,9

245,0
1422
1350
-2500,0
4,50

-1,2
4,0
-1,5

5,1
6,1
3,4

9,2

25,2
-0,1
0,1
0,1

50,9
2,2
12,5
248,0
1422
1361
-3644
4,50

-0,9
3,9
0,0

s.a. (seasonally adjusted) - dane wyréwnane sezonowo, n.s.a. (non-seasonally adjusted) - dane nie wyrdwnane sezonowo, w.d.a. (working-day adjusted) - dane skorygowane o liczbe dni roboczych w okresie
wst. - odczyt wstepny, rew. - odczyt zrewidowany, fin. - odczyt finalny

Powyzszy materiat (dalej Materiat) zostat przygotowany przez Dziat Analiz Makroekonomicznych Alior Bank SA. Witascicielem Materiatu jest Alior Bank Spdtka Akcyjna z siedzibg w Warszawie.

Powielanie badz publikowanie Materiatu lub jego czesci bez pisemnej zgody Alior Bank S.A. jest zabronione.
Materiat ma charakter informacyjny, w szczegélnosci

nie stanowi: rekomendacji inwestycyjnej w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16

kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajace dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji
2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE, rekomendacji udzielonej w zwiazku ze $wiadczeniem ustugi doradztwa inwestycyjnego (ustuga doradztwa inwestycyjnego jest $wiadczona na
podstawie odrebnej umowy o doradztwo inwestycyjne), porady inwestycyjnej o charakterze ogdlnym, badania inwestycyjnego, jak réwniez nie moze by¢ traktowany jako ustuga doradztwa
podatkowego badz prawnego.
Alior Bank S.A. podjat starania, aby Materiat zostat sporzadzony w sposéb rzetelny, z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci oraz z nalezytg starannoscia.
Materiat wyraza wiedze oraz poglady autoréw wedtug stanu na dzien sporzadzenia. Alior Bank S.A. nie zobowigzuje sie do aktualizacji Materiatu po dniu publikacji. Materiat zostat sporzadzony
na podstawie ogdlnodostepnych informacji, uznanych przez Dziat Analiz Makroekonomicznych za wiarygodne, przy czym Alior Bank S.A. ani sporzadzajacy Materiat pracownicy nie ponoszq

odpowiedzialnosci za rzetelno$¢ oraz prawdziwos¢ materiatéw zrodtowych sporzadzonych przez podmioty trzecie, a wykorzystanych do opracowan Materiatu.
Materiat moze zawiera¢ prognozy co do zdarzen przysztych, ktére sa niepewne oraz sg obaczone ryzykiem btedu.

Podejmujac decyzje inwestycyjne Klient powinien kierowa¢ sie wtasng, niezalezng ocena. Klient ponosi petng odpowiedzialno$é za skutki swoich decyzji inwestycyjnych.
Zrodtem danych sg m.in. GUS, NBP, PAP, Refinitiv, Bloomberg, GPW, prasa finansowa i internetowe serwisy finansowo-ekonomiczne.
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12 19 503, +48 12 370 74 00. Informacja dot. produktéw skarbowych dla klientéw z segmentu korporacyjnego: tel. 22 531 93 20. Informacja dot. produktdéw skarbowych dla klientéw z segmentu matych i
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