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EUR-USD, dane dzienne
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Informacje gospodarcze

W kraju

Inflacja liczona wedtug HICP w Polsce w maju w ujeciu rocznym wyniosta
3,5%, wobec 3,7% w kwietniu - podat Eurostat. Miesiecznie ceny spadly o
0,1 proc.

Najnowsze, czerwcowe badania Gtéwnego Urzedu Statystycznego wskazujg
na przesuniecie oczekiwan konsumentdw w kierunku nizszej inflacji w
Polsce wzgledem poprzedniego miesigca - wynika z danych GUS.

W czerwcu odnotowano poprawe zaréwno obecnych, jak i przysztych
nastrojow konsumenckich w stosunku do poprzedniego miesigca - podat
Gtowny Urzad Statystyczny.

Przecietne zatrudnienie w gospodarce narodowej w 2024 roku wyniosto
11,0 min etatéw, 0,3% wiecej r/r - podat Gtdwny Urzad Statystyczny.

Przecietne miesieczne wynagrodzenie w gospodarce narodowej w 2024 roku
wzrosto o0 13,6% - podat Gtéwny Urzad Statystyczny.

W grudniu 2024 roku minimalne wynagrodzenie brutto
pobierato 402,7 tys. oséb - podat Gtéwny Urzad Statystyczny.

lub mniejsze

Spadajg obawy o gospodarke Polski w $wietle sytuacji w Ukrainie - podat
Gtowny Urzad Statystyczny.

Rzeczywiste spozycie indywidualne (AIC) na mieszkanca w Polsce,
wyrazone w standardach sity nabywczej, w 2024 r. wyniosto 84 proc.
$redniej UE - podat Eurostat.

Trybunat Sprawiedliwosci UE orzekt w czwartek, ze po uniewaznieniu
umowy kredytu frankowego bank nie moze domagac sie od konsumenta
zwrotu catej nominalnej kwoty kredytu, jesli wczesniej kredytobiorca sptacit
juz cze$¢ naleznosci. Zdaniem TSUE takie zadania sq sprzeczne z unijnym
prawem.

Ze Swiata

Ceny konsumpcyjne w strefie euro wzrosty o 1,9% w maju w ujeciu r/r -
podat w komunikacie Eurostat, biuro statystyczne Unii Europejskiej, w II
wyliczeniu. Wstepnie szacowano wzrost o 1,9% wobec +2,2% miesiac
wczesniej.

Na rachunku obrotéw biezacych strefy euro nadwyzka (sa) w kwietniu
wyniosta 19,8 mld euro - podat Europejski Bank Centralny w komunikacie.

W USA zanotowano spadek indeksu wnioskow o kredyt hipoteczny MBA -
indeks wyréwnany sezonowo spadt o 2,6 proc. w tygodniu zakonczonym 13
czerwca - podato w komunikacie Stowarzyszenie Bankoéow Hipotecznych
(MBA).

Liczba osdéb ubiegajacych sie po raz pierwszy o zasitek dla bezrobotnych w
ubiegtym tygodniu w USA wyniosta 245 tys. - poinformowat Departament
Pracy USA w komunikacie. Ekonomisci spodziewali sie, ze liczba nowych
bezrobotnych wyniesie 245 tys. wobec 250 tys. poprzednio, po korekcie z
248 tys.

Liczba rozpoczetych inwestycji w zakresie budowy domdéw mieszkalnych w
USA w maju wyniosta 1,256 min w ujeciu zanualizowanym (SAAR). Miesigc
wczesniej wskaznik ten wynidst 1,392 min, po korekcie z 1,361 min - podat
Departament Handlu USA w komunikacie.

Liczba wydanych nowych pozwolen na budowe domdéw w USA w maju
(wskaznik aktywnosci w przysztosci w tym sektorze) wyniosta w ujeciu
zanualizowanym (SAAR) 1,393 min wobec 1,422 min w poprzednim
miesigcu, po korekcie - podat Departament Handlu.
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Rynek walutowy i rynek akcji Komentarz

Konsumenci wyraznie lepiej
poziom zmiana 1D zmiana 5D

Czerwcowe dane GUS przyniosty wyrazne odbicie nastrojow konsumenckich

Rynek walutowy % % . A . . . .. .o
EUR-PLN 42737 007 016 po stabszym kwietniu i umiarkowanym maju. Zarowno biezacy wskaznik
USD-PLN 3’7181 »0’16 0’94 ufnosci konsumenckiej (BWUK), jak i wyprzedzajacy (WWUK) odnotowaty
CHF-PLN 4’5522 0’06 0’15 solidne wzrosty odpowiednio o 5,2 oraz 4,3 p.p. Wzrosty dotyczyty
EUR-USD 1’1495 0’13 _0’77 wszystkich skfadowych obu wskaznikdw. Szczegdlnie silnie poprawity sie
Rynek akoi - " ’O/ ’D/ oceny sytuacji ekonomicznej kraju oraz mozliwosci dokonywania waznych
Y 1 P ° 2 zakupdéw, co moze $wiadczy¢ o rosnacym zaufaniu do stabilnosci
WIG20 2723 -0,23 -2,04 h. D . > .
bAX 23 057 1o 500 gospodarczej i poprawiajacych sie realiach rynkowych. Poprawie ulegty
! ! rowniez oceny sytuacji finansowej gospodarstw domowych, zaréwno
SP500 5981 -0,03 -1,07

obecne, jak i przyszte. Wzmocnily sie takze mozliwosci oszczedzania. Po
miesigcach stabilizacji lub lekkiej poprawy, dane czerwcowe moga stanowi¢
‘ sygnat trwalszego zwrotu w strone bardziej optymistycznych nastrojow
Rynek pieniezny i rynek diugu konsumenckich. To z kolei wspiera scenariusz umiarkowanego ozywienia w
konsumpcji, szczegdlnie jesli potwierdza sie dalsze spadki inflacji i

oziom zmiana 1D zmiana 5D . . .. .
P stabilizacja rynku pracy w drugiej potowie roku.

Rynek pieniezny PL % p.b. p.b.
1M WIBOR 5,32 -2 -3 Stopy procentowe w USA bez zmian. Fed pozostawit stopy procentowe
3M WIBOR 5,23 1 1 bez zmian w przedziale 4,25-4,50%, po raz czwarty z rzedu, kontynuujac
6M WIBOR 5,05 0 0 strategie ,wait and see”. W centrum uwagi pozostaje niepewnos$¢ zwigzana
z polityka handlowa administracji Trumpa. Podwyzki cet USA moga wptynaé
SPW PL % p.b. p.b. na wzrost inflacji oraz aktywnos$¢ gospodarczg i ujawni¢ sie w danych
2y 4,64 0 2 latem. Mimo to, Fed nie zdecydowat sie na zmiane kursu, podkreslajac, ze
5y 5,14 0 3 obecne nastawienie polityki pienieznej pozostawia elastyczno$¢ w razie
10v 5,59 0 3 pogorszenia perspektyw. Zaktualizowane projekcje pokazuja, ze mediana
oczekiwan cztonkéw FOMC dla stép procentowych na koniec 2025 r. to
poziom zmiana 1D zmiana 5D 3,9% (dwie obnizki), bez zmian wzgledem projekcji z marca. Inflacja ma
wynies¢ 3,0% (wzrost z 2,7%). Z kolei prognozowany wzrost PKB zostat
;'E)erad FL¥S BE Z';l' p'bz' p'bz' obnizony do 1,4%,, a bezrobocie ma wzrosna¢ do 4,5%. Fed wyrginie
sygnalizuje gotowos¢ do dziatania w przypadku nasilenia ryzyk, zaréwno
DESY 304 4 5 inflacyjnych, jak i zwigzanych z hamujacq koniunkturg, ale pozostaje w
DE10Y 309 4 7 trybie wyczekiwania, dopdki nie zobaczy wyrazniejszych sygnatéw zmian.
Spread PL vs US p.b. p.b. p.b. EUR-USD bez wiekszych zmian. Kurs gtdwnej pary walutowej pozostat
uszy 70 1 3 przez ostatnie dwa dni do$¢ stabilny, koficzac w okolicach nieco ponizej
ussY 115 0 6 1,15.
usioy 120 0 6

EUR/PLN niezmieniony. Po kilku dniach ostabienia zlotego $roda i

Krzywa rentownosci PL czwartek przyniosty stabilizacje na poziomie 4,275.

80 2« *°  Dlug stabilnie. Czwartek by} w Polsce i USA dniem wolnym. Rentownosci

55 % 20 polskich SPW pozostaty stabilne przez dtugim weekendem. Wczoraj lekkie
50 g\\ » 0 wzrosty na 10-letnich Bundach. Stabilnie na amerykanskich obligacjach.

45 \/ 10 pzi§ o 10:00 GUS opublikuje raport o koniunkturze gospodarczej w
4,0 20 przekroju sektorowym.
35 -30

iMm 3M 6M 1y 2y 5Y 10y

Zachecamy do korzystania z naszego serwisu internetowego (tutaj), na
Zrmiana 10, pb (0) Zmiara 5D, pb (0) Kezywa rentownosd % (o) I,<torym. mozna znale;c nasze aktualne oraz archiwalne publikacje i
Sledzenia nas na X/Twitter.
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Zrédto: Bloomberg, opracowanie wiasne
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Istotne wydarzenia w biezacym tygodniu

Godz. Kraj
Poniedziatek
4:00 Chiny
4:00 Chiny
14:00 Polska
14:30 USA
Wtorek
11:00 Niemcy
14:30 USA
14:30 USA
15:15 USA
Sroda
10:00 strefa euro
11:00 strefa euro
13:00 USA
14:30 USA
USA
14:30 USA
16:30 USA
20:00 USA
20:30 USA
Czwartek
Polska
USA
Piatek
8:00 Niemcy
10:00 strefa euro
14:30 USA

Wydarzenie

Sprzedaz detaliczna r/r, %
Produkcja przemystowa r/r, %

Inflacja bazowa (bez cen zywnosci i energii) r/r, %

Indeks NY Empire State

Indeks instytutu ZEW

Sprzedaz detaliczna m/m, %
Ceny importu

Produkcja przemystowa m/m, %

Saldo rachunku biezgcego s.a., mid EUR
Inflacja HICP r/r, %

Wnioski o kredyt hipoteczny, %

Wnioski o zasitek dla bezrobotnych, tys.
Pozwolenia na budowe domow, tys.
Rozpoczete budowy domow, tys.

Zmiana zapasow ropy, tys. brk

Decyzja FOMC ws. stép procentowych, %
Konferencja po posiedzeniu FOMC

Dzierh wolny
Dzierh wolny

Inflacja PPI r/r, %
Podaz pienigdza M3, %, r/r
Indeks Fed z Filadelfii

Okres

maj

maj

maj
czerwiec

czerwiec
maj
maj
maj

kwiecien
maj
czerwiec
czerwiec
maj
maj
czerwiec
czerwiec
czerwiec

maj
maj
czerwiec

Aktualna Konsensus Poprzednio

6,4
5,8
3,3

-16,0

47,5
-0,9
0,0
-0,2

19,8
1,9
2,6
245,0
1393
1256
-11473
4,50

-1,2

4,9
6,0
3,3
-6,0

35,0
-0,6
-0,2
0,0

1,9

245,0
1422
1350
-2500
4,50

-1,2
4,0
-1,5

5,1
6,1
3,4

9,2

25,2
-0,1
0,1
0,1

50,9
2,2
12,5
248,0
1422
1392
-3644
4,50

-0,9
3,9
0,0

s.a. (seasonally adjusted) - dane wyréwnane sezonowo, n.s.a. (non-seasonally adjusted) - dane nie wyrdwnane sezonowo, w.d.a. (working-day adjusted) - dane skorygowane o liczbe dni roboczych w okresie
wst. - odczyt wstepny, rew. - odczyt zrewidowany, fin. - odczyt finalny

Powyzszy materiat (dalej Materiat) zostat przygotowany przez Dziat Analiz Makroekonomicznych Alior Bank SA. Witascicielem Materiatu jest Alior Bank Spdtka Akcyjna z siedzibg w Warszawie.

Powielanie badz publikowanie Materiatu lub jego czesci bez pisemnej zgody Alior Bank S.A. jest zabronione.
Materiat ma charakter informacyjny, w szczegélnosci

nie stanowi: rekomendacji inwestycyjnej w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16

kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajace dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji
2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE, rekomendacji udzielonej w zwiazku ze $wiadczeniem ustugi doradztwa inwestycyjnego (ustuga doradztwa inwestycyjnego jest $wiadczona na
podstawie odrebnej umowy o doradztwo inwestycyjne), porady inwestycyjnej o charakterze ogdlnym, badania inwestycyjnego, jak réwniez nie moze by¢ traktowany jako ustuga doradztwa
podatkowego badz prawnego.
Alior Bank S.A. podjat starania, aby Materiat zostat sporzadzony w sposéb rzetelny, z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci oraz z nalezytg starannoscia.
Materiat wyraza wiedze oraz poglady autoréw wedtug stanu na dzien sporzadzenia. Alior Bank S.A. nie zobowigzuje sie do aktualizacji Materiatu po dniu publikacji. Materiat zostat sporzadzony
na podstawie ogdlnodostepnych informacji, uznanych przez Dziat Analiz Makroekonomicznych za wiarygodne, przy czym Alior Bank S.A. ani sporzadzajacy Materiat pracownicy nie ponoszq

odpowiedzialnosci za rzetelno$¢ oraz prawdziwos¢ materiatéw zrodtowych sporzadzonych przez podmioty trzecie, a wykorzystanych do opracowan Materiatu.
Materiat moze zawiera¢ prognozy co do zdarzen przysztych, ktére sa niepewne oraz sg obaczone ryzykiem btedu.

Podejmujac decyzje inwestycyjne Klient powinien kierowa¢ sie wiasng, niezalezng ocena. Klient ponosi petng odpowiedzialno$¢ za skutki swoich decyzji inwestycyjnych.
Zrédtem danych sg m.in. GUS, NBP, PAP, Refinitiv, Bloomberg, GPW, prasa finansowa i internetowe serwisy finansowo-ekonomiczne.
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