Raport Rynek Akcji

wtorek, 24 czerwca 2025, 08:29

Biuro Maklerskie

Sytuacja rynkowa

Indeks WIG20 na poniedziatkowej sesji odnotowat utrate wartosci — Sesja rozpoczeta
sie ponizej kursu odniesienia i przebiegata pod dyktando strony podazowej. Pomimo
proby obrony poziomu 2700 punktéw przez kupujacych w koncowej fazie handlu,
bykom nie udato sie utrzymac tej granicy. W gronie blue chipéow 16 na 20 spotek
odnotowato spadek wartosci. Najmocniej sposrdd nich stracity walory Alior (-3,5%),
Mbank (-3,7%) i Kruk (-3,8%). Spodtka Kruk od poczatku tego roku radzi sobie
mizernie, jej stopa zwrotu od stycznia wynosi -11,2%. W indeksie WIG20 najlepiej
poradzita sobie spodtka Pepco (+2,2%). Z indeksu szerokiego rynku mWIG40 wyrdznita
sie spotka Asbis (+8,2%), po opublikowaniu wynikdéw finansowych za maj (Wiecej
informacji w wybrane komunikaty ze spéfek).

Za Oceanem uwaga inwestorow skupi sie dzi$ na wystgpieniu prezesa Fed Jerome’a
Powella przed Komisjg ds. Ustug Finansowych Izby Reprezentantéw, podczas ktérego
zaprezentuje on poétroczny raport dotyczacy polityki monetarnej. Konsensus rynkowy
obecnie zaktada dalsze utrzymywanie stopy procentowej Rezerwy Federalnej na
biezacym poziomie, zwtaszcza po ostatnich publikacjach stabszych danych
makroekonomicznych. Ewentualnej obnizce nie sprzyja réwniez utrzymujaca sie
niepewnos¢ zwigzana z wptywem cet na gospodarke USA oraz napieciami na Bliskim
Wschodzie. Wystapienia zaplanowano na dzi$ i jutro o godz. 16:00.

Indeksy w Stanach zjednoczonych zakonczyty sesje na wzroscie. Sposrod spotek z
MAG7 najlepiej poradzit sobie walor Tesla (+8,2%), po informacji o wdrozeniu do
uzytku autonomicznych takséwek. Byt to pierwszy raz w historii, kiedy samochody
Tesli przewozity komercyjnie pasazerow bez kierowcy.

W kalendarzu makroekonomicznym, dzi$ o godz. 10:00 opublikowane zostang dane
dotyczace sprzedazy detalicznej w Polsce za maj. Konsensus rynkowy zaktada odczyt
na poziomie 4,7% r/r, wobec poprzedniego odczytu 7,9%. To jeden z wazniejszych
wskaznikéw, ktoéry pozwala oceni¢ ksztattowanie sie biezacej koniunktury
gospodarczej. /jw/

WIG w uktadzie dziennym

WIG - Daily 2025-06-23 Open 99824.3, Hi 99933.7, Lo 98682.8, Close 98984
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Created with AmiBroker - advanced charting and technical analysis software. http://fwww.amibroker.c
Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajduja sie na ostatnich dwéch stronach raportu.

Glowne indeksy swiatowe

wartos¢  zm% 1D

DAX 23269 -0,3
CAC40 7538 -0,7
FTSE100 8758 -0,2
BUX 97182 -1,4
S&P500 6025 1,0
NASDAQ 19631 0,9
DJIA 42582 0,9
SHC* 3382 0,6
NIKKEI 38354 -0,1
HANG SENG* 24112 1,8
MSCI EM Latin 2265 0,0
SMI 11855 -0,1
Xu100 9141 -0,7
* - Zmiana na godzine 8:24
Indeksy Polskie
WIG 98985 -1,4
WIG20 2692 -1,6
MWIG40 7508 -1,1
SWIG80 28210 -1,5
NCINDEX 247,0 -0,5
Waluty
USD/PLN 3,6881 -0,5
EUR/PLN 4,2698 -0,1
EUR/USD 1,1576 0,4
Obligacje

yield % zm. pb. 1D
Polska 10YT 5,60 0
USA 10YT 4,34 1
Surowce
CRB Index 374 -2,4
Ztoto (USD/oz) 3369 -1,3
Srebro (USD/oz) 36,13 -0,4

WIG140: Najwieksze wzrosty i spadki %

EmMLSYSTEM 13,2
mASBIS
mBORYSZEW
EDEVELIA
mSELVITA
mELEKTROTI -5,1
mCOLUMBUS -5,9
HPEP -6,0
BASSECOBS -7,9

=pPCFGROUP -10,3

-20,0 - 20,0

Zrédto: Refinitiv

Zlecenia telefoniczne: Klienci BM Alior Banku (z telefondw komoérkowych i stacjonarnych) 19 503 (z sieci Play: 12 19 503), z zagranicy +48 12 19 503, +48 12 370 74 00, optaty za potaczenie z infolinig: z
telefonéw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefondw komdrkowych i zagranicy - optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komdrkowej, Internet: www.bm.aliorbank.pl
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Wybrane wydarzenia w spoétkach

ASSECOPOL Dzien ustalenia prawa do dywidendy 3,94 zt na akcje.
AUTOPARTN Wyptata dywidendy 0,15 zt na akcje.

DOMDEV Pierwszy dzien notowan bez dywidendy 7 zt na akcje.
ENTER ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok 2024.

MOLECURE ZWZA ws. m.in. pokrycia straty poniesionej w 2024 roku.
MURAPOL Wyptata dywidendy 1,97 zt na akcje.

NOVITA ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok obrotowy 2024.
ORANGEPL Pierwszy dzien notowan bez dywidendy 0,53 zt na akcje.
POLIMEXMS ZWZA ws. m.in. pokrycia straty za rok obrotowy 2024.
TOYA ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok obrotowy zakonczony w dniu 31 grudnia 2024 r.
WIELTON ZWZA ws. m.in. pokrycia straty za rok obrotowy 2024.

Wybrane komunikaty ze spotek

ASBIS Spotka szacuje, ze w maju wypracowat skonsolidowane przychody na poziomie ok. 320 min USD, wobec 228
min USD w maju 2024 r., co oznacza wzrost o okoto 40%.

CDPRIJEKT 1.Walne zgromadzenie zdecydowato o wyptacie 99,9 min zt dywidendy z zysku netto za 2024 rok, co daje 1
zt na akcje.
2.Walne zgromadzenie spotki zaglosowalo za przeprowadzeniem skupu do 89.601 akcji wiasnych za
maksymalnie 40,3 min zt w celu realizacji pierwszego etapu Programu Motywacyjnego A na lata obrotowe
2023-2027.
3.Edycja ostateczna Cyberpunka 2077 na konsole Nintendo Switch 2 jest wsrdd najlepiej sprzedajacych sie
tytutdw w dystrybucji fizycznej. Spoétka liczy, ze ogdlna sprzedaz gry na nowg konsole Nintendo bedzie
bardziej roztozona w czasie niz w przypadku premier na innych duzych platformach.

ENERGA Grupa ma wsrdd priorytetdw inwestycje w OZE i w infrastrukture dystrybucyjng. W planach sg kolejne bloki
gazowe, po oddawanych w przysztym roku blokach CCGT w Grudzigdzu i Ostrotece. Operator zainwestuje
ok. 40 mid zt do 2035 w rozbudowe i cyfryzacje sieci energetycznej w pétnocnej i sSrodkowej Polsce

KRUK Zwyczajne walne zgromadzenie Kruka zdecydowato o wyptacie 18 zt dywidendy na akcje z zysku
osiggnietego w 2024 roku.

MIRBUD 1.0ferta Mirbudu na zamdwienie publiczne "Budowa tgcznika drogowego pomiedzy Droga Krajowg nr 94 a
Euroterminalem i stacjg PKP LHS w Stawkowie dla rozwoju transportu intermodalnego" okazata sie
najkorzystniejsza. Wartos¢ oferty wynosi 189,6 min zt brutto.
2.0ferta Mirbudu na zamowienie publiczne "Zaprojektowanie i budowa obwodnicy miejscowosci Wschowa i
Debowa teka w ciggu drogi krajowej nr 12" okazata sie najkorzystniejsza. Wartos$¢ oferty wynosi 158,4 min
zt brutto.

Przeglad prasy

ARCHICOM Archicom konczy z biurami. Gietdowy deweloper pozbyt sie budynku biurowego City 2 we Wroctawiu.
Wartos$¢ transakcji przekroczyta 30 min EUR. Spotka przeznaczy je na inwestycje w mieszkaniowke. /PB/

FERRO Ferro szuka rynkow. Niepewnos$¢ gospodarcza i presja inflacyjna ograniczajq popyt na produkty oferowane
przez grupe. /PARKIET/

Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatnich dwdch stronach raportu.
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Wybrane sygnaty analizy technicznej

Wysoka biata $wieca na skokowo rosngcym wolumenie wyglada jak zapowiedZ impulsu wzrostowego.

MLSYSTEM

Notowania akcji testujg na niskim wolumenie krétkoterminowe wsparcie w okolicy 454 zt. Popyt ma szanse
SANPL . S . . L

na jego obrone, jesli jednak odpusci to nastepne wsparcie znajduje sie na 423,8 zt.
XTPL Kurs akcji testuje ponownie na rosngcym wolumenie okolice $rednioterminowego dotka na 79,5 zi.

Sygnaty analizy technicznej — wykresy

PEP - Daily 2025-06-23 Open 63.2, Hi 64.6, Lo 59.2, Close 59.2 (-6.0%) Vol 9,151 IIF;Er._uDa”Y 2025-06-23 Open 14000, Hi 14000, Lo 13475, Close 13660 (-2.7%) Vol 4 19,000
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Created with AmiBroker - advanced charting and technical analysis software. http://www.amibroker.com Created with AmiBroker - advanced charting and technical analysis software. http://www.amibroker.com
Kurs akcji przetamat na rosngcym wolumenie Kurs akcji testuje (na niskim wolumenie)

wsparcie na 62,4 zt i dotart do kolejnego na LPP $rednioterminowe wsparcie na 13620 zt. Jesli
58,8 zi. Jedli ono zostanie przetamane to zostanie przetamane, to nastepne znajduje sie
nastepne znajduje sie relatywnie blisko, bo na na 10910 z.

55 zi.

Informacja: sygnaty analizy technicznej dotyczg notowan nieskorygowanych o dywidendy.

PEP
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Kalendarium wydarzen makroekonomicznych

Godz. Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednio
Poniedziatek
09:15 Francja Indeks PMI dla przemystu - wst. czerwiec 47,8 50,0 49,8
09:15 Francja Indeks PMI dla ustug - wst. czerwiec 48,7 49,2 48,9
09:30 Niemcy Indeks PMI dla przemystu - wst. czerwiec 49,0 49,0 48,3
09:30 Niemcy Indeks PMI dla ustug - wst. czerwiec 49,4 47,5 47,1
10:00 Polska Produkcja przemystowa (r/r) [%] maj 3,9 4.4 1,2
10:00 Polska Produkcja budowlano-montazowa (r/r) [%] maj -2,9 -2,9 -4,2
10:00 Polska Wynagrodzenie (r/r) [%] maj 8,4 8,8 9,3
10:00 Polska Zatrudnienie (r/r) [%] maj -0,8 -0,7 -0,8
10:00 strefa euro Indeks PMI dla przemystu - wst. czerwiec 49 .4 49,8 49,4
10:00 strefa euro Indeks PMI dla ustug - wst. czerwiec 50,0 50,0 49,7
15:45 USA Indeks PMI dla przemystu - wst. czerwiec 52,0 51,1 52,0
15:45 USA Indeks PMI dla ustug - wst. czerwiec 53,1 52,9 53,7
16:00 USA Sprzedaz domdw na rynku wtérnym [min] maj 4,03 3,96 4,00
17:00 Niemcy Wystapienie publiczne szefa Bundesbanku (J. Nagel)
20:30 USA Wystapienie szefa Fed z Nowego Jorku (J. Williams)
Wtorek
10:00 Polska Sprzedaz detaliczna (r/r) [%] maj 4,7 7,9
10:00 Niemcy Indeks instytutu Ifo czerwiec 88,2 87,5
15:00 USA Indeks cen domoéw S&P Case-Shiller: 20 metropolii (r/r) [%] kwiecien 4,2 4,1
16:00 USA Indeks zaufania konsumentéw (Conference Board) czerwiec 99,5 98,0
18:30 USA Wystagpienie szefa Fed z Nowego Jorku (J. Williams)
$roda
10:00 Polska Stopa bezrobocia [%] maj 5,0 5,2
16:00 USA Sprzedaz nowych domoéw [tys.] maj 692,0 743,0
16:30 USA Zmiana zapasdéw ropy [min brk] tydzien -11,47
Czwartek
14:30 USA Produkt Krajowy Brutto (annualizowany) - fin. [%]] I kw. -0,2 2,4
14:30 USA Zamowienia na dobra bez srodkdéw trans. - wst. (m/m) [%] maj 0,1 0,2
14:30 USA Zamowienia na dobra trwatego uzytku - wst. (m/m) [%] maj 6,8 -6,3
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych [tys.] tydzien 247,0 245,0
16:00 USA Indeks podpisanych uméw kupna doméw (m/m) [% ] maj 0,1 -6,3
20:30 strefa euro Wystapienie publiczne szefowej EBC (C. Lagarde)
Piatek
13:30 USA Wystgpienie szefa Fed z Nowego Jorku (J. Williams)
14:30 USA Wydatki Amerykanéw (m/m) [%] maj 0,1 0,2
14:30 USA PCE core (r/r) [%] maj 2,6 2,5
14:30 USA Dochody Amerykanéw (m/m) [%] maj 0,3 0,8

s.a. (seasonally adjusted) — dane wyréwnane sezonowo

n.s.a. (non-seasonally adjusted) — dane nie wyréwnane sezonowo

w.d.a. (working-day adjusted) - dane skorygowane o liczbe dni roboczych w okresie
wst. - odczyt wstepny

rew. - odczyt zrewidowany

fin. - odczyt finalny

Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatnich dwdch stronach raportu.
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telefondw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefonéw komdrkowych i zagranicy- optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komérkowej, Internet: www.bm.aliorbank.pl
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Statystyki rynkowe

Indeks pkt zm% 1D zm% WTD zm% 1M zm% 3M zm% YTD zm% 1Y

WIG 98985 -1,4 -1,4 -0,9 2,2 24,4 14,5
WIG20 2692 -1,6 -1,6 -0,9 -1,2 22,8 8,1
MWIG40 7508 -1,1 -1,1 -3,2 4,7 22,6 16,4
SWIG80 28210 -1,5 -1,5 -0,2 5,9 19,6 12,2
WIG Banki 15155 -2,7 -2,7 -5,9 -5,1 22,8 14,2
WIG Budownictwo 7952 -2,1 -2,1 -7,8 -4,8 17,2 -8,9
WIG Chemia 8671 -2,0 -2,0 -8,9 -3,3 13,5 -7,3
WIG GAMES 17902 -0,3 -0,3 5,9 9,9 27,9 6,5
WIG Energetyka 4119 1,3 1,3 9,6 36,9 65,3 62,9
WIG Informatyka 8886 -2,1 -2,1 8,4 19,2 56,6 71,5
WIG Media 6917 -0,7 -0,7 -11,4 2,5 0,8 -13,2
WIG Paliwa 9108 0,5 0,5 17,6 21,6 74,4 35,8
WIG Spozywczy 3053 -0,6 -0,6 0,6 -5,6 13,4 19,8
WIG Goérnictwo 3993 -1,1 -1,1 -3,1 -11,7 4,4 -15,7
WIG Leki 3240 0,4 0,4 -3,1 -5,2 3,4 10,9
WIG Ukraina 564 -0,4 -0,4 1,7 -12,3 69,7 137,7

Zrédto: Refinitiv

Indeks pkt zm% 1D zm% WTD zm% 1M zm% 3M zm% YTD zm% 1Y

PX 2127 -0,6 -0,6 -1,9 2,3 20,8 38,9
BUX 97182 -1,4 -1,4 1,8 8,0 22,5 38,1
XU100 9141 -0,7 -0,7 -2,3 1,1 -7,0 -15,1
FTSE100 8758 -0,2 -0,2 0,5 1,3 7,2 6,3
DAX 23269 -0,3 -0,3 -1,5 1,6 16,9 28,1
CAC40 7538 -0,7 -0,7 -2,5 -6,3 2,1 -1,2
SMI 11855 -0,1 -0,1 -2,8 -9,3 2,2 -1,3
EuroStoxx50 5222 -0,2 -0,2 -2,0 -3,7 6,7 6,4
S&P 500 6025 1,0 1,0 3,8 6,3 2,4 10,3
DJIA 42582 0,9 0,9 2,4 1,4 0,1 8,8
MSCI EM Latin 2265 0,0 0,0 0,7 6,8 22,2 3,7
Shanghai Composite 3382 0,6 0,6 1,0 0,5 0,9 12,8
Nikkei225 38354 -0,1 -0,1 3,2 1,8 -3,9 -0,6

Zrédto: Refinitiv

Rynek FX odniesienie zm% 1D zm% WTD zm% 1M zm% 3M zm% YTD zm% 1Y

EUR-USD 1,1576 0,4 0,9 2,3 7,6 12,2 8,3
EUR-PLN 4,2698 -0,1 0,1 0,2 2,2 -0,3 -0,6
USD-PLN 3,6881 -0,5 -0,8 -2,0 -5,0 -11,1 -8,2
CHF-PLN 4,5579 0,4 0,1 0,5 4,2 0,3 1,1

Zrédto: Refinitiv

Rynek surowcowy odniesienie zm% 1D zm% WTD zm% 1M zm% 3M zm% YTD zm% 1Y

Thomson Reuters/Jefferies CRB Index 374 -2,4 -2,9 2,7 0,4 4,9 10,4
Ztoto (USD/oz) 3369 -1,3 -1,3 -1,0 10,3 26,7 40,8
Srebro (USD/oz) 36,13 -0,4 0,0 7,5 9,1 24,7 17,2

Zrodto: Refinitiv

Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatnich dwdch stronach raportu.
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Biuro Maklerskie

Rynek stép procentowych odniesienie  zm p.b. 1D zmp.b. WTD  zmp.b.1IM zm p.b. 3M zm p.b. 6M zm p.b. 1Y
WIBOR 3M (%) 5,01 -1 -1 -1 -66 -64 -64
WIBOR 6M (%) 4,85 4 -72 -75 -81
EURIBOR 3M (%) 2,03 -1 -33 -70 -169
EURIBOR 6M (%) 2,04 -1 -1 -7 -36 -58 -164
Polska 10YT (%) 5,60 0 0 3 -20 -32 -14
Niemcy 10YT (%) 2,51 -2 -28 12 3
USA 10YT (%) 4,34 1 1 -18 0 -25 8
Zrodto: Refinitiv
Indeksy sektorowe
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Zrodto: Refinitiv
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Biuro Maklerskie Alior Bank S.A.

ul. kopuszanska 38D
02-232 Warszawa

Zespot Analiz i Doradztwa Biura Maklerskiego Alior Bank S.A.

Zbigniew Obara Menedzer ds. Analiz, Makler Zbigniew.Obara@alior.pl
Papieréw Wartosciowych

Marcin Brendota Menedzer ds. Analiz i Doradztwa Marcin.Brendota@alior.pl
Inwestycyjnego, Doradca
Inwestycyjny

Arkadiusz Banas Ekspert ds. Analiz, Makler Arkadiusz.Banas@alior.pl

Papierow Wartosciowych

Tomasz Kolarz Ekspert ds. Data Science Tomasz.Kolarz@alior.pl

Powyzszy materiat zostat przygotowany przez Biuro Maklerskie Alior Bank SA. Wtascicielem niniejszego opracowania jest Alior Bank
Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, ul. topuszanska 38D, 02-232 Warszawa, Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,
XIV Wydziat Gospodarczy, KRS: 0000305178, REGON: 141387142, NIP: 1070010731, kapitat zaktadowy: 1 305 539 910 PLN
(optacony w catosci). Powielanie badz publikowanie niniejszego opracowania lub jego czesci bez pisemnej zgody Biura Maklerskiego
Alior Bank S.A. jest zabronione.

Niniejsze opracowanie jest wyrazem wiedzy oraz pogladéw autoréw i nie powinno by¢ inaczej interpretowane. W szczegdlnosci
informacje zawarte w niniejszym dokumencie nie stanowig rekomendacji w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i
Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz
uchylajace dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE,
ani ustugi doradztwa inwestycyjnego. Ustuga doradztwa inwestycyjnego jest $wiadczona na podstawie odrebnej umowy o doradztwo
inwestycyjne.

Niniejszy raport wyraza wiedze oraz poglady autoréw wedtug stanu na dzien sporzadzenia. Opracowanie zostalo sporzadzone z
rzetelnoscig i starannosciq przy zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci, na podstawie ogdlnodostepnych informacji,
uznanych przez Biuro Maklerskie za wiarygodne.

Biuro Maklerskie nie gwarantuje realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego.
Prezentowane wyniki inwestycyjne nie stanowig gwarancji osiggniecia podobnych wynikdw w przysziosci, sg wynikiem
inwestycyjnym osiagnietym w konkretnym okresie historycznym.

W szczegdlnosci Biuro Maklerskie zwraca uwage, iz na cene instrumentow finansowych ma wptyw wiele réznych czynnikdw, ktére sg
lub moga by¢ niezalezne od emitenta i wynikow jego dziatalnosci. Mozna do nich zaliczy¢ m. in. zmieniajace sie warunki
ekonomiczne, prawne, polityczne i podatkowe, ktérych niejednokrotnie nie mozna przewidzie¢ lub ktdére moga by¢ trudne do
przewidzenia.

Inwestowanie w instrumenty finansowe wigze sie z ryzykiem utraty czesci lub catosci zainwestowanych srodkéw.

Wykresy przygotowano za pomoca programu AMIBROKER. Dane do wykresdéw dostarcza firma STATICA.

Zrédtem pozostatych danych sa PAP, Bloomberg, Refinitiv, prasa finansowa i internetowe serwisy finansowo-ekonomiczne.

Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatnich dwdch stronach raportu.
Zlecenia telefoniczne: Klienci BM Alior Banku (z telefondw komérkowych i stacjonarnych) 19 503 (z sieci Play: 12 19 503), z zagranicy +48 12 19 503, +48 12 370 74 00, optaty za potaczenie z infolinia: z
telefondw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefonéw komdrkowych i zagranicy- optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komérkowej, Internet: www.bm.aliorbank.pl
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Raport Rynek Akcji

OBJASNIENIA UZYTYCH SKROTOW

DCF - zdyskontowane przeptywy pieniezne

DY- (Dywidenda na 1 akcje/Cena) - stopa dywidendy

FCF - wolne przeptywy gotowkowe

P/E - (Cena/Zysk) - Cena akcji/zysk netto przypadajacy na jedna akcje

P/BV - (Cena/Wartos¢ ksiegowa) - Cena akcji/wartos¢ ksiegowa przypadajaca na jedng akcje

EV/EBIT - Enterprise Value/EBIT

EV/EBITDA - Enterprise Value/EBITDA

EV/S - Enterprise Value/Sales - Wartos¢ przedsiebiorstwa/przychody ze sprzedazy

P/CE - (Cena/Cash Earnings) - Cena/zysk netto plus amortyzacja na jedng akcje

MC - kapitalizacja, wartos$¢ rynkowa

ROE - (Zwrot na kapitale wtasnym) - Zysk netto/sredni stan kapitatow wiasnych

ROA - (Zwrot na aktywach) - Zysk netto/$rednia warto$¢ aktywow

Stopa dyskontowa - stopa zwrotu wymagana przez inwestora (stopa wolna od ryzyka, powiekszona o premie za ryzyko)
EV (Enterprise Value) - wycena rynkowa spétki powiekszona o wartos¢ dtugu odsetkowego netto, tj. warto$¢ przedsiebiorstwa
EBIT - zysk na dziatalnosci operacyjnej

EBITDA - (zysk operacyjny plus amortyzacja) - zysk na dziatalno$ci operacyjnej powiekszony o amortyzacje

S&P 500 - indeks Standard and Poor’s grupujacy 500 najwiekszych spoétek notowanych na NEW YORK Stock Exchange
NASDAQ - NASDAQ Composite Index, indeks spotek technologicznych notowanych na elektronicznym rynku gietdowym Nasdaq
BOVESPA - gtéwny indeks gietdy w Sao Paolo, Brazylia

DAX - indeks 30 najwiekszych spétek, Frankfurt, Niemcy

CAC 40 - indeks 40 najwiekszych spotek, Paryz, Francja

FTSE 100 - indeks 100 najwiekszych spotek notowanych na gietdzie w Londynie

BUX - gtéwny indeks gietdy w Budapeszcie

NIKKEI - indeks 225 najwiekszych spotek notowanych na gietdzie w Tokio

SHANGHAI COMP - gtéwny indeks gietdy w Szanghaju

HANG SENG - gtéwny indeks gietdy w Hong Kongu

XU 100 - indeks 100 najwiekszych spdtek notowanych na gietdzie w Istambule, Turcja

RTS - gtowny indeks gietdy w Moskwie

Ropa - ropa WTI w dostawach natychmiastowych

Ztoto - notowane na Londynskiej Gietdzie Metali w dostawach natychmiastowych

Miedz - miedz notowana na londynskiej gietdzie metali w dostawach 3-miesiecznych

USA 10YT (%) - rentownos¢ 10 letnich obligacji rzadu USA

Niemcy 10YT (%)- rentownos¢ 10 letnich obligacji rzadu Niemiec

Polska 10YT (%) - rentownos$¢ 10-letnich obligacji polskich

Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatnich dwdch stronach raportu.
Zlecenia telefoniczne: Klienci BM Alior Banku (z telefondw komérkowych i stacjonarnych) 19 503 (z sieci Play: 12 19 503), z zagranicy +48 12 19 503, +48 12 370 74 00, optaty za potaczenie z infolinia: z
telefondw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefonéw komdrkowych i zagranicy- optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komérkowej, Internet: www.bm.aliorbank.pl



