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Sytuacja rynkowa 

Źródło: Refinitiv 
 

Główne indeksy światowe 

 wartość zm% 1D 

DAX 23642  1,6  
CAC40 7616  1,0  

  FTSE100 8759  0,0  
BUX 97958  0,8  
S&P500 6092  1,1  
NASDAQ 19913  1,4 

DJIA 43089  1,2  
SHC* 3421  1,2  
NIKKEI 38791  1,1  
HANG SENG* 24368  0,8 

MSCI EM Latin 2291  1,7  
SMI 11989  1,1  
XU100 9449  3,4  
* - Zmiana na godzinę 7:55 

Indeksy Polskie 

WIG 101387  2,4  

WIG20 2763  2,6  

MWIG40 7673  2,2  

SWIG80 28315  0,4  

NCINDEX 247,1  0,0 

 

Waluty 

USD/PLN 3,6612 -0,1 

EUR/PLN 4,2498 0,0 

EUR/USD 1,1608 0,1 

 

Obligacje 

 yield % zm. pb. 1D 

Polska 10YT 5,49 -11 

USA 10YT  4,30 0 

 

Surowce 

CRB Index 365  -2,6  

Złoto (USD/oz) 3324  0,3  

Srebro (USD/oz) 35,90  0,3  

 

WIG140: Największe wzrosty i spadki % 
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Wczoraj głównym krajowym indeksom udało się z nawiązką odrobić poniedziałkowe 
straty. Warszawski parkiet od rana wspierany był przez pozytywny sentyment płynący 
zza granicy – w centrum uwagi inwestorów znalazł się ponownie prezydent D. Trump, 
który poinformował o zawieszeniu broni między Izraelem a Iranem. Nadzieje na 
szybkie zakończenie konfliktu wywołały wzrost apetytu na ryzyko, na czym zyskała 
także krajowa giełda. 
 
Z perspektywy lokalnej, głównym motorem wzrostów był sektor bankowy. Indeks 
WIG-banki zyskał ponad 5%, a największe instytucje finansowe – PKO BP i Pekao – 
znalazły się w czołówce zwyżkujących spółek z WIG20, notując wzrosty przekraczające 
6%. Na tle największych spółek negatywnie wyróżnił się Orlen, którego akcje 
przeceniły się o 0,9%, co mogło być po części reakcją na spadki cen ropy naftowej. 
 
Z ciekawszych wydarzeń rynkowych warto także odnotować wczorajszy debiut spółki 

Arlen, producenta odzieży ochronnej dla służb mundurowych. Akcje spółki znalazły się 
wczoraj wśród najaktywniej handlowanych, ostatecznie kończąc sesję wzrostem o 
7,2%. 
 
Perspektywy na dzisiejszą sesję pozostają pozytywne. Za nami solidne wzrosty na 
Wall Street, dobre nastroje panują dziś także na rynkach azjatyckich. Ponadto 
kontrakty terminowe na główne europejskie indeksy notują ok. 0,3%-owe zwyżki, co 
sprzyja wzrostowemu otwarciu także na GPW. Jednocześnie zwracamy uwagę, że 
wczoraj warszawski parkiet radził sobie wyraźnie lepiej od zagranicy, co może tworzyć 
ryzyko korekty. 
 
W kalendarium publikacji makroekonomicznych na dziś brak odczytów o dużym 
znaczeniu dla rynków. W Polsce opublikowany zostanie jedynie majowy odczyt stopy 
bezrobocia – konsensus rynkowy zakłada jej niewielki spadek do 5,0% z 5,2% miesiąc 
wcześniej. W Stanach Zjednoczonych uwaga inwestorów prawdopodobnie skupi się na 
kolejnym wystąpieniu prezesa Rezerwy Federalnej, Jerome’a Powella – tym razem 
przed Komisją Bankową Senatu (wczoraj Powell odpowiadał na pytania członków 
Komisji Usług Finansowych Izby Reprezentantów). /ab/ 

WIG w układzie dziennym 
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Wybrane wydarzenia w spółkach 

 

APATOR ZWZA ws. m.in. podziału zysku za rok obrotowy 2024.

ARCHICOM ZWZA ws. m.in. podziału zysku za rok obrotowy 2024.

BOGDANKA ZWZA ws. m.in. pokrycia straty netto za rok obrotowy 2024.

COLUMBUS ZWZA ws. m.n. przeznaczenia zysku za rok obrotowy 2024.

DATAWALK ZWZA ws. m.in. sposobu pokrycia straty netto za rok zakończony 31 grudnia 2024 roku.

DOMDEV Dzień ustalenia prawa do dywidendy 7 zł na akcję.

FERRO ZWZA ws. m.in. podziału zysku za rok obrotowy 2024, wypłaty dywidendy oraz ustalenia dnia 

dywidendy i dnia wypłaty dywidendy.

ORANGEPL Dzień ustalenia prawa do dywidendy 0,53 zł na akcję.

PHOTON ZWZA

PZU ZWZA ws. m.in. podziału zysku netto za rok zakończony 31 grudnia 2024 roku.

SNTVERSE ZWZA ws. m.in. podziału zysku za rok obrotowy 2024.

TAURONPE ZWZA ws. m.in. podziału zysku netto za rok obrotowy 2024.

VRG ZWZA ws. m.in. podziału zysku netto wykazanego w sprawozdaniu finansowym za rok 

obrotowy 2024.

WITTCHEN ZWZA ws. m.in. przeznaczenia zysku netto za rok obrotowy 2024.

XTB Wypłata dywidendy 5,45 zł na akcję.

 

 

Wybrane komunikaty ze spółek 

 

ARLEN Kurs akcji Arlen, producenta odzieży ochronnej dla służb mundurowych, wzrósł na otwarciu w debiucie na 
głównym rynku GPW o 10 proc. do 38,5 zł. 

BLOOBER Bloober Team zawarł umowę licencyjno-dystrybucyjną z Bandai Namco Europe Entertainment na 
wyprodukowanie pudełkowej wersji gry oraz dystrybucję tytułu "Cronos: The New Dawn" na platformach 
PlayStation 5 oraz PC na terytorium Europy, Bliskiego Wschodu i Australii. 

BUDIMEX Oferta Budimeksu została oceniona najwyżej w przetargu GDDKiA na budowę obwodnicy Radomska w ciągu 
drogi krajowej nr DK42 i DK91 wraz z rozbudową DK 91 i budową mostu na rzece Warcie w województwie 
łódzkim w podziale na 3 odcinki. Wartość oferty to 174,1 mln zł netto. 

FERRO Ferro przyjęło strategię APEX na lata 2025-2028, która ma przełożyć się w perspektywie 2028 roku na 
skonsolidowaną EBITDA na poziomie 155 mln zł i 1,3 mld zł przychodów. 

KGHM 1. KGHM Polska Miedź zawarła kolejny kontrakt z Tele-Foniką Kable na dostawę walcówki miedzianej w 
latach 2026-2030. Szacowana wartość kontraktu wyniesie od 6,9 mld zł do maksymalnie 9,7 mld zł. 2. 
Sprzedaż miedzi przez grupę KGHM wyniosła w maju 61,1 tys. ton i była niższa o 1 proc. rdr. Produkcja 
miedzi płatnej KGHM wyniosła 59,5 tys. ton, o 4 proc. mniej rdr [wstępne wyniki]. 

MARVIPOL Marvipol Development zawarł transakcje nabycia w celu umorzenia 31.715 sztuk obligacji serii AE i AF. 
Wartość nominalna nabywanych obligacji wynosi 31,7 mln zł. 

MIRBUD Oferta Mirbudu w postępowaniu w ramach zapytania ofertowego dot. rozbiórki i budowy nowego budynku 
produkcyjnego wraz z instalacjami i infrastrukturą towarzyszącą w Warszawie okazała się najkorzystniejsza. 
Wartość oferty wynosi 131,2 mln zł brutto. 

PGE PGE Baltica podpisała z CRIST i jej spółką celową WIKE oraz z Grupą Przemysłową Baltic list intencyjny, 
który zakłada współpracę przy projektowaniu i budowie jednostek instalacyjnych i serwisowych dla morskich 
farm wiatrowych. 
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Przegląd prasy 

 

GTC GTC nie wypłaci dywidendy. Wbrew spekulacjom węgierski główny akcjonariusz nie forsował wypłaty. 
/PARKIET/ 

SPÓŁKI 
PALIWOWE 

Jak spółki zabezpieczają się przed zawirowaniami na światowych rynkach ropy. Orlen ma mechanizmy 
pozwalające na elastyczne reagowanie na zmieniające się warunki rynkowe. Również Unimot dostosowuje 

politykę handlową do zmieniających się trendów. /PARKIET/ 

 

Wybrane sygnały analizy technicznej 
 

MCI 
Wysoka biała świeca na rosnącym wolumenie rozkręca lokalny impuls wzrostowy, docierając z kursem do 
lokalnego oporu na 26,8 zł.  

XTB 
Biała świeca na średnim wolumenie próbuje domykać lokalną lukę podażową, której górny zakres znajduje 
się na 78,64 zł. 

 

Sygnały analizy technicznej – wykresy 
 

 

 

PGE 

Notowania akcji przetestowały na wysokim 
wolumenie długoterminowy opór na 11,1 zł, co 
może zapowiadać dalszą presję popytu na ten 
poziom. 

PEP 

Akcje od 2 sesji testują okolice wsparcia na 
58,8 zł. Jeśli podaż je przełamie, to następne 
znajduje się na 55 zł. 

Informacja: sygnały analizy technicznej dotyczą notowań nieskorygowanych o dywidendy.
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 Kalendarium wydarzeń makroekonomicznych 
 

Godz. Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednio

Poniedziałek

09:15 Franc ja Indeks  PMI dla przemys łu - ws t. czerwiec 47,8 50,0 49,8

09:15 Franc ja Indeks  PMI dla us ług - ws t. czerwiec 48,7 49,2 48,9

09:30 Niemcy Indeks  PMI dla przemys łu - ws t. czerwiec 49,0 49,0 48,3

09:30 Niemcy Indeks  PMI dla us ług - ws t. czerwiec 49,4 47,5 47,1

10:00 Polska P rodukc ja przemys łowa (r/r) [%] maj 3,9 4,4 1,2

10:00 Polska P rodukc ja budowlano-montażowa (r/r) [%] maj -2 ,9 -2 ,9 -4 ,2

10:00 Polska Wynagrodzenie (r/r) [%] maj 8,4 8,8 9,3

10:00 Polska Zatrudnienie (r/r) [%] maj -0 ,8 -0 ,7 -0 ,8

10:00 s trefa euro Indeks  PMI dla przemys łu - ws t. czerwiec 49,4 49,8 49,4

10:00 s trefa euro Indeks  PMI dla us ług - ws t. czerwiec 50,0 50,0 49,7

15:45 USA Indeks  PMI dla przemys łu - ws t. czerwiec 52,0 51,1 52,0

15:45 USA Indeks  PMI dla us ług - ws t. czerwiec 53,1 52,9 53,7

16:00 USA Sprzedaż domów na rynku wtórnym [mln] maj 4,03 3,96 4,00

17:00 Niemcy Wystąpienie public zne szefa Bundesbanku (J. Nagel)

20:30 USA Wystąpienie szefa Fed z Nowego Jorku (J. Williams)

Wtorek

10:00 Polska Sprzedaż detalic zna (r/r) [%] maj 4,3 4,7 7,9

10:00 Niemcy Indeks  ins tytutu I fo czerwiec 88,4 88,2 87,5

15:00 USA Indeks  cen domów S&P  C ase-Shiller: 20  metropolii (r/r) [%] kwiec ień 3,4 4,2 4,1

15:00 USA Indeks  cen domów S&P  C ase-Shiller: 10  metropolii (r/r) [%] kwiec ień 4,1 4,9 4,8

16:00 USA Indeks  zaufania konsumentów (C onference Board) czerwiec 93,0 99,5 98,4

18:30 USA Wystąpienie szefa Fed z Nowego Jorku (J. Williams)

Środa

10:00 Polska Stopa bezroboc ia [%] maj 5,0 5,2

16:00 USA Sprzedaż nowych domów [tys .] maj 692,0 743,0

16:30 USA Zmiana zapasów ropy [mln brk] tydzień -0 ,6 -11,47

Czwartek

14:30 USA P rodukt Krajowy Brutto (annualizowany) - fin. [%] I  kw. -0 ,2 2,4

14:30 USA Zamówienia na dobra bez ś rodków trans . - ws t. (m/m) [%] maj 0,1 0,2

14:30 USA Zamówienia na dobra trwałego użytku - ws t. (m/m) [%] maj 6,8 -6 ,3

14:30 USA Wnioski o zas iłek dla bezrobotnych [tys .] tydzień 247,0 245,0

16:00 USA Indeks  podpisanych umów kupna domów (m/m) [%] maj 0,1 -6 ,3

20:30 s trefa euro Wystąpienie public zne szefowej EBC  (C . Lagarde)

Piątek

13:30 USA Wystąpienie szefa Fed z Nowego Jorku (J. Williams)

14:30 USA Wydatki A merykanów (m/m) [%] maj 0,1 0,2

14:30 USA PC E core (r/r) [%] maj 2,6 2,5

14:30 USA Dochody A merykanów (m/m) [%] maj 0,3 0,8

 

s.a. (seasonally adjusted) – dane wyrównane sezonowo 

n.s.a. (non-seasonally adjusted) – dane nie wyrównane sezonowo 
w.d.a. (working-day adjusted) – dane skorygowane o liczbę dni roboczych w okresie 

wst. - odczyt wstępny 

rew. - odczyt zrewidowany 

fin. - odczyt finalny 
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Statystyki rynkowe 
 

Indeks pkt zm% 1D zm% WTD zm% 1M zm% 3M zm% YTD zm% 1Y 

WIG 101387  2,4  1,0  1,5  3,2  27,4  15,4  

WIG20 2763  2,6  1,0  1,7  -0,2  26,0  8,7  

MWIG40 7673  2,2  1,1  -1,1  5,7  25,3  17,8  

SWIG80 28315  0,4  -1,1  0,2  5,7  20,0  13,0  

WIG Banki 15918  5,0  2,2  -1,2  -1,9  28,9  18,4  

WIG Budownictwo 8068  1,5  -0,7  -6,4  -3,8  18,9  -10,7  

WIG Chemia 8910  2,8  0,7  -6,4  -1,0  16,6  -5,3  

WIG GAMES 18098  1,1  0,8  7,0  10,3  29,3  3,8  

WIG Energetyka 4164  1,1  2,4  10,8  36,0  67,1  64,6  

WIG Informatyka 9166  3,2  0,9  11,8  20,5  61,6  75,2  

WIG Media 7048  1,9  1,2  -9,7  1,8  2,7  -13,3  

WIG Paliwa 9031  -0,8  -0,4  16,7  18,7  72,9  31,3  

WIG Spożywczy 3072  0,6  0,0  1,3  -4,8  14,1  20,3  

WIG Górnictwo 4127  3,3  2,3  0,2  -11,2  7,9  -18,0  

WIG Leki 3217  -0,7  -0,3  -3,8  -8,1  2,7  10,5  

WIG Ukraina 571  1,1  0,7  2,8  -10,5  71,6  132,5  
 Źródło: Refinitiv 
 

 

Indeks pkt zm% 1D zm% WTD zm% 1M zm% 3M zm% YTD zm% 1Y 

PX 2143  0,8  0,1  -1,2  1,1  21,7  39,4  

BUX 97958  0,8  -0,6  2,7  7,7  23,5  39,2  

XU100 9449  3,4  2,7  1,0  1,6  -3,9  -12,2  

FTSE100 8759  0,0  -0,2  0,5  1,4  7,2  5,8  

DAX 23642  1,6  1,2  0,1  3,5  18,7  29,0  

CAC40 7616  1,0  0,3  -1,5  -5,1  3,2  -1,2  

SMI 11989  1,1  1,0  -1,7  -7,8  3,3  -1,4  

EuroStoxx50 5297  1,4  1,2  -0,5  -2,2  8,2  7,0  

S&P 500 6092  1,1  2,1  5,0  5,6  3,6  11,8  

DJIA 43089  1,2  2,1  3,6  1,2  1,3  9,3  

MSCI EM Latin 2291  1,7  1,2  1,9  8,5  23,7  3,4  

Shanghai Composite 3421  1,2  1,8  2,2  1,5  2,1  15,4  

Nikkei225 38791  1,1  1,0  4,4  3,1  -2,8  -0,0  
Źródło: Refinitiv 

 

 

Rynek FX odniesienie zm% 1D zm% WTD zm% 1M zm% 3M zm% YTD zm% 1Y 

EUR-USD 1,1608 0,1 0,8 2,0 7,7 12,2 8,4 

EUR-PLN 4,2498 0,0 -0,3 0,3 2,1 -0,6 -1,0 

USD-PLN 3,6612 -0,1 -1,1 -1,7 -5,2 -11,4 -8,7 

CHF-PLN 4,5440 0,0 0,1 0,4 4,1 0,0 1,5 
Źródło: Refinitiv 

 

 

Rynek surowcowy odniesienie zm% 1D zm% WTD zm% 1M zm% 3M zm% YTD zm% 1Y 

Thomson Reuters/Jefferies CRB Index 365  -2,6  -5,5  -0,1  -2,3  2,2  6,9  

Złoto (USD/oz) 3324  0,3  -1,0  -0,3  10,4  27,0  43,6  

Srebro (USD/oz) 35,90  0,3  0,0  7,9  6,7  24,7  22,0  
Źródło: Refinitiv 
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Rynek stóp procentowych odniesienie zm p.b. 1D zm p.b. WTD zm p.b. 1M zm p.b. 3M zm p.b. 6M zm p.b. 1Y 

WIBOR 3M (%) 5,02 1 0 0 -64 -63 -63 

WIBOR 6M (%) 4,85 0 0 3 -71 -75 -81 

EURIBOR 3M (%) 2,03 0 0 -1 -33 -68 -166 

EURIBOR 6M (%) 2,04 0 -1 -5 -35 -56 -164 

Polska 10YT (%) 5,49 -11 -13 -8 -31 -42 -25 

Niemcy 10YT (%) 2,54 3 2 0 -26 14 5 

USA 10YT (%) 4,30 0 -3 -14 -7 -28 4 
Źródło: Refinitiv 
 

Indeksy sektorowe 
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Powyższy materiał został przygotowany przez Biuro Maklerskie Alior Bank SA. Właścicielem niniejszego opracowania jest Alior Bank 
Spółka Akcyjna z siedzibą w Warszawie, ul. Łopuszańska 38D, 02-232 Warszawa, Sąd Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, 

XIV Wydział Gospodarczy, KRS: 0000305178, REGON: 141387142, NIP: 1070010731, kapitał zakładowy: 1 305 539 910 PLN 
(opłacony w całości). Powielanie bądź publikowanie niniejszego opracowania lub jego części bez pisemnej zgody Biura Maklerskiego 
Alior Bank S.A. jest zabronione.  

Niniejsze opracowanie jest wyrazem wiedzy oraz poglądów autorów i nie powinno być inaczej interpretowane. W szczególności 
informacje zawarte w niniejszym dokumencie nie stanowią rekomendacji w rozumieniu Rozporządzenia Parlamentu Europejskiego i 
Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie nadużyć na rynku (rozporządzenie w sprawie nadużyć na rynku) oraz 
uchylające dyrektywę 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE, 
ani usługi doradztwa inwestycyjnego. Usługa doradztwa inwestycyjnego jest świadczona na podstawie odrębnej umowy o doradztwo 
inwestycyjne.    

Niniejszy raport wyraża wiedzę oraz poglądy autorów według stanu na dzień sporządzenia. Opracowanie zostało sporządzone z 
rzetelnością i starannością przy zachowaniu zasad metodologicznej poprawności, na podstawie ogólnodostępnych informacji, 
uznanych przez Biuro Maklerskie za wiarygodne. 

Biuro Maklerskie nie gwarantuje realizacji założonego celu inwestycyjnego ani uzyskania określonego wyniku inwestycyjnego. 
Prezentowane wyniki inwestycyjne nie stanowią gwarancji osiągnięcia podobnych wyników w przyszłości, są wynikiem 
inwestycyjnym osiągniętym w konkretnym okresie historycznym. 

W szczególności Biuro Maklerskie zwraca uwagę, iż na cenę instrumentów finansowych ma wpływ wiele różnych czynników, które są 
lub mogą być niezależne od emitenta i wyników jego działalności. Można do nich zaliczyć m. in. zmieniające się warunki 
ekonomiczne, prawne, polityczne i podatkowe, których niejednokrotnie nie można przewidzieć lub które mogą być trudne do 
przewidzenia. 

Inwestowanie w instrumenty finansowe wiąże się z ryzykiem utraty części lub całości zainwestowanych środków. 

Wykresy przygotowano za pomocą programu AMIBROKER. Dane do wykresów dostarcza firma STATICA. 

Źródłem pozostałych danych są PAP, Bloomberg, Refinitiv, prasa finansowa i internetowe serwisy finansowo-ekonomiczne. 
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OBJAŚNIENIA UŻYTYCH SKRÓTÓW 

DCF – zdyskontowane przepływy pieniężne 
DY- (Dywidenda na 1 akcję/Cena) – stopa dywidendy 
FCF – wolne przepływy gotówkowe 
P/E - (Cena/Zysk) – Cena akcji/zysk netto przypadający na jedną akcję 
P/BV - (Cena/Wartość księgowa) – Cena akcji/wartość księgowa przypadająca na jedną akcję 
EV/EBIT – Enterprise Value/EBIT 
EV/EBITDA - Enterprise Value/EBITDA 
EV/S - Enterprise Value/Sales – Wartość przedsiębiorstwa/przychody ze sprzedaży 
P/CE – (Cena/Cash Earnings) – Cena/zysk netto plus amortyzacja na jedną akcję 
MC – kapitalizacja, wartość rynkowa 
ROE - (Zwrot na kapitale własnym) - Zysk netto/średni stan kapitałów własnych 
ROA - (Zwrot na aktywach) - Zysk netto/średnia wartość aktywów 
Stopa dyskontowa – stopa zwrotu wymagana przez inwestora (stopa wolna od ryzyka, powiększona o premię za ryzyko) 
EV (Enterprise Value) – wycena rynkowa spółki powiększona o wartość długu odsetkowego netto, tj. wartość przedsiębiorstwa 
EBIT - zysk na działalności operacyjnej 
EBITDA - (zysk operacyjny plus amortyzacja) – zysk na działalności operacyjnej powiększony o amortyzację 
 
S&P 500 – indeks Standard and Poor’s grupujący 500 największych spółek notowanych na NEW YORK Stock Exchange 
NASDAQ - NASDAQ Composite Index, indeks spółek technologicznych notowanych na elektronicznym rynku giełdowym Nasdaq  
BOVESPA – główny indeks giełdy w Sao Paolo, Brazylia   
DAX – indeks 30 największych spółek, Frankfurt, Niemcy 
CAC 40 – indeks 40 największych spółek, Paryż, Francja 
FTSE 100 – indeks 100 największych spółek notowanych na giełdzie w Londynie 
BUX – główny indeks giełdy w Budapeszcie 
NIKKEI – indeks 225 największych spółek notowanych na giełdzie w Tokio 

SHANGHAI COMP – główny indeks giełdy w Szanghaju 
HANG SENG – główny indeks giełdy w Hong Kongu 
XU 100 – indeks 100 największych spółek notowanych na giełdzie w Istambule, Turcja 
RTS – główny indeks giełdy w Moskwie  
Ropa – ropa WTI w dostawach natychmiastowych 
Złoto – notowane na Londyńskiej Giełdzie Metali w dostawach natychmiastowych  
Miedź – miedź notowana na londyńskiej giełdzie metali w  dostawach 3-miesięcznych 
USA 10YT (%) – rentowność 10 letnich obligacji rządu USA 
Niemcy 10YT (%)– rentowność 10 letnich obligacji rządu Niemiec 
Polska 10YT (%) – rentowność 10-letnich obligacji polskich 
 


