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Sytuacja rynkowa Gtéwne indeksy $wiatowe
i ) wartos¢  zm% 1D
Wczoraj gtownym krajowym indeksom udato sie z nawigzka odrobi¢ poniedziatkowe
. . . DAX 23642 1,6
straty. Warszawski parkiet od rana wspierany byt przez pozytywny sentyment ptynacy
zza granicy - w centrum uwagi inwestoréw znalazt sie ponownie prezydent D. Trump,  CAC40 7616 1,0
ktory poinformowat o zawieszeniu broni miedzy Izraelem a Iranem. Nadzieje na FTSE100 8759 0,0
szybkie zakonczenie konfliktu wywotaty wzrost apetytu na ryzyko, na czym zyskata BUX 97958 08
takze krajowa gietda. '
S&P500 6092 1,1
Z perspektywy lokalnej, gtéwnym motorem wzrostow byt sektor bankowy. Indeks NASDAQ 19913 1,4
WIG-banki zyskat ponad 5%, a najwieksze instytucje finansowe - PKO BP i Pekao - DIIA 43089 12
znalazty sie w czotdéwce zwyzkujacych spotek z WIG20, notujac wzrosty przekraczajace N !
6%. Na tle najwiekszych spdtek negatywnie wyréznit sie Orlen, ktérego akcje SHC 3421 1,2
przecenity sie 0 0,9%, co mogto by¢ po czesci reakcja na spadki cen ropy naftowej. NIKKEI 38791 1,1
: . . . . . .. HANG SENG* 24368 0.8
Z ciekawszych wydarzen rynkowych warto takze odnotowac wczorajszy debiut spotki )
Arlen, producenta odziezy ochronnej dla stuzb mundurowych. Akcje spotki znalazty sie MSCI EM Latin 2291 L7
wczoraj wsérod najaktywniej handlowanych, ostatecznie konczac sesje wzrostem o SMI 11989 11
7,2%. XU100 9449 3,4

* - Zmiana na godzine 7:55

Perspektywy na dzisiejszg sesje pozostaja pozytywne. Za nami solidne wzrosty na

Wall Street, dobre nastroje panujg dzi$ takze na rynkach azjatyckich. Ponadto Indeksy Polskie

kontrakty terminowe na gtdwne europejskie indeksy notujg ok. 0,3%-owe zwyzki, co WIG 101387 2,4
sprzyja wzrostowemu otwarciu takze na GPW. Jednoczeénie zwracamy uwage, ze WIG20 2763 2,6
wczoraj warszawski parkiet radzit sobie wyraznie lepiej od zagranicy, co moze tworzyc¢ MWIG40 2673 2,2
ryzyko korekty.
SWIG80 28315 0,4
W kalendarium publikacji makroekonomicznych na dzi$ brak odczytow o duzym NCINDEX 247,1 0,0
znaczeniu dla rynkéw. W Polsce opublikowany zostanie jedynie majowy odczyt stopy
bezrobocia - konsensus rynkowy zakfada jej niewielki spadek do 5,0% z 5,2% miesigc Waluty
wczesniej. W Stanach Zjednoczonych uwaga inwestorow prawdopodobnie skupi sie na
kolejnym wystapieniu prezesa Rezerwy Federalnej, Jerome’a Powella - tym razem  USD/PLN 3,6612 0,1
przed Komisjq Bankowa Senatu (wczoraj Powell odpowiadat na pytania czionkdéw EUR/PLN 4,2498 0,0
Komisji Ustug Finansowych Izby Reprezentantow). /ab/ EUR/USD 1,1608 0,1
WIG w uktadzie dziennym
Obligacje
WIG - Daily 2025-06-24 Open_ 100208, Hi 101387, Lo 100138, Close 101387 1] .
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Zrodto: Refinitiv
Created with AmiBroker - adwvanced charting and technical analysis software. http:/fwww.amibroker.c
Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajduja sie na ostatnich dwéch stronach raportu.
Zlecenia telefoniczne: Klienci BM Alior Banku (z telefondw komoérkowych i stacjonarnych) 19 503 (z sieci Play: 12 19 503), z zagranicy +48 12 19 503, +48 12 370 74 00, optaty za potaczenie z infolinig: z
telefonéw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefondw komdrkowych i zagranicy - optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komdrkowej, Internet: www.bm.aliorbank.pl
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Wybrane wydarzenia w spoétkach

APATOR

ARCHICOM

BOGDANKA

COLUMBUS

DATAWALK

DOMDEV

FERRO

ORANGEPL

PHOTON

PZU

SNTVERSE

TAURONPE

VRG

WITTCHEN

XTB

ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok obrotowy 2024.

ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok obrotowy 2024.

ZWZA ws. m.in. pokrycia straty netto za rok obrotowy 2024.

ZWZA ws. m.n. przeznaczenia zysku za rok obrotowy 2024.

ZWZA ws. m.in. sposobu pokrycia straty netto za rok zakonczony 31 grudnia 2024 roku.
Dzien ustalenia prawa do dywidendy 7 zt na akcje.

ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok obrotowy 2024, wyptaty dywidendy oraz ustalenia dnia
dywidendy i dnia wyptaty dywidendy.

Dzien ustalenia prawa do dywidendy 0,53 zt na akcje.

ZWZA

ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za rok zakonczony 31 grudnia 2024 roku.

ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok obrotowy 2024.

ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za rok obrotowy 2024.

ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto wykazanego w sprawozdaniu finansowym za rok
obrotowy 2024.

ZWZA ws. m.in. przeznaczenia zysku netto za rok obrotowy 2024.

Wyptata dywidendy 5,45 zt na akcje.

Wybrane komunikaty ze spotek

ARLEN

BLOOBER

BUDIMEX

FERRO

KGHM

MARVIPOL

MIRBUD

PGE

Kurs akcji Arlen, producenta odziezy ochronnej dla stuzb mundurowych, wzrést na otwarciu w debiucie na
gtéwnym rynku GPW o 10 proc. do 38,5 zi.

Bloober Team zawart umowe licencyjno-dystrybucyjng z Bandai Namco Europe Entertainment na
wyprodukowanie pudetkowej wersji gry oraz dystrybucje tytutu "Cronos: The New Dawn" na platformach
PlayStation 5 oraz PC na terytorium Europy, Bliskiego Wschodu i Australii.

Oferta Budimeksu zostata oceniona najwyzej w przetargu GDDKIA na budowe obwodnicy Radomska w ciqgu
drogi krajowej nr DK42 i DK91 wraz z rozbudowg DK 91 i budowg mostu na rzece Warcie w wojewddztwie
t6dzkim w podziale na 3 odcinki. Wartos¢ oferty to 174,1 min zt netto.

Ferro przyjeto strategie APEX na lata 2025-2028, ktéra ma przetozy¢ sie w perspektywie 2028 roku na
skonsolidowang EBITDA na poziomie 155 min zti 1,3 mld zt przychodoéw.

1. KGHM Polska Miedz zawarta kolejny kontrakt z Tele-Fonikg Kable na dostawe walcdwki miedzianej w
latach 2026-2030. Szacowana wartos$¢ kontraktu wyniesie od 6,9 mid zt do maksymalnie 9,7 mid zt. 2.
Sprzedaz miedzi przez grupe KGHM wyniosta w maju 61,1 tys. ton i byta nizsza o 1 proc. rdr. Produkcja
miedzi ptatnej KGHM wyniosta 59,5 tys. ton, o 4 proc. mniej rdr [wstepne wyniki].

Marvipol Development zawart transakcje nabycia w celu umorzenia 31.715 sztuk obligacji serii AE i AF.
Wartos¢ nominalna nabywanych obligacji wynosi 31,7 min z.

Oferta Mirbudu w postepowaniu w ramach zapytania ofertowego dot. rozbidrki i budowy nowego budynku
produkcyjnego wraz z instalacjami i infrastrukturg towarzyszacq w Warszawie okazata sie najkorzystniejsza.
Wartos¢ oferty wynosi 131,2 min zt brutto.

PGE Baltica podpisata z CRIST i jej spotkg celowa WIKE oraz z Grupa Przemystowg Baltic list intencyjny,
ktory zaktada wspoétprace przy projektowaniu i budowie jednostek instalacyjnych i serwisowych dla morskich
farm wiatrowych.

Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatnich dwdch stronach raportu.
Zlecenia telefoniczne: Klienci BM Alior Banku (z telefondw komérkowych i stacjonarnych) 19 503 (z sieci Play: 12 19 503), z zagranicy +48 12 19 503, +48 12 370 74 00, optaty za potaczenie z infolinia: z
telefondw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefonéw komdrkowych i zagranicy- optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komérkowej, Internet: www.bm.aliorbank.pl
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Przeglad prasy

GTC GTC nie wyptaci dywidendy. Wbrew spekulacjom wegierski gtdwny akcjonariusz nie forsowat wyptaty.
/PARKIET/

SPOLKI Jak spotki zabezpieczajg sie przed zawirowaniami na $wiatowych rynkach ropy. Orlen ma mechanizmy

PALIWOWE pozwalajace na elastyczne reagowanie na zmieniajace sie warunki rynkowe. Réwniez Unimot dostosowuje

polityke handlowg do zmieniajacych sie trendéw. /PARKIET/

Wybrane sygnaty analizy technicznej

Wysoka biata $wieca na rosngcym wolumenie rozkreca lokalny impuls wzrostowy, docierajac z kursem do

MCI lokalnego oporu na 26,8 zt.

Biata $wieca na srednim wolumenie prébuje domykaé lokalng luke podazowa, ktérej gérny zakres znajduje

XTB sie na 78,64 zt.

Sygnaty analizy technicznej — wykresy

PGE - Daily 2025-06-24 Open 10.755, Hi 11.1, Lo 10.755, Close 10.875 (1.1%) Vol 1 PEP - Daily 2025-06-24 Open 61, Hi 61, Lo 59.2, Close 59.2 (0.0%) Vol 8,666
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Created with AmiBroker - advanced charting and technical analysis software. http://www.amibroker.com Created with AmiBroker - advanced charting and technical analysis software. http://www.amibroker.com
Notowania akcji przetestowaly na wysokim Akcje od 2 sesji testujg okolice wsparcia na

58,8 zt. Jesli podaz je przetamie, to nastepne
znajduje sie na 55 zi.

wolumenie dtugoterminowy opér na 11,1 zt, co
moze zapowiadac dalszg presje popytu na ten
poziom.

PGE PEP

Informacja: sygnaty analizy technicznej dotyczg notowan nieskorygowanych o dywidendy.

Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatnich dwdch stronach raportu.
Zlecenia telefoniczne: Klienci BM Alior Banku (z telefondw komérkowych i stacjonarnych) 19 503 (z sieci Play: 12 19 503), z zagranicy +48 12 19 503, +48 12 370 74 00, optaty za potaczenie z infolinia: z
telefondw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefonéw komdrkowych i zagranicy- optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komérkowej, Internet: www.bm.aliorbank.pl



Raport Rynek Akcji

B Maklerskie

Kalendarium wydarzen makroekonomicznych

Godz. Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednio
Poniedziatek

09:15 Francja Indeks PMI dla przemys#tu - wst. czerwiec 47,8 50,0 49,8
09:15 Francja Indeks PMI dla ustug - wst. czerwiec 48,7 49,2 48,9
09:30 Niemcy Indeks PMI dla przemystu - wst. czerwiec 49,0 49,0 48,3
09:30 Niemcy Indeks PMI dla ustug - wst. czerwiec 49,4 47,5 47,1
10:00 Polska Produkcja przemystowa (r/r) [%] maj 3,9 4,4 1,2
10:00 Polska Produkcja budowlano-montazowa (r/r) [%] maj -2,9 -2,9 -4,2
10:00 Polska Wynagrodzenie (r/r) [%] maj 8,4 8,8 9,3
10:00 Polska Zatrudnienie (r/r) [%] maj -0,8 -0,7 -0,8
10:00 strefa euro Indeks PMI dla przemystu - wst. czerwiec 49,4 49,8 49,4
10:00 strefa euro Indeks PMI dla ustug - wst. czerwiec 50,0 50,0 49,7
15:45 USA Indeks PMI dla przemystu - wst. czerwiec 52,0 51,1 52,0
15:45 USA Indeks PMI dla ustug - wst. czerwiec 53,1 52,9 53,7
16:00 USA Sprzedaz domdw na rynku wtéornym [min] maj 4,03 3,96 4,00
17:00 Niemcy Wystapienie publiczne szefa Bundesbanku (J. Nagel)

20:30 USA Wystapienie szefa Fed z Nowego Jorku (J. Williams)

Wtorek
10:00 Polska Sprzedaz detaliczna (r/r) [%] maj 4,3 4,7 7,9
10:00 Niemcy Indeks instytutu Ifo czerwiec 88,4 88,2 87,5
15:00 USA Indeks cen domoéw S&P Case-Shiller: 20 metropolii (r/r) [%] kwiecien 3,4 4,2 4,1
15:00 USA Indeks cen domoéw S&P Case-Shiller: 10 metropolii (r/r) [%] kwiecien 4,1 4,9 4,8
16:00 USA Indeks zaufania konsumentéw (Conference Board) czerwiec 93,0 99,5 98,4
18:30 USA Wystapienie szefa Fed z Nowego Jorku (J. Williams)

$roda
10:00 Polska Stopa bezrobocia [%] maj 5,0 5,2
16:00 USA Sprzedaz nowych domoéw [tys.] maj 692,0 743,0
16:30 USA Zmiana zapasdéw ropy [min brk] tydzien -0,6 -11,47

Czwartek
14:30 USA Produkt Krajowy Brutto (annualizowany) - fin. [%] I kw. -0,2 2,4
14:30 USA Zamowienia na dobra bez srodkdéw trans. - wst. (m/m) [%] maj 0,1 0,2
14:30 USA Zamowienia na dobra trwatego uzytku - wst. (m/m) [%] maj 6,8 -6,3
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych [tys.] tydzien 247,0 245,0
16:00 USA Indeks podpisanych umoéw kupna doméw (m/m) [% ] maj 0,1 -6,3
20:30 strefa euro Wystgpienie publiczne szefowej EBC (C. Lagarde)

Piatek
13:30 USA Wystapienie szefa Fed z Nowego Jorku (J. Williams)
14:30 USA Wydatki Amerykanéw (m/m) [%] maj 0,1 0,2
14:30 USA PCE core (r/r) [%] maj 2,6 2,5
14:30 USA Dochody Amerykanéw (m/m) [%] maj 0,3 0,8

s.a. (seasonally adjusted) - dane wyréwnane sezonowo
n.s.a. (non-seasonally adjusted) — dane nie wyréwnane sezonowo
w.d.a. (working-day adjusted) - dane skorygowane o liczbe dni roboczych w okresie

wst. - odczyt wstepny
rew. - odczyt zrewidowany
fin. - odczyt finalny

Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatnich dwdch stronach raportu.
Zlecenia telefoniczne: Klienci BM Alior Banku (z telefondw komérkowych i stacjonarnych) 19 503 (z sieci Play: 12 19 503), z zagranicy +48 12 19 503, +48 12 370 74 00, optaty za potaczenie z infolinia: z
telefondw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefonéw komdrkowych i zagranicy- optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komérkowej, Internet: www.bm.aliorbank.pl
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Statystyki rynkowe

Indeks pkt zm% 1D zm% WTD zm% 1M zm% 3M zm% YTD zm% 1Y

WIG 101387 2,4 1,0 1,5 3,2 27,4 15,4
WIG20 2763 2,6 1,0 1,7 -0,2 26,0 8,7
MWIG40 7673 2,2 1,1 -1,1 5,7 25,3 17,8
SWIG80 28315 0,4 -1,1 0,2 5,7 20,0 13,0
WIG Banki 15918 5,0 2,2 -1,2 -1,9 28,9 18,4
WIG Budownictwo 8068 1,5 -0,7 -6,4 -3,8 18,9 -10,7
WIG Chemia 8910 2,8 0,7 -6,4 -1,0 16,6 -5,3
WIG GAMES 18098 1,1 0,8 7,0 10,3 29,3 3,8
WIG Energetyka 4164 1,1 2,4 10,8 36,0 67,1 64,6
WIG Informatyka 9166 3,2 0,9 11,8 20,5 61,6 75,2
WIG Media 7048 1,9 1,2 -9,7 1,8 2,7 -13,3
WIG Paliwa 9031 -0,8 -0,4 16,7 18,7 72,9 31,3
WIG Spozywczy 3072 0,6 0,0 1,3 -4,8 14,1 20,3
WIG Goérnictwo 4127 3,3 2,3 0,2 -11,2 7,9 -18,0
WIG Leki 3217 -0,7 -0,3 -3,8 -8,1 2,7 10,5
WIG Ukraina 571 1,1 0,7 2,8 -10,5 71,6 132,5

Zrédto: Refinitiv

Indeks pkt zm% 1D zm% WTD zm% 1M zm% 3M zm% YTD zm% 1Y

PX 2143 0,8 0,1 -1,2 1,1 21,7 39,4
BUX 97958 0,8 -0,6 2,7 7,7 23,5 39,2
XU100 9449 3,4 2,7 1,0 1,6 -3,9 -12,2
FTSE100 8759 0,0 -0,2 0,5 1,4 7,2 5,8
DAX 23642 1,6 1,2 0,1 3,5 18,7 29,0
CAC40 7616 1,0 0,3 -1,5 -5,1 3,2 -1,2
SMI 11989 1,1 1,0 -1,7 -7,8 3,3 -1,4
EuroStoxx50 5297 1,4 1,2 -0,5 -2,2 8,2 7,0
S&P 500 6092 1,1 2,1 5,0 5,6 3,6 11,8
DJIA 43089 1,2 2,1 3,6 1,2 1,3 9,3
MSCI EM Latin 2291 1,7 1,2 1,9 8,5 23,7 3,4
Shanghai Composite 3421 1,2 1,8 2,2 1,5 2,1 15,4
Nikkei225 38791 1,1 1,0 4,4 3,1 -2,8 -0,0

Zrédto: Refinitiv

Rynek FX odniesienie zm% 1D zm% WTD zm% 1M zm% 3M zm% YTD zm% 1Y

EUR-USD 1,1608 0,1 0,8 2,0 7,7 12,2 8,4
EUR-PLN 4,2498 0,0 -0,3 0,3 2,1 -0,6 -1,0
USD-PLN 3,6612 -0,1 -1,1 -1,7 -5,2 -11,4 -8,7
CHF-PLN 4,5440 0,0 0,1 0,4 4,1 0,0 1,5

Zrédto: Refinitiv

Rynek surowcowy odniesienie zm% 1D zm% WTD zm% 1M zm% 3M zm% YTD zm% 1Y

Thomson Reuters/Jefferies CRB Index 365 -2,6 -5,5 -0,1 -2,3 2,2 6,9
Ztoto (USD/oz) 3324 0,3 -1,0 -0,3 10,4 27,0 43,6
Srebro (USD/oz) 35,90 0,3 0,0 7,9 6,7 24,7 22,0

Zrodto: Refinitiv

Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatnich dwdch stronach raportu.
Zlecenia telefoniczne: Klienci BM Alior Banku (z telefondw komérkowych i stacjonarnych) 19 503 (z sieci Play: 12 19 503), z zagranicy +48 12 19 503, +48 12 370 74 00, optaty za potaczenie z infolinia: z
telefondw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefonéw komdrkowych i zagranicy- optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komérkowej, Internet: www.bm.aliorbank.pl
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Rynek stép procentowych odniesienie  zm p.b. 1D zm p.b. WTD  zmp.b.1IM zm p.b. 3M zm p.b. 6M zm p.b. 1Y

WIBOR 3M (%) 5,02 1 0 -64 -63 -63
WIBOR 6M (%) 4,85 0 3 -71 -75 -81
EURIBOR 3M (%) 2,03 0 -1 -33 -68 -166
EURIBOR 6M (%) 2,04 0 -1 -5 -35 -56 -164
Polska 10YT (%) 5,49 -11 -13 -8 -31 -42 -25
Niemcy 10YT (%) 2,54 3 2 0 -26 14 5
USA 10YT (%) 4,30 0 -3 -14 -7 -28 4

Zrodto: Refinitiv

Indeksy sektorowe
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Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatnich dwdch stronach raportu.
Zlecenia telefoniczne: Klienci BM Alior Banku (z telefondw komérkowych i stacjonarnych) 19 503 (z sieci Play: 12 19 503), z zagranicy +48 12 19 503, +48 12 370 74 00, optaty za potaczenie z infolinia: z
telefondw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefonéw komdrkowych i zagranicy- optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komérkowej, Internet: www.bm.aliorbank.pl
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Zrodto: Refinitiv

Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatnich dwdch stronach raportu.
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telefondw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefonéw komdrkowych i zagranicy- optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komérkowej, Internet: www.bm.aliorbank.pl
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Biuro Maklerskie Alior Bank S.A.

ul. kopuszanska 38D
02-232 Warszawa

Zespot Analiz i Doradztwa Biura Maklerskiego Alior Bank S.A.

Zbigniew Obara Menedzer ds. Analiz, Makler Zbigniew.Obara@alior.pl
Papieréw Wartosciowych

Marcin Brendota Menedzer ds. Analiz i Doradztwa Marcin.Brendota@alior.pl
Inwestycyjnego, Doradca
Inwestycyjny

Arkadiusz Banas Ekspert ds. Analiz, Makler Arkadiusz.Banas@alior.pl

Papierow Wartosciowych

Tomasz Kolarz Ekspert ds. Data Science Tomasz.Kolarz@alior.pl

Powyzszy materiat zostat przygotowany przez Biuro Maklerskie Alior Bank SA. Wtascicielem niniejszego opracowania jest Alior Bank
Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, ul. topuszanska 38D, 02-232 Warszawa, Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,
XIV Wydziat Gospodarczy, KRS: 0000305178, REGON: 141387142, NIP: 1070010731, kapitat zaktadowy: 1 305 539 910 PLN
(optacony w catosci). Powielanie badz publikowanie niniejszego opracowania lub jego czesci bez pisemnej zgody Biura Maklerskiego
Alior Bank S.A. jest zabronione.

Niniejsze opracowanie jest wyrazem wiedzy oraz pogladéw autoréw i nie powinno by¢ inaczej interpretowane. W szczegdlnosci
informacje zawarte w niniejszym dokumencie nie stanowig rekomendacji w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i
Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz
uchylajace dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE,
ani ustugi doradztwa inwestycyjnego. Ustuga doradztwa inwestycyjnego jest $wiadczona na podstawie odrebnej umowy o doradztwo
inwestycyjne.

Niniejszy raport wyraza wiedze oraz poglady autoréw wedtug stanu na dzien sporzadzenia. Opracowanie zostalo sporzadzone z
rzetelnoscig i starannosciq przy zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci, na podstawie ogdlnodostepnych informacji,
uznanych przez Biuro Maklerskie za wiarygodne.

Biuro Maklerskie nie gwarantuje realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego.
Prezentowane wyniki inwestycyjne nie stanowig gwarancji osiggniecia podobnych wynikdw w przysziosci, sg wynikiem
inwestycyjnym osiagnietym w konkretnym okresie historycznym.

W szczegdlnosci Biuro Maklerskie zwraca uwage, iz na cene instrumentow finansowych ma wptyw wiele réznych czynnikdw, ktére sg
lub moga by¢ niezalezne od emitenta i wynikow jego dziatalnosci. Mozna do nich zaliczy¢ m. in. zmieniajace sie warunki
ekonomiczne, prawne, polityczne i podatkowe, ktérych niejednokrotnie nie mozna przewidzie¢ lub ktdére moga by¢ trudne do
przewidzenia.

Inwestowanie w instrumenty finansowe wigze sie z ryzykiem utraty czesci lub catosci zainwestowanych srodkéw.

Wykresy przygotowano za pomoca programu AMIBROKER. Dane do wykresdéw dostarcza firma STATICA.

Zrédtem pozostatych danych sa PAP, Bloomberg, Refinitiv, prasa finansowa i internetowe serwisy finansowo-ekonomiczne.

Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatnich dwdch stronach raportu.
Zlecenia telefoniczne: Klienci BM Alior Banku (z telefondw komérkowych i stacjonarnych) 19 503 (z sieci Play: 12 19 503), z zagranicy +48 12 19 503, +48 12 370 74 00, optaty za potaczenie z infolinia: z
telefondw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefonéw komdrkowych i zagranicy- optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komérkowej, Internet: www.bm.aliorbank.pl
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Raport Rynek Akcji

OBJASNIENIA UZYTYCH SKROTOW

DCF - zdyskontowane przeptywy pieniezne

DY- (Dywidenda na 1 akcje/Cena) - stopa dywidendy

FCF - wolne przeptywy gotowkowe

P/E - (Cena/Zysk) - Cena akcji/zysk netto przypadajacy na jedna akcje

P/BV - (Cena/Wartos¢ ksiegowa) - Cena akcji/wartos¢ ksiegowa przypadajaca na jedng akcje

EV/EBIT - Enterprise Value/EBIT

EV/EBITDA - Enterprise Value/EBITDA

EV/S - Enterprise Value/Sales - Wartos¢ przedsiebiorstwa/przychody ze sprzedazy

P/CE - (Cena/Cash Earnings) - Cena/zysk netto plus amortyzacja na jedng akcje

MC - kapitalizacja, wartos$¢ rynkowa

ROE - (Zwrot na kapitale wtasnym) - Zysk netto/sredni stan kapitatow wiasnych

ROA - (Zwrot na aktywach) - Zysk netto/$rednia warto$¢ aktywow

Stopa dyskontowa - stopa zwrotu wymagana przez inwestora (stopa wolna od ryzyka, powiekszona o premie za ryzyko)
EV (Enterprise Value) - wycena rynkowa spétki powiekszona o wartos¢ dtugu odsetkowego netto, tj. warto$¢ przedsiebiorstwa
EBIT - zysk na dziatalnosci operacyjnej

EBITDA - (zysk operacyjny plus amortyzacja) - zysk na dziatalno$ci operacyjnej powiekszony o amortyzacje

S&P 500 - indeks Standard and Poor’s grupujacy 500 najwiekszych spoétek notowanych na NEW YORK Stock Exchange
NASDAQ - NASDAQ Composite Index, indeks spotek technologicznych notowanych na elektronicznym rynku gietdowym Nasdaq
BOVESPA - gtéwny indeks gietdy w Sao Paolo, Brazylia

DAX - indeks 30 najwiekszych spoétek, Frankfurt, Niemcy

CAC 40 - indeks 40 najwiekszych spotek, Paryz, Francja

FTSE 100 - indeks 100 najwiekszych spotek notowanych na gietdzie w Londynie

BUX - gtéwny indeks gietdy w Budapeszcie

NIKKEI - indeks 225 najwiekszych spotek notowanych na gietdzie w Tokio

SHANGHAI COMP - gtéwny indeks gietdy w Szanghaju

HANG SENG - gtéwny indeks gietdy w Hong Kongu

XU 100 - indeks 100 najwiekszych spétek notowanych na gietdzie w Istambule, Turcja

RTS - gtowny indeks gietdy w Moskwie

Ropa - ropa WTI w dostawach natychmiastowych

Ztoto - notowane na Londynskiej Gietdzie Metali w dostawach natychmiastowych

Miedz - miedz notowana na londynskiej gietdzie metali w dostawach 3-miesiecznych

USA 10YT (%) - rentownos¢ 10 letnich obligacji rzadu USA

Niemcy 10YT (%)- rentownos¢ 10 letnich obligacji rzadu Niemiec

Polska 10YT (%) - rentownos$¢ 10-letnich obligacji polskich

Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatnich dwdch stronach raportu.
Zlecenia telefoniczne: Klienci BM Alior Banku (z telefondw komérkowych i stacjonarnych) 19 503 (z sieci Play: 12 19 503), z zagranicy +48 12 19 503, +48 12 370 74 00, optaty za potaczenie z infolinia: z
telefondw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefonéw komdrkowych i zagranicy- optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komérkowej, Internet: www.bm.aliorbank.pl



