Uchwalanr1
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
spotki pod firma Wittchen Spétka Akcyjna
z siedziba w Palmirach
z dnia 25 czerwca 2025 roku

w sprawie wyboru Przewodniczacego Zgromadzenia

§ 1. Zwyczajne Walne Zgromadzenie spéotki Wittchen S.A. z siedzibg w Palmirach dokonuje wyboru
Przewodniczacego Zgromadzenia w osobie_Pani Ewy Biskupek.

§ 2. Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.

Informacje nt. glosowania nad uchwalg

Liczba akgji, z ktérych oddano wazne glosy 10 807 547
Procentowy udziat akcji, z ktérych oddano wazne glosy w kapitale zakladowym 58,50%
Laczna liczba waznych gloséw, w tym: 10 807 547
a) liczba glosow ,,za” 10 807 547
b) liczba gloséw ,,przeciw” 0
c) liczba gloséw ,,wstrzymujgcych sig” 0




Uchwata nr 2
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
spolki pod firma Wittchen Spotka Akcyjna
z siedziba w Palmirach

z dnia 25 czerwca 2025 roku

w sprawie przyjecia porzadku obrad
Zwyczajne Walne Zgromadzenie przyjmuje powyzej przedstawiony porzadek obrad.

Informacje nt. glosowania nad uchwala
Liczba akcji, z ktérych oddano wazne glosy 10 807 547
Procentowy udziat akcji, z ktérych oddano wazne glosy w kapitale zakladowym 58,50%
Laczna liczba waznych gloséw, w tym: 10 807 547
a) liczba glosow ,,za” 10 807 547
b) liczba gloséw ,,przeciw” 0
c) liczba gloséw ,,wstrzymujacych sig” 0




Uchwala nr 3
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
spolki pod firma Wittchen Spétka Akcyjna
z siedziba w Palmirach
z dnia 25 czerwca 2025 roku

w sprawie rozpatrzenia i zatwierdzenia jednostkowego sprawozdania finansowego Spétki za rok 2024

Na podstawie art. 395 § 2 pkt 1 kodeksu spétek handlowych uchwala sig, co nastepuje:

§ 1. Po zapoznaniu si¢ z przedstawionym przez Zarzad jednostkowym sprawozdaniem finansowym
Wittchen Spétka Akcyjna za rok obrotowy obejmujacy okres od 1 stycznia 2024 r. do 31 grudnia 2024r.
oraz sprawozdaniem niezaleznego bieglego rewidenta z badania jednostkowego sprawozdania
finansowego Spotki, Walne Zgromadzenie postanawia zatwierdzi¢ jednostkowe sprawozdanie finansowe
Spoiki za rok 2024 obejmujace:

a) jednostkowe sprawozdanie z wyniku i pozostalych catkowitych dochodéw za okres od 1 stycznia
2024 r. do 31 grudnia 2024 roku, wykazujace zysk netto w wysokosci 44 323 tys. z1,

b) jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2024 r., ktére
po stronie aktywow i pasywow wykazuje sume 332 190 tys. zi,

c) jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za okres od 1 stycznia 2024 roku do 31
grudnia 2024 roku wykazujace zmniejszenie kapitalu whasnego o kwote 20 891 tys. zt,

d) jednostkowe sprawozdanie z przeptywdOw pienigznych za okres od 1 stycznia 2024 roku do 31
grudnia 2024 roku wykazujace zmniejszenie stanu srodkéw pienigznych o kwote 1 938 tys. zt,

e) wprowadzenie wraz ze stosowanymi standardami i zasadami rachunkowosci,
f) dane uzupehiajace do informacji finansowych.

§ 2. Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.

Informacje nt. glosowania nad uchwala

Liczba akcji, z ktérych oddano wazne glosy 10 807 547
Procentowy udziat akcji, z ktérych oddano wazne glosy w kapitale zaktadowym 58,50%
Laczna liczba waznych gloséw, w tym: 10 807 547
a) liczba glosow ,,za” 10 790 906
b) liczba gloséw ,,przeciw” 0
c) liczba gloséw ,,wstrzymujacych si¢” 16 641




Uchwalanr 4
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
spotki pod firma Wittchen Spétka Akcyjna
z siedziba w Palmirach

z dnia 25 czerwca 2025 roku

w sprawie rozpatrzenia i zatwierdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy

Kapitatowej Wittchen za rok 2024

Na podstawie art. 395 § 2 pkt 1 kodeksu spotek handlowych uchwala sig, co nastgpuje:

§ 1. Po zapoznaniu si¢ z przedstawionym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy
Kapitalowej Wittchen za rok obrotowy obejmujacy okres od 1 stycznia 2024 r. do 31 grudnia 2024 r. oraz
sprawozdaniem niezaleznego bieglego rewidenta z badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej Wittchen, Walne Zgromadzenie postanawia zatwierdzi¢ skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Wittchen za rok 2024 obejmujace:

a) skonsolidowane sprawozdanie z wyniku i pozostalych catkowitych dochodéw za okres od 1
stycznia 2024 roku do 31 grudnia 2024 roku, wykazujgce zysk netto w wysokosci 34 238 tys. zt.

b) skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzie 31 grudnia 2024 r., ktére
po stronie aktywéw i pasywow wykazuje sumeg 350 422 tys. zi,

¢) skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za okres od 1 stycznia 2024 roku do
31 grudnia 2024 roku wykazujgce zmniejszenie kapitatu wiasnego o kwote 30 877 tys. zi,

d) skonsolidowane sprawozdanie z przeptyw6w pienigznych za okres od 1 stycznia 2024 roku do 31
grudnia 2024 roku wykazujace zmniejszenie stanu srodkéw pienigznych o kwotg 6 475 tys. zi,

€) wprowadzenie wraz ze stosowanymi standardami i zasadami rachunkowosci,

f) dane uzupehiajace do informacji finansowych.

§ 2. Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjgcia.

Informacje nt. gtosowania nad uchwala

| Liczba akcji, z ktérych oddano wazne glosy 10 807 547
Procentowy udziat akcji, z ktérych oddano wazne glosy w kapitale zaktadowym 58,50%
Laczna liczba waznych gloséw, w tym: 10 807 547

a) liczba glosow ,,za” 10 790 906
b) liczba glosow ,,przeciw” 0
c¢) liczba gloséw ,,wstrzymujacych sig” 16 641
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< Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy Kapitatowej WITTCHEN za 2024 r.
WITTCHEN (wszystkie kwoty w tys. 24, o ile nie podanc inaczej)

Skonsolidowane sprawozdanie z wyniku i pozostatych catkowitych dochodéw

nota 01.01.-31.12.2024 01.01.-31.12.2023

Dzialalno$¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy 18,19 454 162 467 103
Koszt wlasny sprzedazy 18 (173 715) (170 590)
Zysk brutto ze sprzedazy 280 447 296 513
Koszty sprzedazy 20 (206 011) (197 464)
Koszty ogdinego zarzadu 20 (20 279) (19 150)
Pozostale przychody operacyjne 23 3207 1311
Pozostate koszty operacyjne 23 (5 424) (3 334)
Zysk/(strata) z tytutu utraty wartosci naleznosci (223) (159)
Zysk z dzialalnosci operacyjnej 51717 77717
Przychody finansowe 24 1413 4116
Koszty finansowe 24 (7 150) (5 594)
Zysk / (strata) przed opodatkowaniem 45 980 76 239
Podatek dochodowy 25 (11 742) (14 951)
Zysk / (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 34 238 61 288
Zysk / (strata) netto z dziatalno$ci zaniechanej

Zysk / (strata) netto 34 238 61 288
Zysk / (strata) netto przypadajace akcjonariuszom 34 238 61288

spotki dominujacej
Zysk / (strata) netto przypadajgce akcjonariuszom
niekontrolujacym

Inne catkowite dochody
Sktadniki innych catkowitych dochodéw ktére nie

zostana nastepnie przeklasyfikowane na zyski lub (6) (31)
straty

Zyski/(straty) aktuarialne (6) (31)
Skladniki innych catkowitych dochodéw ktére

Zzostang nastepnie przeklasyfikowane na zyski lub 122 204
straty po spetnieniu okresionych warunkéw

Réznicg kursowe w przeliczenia jednostek 122 204
zagranicznych

Inne calkowite dochody przed opodatkowaniem 116 173
Podatek dochodowy zwigzany ze sktadnikami innych

catkowitych dochodéw, ktdre nie zostang 1 6

przeklasyfikowane do zysku lub straty

Padatek dochodowy zwigzany ze sktadnikami innych
catkowitych dochoddw, kiére zostang przeklasyfikowane (23) (39)
do zysku lub straty

Inne catkowite dochody netto 94 140
Catkowite dochody ogétem 34332 61 428
Catkowite dochody przypadajace akcjonariuszom 34 332 61428

spoétki dominujacej

Catkowite dochody przypadajace akcjonariuszom
niekontrolujacym
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(wszystkie kwoty w tys. zt, o ile nie podano inaczej)

WITTCHEN
Zysk na akcje
Zysk / (strata) na jedng akcje 26 1,86 3,34
- z dziatalno$ci kontynuowanej 26 1,86 3,34
Rozwodniony zysk / (strata) na jedng akcje 26 1,85 3,31
- z dziatalnosci kontynuowanej 26 1,85 3,31
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Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy Kapitatowej WITTCHEN za 2024r

(wszystkie kwoty w tys. z, o ile nie podano inaczej)

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA NOTA 31.12.2024 31.12,2023
Aktywa trwale
Rzeczowe aktywa trwate 2 73 500 74 676
Wartosé firmy 1 17 113 17 113
Wartosci niemateriaine 1 12 039 10 710
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania 14 50 696 44 203
Diugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 7 1835 275
Aktywa z tytulu podatku odroczonego 4 1769 1110
Aktywa trwale razem 156 952 148 087
Aktywa obrotowe
Zapasy 5 133 554 120 631
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate 6,8 41 261 46 434
Naleznosci z tytulu podatku dochodowego 2326 -
Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe - -
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 9 16 329 22 804
:'I::zy;’: ::rotowe inne niz przeznaczone do 193 470 189 869
Aktywa sklasyfikowane jako przezhaczone do i )
sprzedazy
Aktywa obrotowe razem 193 470 189 869
AKTYWA RAZEM 350 422 337 956
PASYWA NOTA 31.12,2024 31.12.2023
Kapitatl wiasny
Kapitat zaktadowy 10 3687 3672
ﬁgs:it:; ﬁa J_sprzedazy akcji powyzej ich wartosci 51911 51 911
Inne udzialy kapitatowe 1305 1305
Pozostate kapitaly rezerwowe 7461 6776
Zyski zatrzymane 121 427 153 004
E:r’::it::.u }I;I::iny przynalezny akcjonariuszom spétki 185 791 216 668
Kapitat wlasny razem 185 791 216 668
Zobowiagzania diugoterminowe
Zobowigzania z tytutu leasingu diugoterminowe 14 40 862 32879
Pozostate zobowigzania finansowe 8,14 - -
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 4 - -
Rezerwy diugoterminowe 12 136 128
Diugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 17 4880 5039
Zobowigzania dlug_oterminowe razem 45 878 38 046
Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate 8,15 53 288 48 979
Zobowigzania z tytulu leasingu krétkoterminowe 13,14 11444 13 711
Pozostate zobowigzania finansowe 8,13 51 769 13812
Zobowigzania z tytulu podatku dochodowego - 4184
Rezerwy krétkoterminowe 12 2105 1825
Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 17 147 731
. . . - iazanvch
e e e e ae i
Zobowiazania krétkoterminowe razem 118 753 83 242
Zobowigzania razem 164 631 121 288
PASYWA RAZEM 350 422 337 956
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Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe WITTCHEN za 2024 r.
(wszystkie kwoty w tys. zt, o ile nie podano inaczej)

WITTCHEN

Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pienieznych

nota 01.01.-31.12.2024 01.01.-31.12.2023

Przeplywy srodkéw pienieznych z dzlatalnosci operacyjnej

Zysk / (strata) brutto 45 980 76 239
Korekty razem 27 345 37083
Amortyzacja 31053 28 208
{(Zyski) / straty z tytutu réznic kursowych (1108) (3 778)
{Przychody)/koszty finansowe 3231 3 846
(Zysk) / strata z dziatalno$ci inwestycyjnej 47 25
Zmiana stanu rezerw 289 483
Zmiana stanu zapasow (12 923) 9769
Zmiana stanu naleznosci 5174 (8 404)
i(r:zl:gtaa ;fl-?; :;:\:glzq::n z tytutu dostaw i ustug oraz 27 4 301 5929
Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych (1 601) (592)
Inne korekty 27 (1118) 1597
Przychody pieniezne z dziatalnosci operacyjnej 73 325 113 322
Podatek dochodowy zaplacany wraz z odsetkami (18 910) (20 132)
Przeplywy pieniezne netto z dzialalnos$ci operacyjnej 54 415 93 190

Przepltywy £rodkéw pienigznych z dziatalnosci

inwestycyjnej

Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych 21377 511
aktywow trwalych

Nabycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych

aktywow trwalych (11 712) (11 480)
Przeptywy pienigezne netto z dzialalnosci inwestycyjnej (9 335) (10 969)

Przeplywy srodkéw pienigznych z dziatalnosci finansowej

Emisja akgji 15 14
Wyplacone dywidendy 11 (65 817) (61 140)
Wplywy z tytutu zaciagnigcia kredytow i pozyczek 13 37 957 8720
Splaty kredytéw i pozyczek 13

Ptatnosci zobowigzan z tytutlu uméw leasingu 14 (23 653) (23 447)
QOdsetki zaptacone 27 (57) (1753)
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci finansowej (51 555) {77 606)
Zmiana netto stanu $rodkéw pienigznych i ich ekwiwalentéw (6 475) 4615

bez réznic kursowych

Skutki zmian kurséw wymiany, ktére dotyczg Srodkéw
pienieznych i ekwiwalentéw Srodkéw pienigznych

Przeplywy pieniezne netto razem (6 475) 4 615
Srodki pieniezne na poczatek okresu 22 804 18 189
Srodki pieniezne na koniec okresu 16 329 22 804
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1. WPROWADZENIE

1.1 Opis organizacji Grupy oraz podstawy sporzadzenia

Nazwa Jednostki sprawozdawczej lub inne dane identyfikacyjne: WITTCHEN S.A.
Nazwa Jednostki dominujgcej Grupy: WITTCHEN S.A..
Siedziba jednostki: Palmiry, ul. Gdariska 60, 05-152 Czosnéw, Polska.

Forma prawna jednostki: Spétka Akcyjna.
Panstwo rejestraciji: Polska.
Adres zarejestrowanego biura jednostki: Palmiry, ul. Gdanska 60, 05-152 Czosnéw.

Podstawowe miejsce prowadzenia dziatalnosci gospodarczej: Polska i Europa.

Opis charakteru oraz podstawowego zakresu dziatalnosci: Podstawowym przedmiotem dziatainosci

obuwia oraz bagazu.

Spotka WITTCHEN S.A. (,Spétka”, ,Jednostka Dominujgca”, ,Emitent”) jest jednostkg dominujgcy
Grupy Kapitatowej WITTCHEN (,Grupa Kapitalowa”, ,Grupa”). Spétka powstatla w wyniku
przeksztatcenia WITTCHEN sp. z o.0., na podstawie uchwaly Nadzwyczajnego Zgromadzenia
Wspdlnikow Spoétki WITTCHEN sp. z 0.0. z dnia 23 lutego 2010 roku. Spotka zostala wpisana do
Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dila miasta st. Warszawy Wydziat XIV
Gospodarczy dnia 31 marca 2010 roku pod numerem KRS 0000352760.

Spdétka posiada nr statystyczny REGON 011664266, nr identyfikacyjny NIP 951-102-21-54 oraz numer
BDO 000111767.

Akcje Spotki sg notowane od 9 listopada 2015 roku na rynku podstawowym Gietdy Papieréw
Wartosciowych w Warszawie, gdzie s3 klasyfikowane w sektorze: odziez i kosmetyki — odzieZ i obuwie.

Jednostkg Dominujgca zarzgdza Zarzad Spotki.

W sklad Zarzadu Spdétki na dzien 31 grudnia 2024 roku oraz na dzier zatwierdzenia niniejszego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego wchodza:

- Jedrzej Wittchen — Prezes Zarzadu,

W skiad Rady Nadzorczej Spétki na dzien 31 grudnia 2024 roku jak réwniez na dzierr publikacji
niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego wchodzili:

- Pawet Marcinkiewicz — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej,

- Jézef Mirecki — Zastepca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej,
- Barbara Mirecka — Cztonek Rady Nadzorcze;j,

- Monika Dziedzic — Czlonek Rady Nadzorcze;j,

- Adam Sobieszek — Czionek Rady Nadzorczej.
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1.2 Podmioty wchodzace w skiad Grupy Kapitatowej
WITTCHEN Premium sp. z o.0. z siedziba w Kielpinie

WITTCHEN Premium sp. z 0.0. powstata w dniu 18 maja 2012 roku. Spdtka zostata wpisana do rejestru
handlowego dnia 24 maja 2012 roku. Spétka zostata wpisana do Rejestru przedsigbiorcéw Krajowego
Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000421738.

Spétka posiada nr statystyczny REGON 146139207 oraz nr identyfikacyjny NIP 118-208-49-76.

WITTCHEN Premium sp. z 0.0. na date sporzadzenia sprawozdania nie prowadzi dziatalnosci
operacyjnej.

Na dzien bilansowy kapitat zakladowy wynosit 5 tys. zt i dzielit si¢ na 100 udziatéw o wartosci 50,00 zt
kazdy, objetych przez jednego udziatowca - WITTCHEN S.A.

WITTCHEN Travel sp. z 0.0. z siedziba w Palmirach

Spétka powstata z przeksztalcenia WITTCHEN Premium sp. z 0.0. spétka komandytowo — akcyjna w
spotke WITTCHEN Travel sp. z 0.0. Przeksztalcenie zarejestrowane zostato w Krajowym Rejestrze
Sadowym w dniu 31 maja 2019 roku. Spétce nadany zostat numer KRS 0000788954,

Spotka posiada nr statystyczny REGON 146441774 oraz nr identyfikacyjny NIP 118-208-91-23,

Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci spokki jest wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami wlasnymi
i dzierzawionymi oraz zarzgdzanie nieruchomosciami wykonywane na zlecenie.

Na dzieri bilansowy kapitat zaktadowy wynosit 5 tys. zt i dzielit si¢ na 50 udziatéw o wartosci 100 zt
kazdy. WITTCHEN S.A. posiada 100% udziatéw w kapitale zakladowym tej spéiki, co uprawnia do
100% gtoséw na zgromadzeniu wspdinikow.

WITTCHEN GmbH z siedziba w Berlinie

Spéika zostata zatozona 24 jutego 2015 roku. WITTCHEN S.A. posiada 100% udziatéw w kapitale
zakladowym tej spétki, co uprawnia do 100% gtoséw na zgromadzeniu wsp6lnikow.

Gloéwnym przedmiotem dziatalnosci spotki WITTCHEN GmbH jest sprzedaz detaliczna.

WITTCHEN S.R.O. z siedziba w Pradze

Spétka zostata zatozona 25 marca 2019 roku. WITTCHEN S.A. posiada 100% udziatéw w kapitale
zaktadowym tej spotki, co uprawnia do 100% gtoséw na zgromadzeniu wspoinikow.

Gtownym przedmiotem dziatalnosci spotki WITTCHEN S.R.O. jest sprzedaz detaliczna.

WITTCHEN Hungary Kft. z siedziba w Budapeszcie

Spotka zostata zatozona 14 sierpnia 2020 roku. WITTCHEN S.A. posiada 100% udziatow w kapitale
zaktadowym tej spotki, co uprawnia do 100% gloséw na zgromadzeniu wspdlnikow.

Gtownym przedmiotem dziatalnosci spétki WITTCHEN Hungary Kft. jest sprzedaz detaliczna.
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WITTCHEN Romania S.R.L. z siedzibg w Bukareszcie

Spéika zatozona (data rejestracji we wiasciwym rejestrze handlowym): 13 kwietnia 2022. WITTCHEN
S.A. posiada 100% udziatow w kapitale zakiadowym tej spétki, co uprawnia do 100% gtoséw na
zgromadzeniu wspolnikow.

WITTCHEN Austria GmbH z siedziba w Wiedniu

Spoika zalozona (data rejestracji we wtasciwym rejestrze handlowym): 30 sierpnia 2023. WITTCHEN
S.A. posiada 100% udziatéw w kapitale zakladowym tej spétki, co uprawnia do 100% gloséw na
zgromadzeniu wspdinikéw.

WITTCHEN Slovakia S.R.O. z siedziba w Banskiej Bystrzycy

Spotka zatoZzona (data rejestracji we wiasciwym rejestrze handlowym): 5 sierpnia 2023. WITTCHEN
S.A. posiada 100% udziatéw w kapitale zaktadowym tej spotki, co uprawnia do 100% gtoséw na
zgromadzeniu wspdlnikéw.

1.3 Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

W dniu 10 kwietnia 2024 roku niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone
przez Zarzad do publikaciji.

2. Zastosowanie Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowej

2.1 Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzgdzono w oparciu o Miedzynarodowe
Standardy Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzane z nimi interpretacje ogloszone w formie
rozporzgdzen Komisji Europejskiej

2.2 Standardy obowigzujace po raz pierwszy w sprawozdaniu za 2024 rok:
Standardy i interpretacje zatwierdzone przez Unig Europejska:

Nastepujace standardy, zmiany do istniejgcych standardéw oraz interpretacje opublikowane przez
Rade Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci (RMSR) oraz zatwierdzone do stosowania w UE
wchodza w zycie po raz pierwszy w sprawozdaniu finansowym za 2024 rok:

Poczawszy od 1 stycznia 2024 roku weszly w zycie nowe standardy i interpretacje, tj.

e Zmiany do MSSF 16 ,Leasing” — zobowigzania leasingowe w transakcjach sprzedazy i leasingu
zwrotnego,

Zmiany tego standardu nie maja wplywu na niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe,
ani na okres poréwnywalny,

e Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” - klasyfikacja zobowigzan jako
krétkoterminowe lub dlugoterminowe,

Zastosowanie wyze] wymienionych standardéw, nie miato istotnego wplywu na pozycje
prezentowane w niniejszym $rédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym.
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Spdotka klasyfikujgec zobowigzania jako dlugo Ilub krétkoterminowe kieruje sig umownymi
terminami zapadalnosci oraz klasyfikuje zobowigzanie jako diugoterminowe wylgcznie w
przypadku istnienia na dzieh bilansowy prawa Spétki do odroczenia uregulowania
zobowigzania powyzej 12 m-cy od dnia konczacego okres sprawozdawczy i jednoczesnie
ewentualny zamiar Spétki co do wezesniejszej splaty zobowigzania pozostaje bez wptywu na
dokonywang klasyfikacje,

Zmiany do MSR 1 wprowadzily m.in. cbowigzek ujawniania w sprawozdaniu finansowym
informacji na temat kowenantéw (warunkéw), jesli jednostka posiada zobowigzania ktére
kwalifikuje jako dlugoterminowe. Spéika nie posiada na koniec roku obrotowego kredytéw i
pozyczek, ktére kwalifikuje jako dlugoterminowe.

e Zmiany do MSR 7 Sprawozdanie z przeplywdw pienieznych oraz MSSF 7 Instrumenty
Finansowe: Ujawnienia: Umowy finansowe dostawcéw (opublikowano 25 maja 2023 roku) —
Rozporzadzenie Komisji UE przyjete 15 maja 2024 r. majgce zastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2024 roku lub pézniej;

Zmiany do MSR 7 i MSSF 7 dotycza ujawniania informacji na temat mechanizméw
finansowania dostawcéw i nie mialy istotnego wplywu na pozycje prezentowane w niniejszym
jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

2.3 Wczesniejsze zastosowanie standardéw i interpretacji

Grupa nie zdecydowala sie¢ na wczes$niejsze zastosowanie standarddw i interpretacji. Niniejsze
skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie uwzglednia wymienionych ponizej standardéw i
interpretacii, ktére oczekujg na zatwierdzenie przez Unie Europejskg badz zostaty zatwierdzone przez
Unie Europejska, ale weszty lub wejdg w zycie dopiero po dniu bilansowym.

2.4 Standardy i Interpretacje, ktére zostaly wydane, ale jeszcze nie obowiazujg i nie zostaly
wczesniej zastosowane

Ponizej wymienione standardy zatwierdzone przez Unie do stosowania po 1 stycznia 2025 r. Spélka
nie zdecydowata sie na wcze$niejsze zastosowanie standarddw i interpretacji. Niniejsze sprawozdanie
finansowe nie uwzglednia wymienionych ponizej standardéw i interpretacji. Spétka jest w trakcie analizy
wplywu ponizej wymienionych zmian na sprawozdanie finansowe.

Zmiany do MSR 21 Skutki zmian kurséw wymiany walut obcych dotyczgcych braku mozliwosci
wymiany obowigzujace w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie po 1
stycznia 2025 r.

B. Standardy i interpretacje, ktére nie s3 jeszcze zatwierdzone przez Uni¢ Europejska

Niniejsze sprawozdanie finansowe nie uwzglednia wymienionych ponizej standardéw i interpretacii,
ktére oczekujg na zatwierdzenie przez Unig Europejska:

MSSF 18 Prezentacja i ujawnienia w sprawozdaniach finansowych (opublikowano 9 kwietnia 2024
roku) - majgce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2027 roku
lub pézniej. MSSF 18 ma na celu poprawe sprawozdawczosci finansowej poprzez wprowadzenie
wymogu dodatkowych zdefiniowanych sum czesciowych w rachunku zyskow i strat, wprowadzenie
wymogu ujawniania informacji na temat miar wynikéw zdefiniowanych przez kierownictwo oraz
dodanie nowych zasad grupowania (agregacji i dezagregaciji) informacji.
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MSSF 18 zastepuje MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych. Niezmienione wymogi MSR 1
zostaly przeniesione do MSSF 18 i innych standardéw.

Spétka ocenia, ze wprowadzenie MSSF 18 bedzie mialo istotny wplyw na jednostkowe
sprawozdanie finansowe Spéiki, w szczegdlnosci poprzez wprowadzenie nowej struktury
sprawozdania z zyskéw lub strat,

MSSF 19 Jednostki zalezne bez odpowiedzialno$ci publicznej - ujawnianie informac;ji - obowigzujacy w
odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2027 r.,

MSSF 19 pozwala kwalifikujgcym sie jednostkom zaleznym na stosowanie MSSF z ograniczonymi
ujawnieniami. Zastosowanie MSSF 19 ma na celu obnizenie kosztdw sporzgdzania sprawozdan
finansowych jednostek zaleznych przy jednoczesnym zachowaniu uzytecznosci informacji dia
uzytkownikéw ich sprawozdan finansowych. Jednostka kwalifikuje sie do zastosowania standardu, jesli
nie ponosi odpowiedzialnosci publicznej oraz jej jednostka dominujgca najwyzszego lub posredniego
szczebla sporzgdza skonsolidowane sprawozdania finansowe dostepne do uzytku publicznego, ktore
sg zgodne z MSSF.

Spétka ocenia jest w trakcie analizy, czy wprowadzenie MSSF 19 bedzie miato istotny wplyw na
jednostkowe sprawozdanie finansowe,

Zmiany do MSSF 1, MSSF 7, MSSF 9, MSSF 10, MSR 7 w ramach Annual Improvements Volume 11
- obowigzujgce w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1
stycznia 2026 r.

Zmiany do MSSF 9 Instrumenty finansowe i MSSF 7 Instrumenty finansowe - ujawnienia informacji -
zmiany w klasyfikacji i wycenie - obowigzujgce w odniesieniu do okresdéw sprawozdawczych
rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2026 r. Zmiany obejmujg MSSF 1, MSSF 7 (wraz z
wytycznymi implementacji), MSSF 9, MSSF 10 oraz MSR 7 i polegaja na poprawie czytelnosci,
dostepnosci i spdjnosci z innymi standardami oraz wyeliminowaniu niejednoznacznos$ci w wybranych
paragrafach,

Spétka ocenia jest w trakcie analizy, czy wprowadzenie powyzszych zmian bedzie mialo istotny wplyw
na jednostkowe sprawozdanie finansowe.

Umowy dotyczace energii elekirycznej ze Zrédet odnawialnych — zmiany do MSSF 9 Instrumenty
finansowe i MSSF 7 Instrumenty finansowe — ujawnienia informacji — obowigzujgce w odniesieniu do
okresow sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2026 r. Zmiany MSSF 9
i MSSF 7 dotyczg rozliczania zobowigzan finansowych przy uzyciu elektronicznego systemu platnosci
oraz oceny charakterystyki umownych przeplywdéw pienieznych aktywéw finansowych, w tym tych
powigzanych z aspektami srodowiskowymi, spolecznymi i fadu korporacyjnego (ESG). Zmianie ulegly
réwniez wymogi dotyczgce ujawniania informacji na temat inwestycji w instrumenty kapitatowe
wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody.

Zmiany w zakresie umow dotyczgcych energii elekirycznej uwarunkowanej przyrodniczo dotycza
wymogéw w zakresie mozliwosci zastosowania zwolnienia na uzytek wiasny oraz rachunkowosci
zabezpieczen wraz z powigzanymi ujawnieniami. Zakres zmian jest waski i tylko w przypadku, gdy
umowy spetniajg okreslone cechy, bedg one objete zakresem zmian.

Spétka ocenia, ze wprowadzenie zmian bedzie miato niewielki wptyw na jednostkowe sprawozdanie
finansowe.
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3. Stosowane zasady rachunkowosci
3.1 Waluta funkcjonalna i zastosowane kursy walut

Walutg funkcjonalng Jednostki Dominujgcej oraz waluta prezentaciji niniejszego sprawozdania jest zioty
polski. Dane w sprawozdaniu finansowym zostaly zaprezentowane w ztotych polskich, po zaokragleniu
do petnych tysigcy, o ile nie podano inacze;j.

Na dzien bilansowy pienigzne pozycje aktywéw i pasywéw jednostki w walucie obcej ($rodki pienigzne,
naleznosci i zobowigzania) wycenia si¢ po kursie natychmiastowej wymiany obowigzujgcym w tym dniu,
tj. po $rednim kursie NBP ustalonym dla danej waluty.

Podobnie, wybrane dane finansowe zaprezentowane w sprawozdaniu zostaty przeliczone na walutg
EUR w nastgpujgcy sposéb: (a) pozycje ze sprawozdania z sytuacji finansowej po kursie
natychmiastowej wymiany obowigzujgcym w tym dniu, tj. po $rednim kursie NBP, (b) pozycje ze
sprawozdania z wyniku i pozostatych catkowitych dochodéw wedtug kursu stanowigcego $rednig
arytmetyczng kurséw srednich NBP na koniec kazdego miesigca.

Kursy zastosowane dla celéw przeliczenia jednostek zaleznych, w ktérych walutg funkcjonalng jest
odpowiednio EUR, sg identyczne jak kursy zastosowane dla przeliczenia wybranych danych
finansowych, przy czym aktywa i zobowigzania zostaly przeliczone przy zastosowaniu Kurséw
zamknigcia, a przychody i koszty po kursie srednim. Réznice wynikajgce z takiego sposobu przeliczenia
zostaty ujete w odrebnym skiadniku kapitatéw wiasnych.

Pozostate pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej prezentuje sie¢ w wartosci wynikajgcej
z pierwotnego ujecia w ksiegach.

Kursy przeliczeniowe 31.12.2024 31.12.2023
Pozycje bilansowe: kurs EUR 4,273 4,348
Pozycje bilansowe: kurs USD 4,1012 3,935
Pozycje bilansowe: kurs RUB - -
Pozycje bilansowe: kurs HKD 0,5281 0,5038
Pozycje bilansowe: kurs CNY 0,5621 0,5534
Pozycje bilansowe: kurs UAH 0,0976 0,1037
Pozycje bilansowe: kurs GBP 5,1488 4,9997
Pozycje bilansowe: kurs CZK 0,1699 0,1759
Pozycje bilansowe: kurs HUF 0,010421 0,01136
Pozycje bilansowe: kurs RON 0,8589 0,8742
Pozycje wynikowe: kurs EUR 4,3042 4,528

3.2 Prezentacja sprawozdan finansowych

Historyczne informacje finansowe zostaly sporzadzone wedtug zasady kosztu historycznego. Koszt
historyczny ustalany jest co do zasady na bazie wartosci godziwej dokonanej zaplaty za dobra lub
ustugi.

Sprawozdanie z przeplywéw pienieznych sporzgdzone jest metoda posrednig.
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3.3 Kontynuacja dziatalnosci

Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy =zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci przez Jednostke Dominujaca jak rowniez jednostki
wchodzace w skiad Grupy.

W trakcie ostatniego roku jak réwniez do dnia publikacji niniejszego sprawozdania finansowego, Grupa
podjeta szereg dziatan majacych na celu ograniczenie wplywu wojny w Ukrainie, sytuacji
makroekonomicznej, zwiekszonej inflacji i zwiekszajacych sie stop procentowych na wyniki osiggane
przez Grupe, jak réwniez jej sytuacje finansowa. Dziatania te skupiajg si¢ na ograniczaniu kosztow
prowadzonej dziatalnosci, poprzez negocjacje z dostawcami ustug i towaréw.

W konsekwencji, biorac pod uwage poziom osiggnietych w 2024 roku przez Grupg przychodéw i
wynikéw, jak réwniez biezgcy poziom zadiuzenia oraz dostgpne finansowanie, w opinii Zarzadu Grupy
na dzien zatwierdzenia do publikacji niniejszego jednostkowego sprawozdania finansowego nie istniejg
okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Grupe.

3.4 Zmiana prezentacji danych poréwnywalnych

Grupa nie dokonata na dzieri 1 stycznia 2024 roku zmian prezentacji danych poréwnywalnych.

3.5 Dokonane osady i oszacowania

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga od Zarzadu dokonania
profesjonalnych osaddéw, szacunkdw oraz przyjecia zalozen, ktére majg wplyw na prezentowane
wartosci aktywow, pasywow, przychoddw oraz kosztéow. Szacunki oraz zwigzane z nimi zatoZenia
opierajg sie na doswiadczeniu historycznym oraz szeregu innych czynnikéw, ktdre sg uznawane za
racjonaine w danych okoliczno$ciach, a ich wyniki dajg podstawe profesjonalnego osadu, co do wartosci
ksiegowej aktywow i zobowigzan. Szacunkom takim towarzyszy niepewnos$¢, co w rezultacie moze
wplynaé na ostateczne wartosci aktywéw, pasywéw, przychodéw oraz kosztow.

e Okresy ekonomicznej uzytecznosci dla rzeczowych aktywoéw trwatych oraz wartosci
niematerialnych

Grupa okreéla szacunkowe okresy ekonomicznej uzytecznosci oraz stawki amortyzacyjne rzeczowych
aktywéw trwatych oraz wartosci niematerialnych. Szacunki te opierajg sig na prognozowanych okresach
wykorzystania poszczeg6lnych grup aktywow trwatych oraz wartosci niematerialnych. Przyjete okresy
ekonomicznej uzyteczno$ci moga ulega¢ znacznym zmianom w efekcie zmian rynkowych i
technologicznych.

e Rezerwy i zobowigzania warunkowe

Grupa tworzy rezerwy, gdy cigzy na niej obecny, prawny lub zwyczajowo oczekiwany obowigzek
wynikajgcy ze zdarzen przesztych i prawdopodobne jest, Ze wypeinienie tego obowigzku spowoduje
konieczno$é wyptywu $rodkéw zawierajgcych w sobie korzysci ekonomiczne oraz mozna dokonac
wiarygodnego szacunku kwoty tego obowiazku. Grupa podejmuje decyzje co do klasyfikacji danej
pozycji jako rezerwy lub zobowigzania warunkowego w oparciu o szacunki Zarzadu co do
prawdopodobieristwa wystapienia zdarzenia przysztego, ktére moze spowodowaé wyptyw srodkow
zawierajgcych w sobie korzysci ekonomiczne. Ponadto Zarzad dokonuje szacunku wysokos$ci nakladow
niezbednych do wypeinienia obecnego obowigzku na dzien bilansowy.
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o Qdpisy aktualizujgce wartos¢ zapasow
Grupa na biezgco dokonuje analizy rotacji i ceny sprzedazy mozliwej do uzyskania dla zapaséw.
Ustalenie mozliwej do uzyskania ceny sprzedazy zapaséw wymaga dokonania szacunkéw opartych
o analize trenddw historycznych oraz znajomos$é rynku.

¢ Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci

Spétka dokonuje odpiséw aktualizujgcych wartosé naleznosci z tytutu dostaw i ustug zgodnie z
wymogami MSSF 9 — Instrumenty finansowe. Ocena utraty wartosci opiera sie na modelu
oczekiwanych strat kredytowych (ang: ECL — expected credit losses).

W ramach uproszczonego podejscia przewidzianego przez MSSF 9 dla naleznosci handlowych,
Spétka szacuje oczekiwane straty kredytowe z wykorzystaniem macierzy rezerw, ktéra uwzglednia
historyczne poziomy braku spfat skorygowane o czynniki przyszie.

Ponadto Spétka w uzasadnionych przypadkach, biorgc pod uwage istotnosé, tworzy odpis
aktualizujacy dla indywidualnych pozycji naleznosci dla tych kontrahentéw, w przypadku ktérych
wystgpito ryzyko braku splaty naleznosci.

e Leasing

Spdtka ujmuje wszystkie umowy leasingu zgodnie z wymogami MSSF 16 jako aktywa z tytulu prawa do
uzytkowania oraz odpowiadajgce im zobowigzania leasingowe, z wyjgtkiem uméw krétkoterminowych
(do 12 miesiecy) oraz umoéw dotyczgcych skladnikéw aktywéw o niskiej wartosci.

Okres leasingu obejmuje nieodwotalny okres, na jaki zawarto leasing, okreslone umowag ewentualne
okresy przediuzenia, jesli istnieje uzasadniona pewnos$é, ze Spdtka z nich skorzysta lub okresy
wypowiedzenia, jesli istnieje uzasadniona pewno$é, ze Spdtka nie wypowie umowy.

Ocena ta opiera sie na analizie wszystkich istotnych okolicznosci, takich jak: warunki ekonomiczne
(warunki najmu), znaczenie aktywdw dla dziatalno$ci operacyjnej Spoétki, koszty zastgpienia sktadnika
aktywow i wezesniejsze praktyki w zakresie odnawiania umdw.

Dla uméw najmu Spotka uzywa granicznej stopy finansowania, ktérg Spéltka szacuje w oparciu o
aktualne rynkowe stopy procentowe, stope bezpiecznych instrumentéw finansowych (obligacji Skarbu
Panistwa) profil kredytowy Spdéitki, w tym w szczegéinosci umowy zawarte z bankiem dotyczgce
finansowania, dlugos¢ okresu leasingu. Dobér odpowiedniej stopy dyskontowej ma istotny wplyw na
warto$¢ poczatkowg zobowigzania leasingowego i prawa do uzytkowania.

Spétka dokonuje regularnego przegladu istotnych szacunkdw i 0osgdéw zwigzanych z leasingami — w
szczegblnosci w zakresie zmian w ocenie opcji przediuZzenia/wypowiedzenia, aktualizacji stop
dyskontowych oraz modyfikacji uméw leasingowych.

Zmiany szacunkéw sa ujmowane prospektywnie — zgodnie z zasadami MSSF 16.

e Aktywa z tytutu podatku odroczonego

Oszacowanie jest wymagane do okreslenia kwoty aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego,
ktére moze by¢ rozpoznane w oparciu o prawdopodobny moment wystgpienia i poziom przysziych
zyskéw do opodatkowania.

¢ Testy na utrate wartosci

Grupa stosuje MSR 36 Utrata wartosci aktywéw w celu okreslenia czy sktadnik aktywéw z tytutu prawa
do uzytkowania utracit wartosé.
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Na koniec okresu Grupa ocenia, czy wystapity przestanki utraty warto$ci oraz dokonuje testéw na utrate
wartosci. Testy te wymagajg oszacowania wartosci godziwej albo wartosci uzytkowej. Przy ustalaniu
wartosci uzytkowej szacowane sg przyszite przeplywy pieniezne, a nastepnie dyskontowane. Zaréwno
szacunek wartosci godziwej jak i wartosci uzytkowej wymaga przyjecia przez Zarzad réznych zatozen.

o Niepewnos$é zwigzana z rozliczeniami podatkowymi

Regulacje dotyczace podatku od towardw i ustug, podatku dochodowego od osob prawnych oraz
obciagzen zwigzanych z ubezpieczeniami spolecznymi podlegajg czestym zmianom. Te czeste zmiany
powodujg brak odpowiednich punktéw odniesienia, niespéjne interpretacje oraz nieliczne ustanowione
precedensy, ktére moglyby mieé zastosowanie. Obowigzujgce przepisy zawierajg réwniez niejasnosci,
ktére powoduja réznice w opiniach, co do interpretacji prawnej przepisow podatkowych, zaréwno
pomigdzy organami panstwowymi jak i organami pafnstwowymi i przedsiebiorstwami.

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dzialalnosci (na przyktad kwestie celne czy dewizowe) mogg
byé przedmiotem kontroli organéw, ktére uprawnione sg do naktadania wysokich kar i grzywien, a
wszelkie dodatkowe zobowigzania podatkowe, wynikajgce z kontroli, muszg zosta¢ zaptacone wraz z
wysokimi odsetkami.

W konsekwenciji, kwoty prezentowane i ujawniane w sprawozdaniach finansowych mogg sie zmieni¢ w
przysztosci w wyniku ostatecznej decyzji organu kontroli podatkowej.

Z dniem 15 lipca 2016 roku do Ordynacji Podatkowej zostaty wprowadzone zmiany w celu
uwzglednienia postanowien Ogoélnej Klauzuli Zapobiegajgcej Naduzyciom (GAAR). GAAR ma
zapobiegaé¢ powstawaniu i wykorzystywaniu sztucznych struktur prawnych tworzonych w celu
unikniecia zaptaty podatku w Polsce. GAAR definiuje unikanie opodatkowania jako czynno$é dokonang
przede wszystkim w celu osiggniecia korzysci podatkowej, sprzecznej w danych okolicznosciach z
przedmiotem i celem przepiséw ustawy podatkowej. Zgodnie z GAAR taka czynnos$¢ nie skutkuje
osiggnieciem korzysci podatkowej, jezeli sposéb dziatania byt sztuczny. Wszelkie wystepowanie (i)
nieuzasadnionego dzielenia operacji, (ii) angazowania podmiotéw posredniczacych mimo braku
uzasadnienia ekonomicznego lub gospodarczego, (iii) elementéw wzajemnie sie znoszgcych lub
kompensujgcych oraz (iv) inne dziatania o podobnym dziataniu do wcze$niej wspomnianych, mogg byé
potraktowane jako przestanka istnienia sztucznych czynnosci podlegajacych przepisom GAAR. Nowe
regulacje wymagajg znacznie wigkszego osgdu przy ocenie skutkéw podatkowych poszczegdinych
transakcji.

Klauzule GAAR nalezy stosowaé w odniesieniu do transakcji dokonanych po jej wejsciu w zycie oraz
do transakgiji, ktére zostaly przeprowadzone przed wejsciem w zycie klauzuli GAAR ale, dla ktérych po
dacie wejscia klauzuli w zycie korzysci byly lub sg nadal osiagane. Wdrozenie powyZszych przepisow
umozliwia polskim organom kontroli podatkowej kwestionowanie realizowanych przez podatnikéw
prawnych ustaler i porozumien, takich jak restrukturyzacja i reorganizacja grupy.

Grupa ujmuje i wycenia aktywa |ub zobowigzania z tytulu biezgcego i odroczonego podatku
dochodowego przy zastosowaniu wymogdw MSR 12 Podatek dochodowy w oparciu o zysk (strate
podatkowg), podstawe opodatkowania, nierozliczone straty podatkowe, niewykorzystane ulgi
podatkowe i stawki podatkowe, uwzgledniajgc ocene niepewnosci zwigzanych z rozliczeniami
podatkowymi.

Gdy istnieje niepewnos¢ co do tego, czy i w jakim zakresie organ podatkowy bedzie akceptowat
poszczegolne rozliczenia podatkowe transakcji, Grupa ujmuje te rozliczenia uwzgledniajac ocene
niepewnosci.
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Ryzyko prawno-podatkowe

Przepisy prawa podatkowego sg skomplikowane i niejasne oraz podlegajg czestym zmianom. Istnieje
ryzyko, ze wraz z wprowadzeniem nowych regulacji sp6tki z Grupy bedg musialy podjaé dziatania
dostosowawcze, co moze skutkowaé powstaniem znaczgcych kosztéw wymuszonych okolicznosciami
zwigzanymi z dostosowaniem sie do nowych przepiséw oraz kosztéw zwigzanych z niestosowaniem
sig do nich. Stosowaniu przepiséw prawa podatkowego czesto towarzyszg kontrowersje oraz spory,
ktdre sg zazwyczaj rozstrzygane dopiero przez sady administracyjne. Dodatkowo praktyka stosowania
prawa podatkowego przez organy podatkowe nie jest jednolita, a w orzecznictwie sadéw
administracyjnych w zakresie prawa podatkowego wystepuijg istotne rozbieznosci, Spétka nie moze
zagwarantowac, ze organy podatkowe nie dokonajg odmiennej, niekorzystnej dla spétek z Grupy
interpretacji przepiséw podatkowych, ktérym podlegajg spotki z Grupy. Nie mozna takze wykluczyé
ryzyka, Ze poszczegoline interpretacje podatkowe, uzyskane oraz stosowane juz przez spétki z Grupy,
zostang zakwestionowane. Z uwagi na powyzsze nie mozna wykluczyé potencjainych sporéw z
organami podatkowymi, a w rezultacie zakwestionowania przez organy podatkowe prawidtowosci
rozliczen podatkowych spétek z Grupy w zakresie nieprzedawnionych zobowigzan podatkowych oraz
okreslenia zalegto$ci podatkowych tych podmiotéw.

3.5 Zasady wyceny aktywéw i pasywéw oraz pomiaru wyniku finansowego przyjete przy
sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Zasady konsolidacji

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe Jednostki Dominujacej i
jednostek kontrolowanych przez t¢ Spotke. Spétka posiada kontrole, jezeli:

- posiada wtadze nad danym podmiotem,

- podlega ekspozycji na zmienne zwroty lub posiada prawa do zmiennych zwrotéw z tytulu
swojego zaangazowania w danej jednostce,

- ma mozliwos¢ wykorzystania wiadzy w celu ksztaltowania poziomu generowanych zwrotéw.

Spotka weryfikuje swojg kontrole nad innymi jednostkami, jeZeli wystapila sytuacja wskazujgca na
zmiang jednego lub kilku z wyzej wymienionych warunkéw sprawowania kontroli.

Jezeli Spotka posiada mniej niz wigkszo$¢ praw gtosu w danej jednostce, ale posiadane prawa gtosu
wystarczajg do umozliwienia jej jednostronnego kierowania istotnymi dziataniami tej jednostki, znaczy
to, ze sprawuje nad nig wladze. Przy ocenie, czy prawa glosu w danej jednostce wystarczajg dla
zapewnienia wtadzy, Spétka analizuje wszystkie istotne okolicznosci, w tym:

wielkos¢ posiadanego pakietu praw gtosu w poréwnaniu do rozmiaru udzialéw i stopnia
rozproszenia praw gtosu posiadanych przez innych udziatowcow,

- potencjaine prawa glosu posiadane przez Spétke, innych udziatowcéw lub inne strony,
- prawa wynikajgce z innych ustalen umownych, a takze

- dodatkowe okolicznosci, ktére mogg dowodzi¢, ze Spétka posiada lub nie posiada
mozliwosci kierowania istotnymi dziataniami w momentach podejmowania decyzji, w tym
wzorce gtosowania zaobserwowane na poprzednich zgromadzeniach udziatowcow.

Konsolidacja spotki zaleznej rozpoczyna si¢ w momencie uzyskania nad nig kontroli przez Spotke, a
koficzy w chwili utraty tej kontroli. Dochody i koszty jednostki zaleznej nabytej lub zbytej w ciggu roku
ujmuje sie w skonsolidowanym sprawozdaniu z dochodéw w okresie od daty przejecia przez Spétke
kontroli do daty utraty kontroli nad tg jednostkg zalezng. Wynik finansowy i wszystkie skfadniki
pozostatych catkowitych dochodéw przypisuje sie wiascicielom Spétki i udziatom niesprawujacym
kontroli. Catkowite dochody spétek zaleznych przypisuje sie wiascicielom Spoétki i udziatom
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niesprawujgcym kontroli, nawet jezeli powoduje to powstanie deficytu po stronie udziatow
niesprawujacych kontroli.

W razie koniecznosci sprawozdania finansowe spotek zaleznych koryguje si¢ w taki sposéb, by
dopasowaé stosowane przez nie zasady rachunkowosci do polityki rachunkowosci Grupy Kapitatowe;.

Podczas konsolidacji wszystkie wewnatrzgrupowe aktywa, zobowigzania, kapitat wtasny, dochody,
koszty i przeplywy pienigzne dotyczace transakcji dokonanych migdzy cztonkami Grupy Kapitalowej
podiegaja catkowitej eliminacji.

Wszystkie znaczgce salda i transakcje pomigdzy jednostkami Grupy, w tym niezrealizowane zyski i
straty wynikajace z transakcji w ramach Grupy, zostajg w catosci wyeliminowane.

Wyniki finansowe jednostek zaleznych nabytych lub sprzedanych w ciggu roku ujmuje si¢ w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym odpowiednio od momentu ich efektywnego nabycia lub
do momentu ich efektywnego zbycia.

Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych sporzadzane sa wediug standardéw rachunkowosci
obowigzujacych w poszczegoinych krajach, jednakze dla celéw konsolidaciji ich dane finansowe zostaty
przeksztalcone tak aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe bylo sporzadzone w oparciu
o jednolite zasady rachunkowosci. W stosownych przypadkach w sprawozdaniach finansowych
jednostek zaleznych badZ stowarzyszonych dokonuje sie korekt majacych na celu ujednolicenie zasad
rachunkowosci stosowanych przez dang jednostke z zasadami stosowanymi przez pozostate jednostki
Grupy.

Jednostki zalezne podlegaja konsolidacji w okresie od dnia objgcia nad nimi kontroli przez jednostke
dominujaca, a przestajg by¢ konsolidowane od dnia ustania kontroli. Sprawowanie kontroli przez
jednostke dominujaca ma miejsce wtedy, gdy posiada ona bezposrednio lub posrednio, poprzez swoje
jednostki zalezne, wigcej niz polowe liczby gloséw w danej spéice, chyba ze mozliwe jest do
udowodnienia, Ze taka wlasnosé nie stanowi o sprawowaniu kontroli. Sprawowanie kontroli ma miejsce
réwniez wtedy, gdy jednostka dominujaca ma mozliwo$¢ wplywania na polityke finansowg i operacyjng
danej jednostki.

Udzialy niekontrolujgce w aktywach netto (z wytaczeniem wartosci firmy) konsolidowanych podmiotow
zaleznych prezentowane sg odrebnie od kapitalu wtasnego Grupy. Na udziaty niekontrolujgce skiadajg
sie wartosci udziatéw na dzien potaczenia jednostek gospodarczych oraz udzialy niekontrolujgce
w zmianach w kapitale wiasnym poczawszy od daty polgczenia. Straty przypisywane udziatom
niekontrolujgcym wykraczajace poza udziat w kapitale podstawowym podmiotu alokowane sga do
udziatéw Grupy, z wyjgtkiem przypadkoéw wigzgcego zobowigzania i zdolnosci udziatowcow
niekontrolujgcych do dokonania dodatkowych inwestycji w celu pokrycia strat.

Potaczenie jednostek

W przypadku potaczety/ przejeé jednostek Grupa stosuje do rozliczenia transakcji zasady wynikajgce z
MSSF 3 ,Polaczenia jednostek”. Do rozliczenia potaczenia / przejecia jednostek stosuje si¢ metode
przejecia.

Zastosowanie metody przejecia wymaga:

a) zidentyfikowania jednostki przejmujacej,

b) ustalenia dnia przejecia,

c) ujecia i wyceny w wartosciach godziwych mozliwych do zidentyfikowania nabytych aktywow,
przejetych zobowigzan oraz wszelkich niekontrolujacych udziatéw w jednostce przejmowanej
oraz

d) ujecia i wyceny wartosci firmy lub zysku z okazyjnego nabycia.
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MSSF 3 wylgcza ze swojego zakresu potaczenia jednostek gospodarczych, ktére podlegajg wspéinej
kontroli zaréwno przed, jak i po przeprowadzeniu transakcji. Potaczenie jednostek gospodarczych z
udziatem jednostek bedacych pod wspéing kontrolg to potaczenie jednostek gospodarczych, w ktérym
wszystkie tgczace sig podmioty lub jednostki gospodarcze sg w ostatecznym rozrachunku kontrolowane
przez ten sam podmiot lub podmioty, zaréwno przed potaczeniem, jak i po nim, a tak sprawowana
kontrola nie ma charakteru tymczasowego. W takim przypadku jednostka stosuje MSR 8 ,Zasady
rachunkowosci, zmiany wartosci szacunkowych i bledy”.

Wartosé firmy
Wartosé firmy ujmowana jest poczagtkowo zgodnie z MSSF 3.

Wartosc ta kalkulowana jest jako réznica dwoch wartosci: (i) suma wynagrodzenia przekazanego za
kontrole, udziatéw niedajgcych kontroli oraz wartosci godziwej pakietéw udziatéw (akcji) posiadanych
w jednostce przejmowanej przed data przejecia oraz (i) warto§¢ godziwa mozliwych do
zidentyfikowania przejetych aktywéw netto jednostki.

Nadwyzka sumy skalkulowanej w sposéb wskazany powyZej ponad warto$¢ godziwg mozliwych do
zidentyfikowania przejetych aktywéw netto jednostki jest ujmowana w aktywach jako warto$é firmy.
Warto$¢ firmy odpowiada ptatnosci dokonanej przez przejmujacego w oczekiwaniu na przyszie korzysci
ekonomiczne z tytutu aktywow, ktérych nie mozna pojedynczo zidentyfikowaé ani osobno ujaé.

Na dzien sprawozdawczy wartos¢ firmy wycenia si¢ wedlug ceny nabycia pomniejszonej o tgczne
dotychczasowe odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci oraz zmniejszenia z tytutu zbycia czesci
udziatéw, do ktérych byta ona uprzednio przypisana. Odpisy aktualizujagce do wysokosci przypisanej do
danego osrodka (grupy osrodkéw) wypracowujgcego Srodki pieniezne wartosci firmy nie podlegajg
odwrdceniu.

Dla celow testu na utrate wartosci warto$¢ firmy alokuje si¢ do poszczegélnych osrodkéw generujgcych
przeptywy pienigzne w ramach jednostki (lub do grup takich osrodkéw), ktére majag odniesé korzysci z
synergii bedgcych skutkiem potaczenia jednostek gospodarczych.

Osrodek generujacy przeptywy pienigzne, do ktérego alokuje sig wartosé firmy, jest testowany na utrate
Jezeli warto$¢ odzyskiwalna osrodka generujgcego przeptywy pieniezne jest mniejsza od jego wartosci
bilansowej, odpis z tytutu utraty wartosci alokuje sie tak, by w pierwszej kolejnosci zredukowaé kwote
bilansowg wartosci firmy alokowanej do tego osrodka, a pozostatg czes$¢ alokuje sie na inne skiadniki
aktywow tego o$rodka, proporcjonalnie do wartosci bilansowej kazdego z nich. Odpis z tytutu utraty
wartosci firmy ujmuje si¢ bezposrednio w wynik. Odpiséw z tytutu utraty wartosci firmy nie odwraca sig
w kolejnych okresach.

Segmenty operacyjne

Grupa wyodrgbnia segmenty operacyjne w oparciu o kanaly sprzedazowe. Grupa wyszczegdlnita
nastgpujgce segmenty: (i) segment detaliczny, stanowigcy sprzedaz w salonach detalicznych, sprzedaz
internetowg oraz pozostatg sprzedaz detaliczna, (ii) segment B2B obejmujacy sprzedaz hurtowg oraz
sprzedaz do firm i klientéw korporacyjnych oraz (jii) segment pozostaty, obejmujacy pozostalg sprzedaz
nie zaklasyfikowang do pozostalych segmentéw.

Wartos$ci niematerialne

Wartoéci niematerialne obejmujg znaki towarowe, licencje, oprogramowanie komputerowe oraz
pozostate wartosci niematerialne, ktére spetniaja kryterium ujecia okreslone w MSR 38.
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W pozycji tej wykazywane sg réwniez wartosci niematerialne, ktére nie zostaly jeszcze oddane do
uzytkowania (naktady na niezakonczone wartosci niematerialne).

Wartosci niematerialne na dzien bilansowy wykazywane sg wedlug cen nabycia lub kosztéw
wytworzenia pomniejszonych o umorzenie oraz odpisy z tytulu trwatej utraty wartosci.

Wydatki zwigzane z utrzymaniem oprogramowania komputerowego spisywane sg w koszty z chwilg
poniesienia. Wydatki bezposrednio zwigzane z wytworzeniem dajgcych sig zidentyfikowac programow
komputerowych, kontrolowanych przez Grupe, ktére prawdopodobnie wygenerujg korzysci
gospodarcze przekraczajgce te koszty i bedag uzyskiwane przez wigcej niz jeden rok, ujmuje sie jako
wartosci niematerialne.

Wartosci niematerialne o okreslonym okresie uzytkowania amortyzowane sg metodg liniowg przez
okres ich ekonomicznej uzytecznosci. Okresy uZytkowania poszczegdinych wartosci niematerialnych
poddawane sg corocznej weryfikacji, a w razie koniecznosci korygowane prospektywnie.

Grupa stosuje nastepujgce roczne stawki amortyzacyjne dla wartosci niematerialnych: (i) prawa do
uzywania znakéw towarowych 20%, (i) prawa wiasnosci do oprogramowania i innych wartosci
niematerialnych i prawnych oraz licencje 5% - 50%.

Znak towarowy zostat zakwalifikowany przez Grupe do wartosci niematerialnych o nieokreslonym
okresie uzytkowania miedzy innymi z uwagi na jego unikalno$é. Znak towarowy obejmuje nazwisko
gtéwnego akcjonariusza, natomiast planowany okres uzyskiwania korzysci ekonomicznych z tytutu
korzystania ze znaku towarowego hie zostat ograniczony czasowo.

Znak towarowy wyceniono wedtug ceny nabycia, ze wzgledu na brak aktywnego rynku nie zastosowano
modelu opartego na warto$ci przeszacowane;.

Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia, czy mogta nastgpié utrata wartosci znaku towarowego.
Warto$é odzyskiwalna znaku towarowego ustalana jest na poziomie wartoéci catej spotki dominujgce;.
Jezeli warto§é odzyskiwalna znaku towarowego jest nizsza od jego warto$ci bilansowej, wowczas
Grupa obniza warto§¢ znaku towarowego do jego wartosci odzyskiwalnej. Kwota tej obnizki stanowi
odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci. Odpis ten ujmowany jest jako koszt w wyniku finansowym.

Warto$é odzyskiwalna odpowiada cenie sprzedazy netto znaku towarowego lub jego wartosci
uzytkowej, zaleznie od tego, kidra z nich jest wyzsza.

Srodki trwate

Wiasne sktadniki rzeczowych aktywow trwatych

Grupa dokonuje poczgtkowej wyceny rzeczowych aktywow trwatych wedtug ceny nabycia lub kosztu
wytworzenia. Cene nabycia zwiekszajg wszelkie koszty zwigzane bezposrednio z zakupem |
przystosowaniem sktadnika majatku do stanu zdatnego do uzytkowania.

Po poczgtkowym ujeciu rzeczowe aktywa trwate wykazywane sg wedtug ceny nabycia lub kosztu
wytworzenia pomniejszonych o umorzenie oraz odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Rzeczowe aktywa trwate amortyzowane sg od momentu, kiedy sg one dostgpne do uzytkowania.

Amortyzacja naliczana jest metodg liniowg przez szacowany okres uzytkowania danego skiadnika
aktywow. Dla poszczegdlnych grup rzeczowych aktywow trwatych stosowane stawki amortyzacyjne sg
nastepujgce: (i) budynki 2,5%, (ii) naktady w obcych srodkach trwatych 10%, (iii) urzgdzenia techniczne
i maszyny 10% - 20%, (iv) $rodki transportu 20%, (v) inne $rodki trwate 10% - 20%.

Koszty biezgcego utrzymania srodka trwatego, napraw, remonty i okresowe przeglady zaliczane sg do
wyniku finansowego okresu, w ktérym zostaty poniesione.
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Leasing
a) Grupa jako leasingobiorca

Grupa ocenia w momencie zawarcia umowy czy umowa jest leasingiem lub zawiera leasing. Umowa
jest leasingiem lub zawiera leasing, jesli przekazuje prawo do kontroli uzytkowania zidentyfikowanego
sktadnika aktywéw na dany okres w zamian za wynagrodzenie.

Grupa stosuje jednolite podejscie do ujmowania i wyceny wszystkich leasingéw, z wyjatkiem leasingéw
krétkoterminowych oraz leasingéw aktywéw o niskiej wartosci. W dacie rozpoczecia leasingu Grupa
rozpoznaje sktadnik aktywow z tytutu prawa do uzytkowania oraz zobowigzanie z tytutu leasingu.

Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania

Grupa rozpoznaje aktywa z tytutu prawa do uzytkowania w dacie rozpoczecia leasingu (tj. dzien, kiedy
bazowy skfadnik aktywoéw jest dostgpny do uzytkowania). Aktywa z tytulu prawa do uzytkowania
wyceniane sg wedtug kosztu (pomniejszone o {gczne odpisy amortyzacyjne i odpisy z tytutu utraty
wartosci), skorygowanego z tytulu jakiejkolwiek aktualizacji wyceny zobowigzar z tytutu leasingu. Koszt
aktywow z tytutu prawa do uzytkowania obejmuje kwotg ujetych zobowigzan z tytutu leasingu,
poniesionych poczgtkowych kosztéw bezposrednich oraz wszelkich optat leasingowych zaptaconych w
dacie rozpoczecia lub przed tg datg, pomniejszonych o wszelkie otrzymane zachety leasingowe.
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania sg amortyzowane metoda liniowa przez okres leasingu. Aktywa
z tytutu prawa do uzytkowania podlegajg testom na utrate wartosci zgodnie z MSR 36.

Zobowigzania z tytufu leasingu

W dacie rozpoczegcia leasingu Grupa wycenia zobowigzania z tytulu leasingu w wysokoéci wartosci
biezgcej optat leasingowych pozostajgcych do zaptaty w tej dacie. Optaty leasingowe obejmujg optaty
state (w tym zasadniczo stale oplaty leasingowe) pomniejszone o wszelkie nalezne zachety leasingowe,
zmienne optaty, ktére zalezg od indeksu lub stawki oraz kwoty, ktérych zaptaty oczekuje sie w ramach
gwarantowanej wartosci koricowej. Opfaty leasingowe obejmujg réwniez ceng wykonania opcji kupna,
jezeli mozna z wystarczajgcg pewnoscig zalozy¢ jej wykonanie oraz ptatnosci kar pienieznych za
wypowiedzenie leasingu, jezeli w warunkach leasingu przewidziano mozliwo$¢é wypowiedzenia
leasingu. Zmienne optaty leasingowe, ktére nie zalezg od indeksu lub stawki, s3 ujmowane jako koszty
w okresie, w ktdrym nastepuje zdarzenie lub warunek powodujgcy platnosé.

Przy obliczaniu wartosci biezacej optat leasingowych Grupa stosuje kraricowg stope procentowg
leasingobiorcy w dniu rozpoczecia leasingu, jezeli stopy procentowej leasingu nie mozna z tatwoscig
ustali¢. Po dacie rozpoczecia kwota zobowigzan z tytulu leasingu zostaje zwigkszona w celu
odzwierciedlenia odsetek i zmniejszona o dokonane platnosci leasingowe. Ponadto warto$é bilansowa
zobowigzan z tytutu leasingu podlega ponownej wycenie w przypadku zmiany okresu leasingu, zmiany
zasadniczo stalych opfat leasingowych lub zmiany osgdu odnosnie zakupu aktywéw bazowych.

Leasing krotkoterminowy i leasing aktywow o niskiej wartosci

Grupa stosuje zwolnienie z ujmowania leasingu krétkoterminowego do swoich krétkoterminowych
umow leasingu, tj. uméw, ktérych okres leasingu wynosi 12 miesiecy lub krécej od daty rozpoczecia i
nie zawiera opcji kupna. Spotka stosuje réwniez zwolnienie w zakresie ujmowania leasingu aktywéw o
niskiej wartosci. Opfaty leasingowe z tytutu leasingu krétkoterminowego i leasingu aktywéw o niskiej
wartosci uimowane s3 jako koszty metodg liniowa przez okres trwania leasingu.

b) Grupa jako leasingodawca

Umowy leasingowe, zgodnie z ktérymi Grupa jako leasingodawca, zachowuje zasadniczo cate ryzyko i
wszystkie pozytki wynikajgce z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane sg do umoéw leasingu
operacyjnego. Poczatkowe koszty bezposrednie poniesione w toku negocjowania uméw leasingu
operacyjnego dodaje si¢ do wartosci bilansowej $rodka stanowigcego przedmiot leasingu i uimuje przez
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okres trwania leasingu na tej samej podstawie, co przychody z tytutu wynajmu. Warunkowe optaty
leasingowe sg ujmowane jako przychdd w okresie, w ktdérym stang sig nalezne.

Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania, ktére zostaly poniesione w celu budowy dostosowywanego sktadnika aktywow
sg aktywowane przez okres niezbgdny dla przygotowania sktadnika aktywéw do jego zamierzonego
uzytkowania. Pozostate koszty finansowania zewnetrznego ujmuje sie jako koszty w okresie, w
ktérym je poniesiono.

Kiedy $rodki pozycza sie w celu finansowania okreslonego sktadnika lub sktadnikéw aktywow, kwote
kosztéw finansowania zewnetrznego, ktéra mozna aktywowac ustala si¢ jako réznice miedzy
rzeczywistymi kosztami finansowania zewnetrznego a przychodami z tytulu tymczasowego
zainwestowania tych pozyczonych srodkéw. Kiedy $rodki pozycza sig¢ bez $cisle okreslonego celu,
kwote kosztéw finansowania zewngtrznego, kidra moze by¢ aktywowana, ustala si¢ poprzez
zastosowanie stopy kapitalizacji do naktadéw poniesionych na ten skfadnik aktywéw. Stopa kapitalizaci
jest $rednig wazong wszystkich kosztéw finansowania zewnetrznego dotyczgcych pozyczek i kredytow.

Aktywowanie kosztéw finansowania zewnetrznego zawiesza sig¢ w przypadku przerwania na dtuzszy
okres czasu aktywnego prowadzenia dziatalnosci inwestycyjnej lub gdy zasadniczo wszystkie dziatania
niezbedne do przygotowania dostosowywanego skiadnika aktywéw do zamierzonego uzytkowania
zostaty zakonczone,

Utrata warto$ci niefinansowych aktywéw trwalych

Corocznemu testowi na utrate wartosci podlegajg nastepujgce skiadniki aktywoéw: (i) wartosci
niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania, (ii) wartosci niematerialne, ktére jeszcze nie s
uzytkowane, (iii) wartos¢ firmy.

W odniesieniu do pozostatych skladnikéw wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych
dokonywana jest coroczna ocena, czy wystapily przestanki, ktére mogg $wiadczyé o utracie ich
wartosci. W razie stwierdzenia, ze jakies zdarzenia lub okoliczno$ci mogg wskazywac na trudnosé w
odzyskaniu wartosci bilansowej danego skiadnika aktywdéw, przeprowadzany jest test na utrate
wartosci.

Dla potrzeb przeprowadzenia testu na utrate wartosci aktywa grupowane sg na najnizszym poziomie,
na jakim generujg przeplywy pieniezne niezaleznie od innych aktywéw lub grup aktywéw (tzw. osrodki
wypracowujace przeptywy pienigezne). Sktadniki aktywéw samodzielnie generujgce przeplywy pienigzne
testowane s3 indywidualnie.

Jezeli warto$¢é bilansowa przekracza szacowang warto$¢ odzyskiwalna aktywéw, do ktérych aktywa te
nalezg, woéwczas warto$¢ bilansowa jest obnizana do poziomu warto$ci odzyskiwalnej. Wartos¢
odzyskiwalna odpowiada wyZzsze] z nastepujgcych dwéch wartosci: warto$ci godziwej pomniejszonej o
koszty sprzedazy lub wartosci uzytkowej. Przy ustalaniu wartosci uzytkowej szacowane przyszte
przeplywy pieniezne sg dyskontowane do warto$ci biezacej przy zastosowaniu stopy dyskontowej
odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie oraz ryzyka zwigzanego z
danym skladnikiem aktywow.

Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty warto$ci s ujmowane w pozycji pozostatych kosztow operacyjnych
sprawozdania z catkowitych dochodéw.

Na kolejne dni bilansowe oceniane sg przestanki wskazujgce na mozliwo$é odwrécenia odpisow
aktualizujgcych. Odwrdcenie odpisu ujmowane jest w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w pozycii
pozostatych przychodow operacyjnych.
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Instrumenty finansowe

Klasyfikacja i wycena aktywdw finansowych
Aktywa finansowe klasyfikowane sg do nastepujgcych kategorii wyceny:

¢ wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu,
* wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
* wyceniane w warto$ci godziwej przez inne catkowite dochody.

Klasyfikacja i wycena aktywow finansowych nie ulegta zmianie w zwigzku z implementacjg MSSF 9.

Aktywa finansowe wyceniane dotychczas w wartosci godziwej pozostang nadal wyceniane w wartosci
godziwej. Do tej kategorii zaliczane sg wszystkie instrumenty pochodne wykazywane w sprawozdaniu
z sytuacji finansowej w odrebnej pozycji ,Pochodne instrumenty finansowe”.

Wszystkie aktywa finansowe wyceniane dotychczas w zamortyzowanym koszcie, dalej pozostang
wyceniane w zamortyzowanym koszcie.

Naleznosci handlowe sg utrzymywane dla uzyskania przeplywéw pienigznych wynikajacych z umowy,
a Grupa nie sprzedaje naleznosci handlowych w ramach faktoringu — bedg one nadal wyceniane w
zamortyzowanym koszcie przez wynik finansowy. Grupa korzysta z praktycznego zwolnienia i dla
naleznosci handlowych ponizej 12 miesigcy nie identyfikuje istotnych elementéw finansowania.

Instrumenty diuzne — aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie

Skiadnik aktywéw finansowych wycenia sie w zamortyzowanym koszcie, jesli speinione sg oba
ponizsze warunki:

a) skladnik aktywow finansowych jest utrzymywany zgodnie z modelem biznesowym, ktérego celem
jest utrzymywanie aktywow finansowych dla uzyskiwania przeplywow pienigznych wynikajacych z
umowy, oraz

b) warunki umowy dotyczgcej sktadnika aktywéw finansowych powodujg powstawanie w okreslonych
terminach przeplyw6w pienigznych, ktére sg jedynie splatg kwoty gtéwnej i odsetek od kwoty gtéwnej
pozostalej do splaty.

Do kategorii aktywéw finansowych wycenianych zamortyzowanym kosztem Grupa klasyfikuje:

¢ naleznosci handlowe,
¢ pozyczki, ktdre zgodnie z modelem biznesowym wykazywane sg jako utrzymywane w celu
uzyskania przeplywéw pienigznych,
e srodki pienigzne i ekwiwalenty.
Przychody z tytulu odsetek oblicza sig przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej i
wykazuje si¢ w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w pozycji ,Przychody finansowe z tytutu
odsetek”.

Utrata wartosci aktywoéw finansowych

Grupa dokonuje oceny oczekiwanych strat kredytowych (ang. expected credit losses, ,ECL")
zwigzanych z instrumentami dluznymi wycenianymi wedlug zamortyzowanego kosztu i wartosci
godziwej przez pozostate catkowite dochody, niezaleznie od tego, czy wystgpily przestanki utraty
wartosci.

W przypadku naleznosci z tytutu dostaw i ustug, Grupa stosuje uproszczone padejscie i wycenia odpis
na oczekiwane straty kredytowe w kwocie réwnej oczekiwanym stratom kredytowym w catym okresie
zycia. Grupa wykorzystuje swoje dane historyczne dotyczace strat kredytowych, skorygowane w
stosownych przypadkach o wplyw informacji dotyczacych przysziosci.
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Nalezno$ci z tytulu dostaw i ustug

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug s ujmowane i wykazywane wedlug kwot pierwotnie
zafakturowanych, z uwzglednieniem odpisu na oczekiwane straty kredytowe w calym okresie Zycia.
Odpis na naleznoéci oszacowywany jest wtedy, gdy $ciagniecie peinej kwoty naleznosci przestato by¢
prawdopodobne. W przypadku, gdy wptyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, warto$¢ naleznosci
jest ustalana poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysziych przeplywéw pienigznych do
wartosci biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej odzwierciedlajace; aktualne oceny rynkowe
wartosci pienigdza w czasie. JeZeli zastosowana zostata metoda polegajaca na dyskontowaniu,
zwigkszenie naleznosci w zwigzku z uptywem czasu jest ujmowane jako przychody finansowe.

Zapasy

Zapasy (towary) wykazywane sg w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w wartosci netto,
tj. pomniejszonej o odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci.

Towary wyceniane sg wediug cen nabycia nie wyzszych od cen sprzedazy netto. Na cene nabycia
skladajg sie wszystkie koszty zakupu poniesione w trakcie doprowadzenia zapaséw do ich aktualnego
miejsca i stanu. Na koszty zakupu skiadajg si¢: cena zakupu, cta importowe i inne podatki, koszty
transportu i inne koszty zwigzane bezposrednio z nabyciem towarow.

Grupa przyjeta zasade ustalania wartosci rozchodu zapaséw metodg FIFO (,pierwsze przyszio —
pierwsze wyszio”).

Aktualizacji warto$ci zapaséw dokonuje sig réwniez w zwigzku z utratg ich wartosci oraz w zwigzku z
ich zaleganiem. Zapasy zalegajgce podlegajg indywiduainej ocenie, polegajgcej na szczegélowej
analizie rotacji w danej grupie asortymentowej oraz analizie wedtug lokalizacji (punktow sprzedazy
detalicznej) zalegajgcych zapaséw — w takim przypadku towary sg odpowiednio promowane oraz
przesuwane do punktéw sprzedazy detalicznej w ktorej dany asortyment towaréw wykazuije rotacje.

Odpisy aktualizujgce wartos¢ zapaséw dokonywane s3 takze w przypadku utraty ich wartoéci z powodu
uszkodzenia i braku mozliwosci przywrécenia ich cech uzytkowych. W takiej sytuacji zapasy te
podlegajg utylizacji.

Odpisy aktualizujgce warto$¢ rzeczowych skiadnikéw aktywéw obrotowych zwigzanych z utratg ich
wartosci lub wycena na dzien bilansowy obcigzajg pozostate koszty operacyjne. W przypadku ustania
przyczyny dokonania odpisu aktualizujgcego wartos¢ rzeczowych skfadnikéw obrotowych jest
odnoszona na dobro pozostatych przychodéw operacyjnych.

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty obejmujg gotéwke w kasie i na rachunkach bankowych, oraz
krétkoterminowe inwestycje o duzej ptynnosci (do 3 miesigcy), tatwo wymienialne na gotéwke, dla
ktérych ryzyko zamiany wartosci jest nieznaczne, a takze srodki pieniezne w drodze (wplaty utargow z
kas placowek handlowych na rachunek bankowy oraz wptaty z kart ptatniczych).

Kapitat wtasny

Na kapitaly wiasne skiadajg sig: (i) kapitat zaktadowy, (i} kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich
wartosci, (iii) inne udzialy kapitatowe — powstate z innych doptat do kapitatu (iv) pozostate kapitaty
rezerwowe - ktéry tworzy sig¢ zgodnie z MSSF, (v) zyski zatrzymane — obejmujace wynik netto roku
biezacego oraz lub ubiegtych.

Wartoéé kapitatéw Grupy wynika z uméw, statutéw, zasad MSSF a takze pozostawionych w jednostce
zyskow lub niepokrytych strat.
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Rezerwy na swiadczenia pracownicze

Wykazywane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej zobowigzania i rezerwy na $wiadczenia
pracownicze obejmujg nastepujgce tytuly: (i) rezerwy na niewykorzystane urlopy oraz (i) inne
diugoterminowe $wiadczenia pracownicze, do ktérych Grupa zalicza odprawy emerytaine.

Wartos¢ zobowigzan z tytutu krétkoterminowych $wiadczer pracowniczych ustala sie bez dyskonta i
wykazuje w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w kwocie wymaganej zaplaty.

Grupa tworzy rezerwe na koszty kumulowanych ptatnych nieobecnosci, ktére bedzie musiata ponie$é
w wyniku niewykorzystanego przez pracownikéw uprawnienia, a ktére to uprawnienie narosto na dzien
bilansowy. Rezerwa na niewykorzystane urlopy stanowi rezerwe krétkoterminowg i nie podlega
dyskontowaniu.

Zgodnie z systemami wynagradzania obowigzujacymi w Spéice pracownicy majg prawo do odpraw
emerytalnych. Odprawy emerytalne sg wyptacane jednorazowo w momencie przej$cia na emeryture.

Wysokos$¢ odpraw emerytalnych zalezy od $redniego wynagrodzenia pracownika.

Grupa tworzy rezerwe na przyszie zobowigzania z tytulu odpraw emerytalnych w celu
przyporzadkowania kosztéw do okreséw nabywania uprawnier przez pracownikéw.

Warto§¢ biezgca rezerw na kazdy dziehh bilansowy jest szacowana przez Grupe metodg
prognozowanych . uprawnier jednostkowych — metodg aktuarialng. Naliczone rezerwy sg réwne
zdyskontowanym platnosciom, ktére w przyszioSci zostang dokonane i dotyczg okresu do dnia
bilansowego. Informacje demograficzne oraz informacje o rotacji zatrudnienia oparte sg na danych
historycznych.

Zyski i straty z obliczen aktuarialnych oraz koszty przesziego zatrudnienia rozpoznawane sg
bezzwlocznie w wyniku finansowym.

Platnosci w formie akcji

W Grupie realizowane sg programy motywacyjne, w ramach, ktérych kluczowym czionkom kadry
menedzerskiej przyznawane sg warranty subskrypcyjne uprawniajgce do nabycia akcji Spotki po
preferencyjnej cenie.

Wartos¢ wynagrodzenia za prace kadry menedzerskiej okreslana jest w sposéb posredni poprzez
odniesienie do warto$ci- godziwej przyznanych instrumentéw kapitalowych. Wartosé godziwa warrantéw
wyceniana jest na dzien przyznania.

Koszt rodzajowy oraz drugostronnie zwiekszenie kapitalu wlasnego ujmowane jest na podstawie
najlepszych dostepnych szacunkéw co do liczby warrantéw, do ktérych nastapi nabycie uprawniefh w
danym okresie. Grupa dokonuje korekty tych szacunkéw, jeZeli pdzniejsze informacje wskazuja, ze
liczba przyznanych warrantéw rézni sig¢ od wczesniejszych oszacowan. Korekty szacunkéw dotyczace
liczby przyznanych warrantow ujmowane sg w wyniku finansowym biezgcego okresu — nie dokonuje
sie korekt poprzednich okresow.

Po zamianie warrantéw subskrypcyjnych na akcje, kwota kapitatu z wyceny przyznanych warrantéw
prezentowana jest jako kapitat rezerwowy.

Inne rezerwy:

Rezerwa zostaje ujeta w przypadku, gdy na Grupie cigzy obowigzek wynikajacy z przeszlych zdarzen i
prawdopodobne jest, ze wypelnienie tego obowigzku wigzaé si¢ bedzie z wyplywem korzysci
ekonomicznych. W przypadku, kiedy efekt wartosci pieniadza w czasie ma istotne znaczenie, rezerwy
$3 szacowane poprzez dyskontowanie oczekiwanych przysztych przeptywow srodkéw pienieznych w
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oparciu o stope przed opodatkowaniem, ktéra odzwierciedla biezace szacunki rynkowe zmian wartosci
pienigdza w czasie oraz ryzyko zwigzane z danym sktadnikiem pasywow.

Zobowiazania warunkowe:

Zobowigzanie warunkowe jest mozliwym obowigzkiem, ktéry powstaje na skutek zdarzen przesztych,
ktérych istnienie zostanie potwierdzone dopiero w momencie wystgpienia lub niewystgpienia jednego
lub wigkszej liczby niepewnych przyszitych zdarzen, ktére nie w petni podlegajg kontroli jednostki lub
wynikajg z obecnego obowiazku, ktory powstaje na skutek zdarzeri przesztych, ale nie jest ujmowany
w sprawozdaniu finansowym, poniewaz: (i) nie jest prawdopodobne, aby konieczne byto wydatkowanie
srodkéw zawierajgcych w sobie korzysci ekonomiczne w celu wypetnienia obowigzku lub (i) kwoty
obowigzku (zobowigzania) nie mozna wycenié wystarczajgco wiarygodnie.

Zobowigzania warunkowe nabyte w drodze polaczenia jednostek gospodarczych ujmowane sg w
sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako rezerwy na zobowigzania.

Mozliwe wplywy zawierajgce korzysci ekonomiczne dla Grupy, ktére nie spetniajg jeszcze kryteriow
ujecia jako aktywa, stanowig aktywa warunkowe, ktérych nie ujmuje si¢ w sprawozdaniu z sytuacii
finansowej. Informacje o zobowigzaniach i aktywach warunkowych ujawnia si¢ w dodatkowych notach
objasniajacych.

Zobowigzania finansowe
Pozostate zobowigzania finansowe inne niz instrumenty pochodne zabezpieczajgce wykazywane sg w

nastepujgcych pozycjach sprawozdania z sytuaciji finansowej: (i) zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostate zobowigzania, oraz (i) pozostate zobowigzania finansowe.

Po poczatkowym ujeciu zobowigzania finansowe wyceniane sg wediug metody zamortyzowanego
kosztu, z wyjatkiem zobowigzan finansowych przeznaczonych do obrotu lub wyznaczonych jako
wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik finansowy.

Do kategorii zobowigzan finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy Grupa
zalicza instrumenty pochodne inne niz instrumenty zabezpieczajgce. Zyski i straty z wyceny
zobowigzan finansowych ujmowane sg w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w pozycji przychodow
lub kosztéw finansowych.

Zobowigzania przeznaczone do obrotu i instrumenty pochodne bedgce zobowigzaniami wycenia sig po
poczgtkowym ujeciu w wartosci godziwej.

Zobowigzania z tytutu leasingu sg wykazywane w pozycjach sprawozdania: Zobowigzania z tytutu
leasingu diugoterminowe i Zobowigzania z tytutu leasingu krétkoterminowego.

Kredyty i pozyczki oprocentowane
Kredyty i pozyczki oprocentowane klasyfikowane sg przez Grupe jako zobowigzania finansowe.

W momencie poczatkowego ujecia kredyty i pozyczki oprocentowane wycenia si¢ w cenie nabycia, tj.
w wartoéci godziwej otrzymanych $rodkéw pienigznych, pomniejszonych o koszty zwigzane z
uzyskaniem kredytu lub pozyczki.

Po poczatkowym ujeciu kredyty i pozyczki oprocentowane wycenia sig¢ po koszcie zamortyzowanym,
metodg efektywnej stopy procentowe;.
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Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostalte zobowiazania

Zobowigzania krétkoterminowe obejmujg wszystkie zobowigzania z tytutu dostaw i ustug niezaleznie
od umownego terminu ich zapfaty oraz t¢ czes¢ zobowigzan z pozostalych tytuldw, ktéra jest
wymagalna w ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego.

W momencie poczatkowego ujecia zobowigzania wycenia sie w cenie nabycia, tj. w warto$ci godziwej
otrzymanej zaptaty. Warto$¢ ta okreélana jest na podstawie ceny transakcji lub (w przypadku braku
mozliwosci okreslenia tej ceny) zdyskontowanej sumy wszystkich przyszlych uiszczonych platnosci.

Po poczatkowym ujeciu zobowigzania, wycenia sie w zamortyzowanej cenie nabycia, stosujagc metode
efektywnej stopy procentowej. Koszt odsetkowy ujmuje sie stosujac efektywna stope procentowg z
wyjatkiem zobowiazan krétkoterminowych, jezeli uyymowane dyskonto byloby nieznaczgce.

Rozliczenia miedzyokresowe czynne

Grupa wykazuje w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji ,Krétkoterminowe rozliczenia
migdzyokresowe” optacone z géry koszty dotyczgce przyszlych okreséw sprawozdawczych.

Rozliczenia miedzyokresowe bierne

Po stronie pasywéw sprawozdania z sytuacji finansowej w pozycji ,Diugoterminowe rozliczenia
migdzyokresowe” oraz ,Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe” Grupa wykazuje w
szczegolnosci: (i) rownowarto$¢ otrzymanych lub naleznych od kontrahentéw Srodkéw z tytutu
Swiadczen, ktérych wykonanie nastgpi w nastgpnych okresach sprawozdawczych, (i) dotacje
otrzymane.

Bierne rozliczenia migdzyokresowe kosztéw wykazywane sg w ramach ,Zobowigzan z tytulu dostaw i
ustug oraz pozostatych zobowigzaniach”.

Zaliczone do rozliczerh migdzyokresowych kwoty otrzymanych dotacji zwiekszajg stopniowo pozostate
przychody operacyjne, réwnolegle do odpiséw amortyzacyjnych lub umorzeniowych od $rodkéw
trwalych sfinansowanych z tych zrédet.

Dotacje panstwowe

Dotacji panstwowych nie ujmuje sie do chwili uzyskania uzasadnionej pewnosci, ze Grupa spetni
konieczne warunki i otrzyma takie dotacje.

Dotacje panstwowe, ktorych zasadniczym warunkiem jest nabycie lub wytworzenie przez Grupe
aktywow krétkoterminowych, ujmuje sie w sprawozdaniu z sytuacji finansowej, w pozycji rozliczen
migdzyokresowych przychodow i odnosi w wynik finansowy systematycznie przez przewidywany okres
uzytkowania ekonomicznego tych aktywow.

Pozostate dotacje rzagdowe ujmowane sg systematycznie w przychodach, w okresie niezbednym do
dopasowania ich do kosztéw, ktére majg kompensowadé. Dotacje nalezne jako kompensata kosztéw lub
strat juz poniesionych lub jako forma bezposredniego wsparcia finansowego dla Grupy bez ponoszenia
przyszitych kosztéw ujmowane sg w wyniku finansowym w okresie, w ktérym sg nalezne.

Przychody ze sprzedazy

MSSF 15 Przychody z uméw z klientami ustanawia tzw. Model Pieciu Krokéw rozpoznawania
przychoddw wynikajacych z uméw z klientami.
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Zgodnie z powyzszym standardem przychody ujmowane sa w kwocie wynagrodzenia, ktére przystuguje
jednostce w zamian za przekazanie przyrzeczonych débr lub ustug klientowi.

Grupa rozpoznaje przychéd w momencie przekazania towaru do klienta w wartosci odzwierciedlajgcej
cene oczekiwang przez jednostke w zamian za przekazanie tych dobr i ustug.

Grupa realizuje przychody z umoéw z klientami w podziale na 2 istotne kategorie, ktére odzwierciedlajg
sposéb wplywu czynnikéw ekonomicznych na charakter, kwote, termin ptatnosci oraz niepewnosc
przychoddéw i przeplywow pienieznych:

a) sprzedaz detaliczna omnichannel towaréw (segment B2C),

b) sprzedaz hurtowa towaréw (segment B2B).
W obu segmentach umowa zawiera tylko jedno zobowigzanie do wykonania $wiadczenia, tj. sprzedaz
towaru, ktéry jest rozpoznawany w momencie, gdy klient uzyskuje kontrolg nad towarem.

W segmencie sprzedazy detalicznej we wiasnej sieci oraz na wiasnych stronach internetowych Grupa
udziela klientom 30-dniowego prawa do zwrotu. Zobowigzanie z tytulu zwrotéw jest ujmowane na
biezgco w wyniku finansowym poprzez korekte zaréwno przychodéw jak i kosztu wtasnego sprzedazy.
W tym segmencie ptatnos¢ jest realizowana zazwyczaj gotéwkowo (w tym takze poprzez karty ptatnicze
i przelewy natychmiastowe).

W segmencie sprzedazy hurtowej prawo do zwrotéw zalezy od umowy z odbiorcg i takze jest ujmowane
na biezagco w wyniku finansowym poprzez korekte zaréwno przychodéw jak i kosztu wiasnego
sprzedazy. W tym segmencie ptatno$ci zazwyczaj nie sg realizowane gotowkowo.

Wszystkie towary oferowane przez Spdtke pod wiasng marka, niezaleznie od kanatu dystrybucji, sg
objete rekojmig albo gwarancjg. Poniewaz Spétka nie stosuje dodatkowych umow czy ustaleh w
zakresie gwarancji, a udzielana gwarancja wynika z koniecznosci zapewnienia przez Spotke zgodnosci
produktu z jego specyfikacja to zobowigzania z tego tytulu byty i sg rozpoznawane zgodnie z MSR 37
Rezerwy, zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe.

Koszty operacyjne

Koszty operacyjne sg ujmowane w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw zgodnie z zasadg
wspdtmiernosci przychodow i kosztéw. Grupa prezentuje w sprawozdaniu finansowym kalkulacyjng
wersje rachunku zyskéw i strat oraz ujawnia koszty wedtug rodzaju w notach objasniajgcych.

Podatek dochodowy (wraz z podatkiem odroczonym)

Podatek dochodowy wykazany w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw obejmuje czgs¢ biezgcy i
cze$é odroczong. Podatek dochodowy ujmowany jest w wyniku finansowym, z wyjatkiem kwot
zwigzanych z pozycjami rozliczanymi bezposrednio z kapitatlem wlasnym. Wéwczas ujmuje si¢ go w
kapitale wtasnym.

Podatek biezgcy stanowi zobowigzanie podatkowe z tytutu dochodu do opodatkowania za dany rok,
ustalone przy zastosowaniu stawek podatkowych obowigzujgcych na dzien bilansowy oraz korekty
podatku dotyczacego lat ubiegtych.

Podatek odroczony wyliczany jest przy zastosowaniu metody zobowiazania bilansowego, w oparciu o
réznice przejéciowe pomigdzy wartoscig aktywéw i zobowigzan ustalang dla celéw ksiggowych, a ich
wartoscig ustalang dla celéw podatkowych.

Rezerwe na podatek odroczony ujmuje sie od wszystkich dodatnich réznic przejsciowych
podlegajacych opodatkowaniu, natomiast skfadnik aktywéw z tytulu podatku odroczonego jest
rozpoznawalny do wysoko$ci w jakiej prawdopodobne jest pomniejszenie przysztych zyskow
podatkowych o rozpoznane ujemne réznice przejéciowe. Pozycja aktywéw lub zobowigzan z tytutu
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podatku odroczonego nie powstaje, jesli réznica przej$ciowa powstaje z tytutu wartosci firmy lub z tytutu
pierwotnego ujecia (poza sytuacjg ujecia po poigczeniu jednostek gospodarczych) innego skiadnika
aktywéw lub zobowigzania w transakcji, ktéra nie wplywa ani na wynik podatkowy, ani na wynik
ksiegowy.

Rezerwg na podatek odroczony ujmuje sie od przejsciowych réznic podatkowych powstatych w wyniku
inwestycji w jednostki zalezne, stowarzyszone i udziaty we wspéinych przedsiewzigciach, chyba ze
Grupa jest zdolna kontrolowaé moment odwrdcenia réznicy przejéciowej i jest prawdopodobne, iz w
dajgcej sig przewidzie¢ przysziosci réznica przejsciowa sig nie odwréci. Aktywa z tytulu podatku
odroczonego wynikajgce z przejsciowych réznic w odliczeniach zwigzanych z takimi inwestycjami i
udziatami ujmuje sie w zakresie odpowiadajgcym prawdopodobnym zyskom podlegajacych
opodatkowaniu, kitére bedzie mozna skompensowaé réznicami przejéciowymi, jesli zachodzi
prawdopodobieristwo, Ze w przewidywanej przysziosci réznice te odwrécy sie.

Wartos¢ bilansowa skladnikéw aktywow z tytutu podatku odroczonego podlega przegladowi na kazdy
dzien bilansowy, a w przypadku, gdy spodziewane przyszie zyski podatkowe nie beda wystarczajgce
dla odzyskania sktadnikéw aktywéw lub jego czesci, wartosé te nalezy odpowiednio pomniejszyé.

Aktywa i zobowigzania z tytutu podatku odroczonego oblicza sig przy uzyciu stawek podatkowych, ktre
bedg obowigzywa¢ w momencie, gdy pozycja aktywow zostanie zrealizowana lub zobowigzanie
zostanie wymagalne, zgodnie z przepisami (stawkami) podatkowymi obowigzujacymi prawnie lub
faktycznie na dzief bilansowy. Wycena aktywow i zobowigzan z tytutlu podatku odroczonego
odzwierciedla konsekwencje podatkowe sposobu, w jaki Grupa spodziewa sie odzyskaé lub rozliczyé
wartos¢ bilansowg aktywow i zobowigzar na dzieri sporzgdzenia sprawozdania finansowego.

Zysk netto na akcje

Zysk netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku netto za dany okres
przez sredniowazong liczbe akcji Spotki w danym okresie. Grupa na dzien bilansowy dokonuje analizy,
czy w danym okresie miaty miejsce czynniki powodujgce rozwodnienie zysku /straty na akcje.
Informacje na temat zysku na akcje i rozwodnionego zysku na akcje sg przedstawione w nocie 26.

Biad istotny

Blad jest istotny, jezeli moZe indywidualnie lub w sumie z innymi bledami wptywaé na decyzje
ekonomiczne uzytkownikéw sprawozdania finansowego. Bledy poprzedniego okresu to bledy w
sprawozdaniu za jeden lub kilka poprzednich okresow.

Kwota korekty btedu istotnego odnoszgcego sie do ubieglych okreséw obrotowych powinna zostaé
wykazana w sprawozdaniu finansowym jako korekta zysku / (straty) z lat ubiegtych. Dane poréwnywalne
powinny zosta¢ przeksztalcone, z wyjatkiem sytuacji, gdy jest to niewykonalne ze wzgledéw
praktycznych. Przez przeksztatcenie danych poréwnywalnych nalezy rozumieé doprowadzenie danych
roku poprzedniego do poréwnywalnosci z danymi roku biezacego. W tym celu kwote bledu istotnego
nalezy wykaza¢ w sprawozdaniu finansowym za rok poprzedni w nastgpujacy sposéb: (i) jeZeli btad
istotny powstat w roku poprzednim — jako obcigzenie wyniku finansowego tego roku, (i) jezeli biad
istotny powstat w latach poprzedzajgcych rok poprzedni — jako obcigzenie zysku / (straty) z lat
ubieglych.

Zmiany polityki rachunkowosci

Zmiany polityki rachunkowosci nalezy dokona¢ jedynie wtedy, gdy majg miejsce zmiany standardéw
rachunkowosci oraz gdy Grupa dokonuje zmian w celu zapewnienia lepszej prezentacji sprawozdan
finansowych.

Korekty wynikajace ze zmiany polityki rachunkowosci wykazuje sie jako korekty zysku (straty) z lat
ubiegtych i doprowadza sig do poréwnywalnosci dane finansowe za rok poprzedni i prezentuje je wedtug
zasad obowiazujgcych w roku biezgcym.
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4. Dane uzupetniajgce do informacji finansowych
NOTA 1 Wartosci niematerialne

Licencje,
31.12.2024 Wartos¢ firmy Znaki towarowe oprogramowania Razem
komputerowe

Wartos¢ brutto

Stan na 1.01.2024 26 327 2600 24 800 53727
Zwigkszenia - - 4 059 4 059
Zmniejszenia - - (937) (937)
Stan na 31.12.2024 26 327 2600 27 922 56 849
Umorzenie

Stan na 1.01.2024 9214 - 16 690 25904
Zwigkszenia - - 1946 1946
Zmniejszenia - - (153) (153)
Stan na 31.12.2024 9214 - 18 483 27697
et~ 17 113 2 600 9 439 29 152

Licencje,
31.12.2023 Wartosé firmy Znaki towarowe oprogramowania Razem
komputerowe

Wartoé¢ brutto

Stan na 1.01.2023 26 327 2600 22736 51 663
Zwigkszenia - - 2072 2072
Zmniejszenia - - Q) )
Stan na 31.12.2023 26 327 2 600 24 800 53727
Umorzenie

Stan na 1.01.2023 9214 - 15 033 24 247
Zwigkszenia - - 1786 1786
Zmniejszenia - - (129) (129)
Stan na 31.12.2023 9214 - 16 690 25904
Stan na 31.12.2023 17113 2600 8110 27 823

- wartos¢ netto

Wartosci niematerialne uzytkowane przez Grupe obejmujg warto$¢ firmy, znaki towarowe, know-how i
oprogramowanie komputerowe (facznie ze zwigzanymi z tym oprogramowaniem licencjami).

Wartosci niematerialne, ktore nie zostaty do dnia bilansowego oddane do uzytkowania, prezentowane

sg w pozyciji ,naktady na niezakonczone wartosci niematerialne”.

Amortyzacja wartosci niematerialnych zostata ujeta w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw.

Zgodnie z wymogami MSR 36, Grupa przeprowadzita test na utrat¢ wartosci aktywéw niematerialnych
o nieokreslonym okresie uzytkowania, w tym wartosci firmy oraz posiadanych znakow towarowych. Na
dzieh bilansowy warto$é odzyskiwalna wyzej wymienionych aktywéw przewyzsza ich wartos¢
bilansowa, w zwigzku z czym Grupa nie rozpoznata Zadnych odpisow z tytutu utraty wartosci.
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NOTA 2 Rzeczowe aktywa trwale

Gy Suyr) Moyl S e gwew  Raem
Wartos¢ brutto
Stan na 1.01.2024 9624 79 340 13417 6415 24639 1563 134998
Zwigkszenia ; 3466 1785 454 2719 1200 9624
ﬁggg;:ﬁ:‘:d c‘,"’ut%’y"t‘ku_ - (3659) (630) @64)  (1921)  (1971)  (9045)
Wykup z leasingu - - - - - - -
Stan na 31.12.2024 9 624 79 147 14572 6005 25437 792 135577
Umorzenie
Stan na 1.01.2024 . 27 753 9537 3074 19 958 . 60 322
Zwigkszenia - 3622 1020 941 1605 - 7197
Zmniejszenia - (2914 (460) (790)  (1278) - (5442)
Wykup z leasingu - - - - - - -
Stan na 31.12.2024 - 28 461 10106 3225 20285 - 62077
ki 9624 50686 4466 2780 5152 792 73500
2023 Grunty Budynkii Maszyny i Srodki Inne tm%;?:& R
obiekty urzadzenia transportu budowie azem
Wartos¢ brutto
Stan na 1.01.2023 9624 76 257 12196 5970 23037 491 127575
Zwiekszenia ; 3582 1403 1043 2308 2738 11074
ggggzzﬁga&:’ug’;‘ku_ - (499) (182) (598) (706) (1 666) (3 651)
Wykup z leasingu - - - - - - -
Stan na 31.12.2023 9624 79 340 13417 6415 24639 1563 134998
Umorzenie
Stan na 1.01.2023 - 24 962 8767 2755 18 506 - 54989
Zwigkszenia - 3085 863 896 1941 ; 6 785
Zmniejszenia ; (294) (93) (577) (489) - (1453
Wykup z leasingu - - - - - - -
Stan na 31.12.2023 . 27753 9537 3074 19958 - 60322
Stan na 31.12.2023 - 9 624 51 587 3880 3 341 4681 1563 74 676

wartosé netto

Dominujgcg pozycja w strukturze rzeczowych aktywoéw trwatych na koniec 2024 oraz 2023 roku
stanowily budynki i budowle. W zakresie tej pozycji gtéwng jej wartos¢ tworzy budynek biurowo-
magazynowy w Palmirach, jak réwniez naktady w wynajmowanych obiektach handlowych.
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Nakfady na wartosci niematerialne i rzeczowe aktywa trwate 31.12.2024 31.12.2023
Poniesione naktady 11712 11 480
Planowane naklady 14 400 16 500

Wsrdd planowanych na 2025 r. inwestycji rzeczowych Spétka planuje przeznaczyé ok. 7,0 min zt na
wyposazenie nowych salonéw i modernizacje obecnych oraz ok. 5,5 min zt na infrastrukture IT zwigzang
z e-commerce oraz 14,1 min na modernizacje¢ magazynu w Palmirach oraz 0,9 min zt na inwestycje
pozostate.

NOTA 3 Struktura wtasnosci srodkow trwatych, leasing

W zwigzku z wdrozeniem MSSF 16 $rodki trwate w leasingu, prezentowane sg jako element aktywéw
z tytutu prawa do uzytkowania (patrz nota 14). Przedmiotem zawartych umoéw leasingowych sg srodki
transportu i umowy najmu salonéw stacjonarnych.

NOTA 4 Aktywa oraz rezerwa na podatek odroczony

Aktywa netto z tytutu podatku odroczonego 31.12.2024 31.12.2023
Stan na poczgtek okresu 1110 1224
Zwigkszenia - uznanie wyniku finansowego (114)
Zmniejszenia - obcigzenie wyniku finansowego 659 -
Stan na koniec okresu 1769 1110
Ujemne réznice przejsciowe 31.12.2024 31.12.2023
Odpisy aktualizujgce zapasy 2938 2 580
Odpisy aktualizujgce naleznosci, korekty przychodow - 660
Rezerwy i rozliczenia bierne kosztow 5768 5496

Rdznice przejsciowe na srodkach trwatych i aktywach
niematerialnych

Réznica przejsciowa na umowach MSSF 16 2578 3074
Straty do rozliczenia w przyszlych okresach 11 347 6733
1121 1 004
Razem 23 752 19 547
Stawka podatku 19%, 30%, 23%,9% 4707 3660
Prezentacja netto aktywoéw i rezerw z tytutu podatku (2 938) (2 550)
odroczonego
A_ktywa netto z tytutlu podatku odroczonego - wartos¢ 1769 1110
bilansowa
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Rezerwa netto 2 tytutu podatku odroczonego 31.12.2024 31.12.2023
Stan na poczatek okresu - -
Zwigkszenia - obcigzenie wyniku finansowego - -
Zmniejszenia - uznanie wyniku finansowego - -
Stan na koniec okresu - B
Dodatnie réznice przejsciowe 31.12.2024 31.12.2023
Przyspieszona amortyzacja podatkowa 13 251 12 700
Leasing 1872 346
Pozostate 338 374
Razem 15 461 13 420
Stawka podatku 19% 2938 2 550
::::z’i'z‘:aa:i; :etto aktywdw i rezerw z tytutu podatku (2 938) (2 550)
Rezerwa netto z tytutu podatku odroczonego - wartosé . .
bilansowa
i

NOTA 5 Zapasy

Zapasy 31.12.2024 31.12.2023
Towary 136 492 123 211
Odpis aktualizujacy zapasy (2 938) (2 580)
Razem 133 554 120 631

W roku zakoriczonym 31 grudnia 2024 odpis aktualizujacy wartosé zapasow do mozliwych do uzyskania
cen sprzedazy netto wyniést 2.938 tys. zt (2023: 2.580 tys. zl). Ustalenie poziomu odpisu
aktualizujgcego nastgpito po indywidualnej ocenie Grupy opartej na analizie stanu towaréw, ich

zalegania oraz rotaciji.

NOTA 6 Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz naleznosci pozostale

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate naleznosci 31.12.2024 31.12.2023
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug - jednostki powigzane - -
Inne naleznosci krétkoterminowe - jednostki powigzane 138 182
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug - jednostki pozostale 13084 30 344
Odpis aktualizujgcy warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug (223) (826)
Naleznosci z tytulu zaliczek na towary i ustugi 24 113 12573
Naleznosci z tytutu podatkow - -
Inne naleznosci krétkoterminowe 4118 4 351
Odpis aktualizujgcy warto$é inne naleznosci (1 988) (2019)
Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 2019 1829
Razem 41 261 46 434
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Odpisy aktualizujgce naleznosci:

Zmiany odpiséw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug i innych naleznosci nie
zwigzane z ich wykorzystaniem sg ujmowane w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w pozycji
zysk/(strata) z tytutu utraty wartosci naleznosci.

Zmiany odpiséw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci w okresie objetym sprawozdaniem finansowym
prezentuje ponizsza tabela.

Odpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci 31.12.2024 31.12.2023
Stan na poczatek okresu 2 845 3130
Zwiekszenia 200 126
Spisanie przedawnionych i niesciggalnych wierzytelnosci (781) (325)
Rozwigzanie odpisu (53) (86)
Stan na koniec okresu 221 2845
Rezerwa na straty kredytowe 111 -

Odpisy aktualizujace uwzgledniajg analiz¢ oczekiwanych strat kredytowych.
Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe oznacza, 2e kontrahent nie dopetni zobowigzan, co narazi Spolke na straty
finansowe.

Grupa stosuje zasade dokonywania transakcji sprzedazy wytgcznie z  kontrahentami
o sprawdzonej wiarygodnosci kredytowej, a stany naleznosci sg na biezaco monitorowane.

Znaczna cze$é sprzedazy Spéiki to sprzedaz detaliczna rozliczana gotéwkowo, przy pomocy kart
ptatniczych badz innych instrumentéw piatniczych (e-przelewy, bony zakupowe, itp.). Na dziefi
bilansowy w segmencie B2B oraz wobec dostawcow Spotka nie jest narazona na znaczace ryzyko
kredytowe wobec pojedynczego kontrahenta. Dlatego terminowe regulowanie naleznosci z tytutu
pozostatej sprzedazy przez kontrahentéw Spétki ma umiarkowany wplyw na jej dziatalnos¢.

Ryzyko kredytowe jest kontrolowane poprzez ustalanie i weryfikowanie limitow dla odbiorcow
hurtowych. Ponadto stosuje sie odpowiednie procedury windykacyjne, w tym okresowg analize sytuacji
finansowej kontrahentéw i state monitorowanie naleznosci od nich.

W stosunku do klientéw, ktérzy przekraczajg terminy platnosci stosowana ograniczana jest mozliwos¢
nabywania towaréw od Grupy. Wielkos¢ przedptat na towar uzalezniona jest od historii wspétpracy
z danym kontrahentem i poziomu koncentracji zaméwieniu jednego dostawcy i stanowi czg$¢ platnosci
za zakontraktowana wartos¢ towaru.

Poniewaz odbiorcy hurtowi (B2B) Spoiki nie posiadaja zewnetrznej oceny ryzyka kredytowego (ratingow
kredytowych), Grupa samodzielnie monitoruje sytuacje i ocenia ryzyko kredytowe zwigzane
z naleznosciami od odbiorcéw.

Grupa stosuje uproszczone podejécie stosownie do wskazowek zawartych w standardzie MSSF 9.
Odpis na oczekiwane straty kredytowe z tytutu naleznosci z tytulu dostaw i ustug wyceniane sg w kwocie
réwnej oczekiwanym stratom kredytowym w catym okresie zycia. Dla celéw oszacowania oczekiwanej
straty kredytowej dla naleznoéci od odbiorcow Grupy wykorzystuje sie macierze rezerw tworzone w
oparciu o historyczne poziomy splacalnosci naleznosci od kontrahentéw i skorygowane o wplyw
czynnikéw przysztych odnoszacych sie do przewidywanej koniunktury gospodarczej. Nastepnie w celu
wyliczenia straty kredytowej wykorzystuje sie tabele wiekowania naleznosci.
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Ponadto w uzasadnionych przypadkach Spétka ocenia indywiduaine ryzyko dla kontrahentéw,
w przypadku ktorych istnieje ryzyko braku sptaty naleZzno$ci, zwiekszajgc poziom odpiséw na
naleznosci.

Grupa stosuje uproszczone podejécie stosownie do wskazéwek zawartych w standardzie MSSF 9.
Odpis na oczekiwane straty kredytowe z tytulu naleznosci z tytutu dostaw i ustug wyceniane sg w kwocie
réwnej oczekiwanym stratom kredytowym w catym okresie zycia. Dla celéw oszacowania oczekiwanej
straty kredytowej dla naleznosci od odbiorcéw Grupy wykorzystuje sie macierze rezerw tworzone w
oparciu o historyczne poziomy splacalnosci naleznosci od kontrahentéw i skorygowane o wplyw
czynnikéw przyszitych odnoszgcych sig do przewidywanej koniunktury gospodarczej. Nastepnie w celu
wyliczenia straty kredytowej wykorzystuje sie tabele wiekowania naleznosci.

Struktura wiekowa naleznos$ci z tytulu dostaw i ustug (jednostki pozostate) pomniejszone o odpisy oraz
naleznosci z tytulu zaliczek na towary zostala przedstawiona ponize;.

Struktura wiekowa

naleznosci z tytutu dostaw i 91-180 181-365 ponad

ustug oraz zaliczek od W terminie 1-90 dni dni dni rok Razem
Jjednostek pozostalych

Stan na 31.12.2024 30 396 6170 99 155 154 36 974
Odbiorcy krajowi 29722 3950 35 54 17 33778
Odbiorcy zagraniczni 674 2220 64 101 137 3196
Ocena ryzyka w %

Odbiorcy krajowi 0,01% 02% 3,23% 1590% 43,68%

Stan na 31.12.2023 22823 18 944 72 99 153 42 091
Odbiorcy krajowi 20 575 8 911 64 88 45 29683
Odbiorcy zagraniczni 2248 10 033 8 11 108 12 408
Ocena ryzyka w %

Odbiorcy krajowi 0,00% 0,00% 0,00% 10,00%

Odbiorcy zagraniczni 0,00% 0,00% 0,00% 95,00%

Maksymalng ekspozycje na ryzyko kredytowe na koniec roku bilansowego 2024 wraz z okresem
poréwnawczym przedstawia ponizsza tabela.

Maksymalna ekspozycja na ryzyko kredytowe 31.12.2024 31.12.2023
Naleznosci od odbiorcow 37 198 42917
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 16 329 22 804
Razem 53 526 65721
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NOTA 7 Rozliczenia migdzyokresowe

Rozliczenia miedzyokresowe 31.12.2024 31.12.2023
Koszy eksploatacyjne lokali - -
Ubezpieczenia 288 275
Pozostate koszty 1708 1639
Optata za odrolnienie gruntéw 158 190
Razem, z czego 2154 2104
Dlugoterminowe 135 275
Krétkoterminowe 2019 1829

NOTA 8 Instrumenty finansowe

Wartoéé godziwa definiowana jest jako kwota, za jakg na warunkach rynkowych dany sktadnik aktywow
moégloy zostaé wymieniony, a zobowigzanie wykonane, pomiedzy dobrze poinformowanymi,
zainteresowanymi i niepowigzanymi stronami. W przypadku instrumentéw finansowych, dla ktérych
istnieje aktywny rynek, ich warto$¢ godziwg ustala si¢ na podstawie parametrow pochodzacych z
aktywnego rynku (ceny sprzedazy i zakupu). W przypadku instrumentéw finansowych, dla ktérych nie
istnieje aktywny rynek, warto$¢ godziwa ustalana jest na podstawie technik wyceny, w tym szacunkow
Zarzadu.

Na dzien 31 grudnia 2024 roku Spdétka nie posiadata aktywnych kontraktéw typu forward. Na dzien 31
grudnia 2023 roku Spétka posiadata aktywne kontrakty terminowe forward na zakup waluty o wartosci
nominalnej wynoszacej 1.750 tys. USD i terminach realizacji nie przekraczajgcych 180 dni. Warto§¢
godziwa tych instrumentéw finansowych wyniosta -41 tys. zt. i zostata zaprezentowana jako pozostale
krétkoterminowe zobowigzania finansowe.

Warto§é godziwa aktywéw finansowych odpowiada ich wartoéci bilansowej. Warto$¢ bilansowa
naleznos$ci oraz zobowigzan z tytutu dostaw i ustug nie rézni sie istotnie od ich warto$ci godziwej.

Wartosé aktywow finansowych prezentowana w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej
odnosi sie¢ do nastepujacych kategorii instrumentéw finansowych okreslonych w MSSF 9.

Wartosé ksiegowa kategorii aktywoéw finansowych 31.12.2024 31.12.2023
1. Pozyczki i naleznosci, w tym: 57 5892 69 238
- naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate 41 260 46 434
- Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach 16 329 22 804

Warto$é godziwa zobowigzan finansowych nie odbiega istotnie od ich wartoéci ksiggowej zaréwno dia
danych na dzieri 31 grudnia 2024 roku jak réwniez danych poréwnywalnych.

Warto$é zobowigzan finansowych prezentowana w sprawozdaniu z sytuacji finansowej odnosi si¢
wylgcznie do jednej z kategorii instrumentéw finansowych okreslonych w MSSF 9 jako zobowigzania
finansowe wyceniane wediug zamortyzowanego kosztu.
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Zobowiazania finansowe 31.12.2024 31.12.2023
1. Kredyty bankowe i pozyczki, w tym: 51769 13772
- cze$¢ krétkoterminowa 51769 13722
2. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 53 288 48 979
3. Leasing, w tym: 52 306 46 589
- czesé krétkoterminowa 11 444 13711
- cze$é diugoterminowa 40 862 32 879
4. Forward walutowy - 41
Ryzyko ptynnosci

Na dzien bilansowy Grupa hie byta narazona na istotne ryzyko utraty plynnosci. Zaréwno zobowigzania
krotkoterminowe jak i catkowite zobowigzania Grupy sa nizsze niz aktywa obrotowe. Grupa na biezaco
monitoruje prognozowany poziom $rodkéw ptynnych i w wypadku zwiekszonych potrzeb moze
zwigkszy¢ poziom finansowania diugiem. Na podstawie analizy wskaznikéw zadluzenia Zarzgd ocenia,
Ze obecny poziom finansowania diugiem jest znaczaco nizszy od poziomu mozliwego do uzyskania dla
Grupy na rynku bankowym,

NOTA 9 Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 31.12.2024 31.12.2023
Srodki pieniezne PLN 1368 2418
Srodki pieniezne EUR 10 872 2765
Srodki pienigzne USD 20 7 447
Srodki pienigzne HKD 1 1
Srodki pieniezne GBP 1 2
Srodki pienigzne CNY 1 3
Srodki pieniezne RUB - -
Srodki pieniezne HUF 1022 3152
Srodki pieniezne CZK 2754 6472
Srodki pienigzne RON 290 544

16 329 22 804
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NOTA 10 Kapitat wiasny

Grupa zarzadza Kkapitatem w celu zachowania zdolnosci do kontynuowania dziatalnosci
z uwzglednieniem realizacji planowanych inwestycji, tak aby mogta generowac zwrot dla akcjonariuszy
oraz przynosi¢ korzysci pozostalym potencjalnym beneficjentom.

Kapitat zakladowy

Struktura wlascicielska kapitatu zaktadowego:

31.12.2024 . ) Liczba ) Wartoéé Udziat w kapitale
akcji/gtoséw (szt.) nominalna akcji podstawowym

Jedrzej i Monika Wittchen* 11051244 2210 59,94%
posrednio poprzez Gold Town 10313776 2 063 55,94%
bezposrednio Jedrzej Wittchen 40 160 8 0,22%
bezposrednio Monika Wittchen 697 308 139 3,78%
Pozostali 7 384 852 1477 40,06%
Razem 18 436 096 3687 100,00%

* Pan Jedrzej Wittchen i Pani Monika Wittchen posiadaja po 50% udzialow w Fundacji Rodziny Wittchen Fundacja Rodzinna,
posiadajgcej 100% udziatéw w spétce Gold Town Inv. Ltd.

31.12.2023 - . Liczba ) Wartoéf‘: Udziat w kapitale
akcji/gtosow (szt) nominalna akcji podstawowym

Jedrzej i Monika Wittchen* - 11 016 244 2203 60,00%
posrednio poprzez Gold Town 10 313 776 2063 56,17%
bezposrednio Jedrzej Wittchen 40 160 8 0,22%
bezposrednio Monika Wittchen 662 308 132 3,61%
Pozostali 7 344 158 1469 40,00%
Razem 18 360 402 3672 100,00%

* Pan Jedrzej Wittchen posiada 90% udziatéw spétki Gold Town Inv. Lid. natomiast Pani Monika Wittchen
posiada 10% udziatéw spétki Gold Town Inv. Ltd.

W dniu 17 maja 2024 r. nastgpito wydanie uprawnionym (poprzez rejestracje na rachunkach papieréw
wartosciowych oséb uprawnionych) 75.694 akcji zwyklych na okaziciela serii E Emitenta, o wartosci
nominalnej 0,20 zt kazda (,Akcje”). Akcje zostaly wyemitowane przez Spétke w zwigzku z realizacjg
praw z warrantéw subskrypcyjnych serii C (za 2023 rok) przez osoby uprawnione w ramach Il Programu
Motywacyjnego, przyjetego uchwatg nr Uchwaty nr 22 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z
dnia 26 maja 2022 r. w sprawie emisji warrantéw subskrypcyjnych serii C z wytgczeniem prawa poboru
oraz wyrazenia zgody na przeprowadzenie w Spétce Il Programu Motywacyjnego. Emisja Akgji
nastapita na podstawie Uchwaty nr 21 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 26 maja 2022
r. w sprawie warunkowego podwyzszenia kapitatu zakladowego Spétki z wytgczeniem prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy oraz zmiany statutu Spétki WITTCHEN S.A.

W dniu 7 czerwca 2023 roku Zarzgd Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. podjat uchwate
o dopuszczeniu i wprowadzeniu do obrotu gieldowego na rynku podstawowym, z dniem 14 czerwca
2024 roku, 75.694 akcji zwyklych na okaziciela serii E o wartosci nominalnej 0,20 zt kazda (objetych
wczesniej w ramach il Programu Motywacyjnego Emitenta na lata 2022-2024), pod warunkiem
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dokonania przez Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. w dniu 14 czerwca 2023 r. asymilaciji
tych akcji z akcjami Spétki bedacymi w obrocie gietdowym, co nastapito w tym dniu.

Obecnie kapitat zaktadowy Spétki WITTCHEN S.A. wynosi 3.687.219,20 zt (stownie: trzy miliony
sze$cset osiemdziesiat siedem tysiecy dwiescie dziewietnascie ztotych i 20/100 groszy) i dzieli sie na
18.436.096 (stownie: osiemnascie milionéw czterysta trzydziesci sze$¢é tysiecy dziewigédziesiagt szesc¢)
akcji zwyklych na okaziciela o warto$ci nominalnej 0,20 zt (stownie: dwadziescia groszy) kazda, w tym:
(i) 16.500.000 akgji serii A, (i) 1.600.000 akeji serii B, (iii) 78.772 akcje serii C, (iv) 111.698 akgji serii D
oraz (v) 145.626 akcji serii E. Na kazdg z ww. akcji Emitenta przypada jeden gios na Walnym
Zgromadzeniu Spétki, stad ogdina liczba gtoséw wynikajaca ze wszystkich wyemitowanych akg;ji
WITTCHEN S.A. wynosi na dzien publikacji niniejszego sprawozdania 18.436.096.

Il Program Motywacyjny na lata 2022 - 2024

Celem Il Programu Motywacyjnego skierowanego do menedzeréw, pracownikéw i wspolpracownikéw
spotek z Grupy Kapitatowej WITTCHEN jest stworzenie dodatkowego, silnego narzedzia motywujgcego
do osiggania celéw, poprzez takie dziatania jak: (i) generowanie wysokiej sprzedazy z biezacych
produktéw oraz poszerzenie asortymentu w dostepnych i rozwijanych kanatach sprzedazy, (i) rozwoj
sprzedazy detalicznej, w tym na nowych rynkach oraz (i) rozwéj w zakresie sprzedazy za
posrednictwem e-commerce, z uwzglednieniem platform typu marketplace, co w efekcie powinno
przetozy¢ sig na wzrost kursu akcji Spétki.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki w dniu 26 maja 2022 r. podjelo uchwate w sprawie
warunkowego podwyzszenia kapitalu zakladowego Spétki z wylaczeniem prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy oraz zmiany statutu Spotki a takze uchwale w sprawie emisji warrantow
subskrypcyjnych serii C z wytagczeniem prawa poboru oraz wyrazenia zgody na przeprowadzenie
w Spétce Il Programu Motywacyjnego na lata 2022 — 2024. Przyjety program zakiada warunkowe
podwyzszenie kapitatu zakltadowego Spétki o kwote 54.000 zt w drodze emisji nie wiecej niz 270.000
akcji zwyktych na okaziciela serii E o wartosci nominalnej 0,20 zt kazda akcja. Akcje serii E beda
przeznaczone do objecia przez posiadaczy warrantéw subskrypcyjnych emitowanych przez Spétke na
podstawie uchwaly nr 22 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 26 maja 2022 roku w sprawie
emisji warrantéw subskrypcyjnych serii C z wylgczeniem prawa poboru oraz wyrazenia zgody na
przeprowadzenie w Spoéice Il Programu Motywacyjnego oraz na podstawie regulaminu il Programu
Motywacyjnego okreslajacego szczegbtowe zasady jego funkcjonowania przyjetego przez Rade
Nadzorczg Spétki w dniu 1 czerwea 2022 roku.

Srednia warto$¢

Transza Hiozbe pra/:rf:::{gx Wyk°naniac‘(:'n; go:évzi::i: i\i/e:t
Transza 2022 69 932 0.2 16,75
Transza 2023 84 227 0.2 16,87
Transza 2024 87 580 0,2 16,88

Opis wartosci godziwych:

Srednia warto$¢ godziwa warrantow w i1 programie motywacyjnym na dzien przyznania wynosita 16,84
zt. W dniu 19 kwietnia 2023 r. zostalo zarejestrowanych 69.932 warrantéw subskrypcyjnych serii C. W
dniu 28 grudnia 2023 r. zostalo zarejestrowanych 171.807 warrantéw subskrypcyjnych imiennych serii
C. taczna liczba zarejestrowanych warrantéw wyniosta 241.739.
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W grudniu 2024 r. dokonano zmniejszenia kosztéw programu motywacyjnego z tytutu niespetnienia
przez osoby uprawnione wymagan |ll Programu motywacyjnego, tj. brak stosunku umownego na dzieri
31 grudnia 2024 r. pomigdzy Spétkg WITTCHEN S.A., a osobami uprawnionymi do objecia akgcji.
W zwigzku z tym liczba warrantéw oraz ich $rednia warto$¢ godziwa na dzien 31 grudnia 2024 r.
ksztattowata sie jak zaprezentowano w ponizszej tabeli.

Srednia warto$é

Liczba przyznanych Cena : L

i ] godziwa na dzien

Transza warrantéw  wykonania w zt przyznania w zt
Transza 2022 69 932 0,2 16,75
Transza 2023 75 694 0,2 16,87
Transza 2024 81048 0,2 17,10

Opis kapitatu rezerwowego:

W 2024 roku wplyw warrantéw na Kapitaty rezerwowe Grupy to kwota 595 tys. ztotych. W 2023 roku
wplyw warrantéw na Kapitaty rezerwowe Grupy to 1.999 tys. zt.

NOTA 11 Dywidendy wyptacone

Dywidendy 1.01.-31.12.2024 1.01.-31.12.2023

Dywidenda z akeji uchwalona przez ZWZA 65 817 61 140
Dywidenda wyptacona na 1 akcje 3,57 PLN 3,33 PLN
Dywidenda wyptacona do dnia bilansowego 65817 61 140

Uchwatg ZWZA z dnia 22 maja 2024 roku 67,2% zysku netto Spoiki za rok 2023, w kwocie
63.820.147,40 ziotych (stownie: szesédziesigt trzy miliony osiemset dwadziescia tysiecy sto
czterdziesci siedem ziotych i czterdziesci groszy), tj. kwota 42.901.637,23 ztotych (stownie: czterdziesci
dwa miliony, dziewieéset jeden tysigcy, szedéset trzydziesci siedem ziotych i 23/100) zostata
przeznaczona ha wyptate dywidendy, natomiast pozostalg czes¢, w kwocie 20.918.510,17 ziotych
stownie: dwadziescia milionéw, dziewieéset osiemnascie tysigcy, pietset dziesig¢ ziotych i 17/100)
przeznaczono na kapitat zapasowy WITTCHEN S.A.

Ponadto, postanowiono przeznaczyé na wyplate dywidendy kwote 22.915.225,49 ziotych (stownie:

dwadziescia dwa miliony, dziewigéset pigtnascie tysigcy, dwiedcie dwadziescia pig¢ ztotych i 49/1 00)
z kapitatu zapasowego utworzonego z zyskéw z lat ubiegtych.
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NOTA 12 Rezerwy
odprawy
Rezerwy 2024 emeztga:::; niewykorz;:::::; p‘:::::::; razem
jubileuszowe
Stan na 1.01.2024 133 1078 742 1953
Zwigkszenia - obcigzenie wyniku 22 - 275 297
Zmniejszenia - uznanie wyniku - (14) - (14)
Zmnigjszenia - odniesienie w 5 ) } 5
kapitaly
Stan na 31.12.2024 160 1064 1017 2241
Dlugoterminowe 136 - - 136
Krétkoterminowe 24 1064 1017 2105
Stan na 31.12.2024 160 1064 1017 2241
odprawy
Rezerwy 2023 emegtga:::; niewykorz;ll‘ﬂz:; pc::g::::; razem
jubileuszowe
Stan na 1.01.2023 84 1050 336 1470
Zwigkszenia - obcigzenie wyniku 18 28 406 452
Zmniejszenia - uznanie wyniku - - - -
f::)ri\tlae;;zenla - odniesienie w 31 _ _ 31
Stan na 31.12,2023 133 1078 742 1953
Diugoterminowe 128 - - 128
Krétkoterminowe 5 1078 742 1825
Stan na 31.12.2023 133 1078 742 1953

NOTA 13 Zarzadzanie kapitatem

Po poczatkowym ujeciu zobowigzania finansowe wyceniane sg wedlug zamortyzowanego kosztu z
zastosowaniem efektywnej stopy procentowe;.

Na dzien 31 grudnia 2024 roku i czerwca 2024 roku zobowigzania finansowe Spétki wynikaty z uméw
kredytowych zawartych z mBank S.A. oraz z uméw leasingu zawartych z PKO LEASING Spétka
Akcyjna. W dniu 24 maja 2024 roku Spétka zawarla z PKO S.A. umowy leasingu dotyczacg $rodkow
trwalych. Wartos¢ poczatkowa przedmiotu leasingu wyniosta 1,6 min zi, a okres wynajmu wynosi 35
miesiecy.

W poprzednim okresie obrachunkowym, tj. w dniu 28 wrze$nia 2023 roku Spétka zawarta z mBank S.A.
aneks nr 14 do umowy ramowej o lini¢ wieloproduktowa z dnia 13 pazdziernika 2014 roku, na mocy
ktérego zmieniono okres splaty limitu kredytowego w kwocie 80 min zt przedtuzono do 30 wrzesnia
2026 .
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W ramach zobowiazan z tytulu leasingu, prezentowane sg przede wszystkim zobowigzania z tytutu
uméw najmu powierzchni handlowych, rozpoznanych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej od dnia
1 stycznia 2019 roku, w zwiazku z wdrozeniem MSSF 16 (szczeg6ty: Nota 15).

Zobowigzania finansowe 31.12.2024 31.12.2023
Kredyty bankowe i pozyczki - -
Zobowigzania z tytutu leasingu 40 862 32879
Razem dlugoterminowe zobowigzania finansowe 40 862 32879
Zobowigzania z tytutu leasingu 11 444 13711
Kredyty bankowe i pozyczki 51769 13812
Inne zobowigzania finansowe - -
Razem krétkoterminowe zobowigzania finansowe o 63 213 27 523
Zobowigzania finansowe krétkoterminowe i diugoterminowe 104 075 60 402
razem
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty (16 329) (22 804)
Razem krétkoterminowe zobowiazania finansowe
zmniejszone o $rodki pieni¢ezne i ekwiwalenty 87746 37598
Uzgodnienie diugu
2024 Kredyty Pozyczki Razem
Stan na 1.01.2024 13812 - 13812
Zaciggnigcie 37 957 - 37 957
Stan na 31.12.2024 51769 - 51 769

Uzgodnienie ruchu na zobowigzaniach leasingowych zgodnie z MSSF 16 zostato zaprezentowane w

nocie 14.
2023 Kredyty Pozyczki Razem
Stan na 1.01.2023 5093 - 5093
Zaciggniecie 8719 - 8719
Stan na 31.12.2023 13 812 13812

Zabezpieczenia zobowiazan finansowych
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Zobowiazania wedlug okresu splaty — ryzyko plynnosci

31.12.2024 do 1 mca 13 m-ce 312 mcy od1roku — wyie]5 lat
do 5 lat
Kredyty bankowe i
pozyczki - - 51769 - -
Leasingi 1561 1369 8514 39072 1790
Faktoring - - - - -
Zobowigzania
handlowe i 39753 9962 3573 - -
pozostate
Razem 41314 11 331 63 856 39072 1790
od 1 roku s .
31.12.2023 do 1 m-ca 1-3 m-ce 3-12 m-cy powyzej 5 lat
do 5 lat
Kreldyty pankowe i ) ) 13812 ) }
pozyczki
Leasingi 1546 4751 7414 31367 1512
Faktoring - - - - -
Zobowigzania
handlowe i pozostate 40 369 5027 3583 ) )
Razem 41915 9778 24 809 31367 1512

Ryzyko zmiany stopy procentowej

Grupa posiada zobowigzania z tytutu kredytéw oraz leasingéw, dla ktérych odsetki liczone sa na bazie
Zmiennej stopy procentowej, w zwigzku z czym wystepuje ryzyko wzrostu wysokosci tych stép. Grupa
nie stosowata zabezpieczefi stép procentowych, uznajgc, ze ryzyko stopy procentowej nie jest
znaczace.

Niezaleznie od obecnej sytuacji Grupa monitoruje stopien narazenia na ryzyko stopy procentowej oraz
prognozy stép procentowych i nie wykiucza podjecia dziatan zabezpieczajgcych w przyszitosci.

Ponizej zaprezentowano analize wrazliwosci wyniku finansowego na zmiane stdp procentowych o 50
p.b. dla zobowigzan finansowych o oprocentowaniu zmiennym oraz $rodkéw pienieznych. W tabeli
przedstawiony zostat wptyw wzrostu lub spadku stép procentowych na wynik finansowy, przy czym
wartosci ujemne reprezentujg spadek zysku brutto, a warto$ci dodatnie wzrost zysku brutto.

Wartosé narazona na

31.12.2024 ryzyko +50 p.b. =50 p.b.
Kredyty bankowe i pozyczki 51769 (259) 259
Zobowigzania z tytutu leasingéw 52 306 (262) 262
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty (16 329) 82 (82)
Razem (439) 439
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Wartos¢ narazona na

31122023 ryzyko +50 p.b. -50 p.b.

Kredyty bankowe 13 812 (69) 69

Zobowiagzania z tytutu leasingéw 46 590 (233) 233

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty (22 804) 114 (114)

Razem (188) 188

NOTA 14 Leasing

Grupa jako leasingobiorca

W okresie od dnia 1 stycznia 2024 roku do dnia 31 grudnia 2024 roku mialy miejsce nastepujgce zmiany

w stanie aktywéw z tytutu prawa do uzytkowania:

Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania Najem p";'v;irzf:\::; trangg';?:?t':: Razem
Wartos¢ brutto -

Stan na 1.01.2024 129 468 728 130 196
Wykup z leasingu 26 597 1 805 28 402
Zawarcie nowych umow / aneksy do

istniejagcych umoéw leasingu

Stan na 31.12.2024 156 065 2533 158 598
Umorzenie o

Stan na 1.01.2024 85 762 230 85 992
Wykup z leasingu 21553 357 21910
Zwigkszenia 0
Stan na 31.12.2024 107 315 587 107 902
Stan na 31.12.2024 - wartos¢ netto 48 750 1946 50 696

W okresie od dnia 1 stycznia 2024 roku do dnia 31 grudnia 2024 roku Grupa wykazata nastgpujgce

zmiany w strukturze zobowigzan z tytutu najmu powierzchni handlowych:

Warto$¢ zobowigzan z tytutu najmu powierzchni handlowych 01.01.2024 46 276
Zawarcie nowych uméw / aneksy do istniejgcych umoéw 26 601
Naliczone odsetki 3173
Platnosci z tytutu leasingu (23 653)
Réznice kursowe (1108)
Stan na 31.12.2024 51 289
Z czego

Zobowigzania krotkoterminowe 11 028
Zobowigzania diugoterminowe 40 261

Oprécz wyzej wymienionych zobowigzan, Spotka wykazuje na dzien 31 grudnia 2024: 416 tys. zi
krotkoterminowych i 601 tys. zt dlugoterminowych zobowigzan z tytutu leasingéw $rodkéw transportu.
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W okresie od dnia 1 stycznia 2023 roku do dnia 31 grudnia 2023 roku mialy miejsce nastepujace
zmiany w stanie aktywéw z tytutu prawa do uzytkowania:

Najem powierzchni Srodki

Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania handlowej transportu Razem
Wartos¢ brutto

Stan na 1.01.2023 107 454 728 108 182
Wykup z leasingu - -
e T  aneksydo 2204 - zow
Stan na 31.12.2023 129 468 728 130 196
Umorzenie

Stan na 1.01.2023 66 086 85 66 171
Wykup z leasingu - -
Zwigkszenia 19 676 146 19 822
Stan na 31.12.2023 85762 231 85993
Stan na 31.12.2023 - warto$é netto 43 706 497 44 203

W okresie od dnia 1 stycznia 2023 roku do dnia 31 grudnia 2023 roku Grupa wykazata nastepujgce
zmiany w strukturze zobowigzan z tytutu najmu powierzchni handlowych:

Wartos¢ zobowigzan z tytutu najmu powierzchni handlowych 01.01.2023 49 392
Zawarcie nowych uméw / aneksy do istniejgcych uméw 22 016
Naliczone odsetki 2093
Platnosci z tytutu leasingu (23 447)
Réznice kursowe (3778)
Stan na 31.12.2023 46 276
z czego

Zobowigzania krétkoterminowe 13 465
Zobowigzania diugoterminowe 32 811

Analiza wymagalnosci zobowigzan z tytutu leasingu zostata przedstawiona w nocie 13.

Oprocz wyzej wymienionych zobowigzan, Spéika wykazuje na dzien 31 grudnia 2023: 246 tys. zt
krétkoterminowych i 68 tys. zt diugoterminowych zobowigzan z tytutu leasingow $rodkéw transportu.
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NOTA 15 Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowiazania

Zobowiazania handlowe oraz pozostale zobowigzania 31.12.2024 31.12.2023
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug - jednostki powigzane - -
Zobowigzania z tytulu wynagrodzeri - jednostki powigzane - 72
Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug - pozostate jednostki 39 351 35446
Inne zobowigzania - pozostate jednostki 448 320
ssg*c;vgiz?‘z}:wa z tytutu innych podatkéw, opfat i $wiadczen 10 647 10 451
Zobowigzania z tytulu wynagrodzen 2 842 2690
Razem 53 288 48 979

Zobowigzania denominowane w walutach innych niz waluta funkcjonaina zostaty przedstawione w
nocie nr 16. Po poczatkowym ujeciu zobowigzania finansowe oraz handlowe wyceniane sg wediug
zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem efektywnej stopy procentowej. Koszt odsetkowy ujmuje sie
stosujac efektywng stope procentowg z wyjatkiem zobowigzan krétkoterminowych, jezeli ujmowane
dyskonto bytoby nieznaczace.

NOTA 16 Ryzyko wahai kurséw walutowych

Walutg funkcjonalng dla sprzedazy na rynkach zagranicznych jest gtéwnie EUR. Jednoczes$nie czg$¢
kosztéw jest ponoszona w walutach obcych, gdyz nabycie luksusowych produktow skérzanych
nastepuje u kontrahentéw zagranicznych. Walutg funkcjonalng dla tych dostaw jest USD i EUR.
Ponadto w EUR nominowane sg umowy hajmu powierzchni handiowych. Umocnienie si¢ USD i EUR
wobec ztotego moze mie¢ negatywny wptyw na rentowno$¢ Grupy. Jednoczesnie, rosngca aktywnos¢
sprzedazowa Grupy na rynkach zagranicznych przyczynia si¢ do zwiekszania poziomu przychoddw ze
sprzedazy rozpoznawanych w walutach obcych, w tym gtéwnie EUR, a takze w CZK, HUF, RON i UAH.

Grupa zmniejsza ryzyko kursu walutowego rozkltadajgc ptatnosci za zamowione towary, dokonywane w
walutach obcych, na diuzszy okres. Specyfika sktadania zamoéwieh wymaga wplaty zaliczki w dniu
zlozenia zamowienia (wysoko$é zaliczki waha sig zwykle od 20 do 50% kwoty zaméwienia). Reszta
platnosci realizowana jest w zaleznosci od dostawcy czesciowo w dniu wysyiki lub w ciagu maksymalnie
90 dni od realizacji dostawy. W ramach umowy o lini¢ wieloproduktowg omoéwionej w Nocie 14
niniejszego sprawozdania Grupa wykorzystuje kredyt walutowy w rachunku biezacym dia EUR i USD.

Ponizej zaprezentowano analize wrazliwosci wyniku finansowego na zmiang wartosci naleznosci
i zobowiazan wyrazonych w walutach obcych przy zmianie kursu walutowego o 15%.
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31.12.2024 “av’:zr‘:::é“a K:zrii:a :::;“’:‘z +15% 15%
ryzxko L bilansowy na ryzyko
walucie (tys.) w tys. PLN

Zobowigzania handlowe USD 3292 4,1012 13 501 (2 025) 2025
Zobowigzania handlowe EUR 545 4,273 7 567 (1135) 1135
Zobowigzania handlowe HUF 58 648 0,010421 611 (92) 92
Zobowigzania handlowe CZK 8 066 0,1699 1370 (206) 206
Zobowigzania handlowe RON 327 0,8589 281 42) 42
Zobowigzania handlowe GBP - 5,1488 - - -
Zobowigzania finansowe EUR (MSSF 16) 12 003 4,273 51289 (7 693) 7 693
Aktywa handlowe USD 44 4,1012 182 (27) 27
Aktywa handlowe EUR 3237 4,273 13 830 (2 075) 2075
Aktywa handlowe CZK 9 548 0,1699 1622 (243) 243
Aktywa handlowe RON 134 0,8589 115 (17) 17
Aktywa handlowe HUF 40 936 0,010421 427 (64) 64
Aktywa handlowe DKK 14 0,573 8 (1) 1
Aktywa handlowe SEK 36 0,3731 14 2) 2
Aktywa handlowe CNY - 0,5621 - - -
Aktywa handlowe HKD - 0,5281 - - -
Aktywa handlowe UAH 1615 0,0976 158 (24) 24
quosta!e f-zktywa finansowe } 4273 } } _
krétkoterminowe EUR ’

Srodki pienigzne w EUR 2 545 4,273 10873 (1631) 1631
Srodki pienigzne w USD 5 4,1012 20 (3) 3
Srodki pieniezne w HKD 2 0,5281 1 - -
Srodki pienigzne w GBP - 5,1488 1 - -
Srodki pienigzne w CNY 2 0,5621 1 - -
Srodki pienigzne w RUB - 0,0427 - - -
Srodki pienigzne w CZK 16 207 0,1699 2754 (413) 413
Sradki pienigzne w HUF 98 049 0,010421 1022 (53) 153
Srodki pienigzne w RON 338 0,8589 290 (44) 44
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Wartosé Kurs na Wartosé +15% “15%
narazona na dzien narazona
31.12.2023 ryzyko w bilansowy na ryzyko
walucie (tys.) w tys. PLN
Zobowigzania handlowe USD 1427 3,9350 5614 (842) 842
Zobowigzania handlowe EUR 1012 4,3480 4 399 (660) 660
Zobowigzania handlowe CZK 13 095 0,1759 2 303 (345) 345
Zobowigzania handlowe HUF 30 491 0,0114 346 (52) 52
Zobowigzania handlowe RON 858 0,8742 750 (113) 113
Zobowigzania handlowe RUB 36 0,0427 2 - -
Pozostale aktywo finansowe USD (forward) 1750 3,8350 6 886 (1 033) 1033
Zobowigzania finansowe EUR (MSSF 16) 10 644 4,3480 46 281 (6 942) 6942
Aktywa handlowe USD 239 3,9350 939 141 {141)
Aktywa handlowe EUR 4216 4,3480 18 330 2749 (2 749)
Aktywa handlowe CZK 10 880 0,1759 1914 287 (287)
Aktywa handlowe RUB -
Aktywa handlowe UAH 3872 0,1037 402 60 (60)
Aktywa handlowe HUF 31263 0,0114 355 53 (53)
Aktywa handlowe DKK 51 0,5833 30 4 4)
Aktywa handlowe SEK 126 0,3919 49 {7)
Aktywa handlowe CNY 3 0,5534 2 - -
Aktywa handlowe HRK -
Aktywa handlowe RON 854 0,8742 747 112 (112)
Aktywa handlowe HKD 1 0,5038 - - -
Srodki pienigzne w EUR 636 4,3480 2765 415 415)
Srodki pienigzne w RUB 9
Srodki pienigzne w HUF 198 163 0,0114 2251 338 (338)
Srodki pienigzne w CNY 5 0,5534 3 - -
Srodki pienigzne w HKD 2 0,5038 1 - -
Srodki pienigzne w GBP 0 4,9997 2 - -
Srodki pienigzne w CZK 30 566 0,1759 5377 806 (806)
Sradki pienigzne w RON 622 0,8742 544 82 (82)
Srodki pieniezne w USD 1893 3,9350 7 447 1117 (1117)
i
NOTA 17 Rozliczenia migdzyokresowe
Rozliczenia migdzyokresowe 31.12.2024 31.12.2023
Diugoterminowe 4 880 5039
Rozliczenie dotacji PARP 4 880 5039
Krétkoterminowe 147 731
Rozliczenie dotacji z PARP 160 160
Pozostate (13) 571
Razem 5 027 5770
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Diugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe stanowig przede wszystkim dotacje otrzymane w 2011
roku w kwocie 9.537 tys. zt rozliczane przez okres ekonomicznej uzytecznosci aktywéw trwatych, na
zakup ktérych zostaly przyznane. Przedmiotem umowy o dofinansowanie zawartej w grudniu 2008 roku,
byta realizacja projektu dotyczacego ,Wprowadzenia nowych ustug poprzez zastosowanie innowacyjnej
technologii w Centrum Dystrybucyjnym”. Zakoriczenie inwestycji nastapito w styczniu 2011 r.

NOTA 18 Przychody i koszt wlasny sprzedazy

Przychody ze sprzedazy 01.01.-31.12.2024 01.01.-31.12.2023
Przychody ze sprzedazy towaréw 449 171 462 820
Przychody ze sprzedazy ustug 4 991 4283
Razem przychody ze sprzedazy 454 162 467 103
Koszt wlasny sprzedazy - warto$é sprzedanych towaréw 01.01.-31.12.2024 01.01.-31.12.2023
Wartos¢ sprzedanych towaréw 173715 170 590
Razem koszt wiasny sprzedazy 173 715 170 590

W 2024 jak réwniez w 2023 roku, przychody z transakcji z zadnym klientem nie przekroczyty 10%
przychodéw ze sprzedazy.
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NOTA 19 Segmenty dziatalnosci
Segmenty operacyjne

Grupa wyodrgbnia segmenty operacyjne w oparciu o kanaty sprzedazowe, bez rozréznienia na marki
pod jakimi sg sprzedawane towary. Grupa wyszczegdlnita nastepujace segmenty: (i) segment
detaliczny, stanowigcy sprzedaz w salonach detalicznych, sprzedaz internetowg oraz pozostaty
sprzedaz detaliczna, (i) segment B2B obejmujacy sprzedaz krajowg oraz sprzedaz eksportowg do firm
i klientéw korporacyjnych oraz (iii) segment pozostaly, obejmujacy pozostatg sprzedaz nie
zaklasyfikowang do pozostatych segmentéw, gtownie przychody z wynajmu powierzchni biurowej.

01.01.-31.12.2024 01.01.-31.12.2023
Przychody
Segment detaliczny 398 695 406 156
Segment B2B 55 467 60 947
Razem przychody ze sprzedazy dziatalnosci podstawowej 454 162 467 103
Koszty
Segment detaliczny 358 092 344 677
Segment B2B 44 353 44 709
Razem koszty dziatalno$ci podstawowej 402 445 389 386
Wynik dziatalnosci podstawowej segmentu
Segment detaliczny 40 603 61 479
Segment B2B 11 114 16 238
Razem wynik dziatalno$ci podstawowej segmentéw 51717 777117
Aktywa segmentu operacyjnego
Segment detaliczny 279 866 260 607
Segment B2B 71 586 77 349
Razem aktywa segmentéw 351 452 337 956

Informacje dotyczace obszaréw geograficznych

Grupa prowadzi dziatalno$¢ na rynku krajowym oraz zagranicznych. Grupa posiada prawie wszystkie
aktywa trwale w Polsce i na dziefi bilansowy taczna warto$¢ aktywow za granica obejmuje aktywa
zwiazane z wyposazeniem salonéw za granica, z tego 7 salonéw sprzedazy detalicznej w Czechach
(taczna warto$é 1,2 min zt), 3 salony na Wegrzech (faczna wartosé 0,7 min z1), 3 salony w Rumunii
(taczna warto&é 1,1 min zt), 2 salony w Austrii (faczna warto$¢ 1,3 min zt), 1 salon na Stowagji (0,5 min
zt) oraz 1 salon w Niemczech (0,9 min zt). Grupa nie posiada innych aktywow trwatych poza granicami
kraju.
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Ponizej zostaly przedstawione dane dotyczace przychodéw ze sprzedazy z podziatem na kraj

i zagranice.

Przychody ze sprzedazy - kraj i zagranica

01.01.-31.12.2024

01.01.-31.12.2023

Przychody ze sprzedazy kraj 368 658 366 452
Przychody ze sprzedazy zagranica 85 504 100 651
Razem przychody ze sprzedazy 454 162 467 103

NOTA 20 Koszty dziatainosci operacyjnej

Koszty operacyjne - uktad rodzajowy

01.01.-31.12.2024

01.01.-31.12.2023

Amortyzacja 31052 28 208
Zuzycie materialow i energii 7732 8 542
Uslugi obce i pozostate 133 088 131 492
Podatki i optaty 1578 1265
Wynagrodzenia 45129 40 398
Swiadczenia na rzecz pracownikéw 7 711 6709
Razem koszty w ukladzie rodzajowym 226 290 216 614
Koszty sprzedazy 206 011 197 464
Koszty ogélnego zarzadu 20 279 19 150
Razem koszty sprzedazy i ogélnego zarzadu 226 290 216 614

NOTA 21 Amortyzacja

Amortyzacja 01.01.-31.12.2024 01.01.-31.12.2023
Amortyzacja warto$ci niematerialnych 1946 1657
Amortyzacja rzeczowych aktywdw trwatych 7197 6729
Amortyzacja aktywdw z tytulu prawa do uzytkowania 21910 19 822
Amortyzacja nieruchomosci inwestycyjnych - -
Razem 31053 28 208

NOTA 22 Koszty swiadczen pracowniczych

Koszty Swiadczen pracowniczych

01.01.-31.12.2024

01.01.-31.12.2023

Wynagrodzenia 45 129 40 398
Sktadki na ubezpieczenie spoteczne 6 846 6 045
Inne swiadczenia 865 664
Razem 52 840 47 107

Koszty wynagrodzer obejmujg wynagrodzenia ptatne zgodnie z warunkami zawartych uméw o prace z
poszczegdinymi pracownikami. Koszty ubezpieczeri spolecznych obejmujg $wiadczenia z tytulu
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ubezpieczenia emerytalnego, rentowego, wypadkowego oraz sktadki na Fundusz Gwarantowanych

Swiadczen Pracowniczych oraz Fundusz Pracy.

W sprawozdaniu finansowym aktywa i zobowigzania z tytutu Zakiadowego Funduszu Swiadczen

Pracowniczych wykazane zostaty w warto$ci netto.

Spétka do kosztéw $wiadczen pracowniczych zalicza réwniez koszty zwigzane z uczestnictwem w

Pracowniczych Planach Kapitalowych (PPK).

NOTA 23 Pozostate przychody i koszty operacyjne

Przychody pozostale operacyjne

Pozostale przychody operacyjne

01.01.-31.12.2024

01.01.-31.12.2023

Sprzedaz niefinansowych aktywéw trwatych
Odszkodowania

Dofinansowanie do wynagrodzen pracownikow
Rozwigzanie rezerw pozostatych

Rozliczenie srodkéw z dotaciji

Umorzenia podatkow

Inne

Razem

Pozostate koszty operacyjne

- 160

627 269
1691 260
160 160
729 462
3207 1311

Pozostate koszty operacyjne

01.01.-31.12.2024

01.01.-31.12.2023

Sprzedaz niefinansowych aktywéw trwatych
Likwidacja i niedobory towaréw
Utworzenie rezerwy na koszty

Straty z likwidagji i niedobory niefinansowych aktywow
trwaltych

Inne

Razem

NOTA 24 Przychody i koszty finansowe

Przychody finansowe

45
2874 2220
802 447
2 -
1701 667
5424 3334

Przychody finansowe

01.01.-31.12.2024

01.01.-31.12.2023

Odsetki (pozyczki, lokaty, naleznosci)
Réznice kursowe
Pozostate

Razem przychody finansowe

72 123
1195 -
146 3993
1413 4116
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Koszty finansowe

Koszty finansowe 01.01.-31.12.2024 01.01.-31.12.2023
Odsetki od kredytéw i pozyczek 1744 2114
Odsetki od uméw leasingu 3231 1732
Odsetki od faktoringu - -
Odsetki budzetowe 2 10
Odsetki pozostate 2 89
Réznice kursowe 1729 1540
Pozostate 442 109
Razem koszty finansowe 7150 5594

NOTA 25 Podatek dochodowy

Podatek dochodowy 01.01.-31.12.2024 01.01.-31.12.2023
Zysk brutto Grupy przed opodatkowaniem 45 980 76 239
gr:xvri‘?,it;jqca stawka podatku dochodowego od os6b 19%.30% 19%,30%
Podatek wg ustawowej stawki podatkowej 10 860 14 359
Zysk brutto spdiek przed opodatkowaniem 45 980 76 239
::)zd);izg\chi,)}/l:rl]lansowe nie stanowigce przychoddw 4413 7 406
Przychody podatkowe nie stanowigce przychodéw } .
bilansowych

Koszty podatkowe nie stanowigce kosztéw bilansowych 24 436 30 832
Koszty bilansowe nie stanowigce kosztéw podatkowych 36 603 36 741
Podstawa opodatkowania 53733 74 742
Obcigzenie biezgcym podatkiem dochodowym 12426 14 840
Korekty lat poprzednich

Obcigzenie podatkiem odroczonym (684) 114
2:::11?:3:&“)"“ i odroczonym podatkiem 1 742 14 951
Efektywna stawka podatkowa 25,54% 19,61%
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WITTCHEN
NOTA 26 Zysk na akcje
Liczba akcji 1.01.-31.12.2024 1.01.-31.12.2023
Liczba akcji na 31 grudnia 18 436 096 18 360 402
Srednia waZona liczba akcji w okresie 18 401 765 18 334 154
Wyemitowane warranty zamienne na akcje na 31 grudnia 226 674 24 1739
Srednia rozwodniona liczba akcji zwyklych w okresie 18 515 199 18 532 209
Zysk na akcje
Zysk / (strata) netto okresu biezacego 34 238 61288
Zysk / (strata) na akcje (w zi) 1,86 3,34
Rozwodniony zysk / (strata) na akcje (w zt) 1,85 3,31

Grupa prezentuje zysk na akcje uwzgledniajac rozwadniajgcy wplyw warrantow.

NOTA 27 Przeptywy pieniezne — obja$nienia

1.01.-31.12.2024

1.01.-31.12.2023

Bilansowa zmiana zobowigzan 4 310 5 870
korekta z tytutu zmiany stanu zobowigzarn dotyczacych 9) 59
dziatalno$ci inwestycyjnej

Zmiana stanu zobowiazan wykazana w rachunku 4301 5929
przeplywéw pienigznych

Odsetki naliczone w ciggu roku (4 974) (3 846)
Odsetki skapitalizowane na warto$ci inwestycji - -
Platnosci zobowigzan z tytulu uméw leasingu finansowego

MSSF 16 3173 2093
Odsetki dotyczgce dziatalnosci operacyjnej - -
Odsetki zaptacone {1 801) (1 753)
Koszty warrantéw 595 1999
Pozostate (1713) (402)
Inne korekty (1118) 1597
NOTA 28 Gwarancje Finansowe

31.12.2024 31.12.2023

Gwarancje udzielone Grupie 8971 8935
Razem 8 971 8935
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Gwarancje udzielone Grupie (bankowe) dotycza uméw najmu powierzchni handlowych.

Zobowigzania zabezpieczone na majatku Grupy zostaly opisane w nocie 13 i dotyczg zawartych przez
Grupe uméw kredytowych i pozyczek.

NOTA 29 Transakcje z podmiotami powigzanymi

Podmioty powigzane zostaly zdefiniowane zgodnie z Migdzynarodowym Standardem Rachunkowosci
nr 24 (MSR 24 — ,Ujawnianie informacji na temat podmiotéw powigzanych”). Jednostka Dominujagca i
spotki z Grupy Kapitalowej zawieraly i zamierzajg zawieraé¢ w przysziosci transakcje z podmiotami
powigzanymi. Transakcje zwigzane byly bezposrednio z biezaca, statutowg dziatalno$cig WITTCHEN
S.A. Transakcje z podmiotami powigzanymi zawierajg klauzule i postanowienia nie odbiegajace
znaczgco od postanowiers Kodeksu Cywilnego lub innych przepiséw prawa oraz przyjetych standardéw
rynkowych. Transakcje z podmiotami powigzanymi byly dokonywane na podstawie uméw, bez
pisemnych umoéw na bazie zamoéwien i towarzyszacych im faktur lub na bazie przepiséw prawa,
nakazujgcych wyptacanie okreslonych swiadczen.

Jednostka zidentyfikowata nastepujgce podmioty powigzane na dzier 31.12.2024 roku i 31.12.2023
roku oraz podmioty powigzane z ktérymi przeprowadzono transakcje w latach 2024 — 2023 ktére to
transakcje nie podlegaly eliminacji w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym:

- Jedrzej Witichen — Prezes Zarzadu, dziatalno$é¢ gospodarcza prowadzona pod firmg
WITTCHEN Jedrzej Wittchen,

- Monika Wittchen — Prokurent, dziatalno§¢ gospodarcza prowadzona pod firmg Marketing
Management Monika Wittchen,

- Pawet Marcinkiewicz — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

- Jozef Mirecki — Zastgpca Przewodniczacego Rady Nadzorczej,
- Barbara Mirecka — Czionek Rady Nadzorczej,

- Monika Dziedzic - Czlonek Rady Nadzorczej,

- Adam Sobieszek — Czionek Rady Nadzorczej,

- Gold Town Inv. Ltd. - znaczacy akcjonariusz,

- WITTCHEN Real Estate sp. z 0.0. (powigzana poprzez osobe Moniki Wittchen, Jedrzeja
Wittchen oraz spétke Gold Town Inv. Ltd).
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Przychody i koszty (w tym wynagrodzenia) w 2024 roku oraz stan zobowiazafi i naleznosci na
dzien 31 grudnia 2024 roku wobec podmiotow powiazanych nie eliminowane w sprawozdaniu
skonsolidowanym

2024 przychody koszty/inwestycje™* naleznosci zobowigzania
Jedrzej Wittchen® - 903 75 105
Monika Wittchen™* 12 2830 63 289
Jozef Mirecki - 66 - 4
Barbara Mirecka - 66 - 4
Monika Dziedzic - 66 - 4
Pawel Marcinkiewicz - 81 - 5
Adam Sobieszek - 67 - 4
WITTCHEN Real Estate sp. z 0.0. 16 - - .

* w tym dziatalno$¢ gospodarcza prowadzona pod firmg Wittchen Jedrzej Wittchen
** w tym dziatalnos¢ gospodarcza prowadzona pod firma Marketing Management Monika Wittchen
*** wymienione kwoty nie zawierajg kosztéw Il Programu Motywacyjnego opisanych w nocie 10

Przychody i koszty (w tym wynagrodzenia) w 2023 roku oraz stan zobowiazan i naleznosci na
dzien 31 grudnia 2023 roku wobec podmiotow powiazanych nie eliminowane w sprawozdaniu
skonsolidowanym

2023 przychody koszty/inwestycje*** naleznosci zobowigzania
Jedrzej Wittchen* - 1241 113 93
Monika Wittchen™* 14 2975 70 296
Jézef Mirecki - 58 - 4
Barbara Mirecka 78 58 - 4
Monika Dziedzic - 58 - 4
Pawet Marcinkiewicz - 71 - 4
Adam Sobieszek - 59 - 4
WITTCHEN Real Estate sp. z 0.0. 30 48 - -

* w tym dziatalnoéé gospodarcza prowadzona pod firma WITTCHEN Jedrzej Witichen
* w tym dziatalno$¢ gospodarcza prowadzona pod firma Marketing Management Monika Wittchen
“+ wymienione kwoty nie zawierajg kosztéw Il Programu Motywacyjnego opisanych w nocie 10

NOTA 30 Zdarzenia po dniu bilansowym

W Grupie Kapitatowe] nie wystapily istotne zdarzenia po dniu bilansowym.
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NOTA 31 Zmiana prezentacji dotyczaca lat ubieglych — zmiana zasad rachunkowosci

Nie wystapita.

NOTA 32 Zatrudnienie

Przecietne zatrudnienie

1.01.-31.12.2024

1.01.-31.12.2023

Pracownicy administracyjni, w tym logistyka 118 127
Pracownicy sprzedazy i marketingu 300 298
Razem 418 425
Rotacja kadry 1.01.-31.12.2024 1.01.-31.12.2023

Liczba pracownikéw przyjetych

Liczba pracownikéw zwolnionych (-)

NOTA 33 Wynagrodzenia audytora

126
116

172
151

Wynagrodzenia podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdarn finansowych Grupy

1.01.-31.12.2024

1.01.-31.12,2023

Badanie rocznych sprawozdan finansowych
Przeglad sprawozdan finansowych
Pozostale ustugi

Razem

63 56
43 38
14 11
120 105

Umowa z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, tj. UHY ECA Audyt Spétka
z ograniczong odpowiedzialno$cig, o dokonanie badania i oceny sprawozdania finansowego
WITTCHEN S.A. oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej WITTCHEN
zostala zawarta w dniu 21 sierpnia 2024 roku i dotyczy wykonania czynnosci rewizji finansowych dla
rocznych i pélrocznych sprawozdan finansowych za lata 2024 - 2025. Dodatkowo umowa obejmuje
rowniez uslugi atestacyjne w zakresie sprawdzenia zgodnosci skonsolidowanego sprawozdania
finansowego sporzadzonego w jednolitym elektronicznym formacie raportowania z wymogami
rozporzadzenia o standardach technicznych dotyczacych specyfikacji jednolitego elektronicznego
formatu raportowania oraz przeprowadzenie oceny sprawozdania o wynagrodzeniach. UHY ECA
Audyt Sp. z 0.0. wpisana jest na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych
przez Polskg Izbe Bieglych Rewidentéw pod poz. 3886.

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych UHY ECA Audyt wykonat czynnosci
rewizji finansowych dla pétrocznych jednostkowych sprawozdan finansowych oraz skonsolidowanych
sprawozdan finansowych za lata 2018-2023 , a takze rocznych jednostkowych sprawozdan
finansowych oraz skonsolidowanych sprawozdan finansowych za lata 2018-2023. Dodatkowo UHY
ECA Audyt przeprowadzita inne usiugi atestacyjne polegajace na przeprowadzeniu oceny
sprawozdania o wynagrodzeniach za lata obrotowe koriczgce sie dnia 31.12.2018, 31.12.2019,
31.12.2020, 31.12.2021, 31.12.2022 oraz 31.12.2023.
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NOTA 34 Wynagrodzenia Cztonkéw Zarzadu oraz Rady Nadzorczej z tytutu powolania
01.01.-31.12.2024  1.01.-31.12,2023

Pawel Marcinkiewicz 81 71
Barbara Mirecka 66 58
Jozef Mirecki 66 58
Adam Sobieszek 66 59
Monika Dziedzic 66 58
Jedrzej Wittchen 480 480
Razem 827 784

* Pani Monika Wittchen zlozyla rezygnacje z funkcji Wiceprezes Zarzadu ze skutkiem na koniec kwietnia 2022 roku.

Powyzsze wynagrodzenia obejmujg wytacznie wynagrodzenia z tytutu powolania za okres petnienia
funkcji i nie obejmujg wynagrodzen otrzymywanych z innych tytutdw, np. $wiadczonych ustug,
otrzymanych diet, etc. ktére sg ujawnione dodatkowo w nocie 28.
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Osoba odpowiedzialna za sporzadzenie sprawozdania finansowego

Dariusz Kormanski — Manager ds. Finanséw i Rozwoju

Osoba, ktérej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych Jednostki Dominujacej

Dorota Chomicz - Gtéwna Ksiegowa

Zarzad WITTCHEN

Jedrzej Wittchen - Prezes Zarzgdu
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Jednostkowe sprawozdanie z wyniku i pozostatych catkowitych dochodéw

nota 01.01.-31.12.2024  01.01.-31.12.2023

Dziatalno$é kontynuowana

Przychody ze sprzedazy 19,20 439 259 454 740

Koszt wtasny sprzedazy 19,20 (174 771) (171 456)
Zysk brutto ze sprzedazy 264 488 283 284
Koszty sprzedazy 21 (183 508) (182 953)
Koszty ogdéinego zarzadu 21 (16 973) (16 947)
Pozostale przychody operacyjne 24 3167 1284
Pozostate koszty operacyjne 24 (5 408) (3 291)
Zysk/(strata) z tytutu utraty wartosci naleznoéci (223) (159)
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 61 543 81 217
Przychody finansowe 25 1141 3 468
Koszty finansowe 25 (5 527) (4 898)
Zysk / (strata) przed opodatkowaniem 57 157 79 786
Podatek dochodowy 26 {12 834) (15 966)
Zysk / (strata) netto z dziatalnos$ci kontynuowanej 44 323 63 820

Inne catkowite dochody
Sktadniki innych catkowitych dochodéw ktére nie

zostana nastepnie przeklasyfikowane na zyski lub (5) (31)
straty

Zyski/(straty) aktuarialne (6) (31)
Inne catkowite dochody przed opodatkowaniem (6) (31)
Podatek dochodowy zwigzany ze skitadnikami innych

catkowitych dochodéw, ktére nie zostang 1 6
przeklasyfikowane do zysku lub straty

Inne catkowite dochody netto (5) (25)
Calkowite dochody ogétem 44 318 63 795
Zysk | (strata) netto przypadajace akcjonariuszom

spotki dominujacej 44 325 63 820
Catkowite dochody przypadajace akcjonariuszom

spotki dominujace] Loy i
Zysk / (strata) na jedna akcje 27 2,41 3,48
Rozwodniony zysk / (strata) na jedna akcje 27 2,39 3,44
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Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe WITTCHEN S.A. za 2024 r.

{(wszystkie kwoty w tys. zl, o ile nie podano inaczej)

Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA nota 31.12.2024 31.12.2023
Aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwate 2 67 409 70 865
Wartosci niematerialne - 1 11 832 10 492
Aktywa z tytulu prawa do uzytkowania 15 37 310 35126
Inwestycje w jednostkach zaleznych 3 1641 1 641
Pozostate aktywa finansowe 4,8 11 954 2904
Dtugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 9 1562 169
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 5 - -
Aktywa trwale razem 130 298 121 197
Aktywa obrotowe

Zapasy 6 129 953 118 389
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate 7,89 59 289 58 816
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 2 326 -
Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe 4,8 - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 10,14 10 324 12 262
Is\:rt;(::’aa:;)rotowe inne niz przeznaczone do 201 892 189 467
Aktywa obrotowe razem 201 892 189 467
Aktywa razem 332 190 310 664
PASYWA 31.12.2024 31.12.2023
Kapitat wiasny

Kapitat zaktadowy 11 3687 3672
Kapi_tal ze _sprzedaiy akcji powyzej ich wartosci 11 51911 51 911
nominalnej

Inne udziaty kapitalowe 11 1305 1 305
Pozostate kapitaty rezerwowe 11 7 644 7 056
Zyski zatrzymane 11 119 890 141 384
Kapitat wiasny prz - kcjonarius

b o :ce}’"a'ez“y akcjonariuszom 184 437 205 328
Kapitat wlasny razem 184 437 205 328
Zobowiazania dlugoterminowe

Zobowiagzania z tytulu leasingu diugoterminowe 14,15 30 322 26 434
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 905 309
Rezerwy dtugoterminowe 13 136 128
Diugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 18 4 880 5039
Zobowiazania dlugoterminowe razem 36 243 31910
Zobowiazania krotkoterminowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 8,76 49 699 42 001
Zobowigzania z tytulu leasingu krétkoterminowe 14,15 7 857 11 002
Pozostate zobowigzania finansowe 8,14 51769 13 812
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego - 4184
Rezerwy krétkoterminowe 13 2093 1819
Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 18 - 92 608
Zobowiazania krétkoterminowe bez zwigzanyc

z aktywzmi przeznaczonymi do sprzedaaiy yen 111 510 73 426
Zobowiazania krétkoterminowe razem 111 510 73 426
Pasywa razem 332190 310 664
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Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe WITTCHEN S.A. za 2024 r.

WITTCHEN

(wszystkie kwoty w tys. zl, o ile nie podano inaczej)

Jednostkowe sprawozdanie z przeplywoéw pienigznych

nota 01.01.-31.12.2024  01.01.-31.12.2023
Przeplywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci
operacyjnej
Zysk / (strata) brutto 57 157 79 786
Korekty razem 23 687 27 839
Amortyzacja 25 511 25163
(Zyski) / straty z tytutu réznic kursowych (646) (3 065)
{Przychody)/koszty finansowe 4154 3450
(Zysk) / strata z dziatalnoéci inwestycyjnej (96) (106)
Zmiana stanu rezerw 275 447
Zmiana stanu zapasow (11 564) 10 323
Zmiana stanu naleznosci 473) (12 251)
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu dostaw i ustu
oraz pozostalych zobf;!wialzar't\yt o 28 1669 2508
Zmiana stanu rozliczer migedzyokresowych (658) (504)
Inne korekty 28 (505) 1874
_Przychody pienigzne z dzialalno$ci operacyjnej 80 844 107 625
Podatek dochodowy zaptacony wraz z odsetkami (18 747) (20 165)
Przeplyv_vy pieniezne netto z dziatalnosci 62 097 87 460
operacyjnej
Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalno$ci
_inwestycyjnej
Zbycie wartosci nie’materialnych i prawnych oraz 1489 455
rzeczowych aktywdéw trwalych
Nabycie wartosci niematerialnych i r
rzeciowych aklywow tnlvaiychzc | prawnych oraz (7 263) (9 987)
Udzielone pozyczki (9 051) (1410)
Sptata udzielonych pozyczek - 1 361
Przejecie majgtku rozwigzanej spotki zaleznej - -
Inne wydatki inwestycyjne - -
Prze ienigZne netto z dziatalnosci
inwemﬁej ¢ (14 825) (9 581)
Przeptywy srodkéw pienigeznych z dziatalnosci
finansowej o
Emisja akcji 15 14
Wyptlacone dywidendy 12 (65 817) (61 140)
Wplywy z tytutu zaciggniecia kredytéw i pozyczek 37 956 8 208
Splaty kredytow i pozyczek - -
Splata innych zobowigzan finansowych - -
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu 15 (19 563) (20 467)
Odsetki zaptacone 28 (1 801) (1 753)
Przeplywy pienigzne z dziatalnosci finansowej (49 210) {75 138)
iana netto stanu $rodkéw pienigznych i ich
zlr(nwiwalentéw bez réznic kursp:nr;iﬁ yen! (1938) 2740
Skutki zmian kurséw wymiany, ktére dotyczg
srodkéw pienieznych i ekwiwalentéw srodkéw - -
_pienigznych
Przeplywy pieni¢zne netto razem (1938) 2740
Srodki pieniezne na poczatek okresu 12 262 9522
Srodki pieniezne na koniec okresu 10 324 12 262
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: Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe WITTCHEN S.A. za 2024 r.
WITTCHEN (wszystkie kwoty w tys. z1, o ile nie podano inaczej)

1. WPROWADZENIE

1.1 Informacje podstawowe
Nazwa: WITTCHEN S.A. (,Spétka”, ,Emitent”).
Siedziba: Palmiry, ul. Gdariska 60, 05-152 Czosnéw.

Spotka WITTCHEN S.A. zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego przez Sad Rejonowy dla
miasta ST. Warszawy Wydziat XIV Gospodarczy dnia 31 marca 2010 roku pod numerem
KRS 0000352760. Spoétka posiada nr statystyczny REGON 011664266, nr identyfikacyjny
NIP 951-102-21-54 oraz numer BDO 000111767.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spoétki jest sprzedaz detaliczna i hurtowa dodatkéw
skérzanych oraz odziezy, obuwia oraz bagazu.

Akcje Spotki s notowane od 9 listopada 2015 roku na rynku podstawowym Gieldy Papieréw
Wartosciowych w Warszawie, gdzie sg klasyfikowane w sektorze: odziez i kosmetyki — odziez i obuwie.

W skiad Zarzadu Spotki na dzien 31 grudnia 2024 roku oraz na dzien zatwierdzenia sprawozdania
wchodza:

- Jedrzej Wittchen — Prezes Zarzadu,

W skiad Rady Nadzorczej Spétki na dzier 31 grudnia 2024 roku jak réwniez na dzier publikacji
niniejszego sprawozdania finansowego wchodzili:

- Pawet Marcinkiewicz — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

- Jozef Mirecki — Zastepca Przewodniczgcego Rady Nadzorcze;j,
- Barbara Mirecka — Cztonek Rady Nadzorczej,

- Monika Dziedzic — Czlonek Rady Nadzorczej,

- Adam Sobieszek — Czionek Rady Nadzorcze;j.

1.2 Jednostki zalezne

Jednostki zalezne na dzien 31 grudnia 2024 roku

1. WITTCHEN Premium Sp. z 0.0. w Kietpinie.

Spétka zatozona 18 maja 2012 roku. WITTCHEN S.A. posiada 100% udziatéw w kapitale zaktadowym
tej spotki, co uprawnia do 100% gloséw na zgromadzeniu wspélnikow.

2. WITTCHEN Travel Sp. z o.0. z siedzibg w Palmirach.

Spotka powstata z przeksztatcenia WITTCHEN Premium Sp. z 0.0. spétka komandytowo — akcyjna
w spotke WITTCHEN Travel Sp. z 0.0. Przeksztalcenie zarejestrowane zostato w Krajowym Rejestrze
Sgdowym w dniu 31 maja 2019 roku. WITTCHEN S.A. posiada 100% udziatow w kapitale zakladowym
tej spotki, co uprawnia do 100% gloséw na zgromadzeniu wspolnikow.

3. WITTCHEN GmbH z siedzibg w Berlinie

Spotka zatozona 24 lutego 2015 roku. WITTCHEN S.A. posiada 100% udziatéw w kapitale zaktadowym
tej spdiki, co uprawnia do 100% gtoséw na zgromadzeniu wspolnikow.

4. WITTCHEN S.R.O. z siedziba w Pradze

Spotka zatozona 25 marca 2019 roku. WITTCHEN S.A. posiada 100% udziatéw w kapitale zaktadowym
tej spotki, co uprawnia do 100% gtoséw na zgromadzeniu wspolnikéw.
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Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe WITTCHEN S.A. za 2024 r.
WITTCHEN (wszystkie kwoty w tys. 4, o ile nie podano inaczej)

5. WITTCHEN Hungary Kft. z siedzibg w Budapeszcie

Spétka zatozona 14 sierpnia 2020 roku. WITTCHEN S.A. posiada 100% udzialtéow w kapitale
zaktadowym tej spétki, co uprawnia do 100% gloséw na zgromadzeniu wspoinikow.

6. WITTCHEN Romania S.R.L. z siedzibg w Bukareszcie

Spotka zatozona (data rejestracji we wiasciwym rejestrze handlowym): 13 kwietnia 2022. WITTCHEN
S.A. posiada 100% udziatéw w kapitale zakiadowym tej spétki, co uprawnia do 100% gtoséw na
zgromadzeniu wspoinikow.

7. WITTCHEN AUSTRIA GmbH z siedzibg w Wiedniu

Spotka zatozona (data rejestracji we wiasciwym rejestrze handlowym): 30 sierpnia 2023. WITTCHEN
S.A. posiada 100% udziatéw w kapitale zaktadowym tej spétki, co uprawnia do 100% glosow na
zgromadzeniu wspolnikéw.

8. WITTCHEN SLOVAKIA S.R.O. z siedzibg w Banskiej Bystrzycy

Spétka zalozona (data rejestracji we wiasciwym rejestrze handlowym): 5 sierpnia 2023. WITTCHEN
S.A. posiada 100% udziatéw w kapitale zaktadowym tej spétki, co uprawnia do 100% glosow na
zgromadzeniu wspolnikow.

1.3 Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

W dniu 10 kwietnia 2025 roku niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone
przez Zarzad do publikaciji.
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2, Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowej

2.1 Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzadzono w oparciu o Migdzynarodowe Standardy
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzane z nimi interpretacje ogloszone w formie rozporzadzen
Komisji Europejskie;.

2.2 Standardy obowigzujace po raz pierwszy w sprawozdaniu za 2024 rok:

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzgdzone zgodnie z zasadami rachunkowosci, ktére
zostaly zaprezentowane w ostatnim skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy za rok
zakoriczony 31 grudnia 2023 roku. Nie wystgpily istotne zmiany wielko$ci szacunkowych oraz korekty
bleddw.

Poczawszy od 1 stycznia 2024 roku weszly w zycie nowe standardy i interpretacie, tj.

e Zmiany do MSSF 16 ,Leasing” — zobowigzania leasingowe w transakcjach sprzedazy i leasingu
zwrotnego,

Zmiany tego standardu nie majg wplywu na niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe ani
na okres poréwnywalny,

¢ Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdar finansowych” - klasyfikacja zobowigzan jako
krétkoterminowe lub diugoterminowe,

Zastosowanie wyZzej wymienionych standardow, nie mialo istotnego wptywu na pozycje
prezentowane w niniejszym $rédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym.

Spotka klasyfikujac zobowigzania jako dtugo lub krétkoterminowe kieruje sie umownymi
terminami zapadalnosci oraz klasyfikuje zobowigzanie jako diugoterminowe wytgcznie w
przypadku istnienia na dziefi bilansowy prawa Spétki do odroczenia uregulowania
zobowigzania powyzej 12 m-cy od dnia koriczacego okres sprawozdawczy i jednoczesnie
ewentualny zamiar Spéki co do wezeshiejszej sptaty zobowigzania pozostaje bez wpltywu na
dokonywang klasyfikacje,

Zmiany do MSR 1 wprowadzily m.in. obowigzek ujawniania w sprawozdaniu finansowym
informacji na temat kowenantéw (warunkéw), jesli jednostka posiada zobowigzania, ktore
kwalifikuje jako dtugoterminowe. Spétka nie posiada na koniec roku obrotowego kredytow i
pozyczek, ktére kwalifikuje jako dlugoterminowe.

e Zmiany do MSR 7 Sprawozdanie z przeplywéw pienigznych oraz MSSF 7 Instrumenty
Finansowe: Ujawnienia: Umowy finansowe dostawcow (opublikowano 25 maja 2023 roku) —
Rozporzgdzenie Komisji UE przyjete 15 maja 2024 r. majace zastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynajgcych sig dnia 1 stycznia 2024 roku lub pézniej;

Zmiany do MSR 7 i MSSF 7 dotyczag ujawniania informacji na temat mechanizmoéw
finansowania dostawcéw i nie mialy istotnego wplywu na pozycje prezentowane w niniejszym
jednostkowym sprawozdaniu finansowym.
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2.3 Standardy i Interpretacje, ktére zostaly wydane, ale jeszcze nie obowigzuja i nie zostaly
wczeshiej zastosowane

A. Standardy i interpretacje zatwierdzone przez Unig¢ Europejska, ktore jeszcze nie weszly w
zycie

PoniZej wymienione standardy zatwierdzone przez Unig do stosowania po 1 stycznia 2025 r. Spotka
nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie standarddw i interpretacji. Niniejsze sprawozdanie
finansowe nie uwzglednia wymienionych ponizej standardéw i interpretaciji. Spétka jest w trakcie analizy
wplywu ponizej wymienionych zmian na sprawozdanie finansowe.

Zmiany do MSR 21 Skutki zmian kurséw wymiany walut obcych dotyczacych braku mozliwosci
wymiany obowiagzujace w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych si¢ po 1
stycznia 2025 r.

B. Standardy i interpretacje, ktére nie sa jeszcze zatwierdzone przez Unig¢ Europejska

Niniejsze sprawozdanie finansowe nie uwzglednia wymienionych ponizej standardow i interpretacji,
ktére oczekujg na zatwierdzenie przez Unig Europejska:

MSSF 18 Prezentacja i ujawnienia w sprawozdaniach finansowych (opublikowano 9 kwietnia 2024 roku)
- majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sig dnia 1 stycznia 2027 roku lub
pézniej. MSSF 18 ma na celu poprawe sprawozdawczo$ci finansowej poprzez wprowadzenie wymogu
dodatkowych zdefiniowanych sum czeéciowych w rachunku zyskéw i strat, wprowadzenie wymogu
ujawniania informacji na temat miar wynikéw zdefiniowanych przez kierownictwo oraz dodanie nowych
zasad grupowania (agregacji i dezagregaciji) informaciji.

MSSF 18 zastepuje MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych. Niezmienione wymogi MSR 1
zostaly przeniesione do MSSF 18 i innych standardow.

Spétka ocenia, ze wprowadzenie MSSF 18 bedzie mialto istotny wplyw na jednostkowe sprawozdanie
finansowe Spotki, w szczegdlnosci poprzez wprowadzenie nowej struktury sprawozdania z zyskéw lub
strat,

MSSF 19 Jednostki zalezne bez odpowiedzialnosci publicznej - ujawnianie informacji - obowigzujacy w
odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sig w dniu lub po 1 stycznia 2027 r.,

MSSF 19 pozwala kwalifikujgcym si¢ jednostkom zaleznym na stosowanie MSSF z ograniczonymi
ujawnieniami. Zastosowanie MSSF 19 ma na celu obniZzenie kosztow sporzadzania sprawozdarn
finansowych jednostek zaleznych przy jednoczesnym zachowaniu uzytecznosci informacji dla
uzytkownikow ich sprawozdan finansowych. Jednostka kwalifikuje sig do zastosowania standardu, jesli
nie ponosi odpowiedzialnosci publicznej oraz jej jednostka dominujgca najwyzszego lub posredniego
szczebla sporzadza skonsolidowane sprawozdania finansowe dostepne do uzytku publicznego, ktore
sg zgodne z MSSF.

Spotka jest w trakcie analizy czy wprowadzenie MSSF 19 bedzie miato istotny wplyw na jednostkowe
sprawozdanie finansowe.

Zmiany do MSSF 1, MSSF 7, MSSF 9, MSSF 10, MSR 7 w ramach Annual Improvements Volume 11
- obowigzujgce w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1
stycznia 2026 r.

Zmiany do MSSF 9 Instrumenty finansowe i MSSF 7 Instrumenty finansowe - ujawnienia informacji -
zmiany w klasyfikacji i wycenie - obowigzujagce w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych
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rozpoczynajgcych si¢ w dniu lub po 1 stycznia 2026 r. Zmiany obejmujg MSSF 1, MSSF 7 (wraz z
wytycznymi implementacji), MSSF 9, MSSF 10 oraz MSR 7 i polegaja na poprawie czytelnosci,
dostepnosci i spéjnosci z innymi standardami oraz wyeliminowaniu niejednoznacznosci w wybranych
paragrafach.

Spétka ocenia jest w trakcie analizy czy wprowadzenie powyzszych zmian bedzie miato istotny wplyw
na jednostkowe sprawozdanie finansowe.

Umowy dotyczgce energii elektrycznej ze zrodet odnawialnych — zmiany do MSSF 9 Instrumenty

finansowe i MSSF 7 Instrumenty finansowe — ujawnienia informacji — obowigzujgce w odniesieniu do

okresow sprawozdawczych rozpoczynajacych si¢ w dniu lub po 1 stycznia 2026 r. Zmiany MSSF 9
i MSSF 7 dotycza rozliczania zobowigzan finansowych przy uzyciu elektronicznego systemu ptatnosci
oraz oceny charakterystyki umownych przeplywéw pienigznych aktywéw finansowych, w tym tych
powigzanych z aspektami $rodowiskowymi, spolecznymi i tadu korporacyjnego (ESG).

Zmianie ulegty réwniez wymogi dotyczgce ujawniania informacji na temat inwestycji w instrumenty
kapitatowe wyceniane w warto$ci godziwej przez inne catkowite dochody.

Zmiany w zakresie uméw dotyczacych energii elekirycznej uwarunkowanej przyrodniczo dotyczg
wymogéw w zakresie mozliwosci zastosowania zwolnienia na uzytek wlasny oraz rachunkowosci
zabezpieczen wraz z powigzanymi ujawnieniami. Zakres zmian jest waski i tylko w przypadku, gdy
umowy spelniajg okreslone cechy, beda one objete zakresem zmian.

Spotka ocenia, ze wprowadzenie zmian bedzie miato niewielki wptyw na jednostkowe sprawozdanie
finansowe.

3. Stosowane zasady rachunkowosci
3.1 Waluta funkcjonalna i zastosowane kursy walut

Walutg funkcjonalng Spotki oraz waluta prezentacji niniejszego sprawozdania WITTCHEN S.A. jest
zioty polski. Dane w sprawozdaniu finansowym zostaly zaprezentowane w ztotych polskich, po
zaokragleniu do petnych tysiecy, o ile nie podano inaczej.

Na dzien bilansowy pienigzne pozycje aktywow i pasywéw jednostki w walucie obcej ($rodki pieniezne,
naleznosci i zobowigzania) wycenia sie po kursie natychmiastowej wymiany obowigzujgcym w tym dniu,
tj. po srednim kursie NBP ustalonym dla danej waluty.

Podobnie, wybrane dane finansowe zaprezentowane w sprawozdaniu zostaly przeliczone na walute
EUR w nastepujgcy sposob: (a) pozycje ze sprawozdania z sytuacji finansowej po kursie
natychmiastowej wymiany obowigzujgcym w tym dniu, tj. po $rednim kursie NBP, (b) pozycje ze
sprawozdania z wyniku i pozostalych catkowitych dochodéw wedlug kursu stanowigcego $rednig
arytmetyczng kurséw $rednich NBP na koniec kazdego miesigca.

Operacje gospodarcze przedstawione w sprawozdaniu z sytuacji finansowej prezentuje sie w wartosci
wynikajgcej z pierwotnego ich ujecia w ksiegach.

Kursy przeliczeniowe 31.12.2024 31.12.2023
Pozycje bilansowe: kurs EUR 4,273 4,348
Pozycje bilansowe: kurs USD 4,1012 3,935
Pozycje bilansowe: kurs RUB - -
Pozycje bilansowe; kurs HKD 0,6281 0,5038
Pozycje bilansowe: kurs CNY 0,5621 0,5534
Pozycje bilansowe: kurs UAH 0,0976 0,1037
Pozycje bilansowe: kurs GBP 5,1488 4,9997
Pozycje bilansowe: kurs CZK 0,1699 0,1759
Pozycje bilansowe: kurs HUF 0,010421 0,01136
Pozycje bilansowe: kurs RON 0,8589 0,8742
Pozycje wynikowe: kurs EUR 4,3042 4,528

3.2 Prezentacja sprawozdar finansowych
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Historyczne informacje finansowe zostaly sporzadzone wediug zasady kosztu historycznego. Koszt
historyczny ustalany jest co do zasady na bazie warto$ci godziwej dokonanej zaptaty za dobra lub
ustugi.

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez Spétke w dajacej sig przewidzie¢ przysztosci.

Spétka analizuje wplyw ryzyka zwigzanego z trwajacym konfliktem zbrojnym na terenie Ukrainy pod
katem zagrozenia kontynuacii dziatalnosci i na dzien publikacji takie zagrozenie nie wystgpito.

Poziom przychodéw osigganych przychodéw oraz marz na rynku ukrairiskim nie wptywa w sposéb
istotny na dziatalno$é Spotki. W konsekwenciji, biorgc pod uwage poziom osiggnietych w 2024 roku
przez Spétke przychodéw i wynikéw, jak réwniez biezacy poziom zadiuzenia oraz dostepne
finansowanie, w opinii Zarzadu Spotki na dzien zatwierdzenia do publikacji niniejszego jednostkowego
sprawozdania finansowego nie istniejg okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania
dziatalnos$ci przez Spétke.

Sprawozdanie z przeplywow pienigznych sporzadzone jest metodg posrednig.

3.3 Zmiana prezentacji danych poréwnywainych

Spétka nie dokonata na dzien 1 stycznia 2024 roku zmian prezentacji danych poréwnywalnych.

3.4 Dokonane osady i oszacowania

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga od Zarzadu dokonania
profesjonalnych osgdow, szacunkoéw oraz przyjecia zalozen, kidre majg wplyw na prezentowane
wartosci aktywéw, pasywéw, przychodéw oraz kosztéw. Szacunki oraz zwigzane z nimi zalozenia
opierajg sie na doéwiadczeniu historycznym oraz szeregu innych czynnikéw, ktére sg uznawane za
racjonaine w danych okoliczno$ciach, a ich wyniki dajg podstawe profesjonalnego osadu, co do wartosci
ksiggowe] aktywéw i zobowigzan. Szacunkom takim towarzyszy niepewno$é co w rezultacie moze
wplyngé na ostateczne wartosci aktywow, pasywoéw, przychodow oraz kosztow.

e Okresy ekonomicznej uzytecznosci dla rzeczowych aktywéw trwatych oraz wartosci
niematerialnych

Spoika okresla szacunkowe okresy ekonomicznej uzytecznosci oraz stawki amortyzacyjne rzeczowych
aktywow trwatych oraz warto$ci niematerialnych. Szacunki te opieraja si¢ na prognozowanych okresach
wykorzystania poszczegéinych grup aktywow trwatych oraz wartosci niematerialnych. Przyjete okresy
ekonomicznej uzytecznosci mogg ulega¢ znacznym zmianom w efekcie zmian rynkowych
i technologicznych.

¢ Rezerwy i zobowigzania warunkowe

Spolka tworzy rezerwy, gdy cigzy na niej obecny, prawny lub zwyczajowo oczekiwany obowigzek
wynikajacy ze zdarzen przesziych i prawdopodobne jest, ze wypelnienie tego obowigzku spowoduje
konieczno$¢ wyplywu srodkéw zawierajacych w sobie korzy$ci ekonomiczne oraz mozna dokonac
wiarygodnego szacunku kwoty tego obowigzku. Spétka podejmuje decyzje co do klasyfikacji danej
pozycji jako rezerwy lub zobowigzania warunkowego w oparciu o szacunki Zarzadu co do
prawdopodobienstwa wystapienia zdarzenia przysziego, ktore moze spowodowac wyplyw $Srodkéw
zawierajacych w sobie korzy$ci ekonomiczne. Ponadto Zarzad dokonuje szacunku wysokosci naktaddw
niezbgdnych do wypetnienia obecnego obowigzku na dzien bilansowy.
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¢ Odpisy aktualizujgce warto$¢ zapaséw

Spotka na biezaco dokonuje analizy rotacji i ceny sprzedazy mozliwej do uzyskania dla zapasow.
Ustalenie mozliwej do uzyskania ceny sprzedazy zapaséw wymaga dokonania szacunkéw opartych
0 analize trendéw historycznych oraz znajomosé rynku.

s Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci

Spotka dokonuje odpiséw aktualizujgcych warto$é naleznosci z tytulu dostaw i ustug zgodnie z
wymogami MSSF 9 — Instrumenty finansowe. Ocena utraty wartosci opiera sig¢ na modelu oczekiwanych
strat kredytowych (ang: ECL - expected credit losses).

W ramach uproszczonego podejscia przewidzianego przez MSSF 9 dla naleznosci handlowych, Spétka
szacuje oczekiwane straty kredytowe z wykorzystaniem macierzy rezerw, ktéra uwzglednia historyczne
poziomy braku sptat skorygowane o czynniki przyszte.

Ponadto Spétka w uzasadnionych przypadkach, biorac pod uwage istotnosé, tworzy odpis aktualizujacy
dla indywidualnych pozycji naleznosci dla tych kontrahentéw, w przypadku ktérych wystapito ryzyko
braku splaty naleznosci.

e Leasing

Spétka ujmuje wszystkie umowy leasingu zgodnie z wymogami MSSF 16 jako aktywa z tytutu prawa do
uzytkowania oraz odpowiadajgce im zobowigzania leasingowe, z wyjatkiem uméw krétkoterminowych
(do 12 miesigcy) oraz uméw dotyczacych skiadnikéw aktywéw o niskiej wartosci.

Okres leasingu obejmuje nieodwolalny okres, na jaki zawarto leasing, okreslone umowg ewentualne
okresy przedtuzenia, jesli istnieje uzasadniona pewnosé¢, ze Spétka z nich skorzysta lub okresy
wypowiedzenia, jesli istnieje uzasadniona pewnos¢, ze Spétka nie wypowie umowy.

Ocena ta opiera si¢ na analizie wszystkich istotnych okolicznosci, takich jak: warunki ekonomiczne
(warunki najmu), znaczenie aktywéw dla dziatalno$ci operacyjnej Spétki, koszty zastapienia sktadnika
aktywdw i wczesdniejsze praktyki w zakresie odnawiania uméw.

Dla umow najmu Spoétka uzywa granicznej stopy finansowania, ktérg Spétka sSzacuje w oparciu o
aktualne rynkowe stopy procentowe, stope bezpiecznych instrumentéw finansowych (obligacji Skarbu
Panstwa) profil kredytowy Spétki, w tym w szczegélnosci umowy zawarte z bankiem dotyczace
finansowania, dtugo$¢ okresu leasingu. Dobér odpowiedniej stopy dyskontowej ma istotny wplyw na
wartos$¢ poczgtkowg zobowigzania leasingowego i prawa do uzytkowania.

Spotka dokonuje regularnego przegladu istotnych szacunkéw i osadéw zwigzanych z leasingami — w
szczegdlnosci w zakresie zmian w ocenie opcji przediuzenia/wypowiedzenia, aktualizacji stop
dyskontowych oraz modyfikacji uméw leasingowych.

Zmiany szacunkéw s3g ujmowane prospektywnie — zgodnie z zasadami MSSF 16.

o Aktywa z tytulu podatku odroczonego

Oszacowanie jest wymagane do okreslenia kwoty aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego,
ktére moze by¢ rozpoznane w oparciu o prawdopodobny moment wystapienia i poziom przysztych
zyskow do opodatkowania.

e Testy na utrate wartosci

Na koniec okresu Spotka ocenia, czy wystapily przestanki utraty wartosci oraz dokonuje testéw na utrate
wartosci. Testy te wymagajg oszacowania wartosci godziwej albo wartosci uzytkowej. Przy ustalaniu
wartosci uzytkowej szacowane sg przyszie przeplywy pienigzne, a nastepnie dyskontowane. Zaréwno
szacunek wartosci godziwej jak i warto$ci uzytkowej wymaga przyjecia przez Zarzad réznych zatozen.
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¢ Niepewno$é zwigzana z rozliczeniami podatkowymi

Regulacje dotyczace podatku od towaréw i ustug, podatku dochodowego od os6b prawnych oraz
obcigzer zwigzanych z ubezpieczeniami spotecznymi podlegajg czgstym zmianom. Te czeste zmiany
powodujg brak odpowiednich punktéw odniesienia, niespdjne interpretacje oraz nieliczne ustanowione
precedensy, ktére moglyby mie¢ zastosowanie. Obowigzujgce przepisy zawierajg réwniez niejasnosci,
ktére powodujg réznice w opiniach, co do interpretacji prawnej przepisow podatkowych, zaréwno
pomiedzy organami panstwowymi jak i organami panstwowymi i przedsigbiorstwami.

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci (na przyktad kwestie celne czy dewizowe) moga
byé przedmiotem kontroli organéw, ktére uprawnione sg do nakladania wysokich kar i grzywien,
a wszelkie dodatkowe zobowigzania podatkowe, wynikajace z kontroli, muszg zosta¢ zaptacone wraz
z wysokimi odsetkami. Te warunki powoduja, Ze ryzyko podatkowe w Polsce jest wigksze niz w krajach
o bardziej dojrzatym systemie podatkowym.

W konsekwengji, kwoty prezentowane i ujawniane w sprawozdaniach finansowych moga si¢ zmienié
w przysziosci w wyniku ostatecznej decyzji organu kontroli podatkowe;.

Spétka ujmuje i wycenia aktywa lub zobowigzania z tytulu biezacego i odroczonego podatku
dochodowego przy zastosowaniu wymogéw MSR 12 Podatek dochodowy w oparciu o zysk (strate
podatkowg), podstawe opodatkowania, nierozliczone straty podatkowe, niewykorzystane ulgi
podatkowe | stawki podatkowe, uwzgledniajgc ocene niepewnosci zwigzanych z rozliczeniami
podatkowymi.

Gdy istnieje niepewnosé co do tego, czy i w jakim zakresie organ podatkowy bedzie akceptowat
poszczegdine rozliczenia podatkowe transakeji, Spétka ujmuje te rozliczenia uwzgledniajac oceng
niepewnosci.

3.5 Zasady wyceny aktywéw i pasywéw oraz pomiaru wyniku finansowego przyjete przy
sporzadzaniu jednostkowego sprawozdania finansowego

Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne obejmujg prawa do uzywania znakéw towarowych, licencje, oprogramowanie
komputerowe oraz pozostate wartosci niemateriaine, ktore spetniaja kryterium ujecia okresione
w MSR 38.

W pozycji tej wykazywane sg réwniez wartosci niemateriaine, ktére nie zostaly jeszcze oddane do
uzytkowania (naktady na niezakonczone wartosci niematerialne).

Warto$ci niemateriaine na dzien bilansowy wykazywane sg wedlug cen nabycia lub kosztéw
wytworzenia pomniejszonych o umorzenie oraz odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Wydatki zwigzane z utrzymaniem oprogramowania komputerowego spisywane sg w koszty z chwilg
poniesienia. Wydatki bezposrednio zwigzane z wytworzeniem dajacych sie zidentyfikowaé programoéw
komputerowych, kontrolowanych przez Spdtke, ktére prawdopodobnie wygenerujg  korzysci
gospodarcze przekraczajace te koszty i beda uzyskiwane przez wiecej niz jeden rok, ujmuje sig jako
wartosci niematerialne.

Wartoséci niematerialne o okreslonym okresie uzytkowania amortyzowane sg metodg liniowg przez
okres ich ekonomicznej uzytecznosci. Okresy uzytkowania poszczegdlnych wartosci niematerialnych
poddawane s3 corocznej weryfikacji, a w razie koniecznosci korygowane prospektywnie.

Spotka stosuje nastepujace roczne stawki amortyzacyjne dla wartosci niematerialnych: (i) prawa do
uzywania znakéw towarowych 20%, (ii) prawa wtasnoéci do oprogramowania i innych wartosci
niematerialnych i prawnych oraz licencje 5% - 50%.
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Srodki trwate

Wiasne skiadniki rzeczowych aktywow trwatych.

Spétka dokonuje poczatkowej wyceny rzeczowych aktywow trwatych wedtug ceny nabycia lub kosztu
wytworzenia. Cene nabycia zwigkszajg wszelkie koszty zwigzane bezposrednio z zakupem
i przystosowaniem sktadnika majatku do stanu zdatnego do uzytkowania.

Po poczatkowym ujeciu rzeczowe aktywa trwale wykazywane sg wediug ceny nabycia lub kosztu
wytworzenia pomniejszonych 0 umorzenie oraz odpisy z tytuiu trwatej utraty wartosci.

Rzeczowe aktywa trwalte amortyzowane sg od momentu, kiedy sg one dostepne do uzytkowania.

Amortyzacja naliczana jest metodg liniowg przez szacowany okres uzytkowania danego skiadnika
aktywdw. Dla poszczegdlnych grup rzeczowych aktywow trwatych stosowane stawki amortyzacyjne sa
nastepujgce: (i) budynki 2,5%, (ii) naklady w obcych $rodkach trwatych 10%, (iii) urzgdzenia techniczne
i maszyny 10% - 20%, (iv) srodki transportu 20%, (v) inne $rodki trwate 10% - 20%.

Koszty biezgcego utrzymania srodka trwatego, napraw, remonty i okresowe przeglady zaliczane sg do
wyniku finansowego okresu, w ktérym zostaty poniesione.

Utrata wartosci niefinansowych aktywdw trwatych

Corocznemu testowi na utrate wartosci podlegajg nastepujgce skladniki aktywéw: (i) wartosci
niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania, (ii) wartosci niematerialne, kiére jeszcze nie sg
uzytkowane, (iii) wartosé firmy.

W odniesieniu do pozostatych skladnikéw wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych
dokonywana jest coroczna ocena, czy wystapity przestanki, ktére moga swiadczyé o utracie ich
wartosci. W razie stwierdzenia, ze jakie$ zdarzenia lub okolicznosci moga wskazywaé na trudnosé
w odzyskaniu wartosci bilansowej danego sktadnika aktywoéw, przeprowadzany jest test na utrate
wartosci.

Dla potrzeb przeprowadzenia testu na utrate wartosci aktywa grupowane sg na najnizszym poziomie,
na jakim generujg przeplywy pieniezne niezaleznie od innych aktywoéw lub grup aktywéw (tzw. osrodki
wypracowujgce przeplywy pieniezne). Sktadniki aktywow samodzielnie generujgce przeptywy pieniezne
testowane sg indywidualnie.

Jezeli warto$¢ bilansowa przekracza szacowang warto$¢ odzyskiwalng aktywoéw, do kitérych aktywa te
naleza, wéwczas wartos¢ bilansowa jest obnizana do poziomu wartosci odzyskiwalnej. Wartosé
odzyskiwalna odpowiada wyzszej z nastepujacych dwoch wartosci: wartosci godziwej pomniejszonej
o koszty sprzedazy lub wartosci uzytkowej. Przy ustalaniu wartosci uzytkowej szacowane przyszie
przeptywy pieniezne sg dyskontowane do wartosci biezgcej przy zastosowaniu stopy dyskontowej
odzwierciedlajgcej aktualne oceny rynkowe wartos$ci pienigdza w czasie oraz ryzyka zwigzanego
z danym sktadnikiem aktywéw.

Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci sg ujmowane w pozycji pozostalych kosztéw operacyjnych
sprawozdania z catkowitych dochoddw.

Na kolejne dni bilansowe oceniane sa przestanki wskazujgce na mozliwosé odwrdcenia odpisow
aktualizujgcych. Odwrdcenie odpisu ujmowane jest w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w pozyc;ji
pozostatych przychoddw operacyjnych.

Leasing
a) Spolka jako leasingobiorca

Spétka ocenia w momencie zawarcia umowy czy umowa jest leasingiem lub zawiera leasing. Umowa
jest leasingiem lub zawiera leasing, jesli przekazuje prawo do kontroli uzytkowania zidentyfikowanego
skiadnika aktywdw na dany okres w zamian za wynagrodzenie.
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Spétka stosuje jednolite podejscie do ujmowania i wyceny wszystkich leasingdw, z wyjgtkiem leasingéw
krétkoterminowych oraz leasingdw aktywéw o niskiej wartosci. W dacie rozpoczecia leasingu Spoétka
rozpoznaje skiadnik aktywow z tytutu prawa do uzytkowania oraz zobowigzanie z tytutu leasingu.

Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania

Spotka rozpoznaje aktywa z tytulu prawa do uzytkowania w dacie rozpoczecia leasingu (ij. dzien, kiedy
bazowy sktadnik aktywow jest dostepny do uzytkowania). Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania
wyceniane sg wedlug kosztu (pomniejszone o faczne odpisy amortyzacyjne i odpisy z tytutu utraty
wartosci), skorygowanego z tytutu jakiejkolwiek aktualizacji wyceny zobowigzan z tytutu leasingu. Koszt
aktywdéw z tytutu prawa do uzytkowania obejmuje kwote ujetych zobowigzan z tytutu leasingu,
poniesionych poczatkowych kosztéw bezposrednich oraz wszelkich optlat leasingowych zaptaconych
w dacie rozpoczecia lub przed tg datg, pomnigjszonych o wszelkie otrzymane zachety leasingowe.
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania sg amortyzowane metoda liniowg przez okres leasingu. Aktywa
z tytulu prawa do uzytkowania podlegaja testom na utrate wartosci zgodnie z MSR 36.

Zobowigzania z tytutu leasingu

W dacie rozpoczecia leasingu Spélka wycenia zobowigzania z tytutu leasingu w wysokosci wartosci
biezgcej opfat leasingowych pozostajgcych do zaptaty w tej dacie. Oplaty leasingowe obejmuja optaty
stale (w tym zasadniczo stale oplaty leasingowe) pomniejszone o wszelkie nalezne zachety leasingowe,
zmienne oplaty, ktére zalezg od indeksu lub stawki oraz kwoty, ktérych zaptaty oczekuje sie w ramach
gwarantowanej wartosci koficowej. Optaty leasingowe obejmujg réwniez cene wykonania opcji kupna,
jezeli mozna z wystarczajgcg pewnoscig zalozyé jej wykonanie oraz platnosci kar pienieznych za
wypowiedzenie leasingu, jezeli w warunkach leasingu przewidziano mozliwo$¢ wypowiedzenia
leasingu. Zmienne optaty leasingowe, ktére nie zalezg od indeksu lub stawki, sa ujmowane jako koszty
w okresie, w ktérym nastepuje zdarzenie lub warunek powodujgcy ptatnosc.

Przy obliczaniu wartosci biezacej oplat leasingowych Spdlka stosuje krancowg stope procentowg
leasingobiorcy w dniu rozpoczecia leasingu, jezeli stopy procentowej leasingu nie mozna z tatwoscia
ustalié. Po dacie rozpoczecia kwota zobowigzan z tytulu leasingu zostaje zwiekszona w celu
odzwierciedlenia odsetek i zmniejszona o dokonane platnosci leasingowe. Ponadto warto$¢ bilansowa
zobowigzan z tytutu leasingu podlega ponownej wycenie w przypadku zmiany okresu leasingu, zmiany
zasadniczo statych optat leasingowych lub zmiany osgdu odnosnie zakupu aktywéw bazowych.

Leasing krétkoterminowy i leasing aktywdw o niskiej warto$ci

Spétka stosuje zwolnienie z ujmowania leasingu krotkoterminowego do swoich krotkoterminowych
umoéw leasingu, tj. uméw, ktérych okres leasingu wynosi 12 miesiecy lub krécej od daty rozpoczecia
i nie zawiera opcji kupna. Spoétka stosuje réwniez zwolnienie w zakresie ujmowania leasingu aktywéw
o niskiej wartosci. Optaty leasingowe z tytulu leasingu krétkoterminowego i leasingu aktywdw o niskiegj
wartosci ujmowane s3 jako koszty metodg liniowg przez okres trwania leasingu.

b) Spélka jako leasingodawca

Umowy leasingowe, zgodnie z ktérymi Spotka jako leasingodawca, zachowuje zasadniczo cale ryzyko
i wszystkie pozytki wynikajgce z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane sg do uméw leasingu
operacyjnego. Poczgtkowe koszty bezposrednie poniesione w toku negocjowania umoéw leasingu
operacyjnego dodaje sie do wartoséci bilansowej Srodka stanowigcego przedmiot leasingu i ujmuje przez
okres trwania leasingu na tej samej podstawie, co przychody z tytulu wynajmu. Warunkowe oplaty
leasingowe sg ujmowane jako przychod w okresie, w ktérym stang sie nalezne.
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Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania, ktére zostaty poniesione w celu budowy dostosowywanego skiadnika aktywéw sg
aktywowane przez okres niezbedny dla przygotowania skiadnika aktywow do jego zamierzonego
uzytkowania. Pozostate koszty finansowania zewnetrznego ujmuje sig jako koszty w okresie, w ktérym
je poniesiono.

Kiedy $rodki pozycza sie w celu finansowania okreslonego skiadnika lub sktadnikéw aktywéw, kwote
kosztéw finansowania zewnetrznego, ktérg mozna aktywowaé ustala sie jako réznice migdzy
rzeczywistymi kosztami finansowania zewnetrznego a przychodami z tytulu tymczasowego
zainwestowania tych pozyczonych $rodkéw. Kiedy $rodki pozycza si¢ bez $cisle okreslonego celu,
kwote kosztéw finansowania zewnetrznego, ktéra moze by¢ aktywowana, ustala sie poprzez
zastosowanie stopy kapitalizacji do nakladéw poniesionych na ten skiadnik aktywéw. Stopa kapitalizaciji
jest srednig wazong wszystkich kosztéw finansowania zewnetrznego dotyczgcych pozyczek i kredytéw.
Aktywowanie kosztéw finansowania zewnetrznego zawiesza si¢ w przypadku przerwania na diuzszy
okres czasu aktywnego prowadzenia dziatalnosci inwestycyjnej lub gdy zasadniczo wszystkie dziatania
niezbedne do przygotowania dostosowywanego skladnika aktywéw do zamierzonego uzytkowania
zostaly zakorniczone,

Inwestycje w jednostkach zaleznych

W Spétce wystepujg udziaty w jednostkach zaleznych. Udzialy w jednostkach podporzadkowanych
wycenia si¢ wedtug cen nabycia pomniejszonych o odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci.

Cena nabycia obejmuje kwote nalezng sprzedajgcemu bez podlegajgcego odliczeniu podatku VAT, jak
réwniez koszty bezposrednio zwigzane z zakupem.

W przypadku utraty wartosci, odpis aktualizujgcy obcigza koszty operacii finansowych. W przypadku
ustania przyczyny, dla ktérej dokonano odpisu aktualizujgcego wartosé, przywracana jest pierwotna
wartos¢ inwestycji, poprzez odniesienie odwracanej kwoty na konto przychodéw z operacji
finansowych. Przywrécenie wartosci moze by¢ peine lub czesciowe.

Instrumenty finansowe

Klasyfikacja i wycena aktywoéw finansowych
Aktywa finansowe klasyfikowane sg do nastepujgcych kategorii wyceny:

» aktywa wyceniane po poczatkowym ujeciu wedtug zamortyzowanego kosztu,
» aktywa wyceniane po poczgtkowym ujeciu w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
* wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody.

Klasyfikacja i wycena aktywéw finansowych nie ulegta zmianie w zwigzku z implementacjg MSSF 9.
Aktywa finansowe wyceniane dotychczas w wartosci godziwej pozostang nadal wyceniane w warto$ci
godziwej. Do tej kategorii zaliczane sg wszystkie instrumenty pochodne wykazywane w sprawozdaniu
z sytuacji finansowej w odrebnej pozycji ,Pochodne instrumenty finansowe”.

Wszystkie aktywa finansowe wyceniane dotychczas w zamortyzowanym koszcie, dalej pozostang
wyceniane w zamortyzowanym koszcie.

Naleznosci handlowe sg utrzymywane dla uzyskania przeptywéw pienigznych wynikajgcych z umowy,
a Spotka nie sprzedaje naleznosci handlowych w ramach faktoringu — bedg one nadal wyceniane
w zamortyzowanym koszcie przez wynik finansowy. Spétka korzysta z praktycznego zwolnienia i dla
naleznosci handlowych ponizej 12 miesigcy nie identyfikuje istotnych elementéw finansowania.

Instrumenty dfuzne — aktywa finansowe wyceniane w Zamortyzowanym koszcie
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Skiadnik aktywéw finansowych wycenia si¢ w zamortyzowanym koszcie, jesli speinione sg oba
ponizsze warunki:

a) skiadnik aktywow finansowych jest utrzymywany zgodnie z modelem biznesowym, ktérego
celem jest utrzymywanie aktywoéw finansowych dla uzyskiwania przeplywéw pienigznych
wynikajacych z umowy,

b) warunki umowy dotyczacej sktadnika aktywow finansowych powodujg powstawanie
w okreslonych terminach przeptywéw pienigznych, ktore sg jedynie spfatg kwoty gtownej
i odsetek od kwoty gtéwnej pozostatej do spiaty.

Do kategorii aktyw6w finansowych wycenianych zamortyzowanym kosztem Spétka klasyfikuje:
e naleznosci handlowe,

e pozyczki, ktére zgodnie z modelem biznesowym wykazywane sg jako utrzymywane w celu
uzyskania przeptywow pienieznych,

¢ srodki pieniezne i ekwiwalenty.

Przychody z tytulu odsetek oblicza sie przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej
i wykazuje sie w sprawozdaniu z catkowitych dochodow w pozycji ,Przychody finansowe z tytutu
odsetek”.

Utrata wartosci aktywow finansowych

Spétka dokonuje oceny oczekiwanych strat kredytowych (ang. expected credit losses, ,ECL")
zwigzanych z instrumentami diuznymi wycenianymi wedlug zamortyzowanego kosztu i wartosci
godziwe] przez pozostate catkowite dochody, niezaleznie od tego, czy wystapity przestanki utraty
wartosci. W przypadku naleznosci z tytulu dostaw i ustug, Spétka stosuje uproszczone podejscie
i wycenia odpis na oczekiwane straty kredytowe w kwocie réwnej oczekiwanym stratom kredytowym
w calym okresie Zycia. Spotka wykorzystuje swoje dane historyczne dotyczace strat kredytowych,
skorygowane o wptyw informacji dotyczacych przysziosci.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Naleznosci z tytulu dostaw i uslug sa ujmowane i wykazywane wedtug kwot pierwotnie
zafakturowanych, z uwzglednieniem odpisu na oczekiwane straty kredytowe w catym okresie zycia.
Odpis na naleznosci oszacowywany jest wtedy, gdy $ciagniecie pelnej kwoty naleznosci przestato by¢
prawdopodobne. W przypadku, gdy wplyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, wartos¢ naleznosci
jest ustalana poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeplywow pienieznych do
wartosci biezgcej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe
wartoéci pienigdza w czasie. Jezeli zastosowana zostata metoda polegajagca na dyskontowaniu,
zwiekszenie naleznosci w zwiazku z uptywem czasu jest ujmowane jako przychody finansowe.

Zapasy

Zapasy (towary) wykazywane sa w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w wartosci netto,
tj. pomniejszonej o odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci.

Towary wyceniane sg wediug cen nabycia nie wyzszych od cen sprzedazy netto. Na cene nabycia
sktadajg sie wszystkie koszty zakupu poniesione w trakcie doprowadzenia zapaséw do ich aktualnego
miejsca i stanu. Na koszty zakupu skiadajg sie: cena zakupu, cta importowe i inne podatki, koszty
transportu i inne koszty zwigzane bezposrednio z nabyciem towaréw.
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Spotka przyjeta zasade ustalania wartoéci rozchodu zapaséw metodg FIFO (,pierwsze przyszio —
pierwsze wyszlo”).

Aktualizacji wartosci zapaséw dokonuje sie réwniez w zwigzku z utratg ich wartosci oraz w zwigzku
z ich zaleganiem. Zapasy zalegajace podlegaja indywidualnej ocenie, polegajacej na szczegdtowej
analizie rotacji w danej grupie asortymentowej oraz analizie wediug lokalizacji (punktéw sprzedazy
detalicznej) zalegajacych zapaséw — w takim przypadku towary sg odpowiednio promowane oraz
przesuwane do punktéw sprzedazy detalicznej w ktérej dany asortyment towaréw wykazuje rotacje.

Odpisy aktualizujgce wartosé zapaséw dokonywane sg takze w przypadku utraty ich warto$ci z powodu
uszkodzenia i braku mozliwodci przywrocenia ich cech uzytkowych. W takiej sytuacji zapasy te
podlegaja utylizacii.

Odpisy aktualizujgce warto$¢ rzeczowych skladnikéw aktywow obrotowych zwigzanych z utraty ich
wartosci lub wyceng na dzien bilansowy obcigzajg pozostate koszty operacyjne. W przypadku ustania
przyczyny dokonania odpisu aktualizujgcego warto$é rzeczowych skiadnikéw obrotowych jest
odnoszona na dobro pozostatych przychodéw operacyjnych.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty obejmujg gotéwke w kasie i na rachunkach bankowych, oraz
krétkoterminowe inwestycje o duzej ptynnosci (do 3 miesiecy), tatwo wymienialne na gotéwke, dla
ktérych ryzyko zamiany wartosci jest nieznaczne, a takze srodki pienigzne w drodze (wptaty utargéw
z kas placéwek handlowych na rachunek bankowy oraz wplaty z kart ptatniczych).

Kapital wiasny

Na kapitaly wtasne skladajg sie: (i) kapitat zakladowy, (i) kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich
wartosci, (i) inne udzialy kapitatowe — powstate z innych doptat do kapitatu (iv) pozostale kapitaty
rezerwowe - ktéry tworzy sie zgodnie z MSSF, (v) zyski zatrzymane — obejmujgce wynik netto roku
biezgcego oraz lub ubiegtych.

Warto$¢ kapitatéw Spétki wynika z umoéw, statutéw, zasad MSSF a takze pozostawionych w jednostce
zyskdw lub niepokrytych strat.

Rezerwy na swiadczenia pracownicze

Wykazywane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej Zobowigzania i rezerwy na $wiadczenia
pracownicze obejmujg nastepujace tytuly: (i) rezerwy na niewykorzystane urlopy oraz (i) inne
diugoterminowe $wiadczenia pracownicze, do ktérych Spétka zalicza odprawy emerytalne,

Wartos¢ zobowigzan z tytutu krétkoterminowych $wiadczen pracowniczych ustala sie bez dyskonta
i wykazuje w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w kwocie wymaganej zaptaty.

Spotka tworzy rezerwe na koszty kumulowanych platnych nieobecnosci, ktére bedzie musiata poniesé
w wyniku niewykorzystanego przez pracownikéw uprawnienia, a ktére to uprawnienie narosto na dzien
bilansowy. Rezerwa na niewykorzystane urlopy stanowi rezerwe krotkoterminowg i nie podlega
dyskontowaniu.

Zgodnie z systemami wynagradzania obowigzujacymi w Spéice pracownicy majg prawo do odpraw
emerytalnych. Odprawy emerytalne sg wyptacane jednorazowo w momencie przejscia na emeryture.

Wysoko$¢ odpraw emerytalnych zalezy od $redniego wynagrodzenia pracownika.

Spotka tworzy rezerwe na przyszte zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych w celu
przyporzadkowania kosztéw do okreséw nabywania uprawnien przez pracownikéw.

Wartos¢ biezaca rezerw na kazdy dzieri bilansowy jest szacowana przez Spodtke metods
prognozowanych uprawniei jednostkowych — metodg aktuarialng. Naliczone rezerwy sg réwne
zdyskontowanym pfatno$ciom, ktére w przysziosci zostang dokonane i dotyczg okresu do dnia
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bilansowego. Informacje demograficzne oraz informacje o rotacji zatrudnienia oparte sg na danych
historycznych.

Zyski i straty z obliczen aktuarialnych oraz koszty przesziego zatrudnienia rozpoznawane s3
bezzwlocznie w wyniku finansowym.

Spoétka ponosi réwniez koszly zwigzane z funkcjonowaniem Pracowniczych Planéw Kapitatowych
(,PPK”) poprzez dokonywanie wptat do funduszu inwestycyjnego. Stanowig one $wiadczenia po okresie
zatrudnienia w formie programu okreslonych skiadek. Spétka rozpoznaje koszty wptat na PPK w tej
samej pozycji kosztéw, w ktérej ujmuje koszty wynagrodzen, od ktérych sg naliczane. Zobowigzania
z tytulu PPK s3g prezentowane w ramach zobowigzan z tytulu dostaw i ustug oraz pozostatych
zobowigzan.

Platnosci w formie akcji

W Spotce realizowane sg programy motywacyjne w ramach, ktérych kluczowym cztonkom kadry
menedzerskiej przyznawane sa warranty subskrypcyjne uprawniajgce do nabycia akcji Spotki po
preferencyjnej cenie.

Warto$¢ wynagrodzenia za prace kadry menedzerskiej okreslana jest w sposéb posredni poprzez
odniesienie do wartosci godziwej przyznanych instrumentow kapitatowych. Warto$¢ godziwa warrantéw
wyceniana jest na dzien przyznania.

Koszt wynagrodzen oraz drugostronnie zwigkszenie kapitalu wiasnego ujmowane jest na podstawie
najlepszych dostepnych szacunkéw co do liczby warrantow, do ktérych nastgpi nabycie uprawnien
w danym okresie. Spétka dokonuje korekty tych szacunkéw, jezeli pézniejsze informacje wskazuja, ze
liczba przyznanych warrantow rézni si¢ od wczesniejszych oszacowan. Korekty szacunkéw dotyczace
liczby przyznanych warrantéw ujmowane sg w wyniku finansowym biezgcego okresu — nie dokonuje
sie korekt poprzednich okresow.

Po zamianie warrantéw subskrypcyjnych na akcje, kwota kapitatu z wyceny przyznanych warrantow
prezentowana jest jako pozycja pozostatych kapitatow.

Inne rezerwy, zobowiazania i aktywa warunkowe

Rezerwa zostaje ujeta w przypadku, gdy na Spéice cigzy obowiazek wynikajacy z przesziych zdarzen
i prawdopodobne jest, ze wypeinienie tego obowigzku wigzaé sie bedzie z wyplywem korzysci
ekonomicznych. W przypadku, kiedy efekt wartosci pienigdza w czasie ma istotne znaczenie, rezerwy
s3 szacowane poprzez dyskontowanie oczekiwanych przyszlych przeptywéw $rodkéw pienigznych
w oparciu o stope przed opodatkowaniem, ktéra odzwierciedla biezgce szacunki rynkowe zmian
wartosci pienigdza w czasie oraz ryzyko zwigzane z danym sktadnikiem pasywow.

Zobowigzanie warunkowe jest mozliwym obowiazkiem, kt6ry powstaje na skutek zdarzen przesziych,
ktorych istnienie zostanie potwierdzone dopiero w momencie wystgpienia lub niewystapienia jednego
lub wiekszej liczby niepewnych przysziych zdarzen, ktére nie w peini podlegajg kontroli jednostki lub
wynikajg z obecnego obowigzku, ktéry powstaje na skutek zdarzen przesziych, ale nie jest ujmowany
w sprawozdaniu finansowym, poniewaz: (i) nie jest prawdopodobne, aby konieczne byto wydatkowanie
$rodkéw zawierajacych w sobie korzysci ekonomiczne w celu wypetnienia obowigzku lub (ii) kwoty
obowiazku (zobowigzania) nie mozna wyceni¢ wystarczajgco wiarygodnie.

Zobowigzania warunkowe nabyte w drodze potgczenia jednostek gospodarczych ujmowane sg
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako rezerwy na zobowigzania.

Mozliwe wplywy zawierajace korzysci ekonomiczne dla Spoiki, ktore nie spetniajg jeszcze kryteriow
ujecia jako aktywa, stanowig aktywa warunkowe, ktérych nie ujmuje sie w sprawozdaniu z sytuacii
finansowej. Informacje o zobowigzaniach i aktywach warunkowych ujawnia sie w dodatkowych notach
objasniajgcych.
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Zobowiazania finansowe

Zobowigzania finansowe inne niz instrumenty pochodne zabezpieczajgce wykazywane sg
W nastepujacych pozycjach sprawozdania z sytuacji finansowej: (i) zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostale zobowigzania, (ii) zobowigzania z tytutu leasingu, oraz (jii) pozostate zobowigzania
finansowe.

Po poczatkowym ujeciu zobowigzania finansowe wyceniane sg wedlug metody zamortyzowanego
kosztu, z wyjatkiem zobowigzan finansowych przeznaczonych do obrotu Iub wyznaczonych jako
wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy. Do kategorii zobowigzan finansowych
wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik finansowy Spétka zalicza instrumenty pochodne inne niz
instrumenty zabezpieczajgce. Zyski i straty z wyceny zobowigzan finansowych ujmowane sg
w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w pozycji przychodéw lub kosztéw finansowych.

Kredyty i pozyczki oprocentowane
Kredyty i pozyczki oprocentowane klasyfikowane sg przez Spéike jako zobowigzania finansowe.

W momencie poczatkowego ujecia kredyty i pozyczki oprocentowane wycenia sie w cenie nabycia,
ti. w warto$ci godziwej otrzymanych s$rodkéw pienieznych, pomniejszonych o koszty zwigzane
Z uzyskaniem kredytu lub pozyczki.

Po poczatkowym ujeciu kredyty i pozyczki oprocentowane wycenia si¢ po koszcie zamortyzowanym,
metoda efektywnej stopy procentowe;.

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowiazania

Zobowigzania krétkoterminowe obejmujg wszystkie zobowigzania z tytutu dostaw i ustug niezaleznie
od umownego terminu ich zaplaty oraz te cze$é zobowigzan z pozostatych tytutdw, ktéra jest
wymagalna w ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego.

W momencie poczatkowego ujecia zobowigzania wycenia sie w cenie nabycia, tj. w wartosci godziwej
otrzymanej zaplaty. Warto$¢ ta okreslana jest na podstawie ceny transakcji lub {w przypadku braku
mozliwosci okreslenia tej ceny) zdyskontowanej sumy wszystkich przysziych uiszczonych platnosci.

Po poczgtkowym ujeciu wszystkie zobowigzania, z wyjatkiem zobowigzan przeznaczonych do obrotu
i instrument6w pochodnych bedacych zobowigzaniami, wycenia sie w zamortyzowanej cenie nabycia,
stosujac metode efektywnej stopy procentowej. Koszt odsetkowy ujmuje si¢ stosujgc efektywng stope
procentowg z wyjatkiem zobowigzarn krétkoterminowych, jezeli ujmowane dyskonto bytyby
nieznaczace.

Zobowigzania przeznaczone do obrotu i instrumenty pochodne bedgce zobowigzaniami wycenia sig po
poczatkowym ujeciu w wartosci godziwe;j,

Rozliczenia migdzyokresowe

Spotka wykazuje w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji ,Krotkoterminowe rozliczenia
migdzyokresowe” optacone z gory koszty dotyczace przyszlych okresow sprawozdawczych.

Po stronie pasywéw sprawozdania z sytuacji finansowej w pozycji ,Diugoterminowe rozliczenia
migdzyokresowe” oraz ,Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe” Spotka  wykazuje
w szczegolnosei: (i) rownowartos¢é otrzymanych lub naleznych od kontrahentéw $rodkow z tytutu
Swiadczen, ktérych wykonanie nastgpi w nastepnych okresach sprawozdawczych, (i) dotacje
otrzymane.

Zaliczone do rozliczeri migdzyokresowych kwoty otrzymanych dotagji zwiekszajg stopniowo pozostate
przychody operacyjne, réwnolegle do odpiséw amortyzacyjnych lub umorzeniowych od $rodkéw
trwatych sfinansowanych z tych Zrédet.
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Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw wykazywane sg w ramach ,Zobowigzan z tytutu dostaw
i ustug oraz pozostatych zobowigzaniach™.

Dotacje panstwowe

Dotacji panstwowych nie ujmuje sie do chwili uzyskania uzasadnionej pewnosci, ze Spotka spetni
konieczne warunki i otrzyma takie dotacje.

Dotacje panstwowe, ktérych zasadniczym warunkiem jest nabycie lub wytworzenie przez Spotke
aktywow krétkoterminowych, ujmuje sie¢ w sprawozdaniu z sytuacii finansowej, w pozycji rozliczen
miedzyokresowych przychodéw i odnosi w wynik finansowy systematycznie przez przewidywany okres
uzytkowania ekonomicznego tych aktywow.

Pozostate dotacje rzadowe ujmowane sg systematycznie w przychodach, w okresie niezbednym do
dopasowania ich do kosztéw, ktére majg kompensowac. Dotacje nalezne jako kompensata kosztéw lub
strat juz poniesionych lub jako forma bezposredniego wsparcia finansowego dia Spétki bez ponoszenia
przysztych kosztow ujmowane sg w wyniku finansowym w okresie, w ktérym sg nalezne.

Przychody ze sprzedazy

MSSF 15 ,Przychody z uméw z klientami” ustanawia tzw. Model Pigciu Krokéw rozpoznawania
przychodéw wynikajgcych z uméw z klientami.

Zgodnie z powyzszym standardem przychody ujmowane sg w kwocie wynagrodzenia, ktére przystuguje
jednostce w zamian za przekazanie przyrzeczonych débr lub ustug klientowi.

Spétka rozpoznaje przychéd w momencie przekazania towaru do klienta w wartosci odzwierciedlajacej
cene oczekiwang przez jednostke w zamian za przekazanie tych dobr i ustug.

Spotka realizuje przychody z uméw z klientami w podziale na dwie istotne kategorie, ktore
odzwierciedlajg spos6b wplywu czynnikéw ekonomicznych na charakter, kwote, termin platnos$ci oraz
niepewno$é przychodow i przeptywow pienigznych:

a) sprzedaz detaliczna omnichannel towaréw (segment B2C),
b) sprzedaz hurtowa towaréw (segment B2B).

W obu segmentach umowa zawiera tylko jedno zobowigzanie do wykonania swiadczenia, tj. sprzedaz
towaru, ktory jest rozpoznawany w momencie, gdy klient uzyskuje kontrolg nad towarem.

W segmencie sprzedazy detalicznej we wiasnej sieci oraz na wiasnych stronach internetowych Spoétka
udziela klientom 30-dniowego prawa do zwrotu. Zobowigzanie z tytutu zwrotow jest ujmowane ha
biezaco w wyniku finansowym poprzez korekte zar6wno przychodéw jak i kosztu wiasnego sprzedazy.
W tym segmencie platnos¢ jest realizowana zazwyczaj gotéwkowo (w tym takze poprzez karty platnicze
i przelewy natychmiastowe).

W segmencie sprzedazy hurtowej prawo do zwrotéw zalezy od umowy z odbiorca i takze jest uymowane
na biezaco w wyniku finansowym poprzez korekte zaréwno przychodéw jak i kosztu wiasnego
sprzedazy. W tym segmencie ptatnosci zazwyczaj nie sg realizowane gotéwkowo.

Wszystkie towary oferowane przez Spotke pod wiasng marka, niezaleznie od kanalu dystrybucji, sg
objete rekojmig albo gwarancjg. Poniewaz Spétka nie stosuje dodatkowych umow czy ustaleri
w zakresie gwarancji, a udzielana gwarancja wynika z koniecznosci zapewnienia przez Spétke
zgodnosci produktu z jego specyfikacjg to zobowigzania z tego tytutu byly i sg rozpoznawane zgodnie
z MSR 37 ,Rezerwy, zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe™.
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Koszty operacyjne

Koszty operacyjne sg ujmowane w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw zgodnie z zasadg
wspolmiernosci przychodéw i kosztéw. Spétka prezentuje w sprawozdaniu finansowym kalkulacyjng
wersje rachunku zyskéw i strat oraz ujawnia koszty wedlug rodzaju w notach objasniajagcych.

Podatek dochodowy (wraz z podatkiem odroczonym)

Podatek dochodowy wykazany w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw obejmuje cze$é biezacyg
i czg$¢ odroczong. Podatek dochodowy ujmowany jest w wyniku finansowym, z wyjatkiem kwot
zwigzanych z pozycjami rozliczanymi bezposrednio z kapitatem wlasnym. Wéwczas ujmuje sie go
w Kapitale wtasnym,

Podatek biezgcy stanowi zobowigzanie podatkowe z tytutu dochodu do opodatkowania za dany rok,
ustalone przy zastosowaniu stawek podatkowych obowigzujacych na dzien bilansowy oraz korekty
podatku dotyczacego lat ubiegtych.

Podatek odroczony wyliczany jest przy zastosowaniu metody zobowigzania bilansowego, w oparciu
o réznice przej$ciowe pomiedzy wartoscig aktywéw i zobowigzar ustalang dla celéw ksiggowych, a ich
wartoscig ustalang dla celow podatkowych.

Rezerwg na podatek odroczony ujmuje sie od wszystkich dodatnich réznic przejsciowych
podlegajacych opodatkowaniu, natomiast sktadnik aktywéw z tytutu podatku odroczonego jest
rozpoznawalny do wysokosci w jakiej prawdopodobne jest pomniejszenie przysztych zyskéw
podatkowych o rozpoznane ujemne réznice przej$ciowe. Pozycja aktywdéw lub zobowigzan z tytutu
podatku odroczonego nie powstaje, jesli réZnica przejsciowa powstaje z tytutu wartosci firmy lub z tytutu
pierwotnego ujecia (poza sytuacja ujecia po potaczeniu jednostek gospodarczych) innego skiadnika
aktywéw lub zobowigzania w transakcji, ktéra nie wplywa ani na wynik podatkowy, ani na wynik
ksiegowy.

Rezerwg na podatek odroczony ujmuje sig od przejsciowych réznic podatkowych powstatych w wyniku
inwestycji w jednostki zalezne, stowarzyszone i udzialy we wspolnych przedsiewzieciach, chyba ze
Spétka jest zdolna kontrolowaé moment odwrécenia réznicy przejSciowej i jest prawdopodobne, iz
w dajacej si¢ przewidzie¢ przysziosci réznica przejéciowa sig nie odwréci. Aktywa z tytulu podatku
odroczonego wynikajace z przejsciowych réznic w odliczeniach zwigzanych z takimi inwestycjami
i udziatami ujmuje si¢ w zakresie odpowiadajgcym prawdopodobnym zyskom podlegajacym
opodatkowaniu, ktére bedzie mozna skompensowaé réznicami przejSciowymi, jesli zachodzi
prawdopodobienstwo, ze w przewidywanej przysztosci réznice te odwrécg sie.

Warto$¢ bilansowa skiadnikéw aktywéw z tytutu podatku odroczonego podlega przegladowi na kazdy
dzien bilansowy, a w przypadku, gdy spodziewane przyszte zyski podatkowe nie beda wystarczajace
dla odzyskania sktadnikéw aktywow lub jego czesci, warto$é te nalezy odpowiednio pomnigjszyc.

Aktywa i zobowigzania z tytutu podatku odroczonego oblicza sig przy uzyciu stawek podatkowych, kiére
bedg obowigzywa¢ w momencie, gdy pozycja aktywéw zostanie zrealizowana lub zobowigzanie
zostanie wymagalne, zgodnie z przepisami (stawkami) podatkowymi obowigzujgcymi prawnie lub
faktycznie na dzien bilansowy. Wycena aktywéw i zobowigzan z tytutu podatku odroczonego
odzwierciedla konsekwencje podatkowe sposobu, w jaki Spétka spodziewa sig odzyskag¢ lub rozliczyé
wartos¢ bilansowa aktywéw i zobowigzar na dzier sporzadzenia sprawozdania finansowego.

Jednostkowy zysk netto na akcje

Zysk netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku netto za dany okres
przez Sredniowazong liczbe akcji WITTCHEN S.A. w danym okresie. Spétka na dzien bilansowy
dokonuje analizy, czy w danym okresie mialy miejsce czynniki powodujgce rozwodnienie zysku /straty
na akcje. Informacje na temat zysku na akcje i rozwodnionego zysku na akcje sg przedstawione
W nocie.
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Btad istotny

Btad jest istotny, jezeli moze indywidualnie lub w sumie z innymi btedami wplywa¢ na decyzje
ekonomiczne uzytkownikéw sprawozdania finansowego. Btedy poprzedniego okresu to biedy
w sprawozdaniu za jeden lub kilka poprzednich okresow.

Kwota korekty btedu istotnego odnoszacego si¢ do ubiegtych okreséw obrotowych powinna zosta¢
wykazana w sprawozdaniu finansowym jako korekta zysku | (straty) z lat ubiegtych. Dane poréwnywalne
powinny zostaé przeksztatcone, z wyjatkiem sytuaciji, gdy jest to niewykonalne ze wzglgdow
praktycznych. Przez przeksztaicenie danych poréwnywalnych nalezy rozumie¢ doprowadzenie danych
roku poprzedniego do poréwnywalno$ci z danymi roku biezgcego. W tym celu kwote bledu istotnego
nalezy wykazaé w sprawozdaniu finansowym za rok poprzedni w nastgpujacy sposob: (i) jezeli btad
istotny powstat w roku poprzednim — jako obcigzenie wyniku finansowego tego roku, (i) jezeli btad
istotny powstat w latach poprzedzajacych rok poprzedni — jako obcigzenie zysku / (straty) z lat
ubiegtych.

Zmiany polityki rachunkowosci

Zmiany polityki rachunkowosci nalezy dokonac jedynie wtedy, gdy majg miejsce zmiany standardéw
rachunkowosci oraz gdy Spétka dokonuje zmian w celu zapewnienia lepszej prezentacji sprawozdan
finansowych. Korekty wynikajace ze zmiany polityki rachunkowosci wykazuje sie jako korekty
zysku / (straty) z lat ubiegtych i doprowadza si¢ do poréwnywalnosci dane finansowe za rok poprzedni
i prezentuje je wedtug zasad obowiazujgcych w roku biezgcym.
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4. Dane uzupeiniajace do informacji finansowych

NOTA 1 Wartos$ci niematerialne

Licencje,
2024 oprogramowania Znaki towarowe Razem
komputerowe

Wartosé brutto

Stan na 1.01.2024 26 392 2600 28 992
Zwiekszenia 3992 - 3992
Zmniejszenia (935) - (935)
Stan na 31.12.2024 29 449 2600 32 049
Umorzenie

Stan na 1.01.2024 18 500 - 18 500
Zwiekszenia 1871 - 1871
Zmniejszenia (154) (154)
Stan na 31.12.2024 20 217 - 20 217
Stan na 31.12.2024 - wartos$¢ netto 9 232 2600 11 832

Licencje,
2023 oprogramowania Znaki towarowe Razem
komputerowe

Wartosé brutto

Stan na 1.01.2023 24 536 2600 27 136
Zwigkszenia 1863 - 1863
Zmniejszenia (7) - (7)
Stan na 31.12.2023 26 392 2 600 28 992
Umorzenie

Stan ha 1.01.2023 16 707 - 16 707
Zwiekszenia 1922 - 1922
Zmniejszenia (129) (129)
Stan na 31.12.2023 18 500 - 18 500
Stan na 31.12.2023 - wartos¢ netto 7 892 2 600 10 492

Wartosci niematerialne uzytkowane przez Spétke obejmowaly gtéwnie licencje na uzywanie
zastrzezonych znakéw towarowych, know-how i oprogramowanie komputerowe (lgcznie ze zwigzanymi
z tym oprogramowaniem licencjami).

Nie wystapity zmniejszenia z tytutu trwatej utraty wartosci.

Amortyzacja warto$ci niematerialnych zostata ujeta w sprawozdaniu z catkowitych dochodow.
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NOTA 2 Rzeczowe aktywa trwate

Srodki
2024 Grunty  BUVKI  MesmYl ameporu ™ budowlel | Rezom
zaliczki
Wartos¢ brutto
Stan na 1.01.2024 9624 74 687 12731 6415 23723 941 128 121
2wiekszenia - 584 1769 292 1197 751 4593
Zmniejszenia, w tym
przekazanie do - (1 661) (565) (864) (1 075) (1 322) (5 487)
uzytkowania
Wykup z leasingu . - -
Stan na 31.12.2024 9624 73 610 13 935 5843 23 845 370 127 227
Umorzenie
Stan na 1.01.2024 - 25193 9 357 3073 19 633 - 57 256
Zwiekszenia 2 881 911 923 1420 6135
Zmniejszenia (1353) 419) {789) (1012) (3573)
Wykup z leasingu - - -
Stan na 31.12.2024 - 26 721 9 849 3207 20 0M1 - 59 818
St 1.12,2024
o n';as: ot 9 624 46 889 4086 2636 3 804 370 67 409
. Srodki
2023 Grunty  Budymdl ey ameporu ™ budowiei  ReTem
zaliczki
Wartos$¢ brutto
Stan na 1.01.2023 9624 72 034 11 565 5970 22 114 491 121 798
Zwigkszenia - 2988 1335 1043 2 307 2115 0788
Zmniejszenia, w tym
przekazanie do - (335) (169) (598) (698) (1 665) (3 465)
uzytkowania
Wykup z leasingu - -
Stan na 31.12.2023 9 624 74 687 12731 6 415 23723 941 128 121
Umorzenie
Stan na 1.01.2023 - 22 664 8693 2755 18 369 - 52 481
Zwigkszenia 2822 758 896 1752 6229
Zmniejszenia (294) (94) (578) (488) (1 454)
Wykup z leasingu -
Stan na 31.12.2023 - 25193 9 357 3073 19 633 - 57 256
Stan na 31.12.2023 9 624 49 494 3375 3342 4090 941 70 865

- wartosé netto

Dominujaca pozycja w strukturze rzeczowych aktywéw trwalych na koniec 2024 oraz 2023 roku
stanowily budynki i budowle. W zakresie tej pozycji gtéwng jej wartos¢ tworzy budynek biurowo-

magazynowy w Palmirach, jak réwniez naktady w wynajmowanych obiektach handlowych.

Nakiady na wartosci niematerialne i rzeczowe aktywa trwate 31.12.2024 31.12.2023
Poniesione nakiady 7263 9987
Planowane naklady 14 300 15 500

Wsréd planowanych na 2025 r. inwestycji rzeczowych Spoétka planuje przeznaczy¢ ok. 7,0 min zt na
wyposazenie nowych salonéw i modernizacje obecnych oraz ok. 5,5 min zt na infrastrukture IT zwigzang
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Z e-commerce oraz 14,1 min na modernizacje magazynu w Palmirach oraz 0,9 min zt na inwestycje

pozostate.

NOTA 3 Inwestycje w jednostkach zaleznych i pozostate aktywa finansowe

Inwestycje w jednostkach zaleznych

Na inwestycje w jednostkach zaleznych skiada sie warto$é inwestycji we wszystkich jednostkach

podlegajgcych konsolidacii.

Spotka wycenia inwestycje w jednostkach zaleznych w cenie nabycia. Na kazdy dzier bilansowy Spétka
bada, czy nie wystapily przestanki do stwierdzenia utraty wartosci aktywow,

Inwestycje w jednostkach zaleznych 01.01.2024 Zwigkszenia Zmniejszenia 31.12.2024

Wittchen Premium sp. z 0.0. SK - - - -
Wittchen GmbH 104 - - 104
Wittchen SRO 20 - - 20
Wittchen Hungary Kit. 1380 - - 1380
Wittchen RO 6 - - 6
Wittchen Austria GmbH 45 - - 45
Wittchen Slovakia S.R.O. 23 - - 23
Pozostate spétki zalezne 62 - - 62
Razem 1641 - - 1641
Inwestycje w jednostkach zaleznych 01.01.2023 Zwigkszenia Zmniejszenia 31.12.2023

Wittchen Premium sp. z 0.0. SK - - - -
Wittchen GmbH 104 - - 104
Wittchen SRO 20 - - 20
Wittchen Hungary Kft. 39 1341 - 1380
Wittchen RO 6 - - 6
Wittchen Austria GmbH 45 45
Wittchen Slovakia S.R.O. 23 23
Pozostate spotki zalezne 62 - - 62
Razem 231 1409 - 1641

Na dzien 31 grudnia 2024 oraz na dzien 31 grudnia 2023 inwestycje nie sg objete odpisem
aktualizujgcym.

Na koniec 2024 roku Spétka przeprowadzita test polegajacy na poréwnaniu wartosci bilansowej
inwestycji z jej warto$cig odzyskiwalng, ktéra definiuje sie jako wyzszg z:
e wartosci godziwej oraz

e wartosci uzytkowej (wyliczonej metodg zdyskontowanych przeptywéw pienieznych —
discounted cash flows).

Wartos¢ uzytkowa ustalana jest na podstawie prognoz finansowych spétek zaleznych (budzetow,
planéw biznesowych) oraz przy zastosowaniu stopy dyskontowej wyliczonej jako Sredni wazony koszt
kapitatu stopy kapitatu ustalonej dla Grupy Kapitatowej.

Poniewaz inwestycje w spdlki zalezne obejmujg takze udzielone pozyczki, test utraty wartosci
przeprowadzany jest facznie dla udziatow i pozyczek. Powyzszy test nie wykazat koniecznosci
dokonania odpiséw aktualizujgcych.
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NOTA 4 Udzielone pozyczki
Pozostafe aktywa finansowe
Pozostale aktywa finansowe 31.12.2024 31.12.2023 :
WITTCHEN GmbH - -
WITTCHEN SRO 8018 1715
WITTCHEN Hungary Kft. 700 -
WITTCHEN Premium Sp. z 0.0. 5 5
WITTCHEN Romania SRL 176 131
WITTCHEN Austria GmbH 1955 33
WITTCHEN Slovakia 1100 1020
Razem 11 954 2 904
diugoterminowe 11 954 2904

krétkoterminowe - -

W 2024 roku Spotka WITTCHEN S.A. w zwigzku z dalszym rozwojem grupy zagranicg udzielita spotkom
zaleznym WITTCHEN S.R.O., WITTCHEN Hungary Kft oraz WITTCHEN S.R.L. pozyczek na taczng
kwote 11 min PLN. Odpowiednio:

e Spotka udzielita spétce zaleznej WITTCHEN S.R.O. dnia 6 grudnia 2024 r. pozyczki w kwocie
8 min PLN. Oprocentowanie wynosi 10% w skali roku. Zgodnie z zapisami umowy
Pozyczkobiorca zobowigzuje sig do zwrotu kwoty stanowigcej przedmiot umowy na kazde
pisemne zgdanie Pozyczkodawcy w catosci badz w czesci, jednakze nie pozniej niz do dnia
31 grudnia 2027 roku.

e Spotka udzielita pozyczki spéice zaleznej WITTCHEN Hungary Kft dnia 6 grudnia 2024 r.
pozyczki w kwocie 1 min PLN. Oprocentowanie wynosi 10% w skali roku. Zgodnie z zapisami
umowy Pozyczkobiorca zobowigzuje sie do zwrotu kwoty stanowigcej przedmiot umowy na
kazde pisemne zadanie Pozyczkodawcy w catosci badz w czesci, jednakze nie poézniej niz do
dnia 31 grudnia 2027 roku.

e Spolka udzielita pozyczki spolce zaleznej WITTCHEN Romania S.R.L. dnia 2 listopada 2024 r.
pozyczki w kwocie 2 min PLN. Oprocentowanie wynosi 10% w skali roku. Zgodnie z zapisami
umowy Pozyczkobiorca zobowigzuje si¢ do zwrotu kwoty stanowigcej przedmiot umowy na
kazde pisemne zadanie Pozyczkodawcy w catosci badz w czesci, jednakze nie p6zniej niz do
dnia 31 grudnia 2027 roku.

Na podstawie umowy zawartej w dniu 6 maja 2019 roku, wraz z pézniejszymi aneksami, Spotka udzielita
pozyczki spétce zaleznej WITTCHEN S.R.O. taczna kwota pozyczki stanowi réwnowartos¢ do 2.5 min
zi. wyptacanych w transzach, na zgdanie pozyczkobiorcy. Pozyczka udzielona zostata na okres do dnia
31 grudnia 2025. Oprocentowanie od 1 stycznia 2024 do31 grudnia 2024 r roku wynosito 10% w skali
roku. Pozyczka zostata catkowicie sptacona 27 czerwca 2024 1.

Dnia 2 pazdziernika 2022 roku, Spétka WITTCHEN S.A. udzielita spoice zaleznej WITTCHEN Romania
SRL pozyczke do kwoty 1.5 min PLN, wyplacanej w transzach. Zgodnie z zapisami umowy
Pozyczkobiorca zobowigzat sie do zwrotu kwoty stanowigcej przedmiot umowy na kazde pisemne
zadanie Pozyczkodawcy w catosci badz w czesci, jednakze nie pdzniej niz do dnia 2 pazdziernika 2025
roku. Oprocentowanie wynosito 10% w skali roku. Pozyczka zostata catkowicie sptacona 8 kwietnia
2024 r.

Dnia 2 wrzeénia 2023 roku, Spotka WITTCHEN S.A. w zwigzku z dalszym rozwojem grupy zagranicg
udzielita spoice zaleznej WITTCHEN Slovakia S.R.O. pozyczke do kwoty 1.5 min PLN, wyptacanej w
transzach. Zgodnie z zapisami umowy Pozyczkobiorca zobowigzuje sig do zwrotu kwoty stanowigce;
przedmiot umowy na kazde pisemne zgdanie Pozyczkodawcy w catosci bgdZz w czesci, jednakze nie
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pézniej niz do dnia 31 grudnia 2025 roku. Dnia 12 grudnia 2024 r. zawarto aneks do umowy pozyczki,
wydtuzajgc okres splaty pozyczki do 31 grudnia 2027 r. Oprocentowanie pozyczki wynosi 10% w skali
roku. Pozyczka nie jest zabezpieczona.

Dnia 5 wrzesnia 2023 roku, Spétka WITTCHEN S.A. udzielita spétce zaleznej WITTCHEN Austria
GmbH dwéch pozyczek na ponizsze kwoty:

Kwota 1.5 min PLN, wyptacana w transzach. Zgodnie z zapisami umowy Pozyczkobiorca zobowigzuje
si¢ do zwrotu kwoty stanowigcej przedmiot umowy na kazde pisemne zadanie Pozyczkodawcy w
catosci badz w czegsci, jednakze nie pozniej niz do dnia 30 wrzesénia 2026 roku. Oprocentowanie — 10%
w skali roku. Pozyczka nie jest zabezpieczona.

Kwota 1.5 min EUR, wyptacana w transzach. Zgodnie z zapisami umowy Pozyczkobiorca zobowigzuje
si¢ do zwrotu kwoty stanowigcej przedmiot umowy na kazde pisemne Zgdanie Pozyczkodawcy w
catosci badz w czesci, jednakze nie pézniej niz do dnia 30 wrzesnia 2026 roku. Oprocentowanie — 10%
w skali roku. Po2yczka nie jest zabezpieczona.

Powyzsze pozyczki zostaly zaprezentowane w pozostatych dtugoterminowych aktywach finansowych.
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NOTA 5 Aktywa oraz rezerwa na podatek odroczony

Ujemne réznice przejsciowe 31.12.2024 31.12.2023
Odpisy aktualizujgce zapasy 2938 N 2 580
Odpisy aktualizujgce naleznosci, korekty przychodow - 660
Wycena bilansowa réznic kursowych

Rezerwy i rozliczenia bierne kosztéw 5768 5496
Straty do rozliczenia w przyszlych okresach -
Réznica przej§ciowa na umowach MSSF 16 1797 2493
Pozostate 196 567
Razem 10 699 11 796
Stawka podatku 19% 2033 2 241
Aktywa z tytulu podatku odroczonego - warto$é bilansowa 2033 2241
Dodatnie réznice przejsciowe 31.12.2024 31.12.2023
Przyspieszona amortyzacja podatkowa 13 251 12700
Réznica przejéciowa dot. Inwestycji dlugoterminowej - }

rozliczenie potgczenia

Leasing 1872 346
Wycena bilansowa réznic kursowych i odsetek 338

Pozostate - 374
Razem 15 461 - 13420
Stawka podatku 19% 2938 2 550
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego - warto$¢ bilansowa 2938 2 550
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 31.12.2024 31.12.2023

Stan na poczatek okresu 2 241 2987
Zwigkszenia - obcigzenie wyniku finansowego - -
Zmniejszenia - uznanie wyniku finansowego (208) (746)
Stan na koniec okresu 2033 2241
Rezerwa z fytulu podatku odroczonego 31.12.2024 31.12.2023

Stan na poczatek okresu 2 550 2203
Zmnigjszenia - uznanie kapitatow wtasnych - -
Zwiekszenia — obcigzenie wyniku finansowego 388 . 347
Stan na koniec okresu 2 938 2 550
Aktywa netto z tytulu podatku odroczonego - -
Rezerwa netto z tytutu podatku odroczonego 905 309
NOTA 6 Zapasy

Zapasy 31.12.2024 31.12.2023
Towary 132 891 120 969
Odpis aktualizujacy zapasy (2 938) (2 580)
Razem 129 953 118 389

W roku zakoriczonym 31 grudnia 2024 odpis aktualizujgcy warto$¢ zapaséw do poziomu mozliwych do
uzyskania cen sprzedazy netto wyniost 2.938 tys. zt (2023: 2.580 tys. zt). Ustalenie poziomu odpisu
aktualizujacego nastapito po indywidualnej ocenie Spétki opartej na analizie stanu towarow, ich

zalegania oraz rotacji.
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NOTA 7 Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz naleznosci pozostate

Struktura nalezno$ci denominowanych w walutach innych niz waluta funkcjonalna zostaty
Zaprezentowane w nocie nr 17.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 31.12.2024 31.12.2023

Naleznosci z tytulu dostaw i ustug - jednostki powigzane 22 361 20 030
Pozyczki krétkoterminowe - jednostki powigzane - -
Inne naleznosci krétkoterminowe - jednostki powigzane 138 182
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug - jednostki pozostate 11 960 25039
Odpis aktualizujgcy warto$é naleznosci z tytutu dostaw i ustug (223) (826)
Naleznosci z tytutu zaliczek na towary i uslugi 23177 12573
Inne naleznosci krétkoterminowe 2297 2441
Odpis aktualizujgcy wartos$¢ inne naleznosci (1 988) (2019)
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1567 1396
Razem 59 289 58 816

Zmiany odpiséw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug i innych naleznosci nie
zwigzane z ich wykorzystaniem sg ujmowane w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w pozyciji
zysk/(strata) z tytutu utraty wartoséci naleznosci.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe oznacza, Ze kontrahent nie dopeini zobowigzan, co narazi Spétke na straty
finansowe.

Spotka stosuje zasade dokonywania transakcji sprzedazy wylacznie z  kontrahentami
o sprawdzonej wiarygodnosci kredytowej, a stany naleznosci sa na biezgco monitorowane.

Znaczna cze$é sprzedazy Spdtki to sprzedaz detaliczna rozliczana gotéwkowo, przy pomocy kart
ptatniczych badZ innych instrumentéw ptlatniczych (e-przelewy, bony zakupowe, itp.). Na dzien
bilansowy w segmencie B2B oraz wobec dostawcéw Spétka nie jest narazona na znaczace ryzyko
kredytowe wobec pojedynczego kontrahenta. Dlatego terminowe regulowanie naleznosci z tytulu
pozostalej sprzedazy przez kontrahentéw Spétki ma umiarkowany wplyw na jej dziatalnosé.

Ryzyko kredytowe jest kontrolowane poprzez ustalanie i weryfikowanie limitéw dla odbiorcéw
hurtowych. Odbywa sig to poprzez stosowne procedury windykacyjne, w tym okresowg analize sytuacji
finansowej kontrahentéw, state monitorowanie naleznosci od kontrahentéw.

W stosunku do klientéw, ktérzy przekraczajg terminy ptatno$ci stosowana ograniczana jest mozliwos¢
nabywania towaréw od Spétki. Wielkosé przedptat na towar uzalezniona jest od historii wspélpracy
z danym kontrahentem i poziomu koncentracji zamoéwieniu jednego dostawcy i stanowi cze$¢ ptatnosci
za zakontraktowang warto$¢é towaru.

Poniewaz odbiorcy hurtowi (B2B) Spdiki nie posiadajg zewnetrznej oceny ryzyka kredytowego (ratingéw
kredytowych), Spétka samodzielnie monitoruje sytuacje i ocenia ryzyko kredytowe zwigzane z
naleznosciami od odbiorcow.

Jednostka stosuje uproszczone podejscie stosownie do wskazéwek zawartych w standardzie MSSF 9.
Odpis na oczekiwane straty kredytowe z tytutu naleznosci z tytutu dostaw i ustug wyceniane sg w kwocie
réwnej oczekiwanym stratom kredytowym w catym okresie Zycia. Dla celéw oszacowania oczekiwanej
straty kredytowej dla naleznosci od odbiorcow Spétki wykorzystuje sie macierze rezerw tworzone w
oparciu o historyczne poziomy sptacalnosci naleznosci od kontrahentéw i skorygowane o wplyw
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czynnikéw przyszlych odnoszacych sie do przewidywanej koniunktury gospodarczej. Nastepnie w celu
wyliczenia straty kredytowej wykorzystuje sie tabele wiekowania naleznosci.

Ponadto w uzasadnionych przypadkach Spoétka ocenia indywiduaine ryzyko dla kontrahentéw, w
przypadku ktérych istnieje ryzyko braku sptaty naleznosci, zwigkszajgc poziom odpiséw na naleznosci.

Struktura wiekowa naleznosci z tytutu dostaw i ustug (jednostki pozostate), tj. kwote -223 tys. zt
pomniejszone o odpisy wraz z poziomem oczekiwanych strat kredytowych zaprezentowany jest w
ponizszej tabeli.

W 2024 r. jednostka utworzyta rezerwe na strat kredytowe w wysokosci 111 tys. zt na podstawie
macierzy splat za okres historyczny. Na koniec 2023 roku jednostka nie tworzyla rezerw na ryzyko
kredytowe. Procentowa ocena ryzyka zaprezentowana w ponizszej tabeli odzwierciedla stosunek
odpisu na naleznosciach do wartoéci ujawnionych w wiekowaniu.

Struktura wiekowa naleznosci z 91-180 181-365 ponad

tytutu dostaw i ustug oraz zaliczek W terminie 1-90 dni dni dni rok Razem
od jednostek pozostatych

Stan na 31.12.2024 28336 6170 29 155 154 34914
Qdbiorcy krajowi 26 088 3950 35 54 18 30 145
Odbiorcy zagraniczni 2 248 2220 64 101 136 4769
Ocena ryzyka w %

Odbiorcy ogdtem 0,01% 02% 3,23% 15,90% 43,68%

Stan na 31.12.2023 17 517 18 944 72 99 154 36 786
Odbiorcy krajowi 15 269 8911 64 88 45 24 377
Odbiorcy zagraniczni 2248 10033 8 11 109 12 409
Ocena ryzyka w %

Odbiorcy krajowi 0,00% 0,00% 0,00% 10,00%

Odbiorcy zagraniczni 0,00% 0,00% 0,00% 50,00%
Ponizsza tabela prezentuje odpisy na naleznosci:

Qdpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci 31.12.2024 31.12.2023
Stan na poczatek okresu 2 845 3130
Zwigkszenia 200 126
Spisanie przedawnionych wierzytelnosci (781) (325)
Rozwigzanie odpisu 53 (86)
Stan na koniec okresu 2211 2 845
Rezerwa na ryzyko kredytowe 111 -

NOTA 8 Instrumenty finansowe

Wartosé godziwa definiowana jest jako kwota, za jakg na warunkach rynkowych dany sktadnik aktywow
moéglby zostaé wymieniony, a zobowigzanie wykonane, pomigdzy dobrze poinformowanymi,
zainteresowanymi i niepowigzanymi stronami. W przypadku instrumentéw finansowych, dla ktérych
istnieje aktywny rynek, ich warto$¢ godziwg ustala sie na podstawie parametrow pochodzacych
z aktywnego rynku (ceny sprzedazy i zakupu). W przypadku instrumentéw finansowych, dla kt6rych nie
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istnieje aktywny rynek, wartos¢ godziwa ustalana jest na podstawie technik wyceny,
w tym szacunkéw Zarzadu.

Warto$§¢ godziwa aktywow finansowych odpowiada ich wartosci bilansowej. Warto$¢ bilansowa
naleznosci oraz zobowigzan z tytutu dostaw i ustug nie rézni sie istotnie od ich wartosci godziwej.

Warto$é aktywdéw finansowych prezentowana w jednostkowym sprawozdaniu z sytuacji finansowej
odnosi sig do nastgpujacych kategorii instrumentéw finansowych okreslonych w MSSF 9.

Warto$¢ ksiggowa kategorii aktywéw finansowych 31.12.2024 31.12.2023

1. Aktywa finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego

kosztu, w tym: 56 824 60013
- naleznosci z tyt. dostaw i ustug i inne nalezno$ci umowne 34 545 44 847
- pozyczki - cze$¢ krétkoterminowa - -
- pozyczki - cze$¢ diugoterminowa 11954 2904
- Srodki pieniezne w Kkasie i na rachunkach 10824 12 262

Warto$¢ godziwa zobowigzaii finansowych nie odbiega istotnie od ich wartosci ksiegowej zaréwno dla
danych na dzien 31 grudnia 2024 roku jak réwniez danych poréwnywalnych.

Wartos¢ zobowigzan finansowych prezentowana w sprawozdaniu z sytuacji finansowej odnosi sie do
kategorii instrumentéw finansowych okreslonych w MSSF 9. tj. kredytéw bankowych i pozyczek,
zobowigzarn z tytulu dostaw i uslug oraz pozostatych zobowiazan, zobowigzan finansowych
wycenianych wediug wartosci godziwej przez wynik finansowy, a takze okreslonych w MSSF 16
zobowigzan z tytutu leasingu.

Na dzien 31 grudnia 2024 roku Spétka nie posiadata aktywnych kontraktéw typu forward. Na dzief 31
grudnia 2023 roku Spétka posiadata aktywne kontrakty terminowe forward na zakup waluty o wartosci
nominalnej wynoszacej 1.750 tys. USD i terminach realizacji nie przekraczajgcych 180 dni. Wartosé
godziwa tych instrumentoéw finansowych wyniosta -41 tys. zt. i zostala zaprezentowana jako pozostale
krétkoterminowe zobowigzania finansowe.

. . 31.12.2024 31.12.2023

Zobowiazania finansowe

1. Kredyty bankowe i pozyczki, w tym: 51769 13772
13772

- cz@s$6 krotkoterminowa 51769

2, Zobpw:qz_anla z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 49 699 42 001

zobowigzania

3. Leasing, w tym: 38 179 37 436

- cze$¢ krotkoterminowa 7 857 11 002

- cze$¢ diugoterminowa 30 322 26 434

4. Zo_bov_viazania ﬁngnsowe wyceniane wedtug wartosci N 41

godziwej przez wynik finansowy, w tym:

- forward walutowy - 41

Ryzyko ptynnosci

Na dzien bilansowy Spétka nie byta narazona na istotne ryzyko utraty plynnosci. Zaréwno zobowigzania
krétkoterminowe jak i catkowite zobowiazania Spétki sg znaczaco nizsze niz aktywa obrotowe. Spdltka
na biezaco monitoruje prognozowany poziom $rodkéw plynnych i w wypadku zwiekszonych potrzeb
moze zwigkszy¢ poziom finansowania diugiem. Na podstawie analizy wskaznikéw zadiuzenia Spétka
ocenia, ze obecny poziom finansowania diugiem jest znaczgco nizszy od poziomu mozliwego do
uzyskania dla Spétki na rynku bankowym.
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NOTA 9 Rozliczenia miedzyokresowe

Rozliczenia miedzyokresowe 31.12.2024 31.12.2023
Koszy eksploatacyjne lokali -

Ubezpieczenia 287 274
Pozostate koszty 1273 1100
Optata za odrolnienie gruntéw 159 190
Razem, z czego 1719 1564
Diugoterminowe 152 169
Krétkoterminowe 1567 1395
NOTA 10 $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 31.12.2024 31.12.2023
Srodki pienigzne PLN 1242 2 306
Srodki pieniezne EUR 8962 507
Srodki pieniezne USD 20 7 447
Srodki pieniezne HKD 1 1
Srodki pieniezne GBP 2
Srodki pieniezne CNY 1 3
Srodki pieniezne CZK 76 1095
Srodki pieniezne HUF 6 901
Srodki pieniezne RON 15 -
10 324 12 262

NOTA 11 Kapital wiasny

Spolka zarzadza kapitalem w celu zachowania zdolnosci do kontynuowania dziatalnosci
z uwzglednieniem realizacji planowanych inwestycji, tak aby mogta generowaé zwrot dla akcjonariuszy
oraz przynosi¢ korzyéci pozostatym potencjainym beneficjentom.

Kapitat zakladowy
Struktura wiascicielska kapitatu zaktadowego na dzienn 31 grudnia 2024 roku przedstawiata sie
nastepujaco:
Liczba Wartosé Udziat w kapitale
31.122024 akcji/gtoséw (szt.) nominalna akcji podstawowym
Jedrzej i Monika Wittchen* ' 11 051 244 2210 59,94%
posrednio poprzez Gold Town 10313 776 2063 55,94%
bezposrednio Jedrzej Wiftchen 40 160 8 0,22%
bezposrednio Monika Witichen 697 308 139 3,78%
Pozostali 7 384 852 1477 40,06%
Razem 18 436 096 3687 100,00%

* Pan Jedrzej Wittchen i Pani Monika Wittchen posiadajg po 50% udziatow w Fundacji Rodziny Wittchen Fundacja Rodzinna,

posiadajacej 100% udziatléw w spéice Gold Town Inv. Ltd.

31.12.2023 Liczba Wartosé Udziat w kapitale
e akcji/gtoséw (szt.) nominalna akcji podstawowym
Jedrzej i Monika Wittchen® 11016 244 2203 60,00%
posrednio poprzez Gold Town 10313776 2063 56,17%
bezposrednio Jedrzej Witichen 40 160 8 0,22%
bezposrednio Monika Wittchen 662 308 132 3,61%
Pozostali 7 344 158 1469 40,00%
Razem 18 360 402 3672 100,00%

* Pan Jedrzej Wittchen na dzier 31 grudnia 2023 r. posiadat 90% udzialéw spétki Gold Town Inv. Ltd. natomiast Pani Monika

Wittchen posiadata 10% udziatéw spotki Gold Town Inv. Ltd.
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W dniu 17 maja 2024 r. nastapito wydanie uprawnionym (poprzez rejestracjg na rachunkach papieréw
wartosciowych 0séb uprawnionych) 75.694 akcji zwykiych na okaziciela serii E Emitenta, o wartosci
nominalnej 0,20 zt kazda (,Akcje"). Akcje zostaly wyemitowane przez Spotke w zwigzku z realizacj
praw z warrantow subskrypcyjnych serii C (za 2023 rok) przez osoby uprawnione w ramach Il Programu
Motywacyjnego, przyjetego uchwatg nr Uchwaty nr 22 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spéiki z
dnia 26 maja 2022 r. w sprawie emisji warrantéw subskrypcyjnych serii C z wylgczeniem prawa poboru
oraz wyrazenia zgody na przeprowadzenie w Spétce Ill Programu Motywacyjnego. Emisja Akgji
nastapita na podstawie Uchwaly nr 21 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoétki z dnia 26 maja 2022
r. w sprawie warunkowego podwyzszenia kapitalu zakladowego Spotki z wylgczeniem prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy oraz zmiany statutu Spétki WITTCHEN S.A.

W dniu 7 czerwca 2024 roku Zarzad Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. podjat uchwate
o dopuszczeniu | wprowadzeniu do obrotu gietdowego na rynku podstawowym, z dniem 14 czerwca
2024 roku, 75.694 akcji zwyktych na okaziciela serii E o wartosci nominalnej 0,20 zt kazda (objetych
wczesniej w ramach Ill Programu Motywacyjnego Emitenta na lata 2022-2024), pod warunkiem
dokonania przez Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. w dniu 14 czerwca 2024 r. asymilacji
tych akcji z akcjami Spétki bedgcymi w obrocie gieldowym, co nastgpito w tym dniu.

Obecnie kapitat zakladowy Spétki wynosi 3.687.219,20 zt (stownie: trzy miliony sze$¢set osiemdziesiat
siedem tysigcy dwiescie dziewigtnascie ziotych i 20/100 groszy) i dzieli sie na 18.436.096 (stownie:
osiemnascie milionéw czterysta trzydziesci szesé tysiecy dziewigcdziesigt szes¢) akcji zwyklych na
okaziciela o wartosci nominalnej 0,20 zt (stownie: dwadziescia groszy) kazda, w tym: (i) 16.500.000
akji serii A, (i) 1.600.000 akcji serii B, (jii) 78.772 akcje serii C, (iv) 111.698 akcji serii D oraz (v) 145.626
akeji serii E. Na kazdg z ww. akcji Emitenta przypada jeden glos na Walnym Zgromadzeniu Spétki, stad
ogolna liczba gloséw wynikajaca ze wszystkich wyemitowanych akcji WITTCHEN S.A. wynosi na dzien
publikacji niniejszego sprawozdania 18.436.096.

lll Program Motywacyjny na lata 2022 - 2024

Celem Il Programu Motywacyjnego skierowanego do menedzeréw, pracownikéw i wspétpracownikéw
spdtek z Grupy Kapitatowej WITTCHEN jest stworzenie dodatkowego, silnego narzedzia motywujgcego
do osiggania celéw, poprzez takie dziatania jak: (i) generowanie wysokiej sprzedazy z biezacych
produktow oraz poszerzenie asortymentu w dostepnych i rozwijanych kanatach sprzedazy, (i) rozwdj
sprzedazy detalicznej, w tym na nowych rynkach oraz (i) rozwéj w zakresie sprzedazy za
posrednictwem e-commerce, z uwzglednieniem platform typu marketplace, co w efekcie powinno
przetozy¢ sie na wzrost kursu akcji Spotki.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki w dniu 26 maja 2022 r. podjeto uchwale w sprawie
warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki z wylgczeniem prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy oraz zmiany statutu Spofkki a takze uchwate w sprawie emisji warrantéw
subskrypcyjnych serii C z wytgczeniem prawa poboru oraz wyrazenia zgody na przeprowadzenie
w Spéice Ill Programu Motywacyjnego na lata 2022 — 2024. Przyjety program zakiada warunkowe
podwyzszenie kapitatu zakladowego Spotki o kwote 54.000 zt w drodze emisji nie wiecej niz 270.000
akcji zwyktych na okaziciela serii E o wartosci nominalnej 0,20 zt kazda akcja. Akcje serii E beda
przeznaczone do objecia przez posiadaczy warrantéw subskrypcyjnych emitowanych przez Spétke na
podstawie uchwaly nr 22 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 26 maja 2022 roku w sprawie
emisji warrantéw subskrypcyjnych serii C z wylaczeniem prawa poboru oraz wyrazenia zgody na
przeprowadzenie w Spétce 1ll Programu Motywacyjnego oraz na podstawie regulaminu Il Programu
Motywacyjnego okre$lajgcego szczegdlowe zasady jego funkcjonowania przyjetego przez Rade
Nadzorczg Spétki w dniu 1 czerweca 2022 roku.
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Srednia warto$¢ godziwa warrantéw w Il programie motywacyjnym na dzien przyznania wynosita 16,84
2. W dniu 19 kwietnia 2023 r. zostato zarejestrowanych 69.932 warrantow subskrypcyjnych serii C. W
dniu 28 grudnia 2023 r. zostalo zarejestrowanych 171 .807 warrantéw subskrypcyjnych imiennych serii
C. taczna liczba zarejestrowanych warrantéw wyniosta 241.739.

Srednia warto$¢

. e aniow wykoraniaws  8odzva na dzin
Transza 2022 69 932 0,2 16,75
Transza 2023 84 227 0,2 16,87
Transza 2024 87 580 0,2 16,88

W 2024 roku Grupa z tytutu lll Programu Motywacyjnego rozpoznata tgcznie 595 tys. zt kosztéw po
korekcie. Warto$é calego programu motywacyjnego na dzien przyznania wg liczby wyemitowanych
warrantéw i ich wartosci godziwej wyniosta 4.071 tys. zt.

W grudniu 2024 r. dokonano zmniejszenia kosztéw programu motywacyjnego z tytutu niespetnienia
przez osoby uprawnione wymagan Il Programu motywacyjnego, tj. brak stosunku umownego na dzien
31 grudnia 2024 r. pomiedzy Spétkg WITTCHEN S.A., a osobami uprawnionymi do objecia akcji. W
zwigzku z tym liczba warrantéw oraz ich $rednia warto$é godziwa na dzien 31 grudnia 2024 r.
ksztattowata sie jak zaprezentowano w ponizszej tabeli.

Srednia wartosé

Liczba przyznanych ‘Cena godziwa na dziefh

Transza warrantéw  wykonania w zt przyznania w zt
“Transza 2022 i 69 932 0,2 16,75
Transza 2023 75 694 0,2 16,87
Transza 2024 81048 0,2 17,10

NOTA 12 Dywidendy wyptacone

Dywidendy 01.01.-31.12.2024 01.01.-31.12.2023

Dywidenda z akcji uchwalona przez ZWZA 65 817 61140
Dywidenda wyptacona na 1 akcje 3,57 PLN 3,33 PLN
Dywidenda wyptacona do dnia bilansowego 65 817 61 140

Uchwalg ZWZA z dnia 22 maja 2024 roku 67,2% zysku netto Spotki za rok 2023, w kwocie
63.820.147,40 ziotych (stownie: szestdziesiat trzy miliony osiemset dwadziescia tysiecy sto
czterdziesci siedem zlotych i czterdziesci groszy), j. kwota 42.901 .637,23 ztotych (stownie: czterdziesci
dwa miliony, dziewigéset jeden tysigcy, szescset trzydzieéci siedem ziotych i 23/100) zostata
przeznaczona na wyplate dywidendy, natomiast pozostalg cze$é, w kwocie 20.918.510,17 ztotych
(stownie: dwadziescia milionow, dziewieéset osiemnascie tysigcy, pigtset dziesie¢ ziotych i 17/100)
przeznaczono na kapitat zapasowy WITTCHEN S.A.

Ponadto, postanowiono przeznaczy¢ na wyptate dywidendy kwote 22.915.225,49 ziotych (stownie:

dwadziescia dwa miliony, dziewieéset pietnascie tysigcy, dwiescie dwadziesécia pie¢ ziotych i 49/100)
z kapitatu zapasowego utworzonego z zyskow z lat ubiegtych.
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NOTA 13 Rezerwy
odprawy
em he i niewykorzystane ozostale
2024 ngg'tzcliy W!Lrlc';!{f prezenwy Razem

jubileuszowe
Stan na 1.01.2024 133 1078 737 1948
Zwigkszenia - obcigzenie wyniku 22 - 268 290
Zmniejszenia - uznanie wyniku - (14) - (14)
Zwigkszenia - odniesienie w kapitaly 5 - - 5
Stan na 31.12.2024 160 1064 1005 2229
Diugoterminowe 136 - - 136
Krétkoterminowe 24 1064 1005 2093
Stan na 31.12.2024 160 1064 1005 2229

odprawy
em nei niewykorzystane Zostale
2023 nzgrt:cl!y W)Lrlc::!; pr‘:azerwy Razem

jubileuszowe
Stan na 1.01.2023 84 1050 336 1470
Zwigkszenia - obcigzenie wyniku 18 28 401 447
Zmniejszenia - uznanie wyniku - - - -
Zmniejszenia - odniesienie w kapitaty 31 - - 31
Stan na 31.12.2023 133 1078 737 1948
Diugoterminowe 129 - - 129
Krétkoterminowe 4 1078 737 1819
Stan na 31.12.2023 133 1078 737 1948

NOTA 14 Zobowiazania finansowe

Zobowigzania finansowe po poczatkowym ujeciu wyceniane sg wedtug zamortyzowanego kosztu
z zastosowaniem efektywnej stopy procentowej. Krétkoterminowe zobowigzania z tytulu dostaw i ustug

wyceniane sg w wartosci wymagajgcej zaptaty ze wzgledu na nieznaczace efekty dyskonta.

Zobowiazania finansowe 31.12.2024 31.12.2023
Kredyty bankowe i pozyczki - -
Zobowigzania z tytulu leasingu 30 322 26 434
Faktoring -

Razem diugoterminowe zobowiazania finansowe 30 322 26 434
Zobowigzania z tytutu leasingu 7 857 11 002
Kredyty bankowe i pozyczki 51769 13812
Inne zobowigzania finansowe -
Razem krétkoterminowe zobowigzania finansowe 59 626 24 814
rZaozbec:’\.l/viqzania finansowe krétkoterminowe i diugoterminowe 89 948 51 248
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 10 324 12 262
Razem krétkoterminowe i diugoterminowe zobowiazania 79 624 38 986

finansowe zmniejszone o Srodki pienigzne i ekwiwalenty

Na dzieri 31 grudnia 2024 roku i 31 grudnia 2023 roku zobowigzania finansowe Spotki wynikaty z uméw
kredytowych zawartych z mBank S.A. oraz z uméw leasingu zawartych z PKO LEASING Spoétka
Akcyjna. W dniu 24 maja 2024 roku Spétka zawarla z PKO S.A. umowy leasingu dotyczacg $rodkéw
trwatych. Wartos¢ poczatkowa przedmiotu leasingu wyniosta 1 618 min zt, a okres wynajmu wynosi 35
miesiecy.
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W ramach zobowigzan z tytutu leasingu, prezentowane sg przede wszystkim zobowigzania z tytutu
uméw najmu powierzchni handlowych, rozpoznanych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej od dnia
1 stycznia 2019 roku, w zwigzku z wdrozeniem MSSF 16 (szczegdty: Nota 15).

Uzgodnienie diugu
2024 Kredyty Pozyczki Razem
Stan na 1.01.2024 13772 - 13772
Zaciagniecie 37 997 - 37 997
Stan na 31.12.2024 51 769 - 51 769

Uzgodnienie ruchu na zobowigzaniach leasingowych zgodnie z MSSF 16 zostato zaprezentowane
w nocie 15.

2023 Kredyty Pozyczki Razem
Stan na 1.01.2023 5093 - 5093
Zaciagniecie 8 679 - 8 679
Stan na 31.12.2023 13 772 - 13 772
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Zobowiazania wedtug okresu splaty — ryzyko splaty

31.12.2024 doim<ca 13m<ce 3-12m<y od 1roku  powyze]

- do 5 lat 5 lat
Kredyty bankowe i pozyczkKi - - 51769 - -
Leasingi 1236 383 6 238 29 491 831
Inne zobowigzania finansowe - - - - -
Zobowigzania handiowe i pozostate 35 996 9943 3760 - -
Razem 37 232 10 326 61 767 29 491 831
31.12.2023 doimca 1dm<ce  3M2mey O 1roku  powyze]
S — e _doSlat  Slat
Kredyty bankowe i pozyczKi - - 13772 - -
Leasingi 1320 4 067 5615 25176 1258
Inne zobowiazania finansowe - - 40 - -
Zobowigzania handlowe i pozostate 33390 5027 3583 - -
Razem 34710 9 094 23010 25 176 1258

Ryzyko zmiany stopy procentowej

Spotka posiada zobowigzania z tytutu kredytéw, dia ktérych odsetki liczone s na bazie zmiennej stopy
procentowej, W zwigzku z czym wystepuje ryzyko wzrostu wysokosci tych stop. Spotka nie stosowata
zabezpieczen stop procentowych uznajgc, ze ryzyko to nie jest znaczace. Niemnigj jednak Spotka
monitoruje stopien narazenia na ryzyko stopy procentowej oraz prognozy stop procentowych i nie
wyklucza podjecia dziatan zabezpieczajagcych w przysztosci.

Ponizej zaprezentowano analize wrazliwosci wyniku finansowego ha zmiang stop procentowych
050p.b.dla zobowiazan finansowych o oprocentowaniu zmiennym oraz srodkow pienieznych. W tabeli
przedstawiony zostat wptyw wzrostu lub spadku stép procentowych na wynik finansowy, przy czym
wartosci ujemne reprezentuja spadek zysku brutto, a wartosci dodatnie wzrost zysku brutto.

Wartosé
31.12.2024 narazona na
[ TU e R __ryzyko  450pb.  -S0pb.
Kredyty bankowe i pozyczki 51769 (259) 259
Zobowigzania z tytutu leasingéw 38178 (191) 191
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 10 324 52 (52)
Razem (398) 398
Wartosé
31.12.2023 narazona na
=SS — . ryzyko  +50pb. __-50p.b.
Kredyty bankowe i pozyczki 13812 (69) 69
Zobowigzania z tytutu leasingdw 37 436 (187) 187
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 12 262 61 (61)
Razem (195) 195
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NOTA 15 Leasing

Spoétka jako leasingobiorca — zgodnie z MSSF 16

W okresie od dnia 1 stycznia 2024 roku do dnia 31
W stanie aktywoéw z tytutu prawa do uzytkowania:

grudnia 2024 roku miaty miejsce nastepujgce Zmiany

Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania Naje’r:‘ r;::m:;?chm tras;ar::::tu Razem
Wartos$é brutto

Stan na 1.01.2024 113 927 728 114 655
Zawarcie nowych uméw leasin u / aneks

do istniejacy‘cl:vle umow ’ g 17 896 1805 19701
Stan na 31.12.2024 131 823 2533 134 356
Umorzenie

Stan na 1.01.2024 79 298 230 79 528
Zwiekszenia 17 161 357 17 518
Stan na 31.12.2024 96 459 587 97 046
Stan na 31.12.2024 — wartosé netto 35 364 1946 37 310

W okresie od dnia 1 stycznia 2024 roku do dnia 31
zmiany w strukturze zobowiagzan z tytutu hajmu powi

grudnia 2024 roku Spétka wykazata nastepujace
erzchni handlowych:

Warto$¢ zobowiazan z tytutu najmu powierzchni handlowych 01.01.2024 37 122
Zawarcie nowych umoéw / aneksy do istniejgcych uméw 17 896
Naliczone odsetki 2353
Platnosci z tytutu leasingu (19 563)
Réznice kursowe (646)
Stan na 31.12.2024 37 162
z czego

Zobowigzania krétkoterminowe 7 441
Zobowigzania diugoterminowe 29721

W okresie od dnia 1 stycznia 2023 roku do dnia 31
W stanie aktywoéw z tytutu prawa do uzytkowania:

grudnia 2023 rokuy miaty miejsce nastepujace Zmiany

Aktywa 2 tytutu prawa do uzytkowania Naje’rra z:m::chm tragnr::::tu Razem
Warto$é brutto

Stan na 1.01.2023 94 936 728 95 664
Zawarcie nowych uméw leasin u/ aneks

do istniejqcy‘cl:vril umoéw ’ Y 18 991 ) 18 991
Stan na 31.12.2023 113 927 728 114 654
Umorzenie

Stan na 1.01.2023 62 247 85 62 332
Zwiegkszenia 17 051 146 17 196
Stan na 31.12.2023 79 298 230 79 528
Stan na 31.12.2023 - wartosé hetto 34 629 497 35 126
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W okresie od dnia 1 stycznia 2023 roku do dnia 31 grudnia 2023 roku Spoétka wykazala nastepujgce
zmiany w strukturze zobowiazan z tytutu najmu powierzchni handlowych:

o e Y~ =7l N

Wartosé zobowiazan z tytutu najmu powierzchni handlowych 01.01.2023 39 966
Zawarcie nowych uméw / aneksy do istniejgcych uméw 18 91
Naliczone odsetki 1697
Platnosci z tytutu leasingu (20 467)
Réznice kursowe - - - (3 065)

“Stan na 31 122023 00 - - 37122
Z czego
Zobowigzania krétkoterminowe 10 756
Zobowiazania diugoterminowe 26 366

Oprocz wyzej wymienionych zobowigzan, Spotka wykazuje na dziefi 31 grudnia 2024: 416 tys. z
krétkoterminowych i 601 tys. zt dtugoterminowych zobowigzan z tytutu leasingdw érodkéw transportu.

Analiza wymagalnosci zobowigzan z tytutu leasingu zostata przedstawiona w nocie 14.

NOTA 16 Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostaie zobowiazania

_Zgbowiazﬂa handlowe oraz pozostale zobowigzania 11.1_2.2024 A ﬁzozs
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug - jednostki powigzane 81 136
Zobowiazania z tytutu wynagrodzer - jednostki powigzane 293 319
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug - pozostale jednostki 36 858 28 756
Inne zobowigzania - pozostate jednostki 232 223
Zobowiazania z tytutu podatkéw inn ch niz dochodowy, optat i
éwiadczqeﬁ spoletgznycg Y ¥, opt 26e 10103
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 2561 2464
Razem 49 699 42 001

Zobowigzania denominowane W walutach innych niz waluta funkcjonalna zostaty przedstawione w hocie
nr 17. Po poczatkowym ujeciu zobowigzania finansowe oraz handlowe wyceniane s3 wedtug
zamortyzowanego kosziu Z zastosowaniem efektywnej stopy procentowej. Koszt odsetkowy ujmuje sie
stosujgc efektywna stope procentowg z wyjatkiem zobowigzan krétkoterminowych, jezeli ujmowane
dyskonto bytyby nieznaczgce.
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NOTA 17 Ryzyko wahan kursow walutowych

Walutg funkcjonalng dia sprzedazy na rynkach zagranicznych jest EUR, CZK, HUF oraz RON.
Jednoczesnie CzgSC kosztéw jest ponoszona w walutach obcych, gdyz nabycie produktéw nastepuje.

w EUR nominowane §3 umowy najmu powierzchni handiowych. Umocnienie sie USD i EUR wobec
zlotego moze mie¢ negatywny wplyw na rentownogé Spéiki,

Spétka zmniejsza ryzyko kursu walutowego rozktadajgc ptatnosci za zaméwione towary, dokonywane
w walutach obcych, na dtuzszy okres. Specyfika sktadania zaméwien wymaga wplaty zaliczki w dniu
Zlozenia zaméwienia (wysokosé zaliczki waha si¢ zwykle od 20 do 50% kwoty zamowienia). Reszta

niniejszego sprawozdania Spétka wykorzystuje kredyt walutowy w rachunku biezgcym dla EUR i USD.

Ponizej zaprezentowano analize wrazliwosci wyniku finansowego na Zmiang wartoéci naleznosci
i Zobowigzan wyrazonych w walutach obcych przy zmianie kursu walutowego o 15%.

Wartosé

Wartosé narazona .. 5
Kurs na dzien narazona na +15%  .15%

31.12.2024 v;‘:ll:zizgl((t;:) bilansowy ryzyl'(;:- :'v tys.

Zobowigzania handlowe USD 3292 4,1012 13501 (2025) 2025
Zobowigzania handlowe EUR 203 4,2730 866  (130) 130
Zobowigzania finansowe EUR (MSSF 16) 8 697 4,2730 37162 (5574) 5574
Pozostale aktywo finansowe USD - 4,1012 - - -
Aktywa handlowe USD 45 4,1012 185 28 (28)
Aktywa handlowe EUR 2950 4,2730 12606 1891 (1 891)
Aktywa handlowe CZK 15 549 0,1699 2642 396  (396)
Aktywa handlowe RON 5256 0,8589 4514 677  (677)
Aktywa handlowe HUF 480 844 0,0104 5011 752 (752)
Aktywa handlowe DKK 14 0,5730 8 1 (1)
Aktywa handlowe SEK 36 0,3731 14 2 (2)
Aktywa handlowe UAH 1615 0,0976 158 24 (24)
Pozostale aktywa finansowe krétkoterminowe EUR 566 4,2730 2419 363  (363)
Srodki pieniezne w EUR 2098 4,2730 8963 1345 (12345)
Srodki pieniezne w USD 5 4,1012 20 3 (3)
Srodki pieniezne w HKD 2 0,5281 1 - -
Srodki pienigzne w GBP 0 5,1488 1 - -
Srodki pieniezne w CNY 2 0,5621 1 - -
Srodki pienigzne w CZK 445 0,1699 76 11 (11)
Srodki pienigzne w HUF 554 0,0104 6 1 (1)
Srodki pieniezne w RON 18 0,8589 15 2 2)
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Wa_rtos’é Kurs na Wa_rtoéé
31.12.2023 narazona na dzien narazona ha +15% 15%
ryzy'ko w bilansowy ryzyko w tys.

- - _walucle (tys.) PLN - R
Zobowiazania handlowe USD 1427 3,9350 5614 (842) 842
Zobowigzania handlowe EUR 149 4,3480 648 97) 97
Zobowigzania handlowe RON 1 0,8742 1 - -
Zobowiazania handiowe RUB 36 0,0427 2 - -
Zobowigzania finansowe EUR (MSSF 16} 8538 4,3480 37 122 (5 568) 5 568
Pozostate aktywo finansowe usD 1750 3,9350 6 886 (1 033) 1033
Aktywa handiowe USD 241 3,9350 948 142 (142)
Aktywa handlowe EUR 4 062 4,3480 17 662 2 649 (2 649)
Aktywa handlowe CZK 40708 0,1759 7 161 1074 (1 074)
Aktywa handlowe RON 1891 0,8742 1653 248 (248)
Aktywa handlowe HUF 403 227 0,0114 4 580 687 (687)
Aktywa handlowe DKK 51 0,5833 30 4 4)
Aktywa handiowe SEK 126 0,3919 49 7 7
Aktywa handlowe CNY 3 0,5534 2 - -
Aktywa handlowe HKD 1 0,5038 - - -
Aktywa handlowe UAH 3872 0,1037 402 60 (60)
Pazostate aktywa finansowe
krotkoterminowe EUR 659 4,3480 2 865 430 (430)
Srodki pienigzne w EUR 117 4,3480 507 76 (76)
Srodki pienigzne w USD 1893 3,9350 7 447 1117 (1117}
Srodki pienigzne w HKD 2 0,5038 1 - -
Srodki pienigzne w GBP 0 4,9997 2 - -
Srodki pienigzne w CNY 5 0,5534 3 - -
Srodki pieniezne w RUB 9 0,0427 - - -
Srodki pienigzne w CZK 6 228 0,1759 1095 164 (164)
Srodki pienigzne w HUF 79 290 0,0114 901 135 {135)
Srodki pienigzne w RON 0 0,8742 - - -

NOTA 18 Rozliczenia migdzyokresowe
Rozliczenia migdzyokresowe - 31.12.2024 31122023
Diugoterminowe 4 880 5039
Rozliczenie dotacji PARP 4 880 5039
Krétkoterminowe 92 608
Rozliczenie dotacji z PARP 160 160
Pozostate = _ (88) 448
Razem 4972 5 647

Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe stanowig przede wszystkim dotacje otrzymane
w 2011 roku w kwocie 9.537 tys. z} rozliczane przez okres ekonomicznej uzytecznosci aktywéw
trwatych, na zakup ktorych zostaly przyznane. Przedmiotem umowy O dofinansowanie zawartej
w grudniu 2008 roku, byta realizacja projektu dotyczacego ,Wprowadzenia nowych ustug poprzez
zastosowanie innowacyjnej technologii w Centrum Dystrybucyjnym". Zakonczenie inwestycji nastapito
w styczniu 2011 .
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NOTA 19 Przychody i koszt wilasny sprzedazy
Przychody ze sprzedazy 01.01.-31.12.2024 01.01.-31.12.2023
Przychody ze sprzedazy towaréw 429 438 444 958
Przychody ze sprzedazy usiug 9821 9781
Razem przychody z dzialalnosci operacyjnej 439 259 454 740
Koszt wlasny sprzedazy - wartosé sprzedanych towarow 01.01.-31.12.2024 01.01.-31.12.2023
Warto$¢ sprzedanych towarow 174 771 171456
Razem koszt wlasny sprzedazy 174 771 171 456

W 2024 jak réwniez w 2023 roku, przychody z transakcji z zadnym klientem nie przekroczyly 10%
przychodow ze sprzedazy.

NOTA 20 Segmenty dziatalnosci
Segmenty operacyjne

Spétka analizuje segmenty dzialalnoéci z perspektywy catej Grupy Kapitalowej. Szczegoty
wyodrebnionych segmentow operacyjnych zostaly ujawnione w skonsolidowanym rocznym
sprawozdaniu finansowym Grupy WITTCHEN za 2024 rok.

NOTA 21 Koszty dziatalnosci operacyjnej

Koszty operacyijne - ukiad rodzajowy 01.01.-31.12.2024  01.01.-31.12.2023
Amortyzacja 25511 25163
Zuzycie materialéw i energii 7 195 8 394
Ustugi obce i pozostate 120 294 122 146
Podatki i optaty 1473 1256
Wynagrodzenia 39576 36 971
Swiadczenia na rzecz pracownikéw 6 432 5970
Razem koszty w ukladzie rodzajowym 200 481 199 900
Koszty sprzedazy 183 508 182 953
Koszty ogdlnego zarzgdu 16 973 16 947
Razem koszty sprzedazy i ogélnego zarzadu 200 481 199 900

NOTA 22 Amortyzacja i utrata wartosci aktywéw trwatych

Amortyzacja 01.01.-31.12.2024  01.01.-31.12.2023
Amortyzacja wartosci niematerialnych 1871 1794
Amortyzacja rzeczowych aktywéw trwatych 6123 6318
Amortyzacja aktyw6w z tytutu prawa do uzytkowania 17 517 17 051
Razem 25 511 25 163

Zaréwno roku 2024 jak i 2023 nie rozpoznano kosztéw z tytutu utraty wartoéci aktyw6w trwatych.
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NOTA 23 Koszty $wiadczen pracowniczych

Koszty $wiadczen pracowniczych

01.01.-31.12.2024

01.01.-31.12.2023

Wynagrodzenia

Sktadki na ubezpieczenie spoleczne
inne swiadczenia

Razem

39 576 36 971
5566 5 306
866 664
46 008 42 941

Koszty wynagrodzen obejmujg wynagrodzenia ptatne zgodnie z warunkami zawartych uméw o prace

z poszczegblnymi pracownikami. Koszty ubezpieczen sp
ubezpieczenia emerytalnego, rentowego, wypadkowego oraz s

Swiadczen Pracowniczych oraz Fundusz Pracy.

otecznych obejmujg $wiadczenia z tytutu
ktadki na Fundusz Gwarantowanych

W sprawozdaniu finansowym aktywa i zobowigzania z tytulu Zaktadowego Funduszu Swiadczenh
Pracowniczych wykazane zostaty w wartosci netto. Spétka do kosztéw Swiadczen pracowniczych
zalicza réwniez koszty zwigzane z uczestnictwem w Pracowniczych Planach Kapitatowych (PPK).

NOTA 24 Pozostate przychody i koszty operacyjne

Pozostale przychody operacyjne

01.01.-31.12.2024

01.01.-31.12.2023

Sprzedaz niefinansowych aktywow trwatych
Odszkodowania

Dofinansowanie do wynagrodzen pracownikow
Rozwigzanie rezerw pozostatych

Rozliczenie srodkéw z dotacji

Umorzenia podatkéw

Inne

Razem

- 160

627 269
1691 260
160 160
689 435
3167 1284

‘Pozostate koszty operacyjne

01.01.-31.12.2024

01.01.-31.12.2023

Sprzedaz niefinansowych aktywow trwatych

Koszt odpisu i likwidacji towarow

Utworzenie rezerwy na koszty

Straty z likwidacji i niedobory niefinansowych aktywéw trwatych
Inne

Razem

NOTA 25 Przychody i koszty finansowe

45 -
2874 2220
802 447
2 -
1685 624
5408 3291

Przychody finansowe -

01.01.-31.12.2024

01.01.-31.12.2023

Odsetki (pozyczki, lokaty, naleznosci)
Rdéznice kursowe

Pozostate

Razem

408 404
733 3064
1141 3468

_Koszty finansowe

01.01.-31.12.2024

01.01.31.12.2023

Odsetki od kredytow i pozyczek
Odsetki od umoéw leasingu
Odsetki od faktoringu

Odsetki budzetowe

Odsetki pozostate
Rdznice kursowe

Pozostate
Razem

1744 1718
2410 1732
2 10
2 89
1369 1349
5 527 4 898
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Dodatnie i ujemne réznice kursowe prezentowane sg netto i obejmujg giéwnie niezrealizowane dodatnie
réznice kursowe dotyczace wyceny zobowigzan z tytulu leasingu pod MSSF 16 w kwocie 646 tys. zt jak
réwniez zrealizowane ujemne réznice kursowe w kwocie 1.287 tys. zt dotyczace giéwnie zakupu

towaréw w USD.

NOTA 26 Podatek dochodowy

01.01.-31.12.2024 01.01.-31.12.2023

Zysk brutto Spéiki przed opodatkowaniem

obowigzujgca stawka podatku dochodowego od oséb prawnych
Podatek wg ustawowej stawki podatkowej

Zysk brutto Spéiki przed opodatkowaniem

Przychody bilansowe nie stanowiace przychodéw podatkowych:
Koszty podatkowe nie stanowigce kosztow bilansowych

Koszty bilansowe nie stanowigce kosztéw podatkowych
Podstawa opodatkowania

Obcigzenie biezgcym podatkiem dochodowym

Qdliczenia od podstawy opodatkowania

Obcigzenie podatkiem odroczonym

Obciazenie biezacym i odroczonym podatkiem dochodowym
Efektywna stawka podatkowa

NOTA 27 Zysk na akcje

57 157 79 786
19% 19%
10 860 15159
57 157 79 786
4413 7 406
24 436 30832
36 097 36 741
64 405 78 289
12 237 14 874
- 7

597 1092
12 834 15 966
22,45% 20,01%

Liczba akcji 01.01.-31.12.2024  01.01.-31.12.2023
Liczba akcji na 31 grudnia 18 436 096 18 360 402
Srednia waZona liczba akcji w okresie 18 401 765 18 334 154
\éVyemitowane warranty zamienne na akcje na 31 grudnia 226 674 241739
rednia wazona liczba wyemitowanych wa i h

-l wy y rrantéw zamiennych na 113 434 198 055
Srednia rozwodniona liczba akcji zwyklych w okresie 18 515 199 18 532 209
Zysk na akcje

Zysk (strata) netto okresu biezacego 44 323 63 820
Zysk (strata) na akcje (w zt) 2,41 3,48
Rozwodniony zysk (strata) na akcje (w z!) 2,39 3,44

Spotka prezentuje zysk na akcje uwzgledniajac rozwadniajacy wplyw warrantow (patrz nota 11).
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NOTA 28 Przeptywy pienigzne — objasnienia

1.01.-31.12.2024  1.01.-31.12.2023

Bilansowa zmiana naleznosci 473) (12 251)

prezentacja umowy pozyczKi do podmiotu powigzanego - -
Zmiana stanu naleznosci wykazana w rachunku przepltywoéw

pienigznych (473) (12 251)
Bilansowa zmiana zobowigzan 7 698 2 449
Korekta z tytutu zmiany stanu zobowigzar dotyczacych dziatalnosci

inwestycyjnej (9) 59
Zmiana stanu zobowigzah wykazana w rachunku przeplywéw

pienieznych 7 689 2508
Odsetki naliczone w ciagu roku (4 154) (3 486)
Odsetki skapitalizowane na wartosci inwestycji - -
Odsetki od leasingu wg MSSF 16 2353 1732
Odsetki zaptacone (1 801) (1753)
Koszty warrantow 595 1999
Pozostate (1 100) (125)
Inne korekty (505) 1874

NOTA 29 Naleznoéci i zobowiazania warunkowe oraz zobowigzania zabezpieczone na majatku
Spotki

Zobowigzania warunkowe 31.12.2024 31.12.2023
Gwarancje bankowe udzielone 8154 8 058
Razem 8 154 8 059

Gwarancje bankowe udzielone dotyczg umow najmu powierzchni handiowych.

Zobowigzania zabezpieczone na majatku Spotki zostaly opisane w nocie 14 i dotycza zawartych przez
spotke uméw kredytowych i pozyczek.

Ryzyko prawno-podatkowe

Przepisy prawa podatkowego sg skomplikowane i niejasne oraz podlegajg czgstym zmianom. Istnieje
ryzyko, ze wraz z wprowadzeniem nowych regulacji Spétka bedzie musiata podjgé dziatania
dostosowawcze, co moze skutkowaé powstaniem znaczacych kosztéw wymuszonych okoliczno$ciami
zwigzanymi z dostosowaniem sig do nowych przepiséw oraz kosztéw zwigzanych z niestosowaniem sig
do nich. Stosowaniu przepisow prawa podatkowego czesto towarzyszg kontrowersje oraz spory, ktore
s zazwyczaj rozstrzygane dopiero przez sady administracyjne. Dodatkowo praktyka stosowania prawa
podatkowego przez organy podatkowe nie jest jednolita, a w orzecznictwie sadoéw administracyjnych
w zakresie prawa podatkowego wystepujg istotne rozbieznosci. Spotka nie moze zagwarantowac, ze
organy podatkowe nie dokonajg odmiennej, nickorzystnej dla Spotki interpretacji przepisow
podatkowych, ktérym podlega. Nie mozna takze wykluczyé ryzyka, ze poszczegodine interpretacije
podatkowe, uzyskane oraz stosowane juz przez Spolke, zostang zakwestionowane. Z uwagi na
powyzsze nie mozna wykluczy¢ potencjalnych sporéw z organami podatkowymi, a w rezultacie
zakwestionowania przez organy podatkowe prawidlowosci rozliczen podatkowych Spotki w zakresie
nieprzedawnionych zobowigzan podatkowych oraz okreslenia zalegtosci podatkowych tych podmiotow.
Powyzsze moze mie¢ istotny niekorzystny wplyw na dziatalnos¢, sytuacje finansowa i wyniki dziatalnosci
Spotki.
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NOTA 30 Transakcje z podmiotami powiazanymi

Podmioty powigzane zostaly zdefiniowane zgodnie z Migdzynarodowym Standardem Rachunkowosci
nr 24 (MSR 24 —. ,Ujawnianie informacji na temat podmiotéw powigzanych”). Spétka zawierala
i zamierza zawieraé w przysziosci transakcje z podmiotami powigzanymi. Transakcje zwigzane byly
bezposrednio z biezaca, statutowa dziatalnoscig WITTCHEN S.A. Transakcje z podmiotami
powigzanymi zawierajg klauzule i postanowienia nie odbiegajgce znaczaco od postanowieri Kodeksu
Cywilnego lub innych przepiséw prawa oraz przyjetych standardéw rynkowych. Transakcje
Z podmiotami powigzanymi byly dokonywane na podstawie uméw, bez pisemnych uméw na bazie
zamowien i towarzyszacych im faktur lub na bazie przepisow prawa, nakazujacych wyplacanie
okreslonych $wiadczef.

Spéika zidentyfikowata nastepujgce podmioty powigzane na dzief 31.12.2024 roku i 31.12.2023 roku,
z ktdrymi przeprowadzita transakcje w latach 2023 - 2024:

- Jedrzej Wittchen — Prezes Zarzadu, dziatalnosé gospodarcza prowadzona pod firmg
WITTCHEN Jedrzej Wittchen,

- Monika Wittchen — Prokurent, dziatalno$é gospodarcza prowadzona pod firma Marketing
Management Monika Wittchen,

- Pawet Marcinkiewicz — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej,

- Jozef Mirecki — Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej,
- Barbara Mirecka — Czionek Rady Nadzorczej,

- Monika Dziedzic - Czlonek Rady Nadzorczej,

- Adam Sobieszek — Cztonek Rady Nadzorczej,

- Gold Town Inv. Ltd. - znaczacy akcjonariusz,

- WITTCHEN Premium sp. z o.0.,

- WITTCHEN Travel sp. z 0.0.,

- WITTCHEN Real Estate sp. z 0.0. (powiazana poprzez osobg Moniki WITTCHEN, Jedrzeja
WITTCHEN oraz sp6tki Gold Town Inv. Ltd.),

- WITTCHEN GmbH

- WITTCHEN S.R.O.

- WITTCHEN Hungary Kift

- WITTCHEN Romania S.R.L.
- WITTCHEN Austria GmbH

- WITTCHEN Slovakia S.R.O.
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(wszystkie kwoty w tys. zi, o ile nie podano inaczej)

Przychody i koszty (w tym wynagrodzenia) w 2024 roku oraz stan zobowiazan i naleznosci na
dzien 31 grudnia 2024 roku wobec podmiotéw powiazanych

2024 przychody inwes:(;::?:f‘ﬂ naleznosci u:zi;;l:znlg zobowiazania
Jedrzej Wittchen* - 27 75 - 32
Monika Wittchen** 12 2417 63 - 241
Jézef Mirecki - 66 - - 4
Barbara Mirecka - 66 - - 4
Monika Dziedzic - 66 - - 4
Pawet Marcinkiewicz - 81 - - 5
Adam Sobieszek - 67 - - 4
Wittchen Premium sp. z 0.0. 3 - 9 5 -
Wittchen Travel sp. Z 0.0. 2 195 8 - 80
Wittchen Real Estate sp. z 0.0. 16 - - - -
Wittchen GmbH 7125 - 5 241 - -
Wittchen S.R.O. 11 188 - 2825 8018 -
Wittchen Hungary Kft 4181 - 5 506 700 -
Wittchen Romania Srl 3916 - 5631 176 -
Wittchen Austria GmbH 2434 - 2 352 1955 -
Wittchen Slovakia S.R. O 1262 - 788 1101 -

* w tym dziatalnoéé gospodarcza prowadzona pod firmg WITTCHEN Jedrzej Wittchen
= w tym dziatalno$¢ gospodarcza prowadzona pod firmg Marketing Management Monika Wittchen

= wymienione kwoty nie zawierajg kosztow Il Programu Motywacyjnego opisanych w nocie 11

Przychody i koszty (w tym wynagrodzenia) w 2023 roku oraz stan zobowiazan i naleznosci na
dzien 31 grudnia 2023 roku wobec podmiotéw powigzanych

2023 przychody inwesryocsj::ﬂ naleznosci "::iizl::; zobowigzania
Jedrze] Witichen* - 509 113 - 32
Monika Wittchen™* 14 2540 70 - 248
Jozef Mirecki - 58 - - 4
Barbara Mirecka 78 58 - - 4
Monika Dziedzic - 58 - - 4
Pawet Marcinkiewicz - 71 - - 4
Adam Sobieszek - 59 - - 4
Witichen Premium sp. z 0.0. 1 - 9 5 -
Wittchen Travel sp. z 0.0. 2 187 5 - 74
Wittchen Real Estate sp. z 0.0. 30 48 - - -
Wittchen GmbH 6 982 - 3095 - 61
Wittchen S.R.O. 10338 - 7 681 1715 -
Wittchen Hungary Kit 5405 - 5952 - -
Wittchen Romania Srl 2539 - 2663 131 -
Wittchen Austria GmbH 105 - 105 33 -
Wittchen Slovakia S.R.O 544 - 518 1020 -

* w tym dziatalno$¢ gospodarcza pro
** w tym dziafalno$¢ gospodarcza prowadzona pod firmg Marketing
* wymienione kwoly nie zawierajg kosztbw 11 Programu Motywacyjnego opisanyc

wadzona pod firmg WITTCHEN Jedrzej Witichen
Management Monika Wittchen
h w nocie 11
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WITTCHEN

NOTA 31 Zdarzenia po dniu bilansowym

W Spodice nie wystapily istotne zdarzenia po dniu bilansowym do momentu publikacji niniejszego
Sprawozdania finansowego.

NOTA 32 Zmiana prezentacji dotyczaca lat ubieglych — zmiana zasad rachunkowosci

Nie miata miejsca zmiana prezentacji danych poréwnywalnych wynikajgca ze zmiany zasad
rachunkowosci.

NOTA 33 Zatrudnienie

Przecigtne zatrudnienie w ciagu roku 01.01.-31.12.2024  01.01.-31.12.2023
Pracownicy administracyjni 118 127
Pracownicy sprzedazy i marketingu 241 248
Razem 359 375
Rotacja kadry 01.01.-31.12.2024 01.01.-31.12.2023
Liczba pracownikéw przyjetych 84 139
Liczba pracownikéw zwolnionych (-) 92 131

NOTA 34 Wynagrodzenia audytora

Wynagrodzenia podmiotu uprawnionego do badania

sprawozdan finansowych Spéiki 1.01.-31.12.2024  1.01.-31.12.2023
Badanie rocznych sprawozdan finansowych 63 56
Przeglad sprawozdan finansowych 43 38
Inne ustugi atestacyjne * 14 11
Razem 120 105

Umowa z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdarn finansowych, tj. UHY ECA Audyt Spétka z
ograniczong odpowiedzialnoscig, o dokonanie badania i oceny sprawozdania finansowego WITTCHEN
S.A. oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej WITTCHEN zostata
zawarta w dniu 21 sierpnia 2024 roku i dotyczy wykonania czynnosci rewizji finansowych dla rocznych
i pétrocznych sprawozdari finansowych za lata 2024 - 2025. Dodatkowo umowa obejmuje réwniez ustugi
atestacyjne w zakresie sprawdzenia zgodnosci skonsolidowanego sprawozdania finansowego
sporzgdzonego w jednolitym elektronicznym formacie raportowania z wymogami rozporzadzenia o
standardach technicznych dotyczacych specyfikacji jednolitego elektronicznego formatu raportowania
oraz przeprowadzenie oceny sprawozdania o wynagrodzeniach. UHY ECA Audyt Sp. z o.0. wpisana
jest na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdar finansowych przez Polska Izbe Biegtych
Rewidentéw pod poz. 3886.

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych UHY ECA Audyt wykonat czynnosci rewizji
finansowych dla péirocznych jednostkowych sprawozdan finansowych oraz skonsolidowanych
sprawozdan finansowych za lata 2018-2023, a takZe rocznych jednostkowych sprawozdan finansowych
oraz skonsolidowanych sprawozdan finansowych za lata 2018-2023. Dodatkowo UHY ECA Audyt
przeprowadzita inne ustugi atestacyjne polegajace na przeprowadzeniu oceny sprawozdania o
wynagrodzeniach za lata obrotowe koriczace sig dnia 31.12.2018, 31.12.2019, 31.12.2020, 31.12.2021,
31.12.2022 oraz 31.12.2023.
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WITTCHEN

NOTA 35 Wynagrodzenia Czlonkéw Zarzadu Spétki oraz Rady Nadzorczej z tytutu powotania

01.01.-31.12.2024  01.01.-31.12.2023

Pawetl Marcinkiewicz

81 71
Barbara Mirecka 66 58
Joézef Mirecki 66 58
Adam Sobieszek 66 59
Monika Dziedzic 66 58
Jedrzej Wittchen 480 480
Razem 827 784

Powyzsze wynagrodzenia obejmujg wytacznie wynagrodzenia z tytutu powotania za okres petnienia
funkcji i nie obejmuja wynagrodzeri otrzymywanych z innych tytutéw, np. $wiadczonych ustug,
otrzymanych diet, etc. ktére sa ujawnione dodatkowo w nocie 30.
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WITTCHEN

Osoba odpowiedzialna za sporzadzenie sprawozdania finansowego

Dariusz Kormariski — Manager ds. Finanséw i Rozwoju

Osoba, ktdrej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych

Dorota Chomicz - Gléwna Ksiggowa

Zarzgd WITTCHEN S.A.

Jedrzej Wittchen - Prezes Zarzadu
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Uchwalanr5
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
spoltki pod firma Wittchen Spétka Akcyjna
z siedziba w Palmirach

z dnia 25 czerwca 2025 roku

w sprawie rozpatrzenia i zatwierdzenia sprawozdania Zarzadu z dziatalnoSci

Wittchen S.A. oraz Grupy Kapitatowe] Wittchen. w roku 2024

Na podstawie art. 395 § 2 pkt 1 kodeksu spdlek handlowych uchwala sig, co nastepuje:

§ 1. Po rozpatrzeniu przedstawionego sprawozdania Zarzadu z dzialalnosci Wittchen S.A. oraz grupy
kapitatowej Wittchen za 2024 rok Walne Zgromadzenie postanawia zatwierdzié sprawozdanie Zarzadu z

dziatalnosci Wittchen S.A. oraz Grupy Kapitatowej Wittchen za 2024 rok.

§ 2. Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.

Informacje nt. glosowania nad uchwatg

Liczba akgji, z ktorych oddano wazne glosy

10 807 547
Procentowy udziat akcji, z ktérych oddano wazne glosy w kapitale zakladowym 58,50%
Y.aczna liczba waznych glosow, w tym: 10 807 547
a) liczba gloséw ,,za” 10 790 906
b) liczba gloséw ,przeciw” 0

c) liczba glosow ,,wstrzymujacych sig”

16 641




Uchwala nr 6
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
spotki pod firma Wittchen Spétka Akcyjna
z siedziba w Palmirach
z dnia 25 czerwca 2025 roku

w sprawie przeznaczenia zysku netto za rok 2024

Na podstawie art. 395 § 2 pkt 2 ustawy — kodeks spotek handlowych, Walne Zgromadzenie po zapoznaniu
si¢ rekomendacja Zarzadu Spétki w zakresie podziatu zysku netto za rok 2024 z dnia 29 maja 2025 roku

oraz oceng Rady Nadzorczej w tym zakresie, uchwala co nastgpuje:

§ 1. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Wittchen S.A. (,,Spétka™), postanawia podzieli¢ zysk netto Spétki
za rok obrotowy 2024 w kwocie 44 323 058,40 zlotych (stownie: czterdziesci cztery miliony trzysta
dwadziescia trzy tysigce pieédziesiat osiem i 40/100 ztotych) w catosci przeznaczy¢ na kapital zapasowy

Spotki Wittchen S.A.

§ 2. Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjgcia.

Informacje nt. glosowania nad uchv_valq

; Liczba akgji, z ktorych oddano wazne glosy 10 807 547
’_Procentowy udziat akcji, z ktorych oddano wazne glosy w kapitale zakladowym 58,50%
Laczna liczba waznych glosow, w tym: o 10 807 547
| a) liczba gloséw ,,za” B 10 807 547
b) liczba gloséw ,,przeciw” 0
r c) liczba glosdw ,,wstrzymujacych si¢” 0




WITTCHEN

SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI
GRUPY KAPITALOWEJ ORAZ
JEDNOSTKI DOMINUJACEJ
ZA 2024 ROK




Sprawozdanie Zarzadu z Dziatalnosci

WITTCHEN Jednostki Dominujgcej i Grupy Kapitatowej WITTCHEN.
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Sprawozdanie Zarzadu z Dziatalnosci
WITTCHEN Jednostki Dominujacsj i Grupy Kapitatowej WITTCHEN.

Wprowadzenie

Jednostka Dominujgca Grupy Kapitalowej WITTCHEN (,Grupa Kapitatowa”; ,Grupa”) jest spotka
WITTCHEN S.A. (,Spétka”, ,Jednostka Dominujaca”, ,Emitent”). Zarzad Spotki sporzgdza, zgodnie
z art. 55 ust. 2a ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku (wraz z péZniejszymi zmianami)
sprawozdanie z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej acznie ze sprawozdaniem z dziatalnosci Jednostki
Dominujgcej, jako jedno sprawozdanie. Jezeli wyraznie w punkcie nie wskazano, ze przedstawione
dane dotyczg tylko Spétki WITTCHEN S.A., przedstawione informacje dotyczg zaréwno Grupy
Kapitatowej jak i Spotki.

1. Zdarzenia istotnie wplywajace na dziatalnos¢, jakie nastapily w roku obrotowym, a takze po
jego zakoficzeniu, do dnia zatwierdzenia sprawozdania finansowego.

Ponizej przedstawione zostaly najwazniejsze wydarzenia w Grupie oraz w Jednostce Dominujacej,
ktére mialy miejsce w 2024 roku i do dnia zatwierdzenia raportu rocznego.

- Rozwdj za granica. W 2024 roku Emitent kontynuowat dziatania majgce na celu rozwdj
sprzedazy na rynkach zagranicznych, w tym gtéwnie poprzez witasne skiepy internetowe jak
réwniez platformy typu marketplace na rynkach europejskich. W 2024 roku nastapito otwarcie
2 salondéw stacjonarnych marki WITTCHEN w Rumunii, 2 salonéw stacjonarnych marki
WITTCHEN w Austrii oraz 1 salonu stacjonarnego marki WITTCHEN w Niemczech. Ponadto,
sukcesywnie rozszerzany jest asortyment dostepny dla klientéw w poszczegéinych krajach.
Przychody zagraniczne za 2024 rok wyniosty 85,5 min zt, co oznacza spadek o 15% w
poréwnaniu do 2023 roku (100,7 min z), ktdry cze$ciowo wynikat z umocnienia sig ziotego w
stosunku do walut regionu.

Na dzien 31 grudnia 2024 roku Spétka posiadata 25 salonéw za granicg, z czego 7 salonéw
wiasnych zlokalizowanych bylo w Czechach, 3 salony na Wegrzech, 3 salony w Rumunii, 2
salony w Austrii, 1 salon w Niemczech, 1 salon na Stowacji oraz 8 salonéw franczyzowych na
Ukrainie. Poza wspomnianymi salonami sprzedazy detalicznej, Grupa prowadzi takze
dzialaino§¢ zagraniczng poprzez wiasne sklepy internetowe na rynku niemieckim
(www. WITTCHENshop.de), czeskim (Wwww.WITTCHEN.cz), wegierskim
(Wwww.WITTCHEN.hu), rumunhskim (www.WITTCHEN.ro), austriackim (www.WITTCHEN at),
stowackim (www.WITTCHEN.sk), ukrainskim (www.WITTCHEN.ua).

—  Sprzedaz w kanale on-line. Kanat on-line jest najwazniejszym kanatem sprzedazy Grupy
- stanowi on 49,7% udziatu przychodéw Spotki w 2024 roku i jest weigz rozwijany przez Grupe.
Na dzien 31.12.2024 roku asortyment Grupy dostepny byt w 54 e-sklepach w 23 krajach, z
czego 46 to marketplace'y (m.in. Amazon i Zalando), a 8 to sklepy wiasne spotki. W
analogicznym okresie 2023 roku bylo to 46 platform i 6 sklepéw wiasnych. W ciggu 2024 roku
Grupa osiggneta przychod ze sprzedazy w kanale on-line w wysokosci 225,8 min zi, co w
poréwnaniu do analogicznego okresu stanowito spadek o 5,1%.

- Dynamika sprzedazy. Grupa wygenerowata w okresie 12 miesiecy zakorficzonych 31 grudnia
2024 roku przychody nizsze o 2,8% w poréwnaniu do 2023 roku, co spowodowane byto przede
wszystkim nasilong konkurencjg i spadkiem konsumpcji indywidualnej w segmentach rynku, na
ktérych dziata Grupa, jak réwniez wspomnianym wyzej umocnieniem sig zlotego w stosunku
do innych walut. Zauwazalny byl niewielki spadek udzialu sprzedazy osiggnigtego przez
posiadane sklepy internetowe w Polsce i za granicg. Wraz z przychodami z platform typu
marketplace, stanowit on 49,7% catosci przychodéw Grupy za 2024 rok, podczas gdy w 2023
roku udziat ten wyniost 51%. Marza brutto zrealizowana na sprzedazy w 2024 roku wyniosta
61,8 % vs. 63,5% w 2023 r. i byla 0 1,7% nizsza od marzy osiggnigtej w roku poprzednim do
czego w gtéwnej mierze przyczynity si¢ nizsze ceny, struktura sprzedazy (wigkszy udziat
klientéw hurtowych o stosunkowo niskiej marzy).

EBITDA Grupy za 2024 rok wyniosta 82,8 min zt vs. 105,9 min zt w roku 2023, natomiast
rentowno$é EBITDA w 2024 r, osiggneta poziom 18,2%.
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NI Sprawozdanie Zarzadu z Dzialalnosci
WITTCHEN Jednostki Dominujacej i Grupy Kapitatowej WITTCHEN.

- Podwyzszenie kapitatu zaktadowego

— W dniu 7 czerwca 2024 roku Zarzgd Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. podjat
uchwate o dopuszczeniu i wprowadzeniu do obrotu gieldowego na rynku podstawowym, z
dniem 14 czerwca 2024 roku, 75.694 akcji zwyklych na okaziciela serii E 0 warto$ci nominalnej
0,20 zt kazda (objetych wezesniej w ramach lll Programu Motywacyjnego Emitenta na lata
2022-2024), pod warunkiem dokonania przez Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A.
w dniu 14 czerwca 2023 r. asymilacji tych akgji z akcjami Spoétki bedacymi w obrocie gieldowym,
co nastgpito w tym dniu.

- Kapitat zakladowy Spdtki WITTCHEN S.A. wynosi 3.687.219,20 zt (stownie: trzy miliony
szeséset osiemdziesiat siedem tysiecy dwiescie dziewietnascie ztotych i 20/100 groszy) i dzieli
sig na 18.436.096 (stownie: osiemnascie miliondw czterysta trzydziesci szesé¢ tysiecy
dziewigédziesigt szes¢) akcji zwyklych na okaziciela o wartosci nominalnej 0,20 zt (stownie:
dwadziescia groszy) kazda, w tym: (i) 16.500.000 akc;ji serii A, (ii) 1.600.000 akcji serii B, (iii)
78.772 akcje serii C, (iv) 111.698 akgcji serii D oraz (v) 145.626 akcji serii E. Na kazdg z ww.
akcji Emitenta przypada jeden glos na Walnym Zgromadzeniu Spélki, stad ogdina liczba glosow
wynikajgca ze wszystkich wyemitowanych akcji WITTCHEN S.A. wynosi na dzienn publikacji
niniejszego sprawozdania 18.436.096.

- Woyplata dywidendy

Uchwalg ZWZA z dnia 22 maja 2024 roku 67,2% zysku netto Spéiki za rok 2023, w kwocie
63.820.147,40 ziotych (stownie: szesédziesiagt trzy miliony osiemset dwadziescia tysiecy sto
czterdziesci siedem ziotych i czterdziesci groszy), tj. kwota 42.901.637,23 ztotych (stownie:
czterdziesci dwa miliony, dziewieéset jeden tysiecy, szeSéset trzydziesci siedem ziotych i
23/100) zostata przeznaczona na wyptate dywidendy, natomiast pozostata czesé, w kwocie
20.918.510,17 ztotych stownie: dwadziescia milionéw, dziewieéset osiemnascie tysiecy, pieéset
dziesie¢ zlotych i 17/100) przeznaczono na kapitat zapasowy WITTCHEN S.A.

Ponadto, postanowiono przeznaczy¢ na wyplate dywidendy kwote 22.915.225,49 ziotych
(stownie: dwadzieScia dwa miliony, dziewieéset pietnascie tysiecy, dwiescie dwadziescia pieé
ztotych i 49/100)z kapitatu zapasowego utworzonego z zyskow z lat ubiegtych.

2. Informacje o wazniejszych osiggnieciach w dziedzinie badan i rozwoju.

Spétka w ramach dziatalno$ci prowadzi prace w zakresie badan i rozwoju oferowanych produktéw, ktére
w przypadku produktéw sezonowych sg wprowadzane do sprzedazy w dwdch kolekcjach: wiosenno-
letniej oraz jesienno-zimowej, a w przypadku kolekcji stalych w trakcie catego roku. Oprécz rozwoju
samych produktéw Grupa pracuje takze nad rozwigzaniami dotyczgcymi ustug i obstugi towarzyszacej
sprzedazy, pozwalajacych poprawi¢ doswiadczenie klienta.

Grupa w sposéb ciagly prowadzi prace nad strona wizualng i ergonomig strony internetowej
www.WITTCHEN.com, miedzy innymi poprzez stale sledzenie trendow i adaptacje ich na stronie
internetowej. Ma to na celu ulatwienie zakupéw uzytkownikowi i zwiekszenie poziomu konwersiji.
Dodatkowo, Grupa wykorzystuje mechanizm algorytméw sztucznej inteligencji do bardziej trafnego
adresowania reklamy do odbiorcéw (tzw. marketing automation).

Ponadto Grupa caty czas prowadzi prace nad efektywnoscig procesu sprzedazy oraz zwigzanej z nig
logistyki i wprowadza zmiany pozwalajgce na zwiekszenie automatyzadji i szybkosci procesu, co ma na
celu lepsze zaadresowanie potrzeb odbiorcow.
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WITTCHEN Jednostki Dominujgcej i Grupy Kapitatowej WITTCHEN.

3. Informacje o udziatach (akcjach) wiasnych w roku obrotowym.

Na dzienh bilansowy oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania Grupa nie posiadata akcji wkasnych.

4. Informacje o posiadanych oddzialach (zaktadach).

W strukturze organizacyjnej Spoélki i Grupy Kapitatowej nie wystepujg oddziaty.

5. Informacje o instrumentach finansowych.

Do aktywéw finansowych posiadanych przez Spétke i Grupe na dzien 31 grudnia 2024 roku nalezg
nalezno$ci handlowe i pozostale, $rodki pieniezne, a dia Spéiki dodatkowo pozyczki udzielone
podmiotom z Grupy. Zobowigzania finansowe na dzien 31 grudnia 2024 roku to zobowigzania handlowe
i pozostale, zobowigzania z tytutu kredytéw bankowych, pozyczek oraz zobowigzania leasingowe.

Instrumenty finansowe i zobowigzania finansowe Spétki i Grupy zostaly opisane w nastepujgcych
notach jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego:

instrumenty finansowe (nota 8 dodatkowych informacji sprawozdania jednostkowego, nota 8
dodatkowych informagji sprawozdania skonsolidowanego),

zobowigzania finansowe (nota 14 dodatkowych informacji sprawozdania jednostkowego, nota
13 dodatkowych informacji sprawozdania skonsolidowanego).

Ryzyka zwigzane z instrumentami finansowymi tj. ryzyko kredytowe, ryzyko zmiany stop procentowych,
ryzyko istotnych zakiéceri przeptywéw srodkéw pienigznych oraz utraty ptynnosci finansowej oraz
ryzyko walutowe zostaly opisane w nastepujgcych pozycjach jednostkowego i skonsolidowanego
sprawozdania finansowego:

ryzyko kredytowe (nota 7 dodatkowych informacji sprawozdania jednostkowego, nota 6
dodatkowych informacji sprawozdania skonsolidowanego),

ryzyko ptynnosci (nota 8 dodatkowych informacji sprawozdania jednostkowego, nota 8
dodatkowych informacji sprawozdania skonsolidowanego),

ryzyko zmiany stopy procentowej (nota 14 dodatkowych informacji sprawozdania
jednostkowego, nota 13 dodatkowych informagji sprawozdania skonsolidowanego),

ryzyko wahan kurséw walutowych (nota 17 dodatkowych informacji sprawozdania
jednostkowego, nota 16 dodatkowych informacji sprawozdania skonsolidowanego).

Ryzyko wahan kurséw walutowych i ryzyko kredytowe zostaty takze opisane w punkcie 8 niniejszego
sprawozdania.

6. Oméwienie podstawowych wielkosci ekonomiczno — finansowych, ujawnionych w rocznym
sprawozdaniu finansowym, w szczegélnosci opis czynnikéw i zdarzen, w tym o nietypowym
charakterze, majacych znaczacy wplyw na dziatalno$é Emitenta i osiagnigte przez niego
zyski lub poniesione straty w roku obrotowym oraz charakterystyka struktury aktywéw
i pasywéw skonsolidowanego bilansu, w tym z punktu widzenia ptynnosci Spétki i Grupy
Kapitalowej Emitenta.
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6.1. Dane skonsolidowane Grupy Kapitatowej WITTCHEN.

Podstawowe wielkosci ekonomiczno- finansowe oraz dynamike ich zmian w stosunku do poprzedniego
roku przedstawia tabela:

. 01.01.- 01.01.- .
Skonsolidowane Dane Finansowe 31.12.2024 31.12.2023 Zmiana
Grupy Kapitatowej WITTCHEN.
wtys. Zi w tys. zi %

Przychody netto ze sprzedazy 454 162 467 103 | (12941) 3%
Zysk brutto ze sprzedazy 280 447 296 513 | (16 066) 5%
Marza brutto 61,8% 63,5% -1,7 p.p.
Wynik na dziatalnosci podstawowej* 54 157 79899 | (25742) -32%
Zysk z dziafalnosci operacyjnej 51717 77717 | (26 000) -33%
Zysk (strata) brutto 45 980 76 239| (30 259) -40%
Zysk (strata) netto 34 238 61288| (27 050) -44%

* EBIT bez uwzglednienia pozostatej dziatalnosci operacyjnej.

W strukturze przychoddéw ze sprzedazy dominujacy udziat stanowig przychody ze sprzedazy towaréw,
ktére w latach 2024 i 2023 stanowity odpowiednio 98,9% i 99,1% przychodéw ze sprzedazy. Przychody
ze sprzedazy towaréw obejmujg m.in. sprzedaz towaréw takich jak torebki, portfele, akcesoria podrézne
oraz odziez, buty i dodatki. Natomiast przychody ze sprzedazy uslug stanowig gtéwnie przychody
z tytutu ustug transportowych realizowane w ramach sklepu internetowego.

Przychody ze sprzedazy w 2024 roku spadty o niewielki procent (3%), co w warto$ciach bezwzglednych
wyniosto 13 min zt. Ztozyt sie na to lekki spadek sprzedazy detalicznej (o 1,8%) oraz spadek sprzedazy
w segmencie B2B (o 8,9%). Ten ostatni byl spowodowany przede wszystkim ograniczeniem sprzedazy
do jednego z odbiorcéw zagranicznych. Sprzedaz zagraniczna generowata w 2024 roku mniejsze
przychody ze sprzedazy niz w roku 2023 (18,8% vs. 21,5%), na co w duzej mierze miata wptyw mocna
waluta (PLN).

W wartosciach bezwzglednych sprzedaz zagraniczna spadta o 15,1 min zt. Giéwnymi przyczynami tych
spadkdw byta staba koniunktura na najwigkszych rynkach zagranicznych Grupy (Niemcy, Czechy) oraz
juz wspomniane umocnienie sig ztotego w stosunku do walut regionu.

Przychody krajowe znaczgco przewazaly w strukturze geograficznej sprzedazy i wyniosly 368,7 min zt.
w poréwnaniu do 366,5 min ., Oznacza to wzrost sprzedazy w kraju 0 0,6 %

Marza ze sprzedazy osiggnieta w 2024 roku wcigz jest wysoka - wyniosia ona 61,8%, do czego
przyczynita sie presja cenowa i okresowy wzrost cen frachtu.

Spétka kontynuowata $cistg kontrole kosztéw operacyjnych. Mimo to wciaz odczuwalna presja
inflacyjna oraz koniecznos$¢ utrzymywania wysokiej aktywnosci marketingowej w warunkach silnegj
konkurenciji skutkowat wzrostem kosztéw sprzedazy. Koszty ogélnego Zarzgdu natomiast oscylowaty
wokdét poziomu z roku 2023.

Zgodnie z MSSF 16 w 2024 roku, Grupa rozpoznata koszty amortyzacji z tytutlu umoéw najmu
powierzchni salonéw w kwocie 21,6 min zt (2023: 19,7 min zi), koszty odsetek od uméw leasingu
w kwocie 3,2 min zt (2023: 2,1 min z) oraz przychody finansowe zwigzane z réznicami kursowymi
dotyczgcymi przede wszystkim wyceny zobowigzania z tytutu leasingu w kwocie 1,1 min zt (przychody
finansowe z tego tytutu w roku 2023 wyniosly 3,8 min zt).

W roku 2024 roku nastgpito umocnienie sie ztotéwki wobec dolara i euro. £aczny wynik na dziatalnosci
finansowej wyniést -5,7 min zt, na co mialy wptyw przede wszystkim odsetki od kredytéw i leasingu (w
2023 wynik ten wyniést 1,5 min zt (wynikato to w najwiekszej mierze z 4,0 min przychodu z tyt, réznic
kursowych. Warto§¢ podatku spadita w poréwnaniu do poprzedniego roku o 3,2 min 2t i osiggneta
wysokos$é 11,7 min zt,

Zysk netto w tym petnym wyzwan roku Grupy wyniést 34,2 min zt i byt nizszy o 27 min niz w 2023 roku.
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Skonsolidowane Dane Finansowe 31.12.2024 | 31.12.2023 Zmiana
Grupy Kapitatowej WITTCHEN. w tys. zt w tys. zt %

Kapitat wiasny 185 791 216 668 | (30877) -14%
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania: 164 631 121 288 43 343 36%
Zobowigzania diugoterminowe 45 878 38 046 7 832 21%
Zobowigzania krétkoterminowe 118 753 83 242 35511 43%
- w tym zobowigzania finansowe 63 212 27 523 35 689 130%
- w tym zobowigzania z tytulu dostaw i ustug 39 351 35 446 3905 11%
Aktywa trwale 156 952 148 087 8 865 6%
Aktywa obrotowe 193 470 189 869 3601 2%
Zapasy 133 554 120 631 12 923 11%
Naleznosci kroétkoterminowe 41 261 46 434 (56 173) -11%

- Naleznosci z i i zaliczki
il tytutu dostaw i ustug i zaliczki 36 974 42 091 (5117) 12%
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 16 329 22 804 (6 475) -28%

Na wzrost kapitatu wtasnego Grupy w 2024 roku najistotniejszy wptyw miat wypracowany zysk za 2024
rok pomniejszony o wyptacong dywidende (opisane powyZzsj).

Warto$é aktywow z tytutu prawa do uzytkowania, ktérych gtéwnym elementem s umowy najmu
powierzchni w centrach handlowych wyniosta 48,8 min zt (2023: 43,7 min zt). Jednoczesnie wartos¢
zobowigzan z tytutu leasingu tacznie diugoterminowych i krétkoterminowych wyniosta 51,3 min zi,
w poréwnaniu do 46,3 min zt. do 2023 r.

Dhug netto Spoétki, rozumiany jako réznica pomigdzy zobowigzaniami finansowymi z tytutu kredytow,
faktoringu i leasingéw, a srodkami pienieznymi, ktérego najistotniejszym elementem w obu latach sg
opisane powyzej zobowigzania z tytutu leasingu uméw najmu pod MSSF 16, na dzieri 31 grudnia 2024
wyniést 87,8 min zt, w poréwnaniu do 37,6 min zt na koniec 2023 roku. Warto$¢ srodkow pienigznych
na 31 grudnia 2024 wyniosta 16,3 min zi, podczas gdy na koniec 2023 roku wyniosta ona 22,8 min zi.
Zobowigzania z tytulu umoéw kredytoéw i pozyczek na dzieti 31 grudnia 2024 roku wyniosty 51,8 min zt
i stanowity element zobowigzan kréotkoterminowych, podczas gdy na koniec 2023 roku, zobowigzania
z tytutu kredytéw i pozyczek wyniosty 13,8 min zt i stanowily element zobowigzan krotkoterminowych.

Wskaznik udziatu kapitatu wtasnego w sumie bilansowe]j wyniost 53% (2023: 64%), natomiast aktywa
trwate na koniec 2024 roku stanowity 45% aktywow (2023: 44%). Jednoczesnie, wartos¢ aktywow
obrotowych przewyzszala wartos¢ zobowigzan Grupy (zaréwno diugoterminowych, jak i
krotkoterminowych). Warto$¢ rzeczowych aktywow trwalych jako skiadnika aktywow trwatych w
poréwnaniu do 2023 roku zmniejszyta si¢ 0 1,2 min zt.

Aktywa obrotowe stanowig 55% aktywow Grupy podobnie, jak na koniec roku 2023, a na wysokos¢ tych
aktywéw najwigkszy wptyw majg zapasy i naleznosci krétkoterminowe. Naleznosci krotkoterminowe sg
w gléwnej mierze zwigzane ze sprzedazg w segmencie B2B oraz przedplatami na poczet dostaw
towarow i stanowig 12% sumy bilansowej (2023: 14%). Istotnym elementem aktywow obrotowych sg
réwniez zapasy, ktérych warto$é na koniec 2024 roku stanowita 38% aktywéw Grupy (2023: 36%).
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Ponizej przedstawione zostaly wybrane wskazniki finansowe dla Grupy Kapitalowej WITTCHEN.

a) Wskazniki rentownosci

Wskazniki przedstawione w tabeli, wyliczone zostaty na podstawie nastepujgcych formut:

marza zysku brutto na sprzedazy - stosunek zysku brutto na sprzedazy do przychodéw ze
sprzedazy

marza EBITDA - stosunek zysku operacyjnego powiekszonego o amortyzacje do przychodéw
ze sprzedazy

marza zysku operacyjnego - stosunek zysku operacyjnego do przychodéw ze sprzedazy
marza zysku netto - stosunek zysku netto do przychoddéw ze sprzedazy

rentownos¢ aktywow - stosunek zysku netto do sredniego stanu aktywow w ciggu roku
rentownos¢ kapitatéw whasnych — stosunek zysku netto do sredniego stanu kapitatéw wlasnych
w ciggu roku

Wielkosé 31.12.2024 31.12.2023 Zmiana
% % p.p.
Marza zysku brutto na sprzedazy 61,8% 63,5% 1,7
Marza EBITDA 18,2% 22,7% -4,5
Marza zysku operacyjnego 11,4% 16,6% -5,3
Marza zysku netto (ROS) 7,5% 13,1% -5,6
Rentownosé¢ aktywow (ROA) 9,9% 18,3% -84
Rentownosé kapitalow wiasnych (ROE) 17,0% 28,4% -11,4

b) Wskazniki pltynnosci
Wskazniki przedstawione w tabeli, wyliczone zostaly na podstawie nastepujacych formut:

wskaznik ptynnosci biezgcy - stosunek aktywéw obrotowych do zobowigzan krotkoterminowych
wskaznik plynnosci szybki - stosunek aktywdw obrotowych pomniejszonych o zapasy do
zobowigzan krétkoterminowych

wskaznik rotacji zapaséw w dniach — stosunek $redniej wysokosci zapaséw, do kosztéw
sprzedanych towaréw i produktéw pomnozony przez liczbe dni danego okresu

wskaznik rotacji naleznosci w dniach — stosunek sredniej wysokosci naleznosci z tyt. dostaw
i ustug, do przychoddéw ze sprzedazy pomnozony przez liczbe dni danego okresu

wskaznik rotacji zobowigzan handlowych i pozostatych w dniach — stosunek sredniej wysokosci
zobowigzan z tytutu dostaw i ustug, do przychodéw ze sprzedazy pomnozony przez liczbe dni
danego okresu

Wielkosé 31.12.2024  31.12.2023 Zmiana

%
Wskaznik plynnosci biezacy 1,6 23 -28,6%
Wskaznik ptynnosci szybki 0,5 08 -39.3%
Wskaznik rotacji zapaséw w dniach 267,0 2686 -0.6%
Wskaznik rotacji naleznosci w dniach 31,8 29,8 6,6%
Wskaznik rotacji zobowigzan w dniach 41,1 36,0 142%
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¢) Wskazniki zarzadzania majatkiem

Wskazniki przedstawione w tabeli, wyliczone zostaty na podstawie nastepujacych formut:
- wskaznik pokrycia aktywéw trwatych kapitalem wiasnym — stosunek kapitatu wiasnego do
aktywow trwalych
- wskaznik zadtuzenia ogétem — stosunek zadluzenia diugo i krétkoterminowego (wraz
z rezerwami na zobowigzania) do sumy bilansowej
- wskaznik zadtuzenia krétkoterminowego — stosunek zadtuzenia krétkoterminowego do sumy

bilansowej
-~ wskaznik zadluzenia diugoterminowego - stosunek zadtuzenia dlugoterminowego do sumy
bilansowe;j
Wielkosé 31.12.2024 31.12.2023 Zmiana
p-p.

Wskaznik pokrycia aktywow trwatych kapitatem wiasnym 118,4% 146,3% -27,9
Wskaznik zadtuzenia ogétem 47,0% 35,9% 1,1
Wskaznik zadtuzenia krétkoterminowego 33,9% 24.6% 9,3
Wskaznik zadiuzenia dtugoterminowego 13,1% 11,3% 1,8
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6.2. Dane jednostkowe WITTCHEN.

Podstawowe wielkos$ci ekonomiczno - finansowe oraz dynamike ich zmian w stosunku do poprzedniego
roku dia Jednostki Dominujacej przedstawia tabela:

Dane Finansowe 3422024 | 31422023 amians
WITTCHEN S.A.
w tys. zt wtys. zt %

Przychody netto ze sprzedazy 439 259 454 740 | (15480) -3%
2ysk brutto ze sprzedazy 264 488 283284 | (18795) 7%
Marza brutto 60,2% 62,3% -2,1p.p.
Wynik na dziatalnosci podstawowej* 64 007 83383 (19377) -23%
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 61 543 81217 | (19674) -24%
Zysk (strata) brutto 57 157 79786 | (22629) -28%
Zysk (strata) netto 44 323 63820| (19497) -31%

* EBIT bez uwzglednienia pozostatej dziatalnosci operacyjnej.

W strukturze przychodéw ze sprzedazy dominujgcy udziat stanowig przychody ze sprzedazy towaréw,
ktére w roku 2024 stanowity 97,8%, tj. tyle samo (97,8%) przychoddw ze sprzedazy, co w roku ubieglym.
Przychody ze sprzedazy towardw obejmujg m.in. sprzedaz towardw takich jak torebki, portfele,
akcesoria podrozne oraz ubrania i dodatki. Natomiast przychody ze sprzedazy ustug stanowig gtéwnie
przychody z tytutu ustug transportowych realizowane w ramach sklepu internetowego oraz przychody
Zz wynajmu powierzchni biurowe;j.

Przychody ze sprzedazy jednostki dominujgcej w 2024 roku zmniejszyly sie o 15,5 min zl, co stanowi -
3% w stosunku do 2023 roku. Wplyw na zmniejszenie sie sprzedazy miat m.in. spadek sprzedazy
zagranicznej realizowanej za posrednictwem platform typu marketplace oraz platform, a takze
odbiorcow zagranicznych o stosunkowo duzym udziale sprzedazy.

Marza ze sprzedazy osiggnieta w 2024 roku wyniosta 60,2% i byta o0 2,1 p.p. nizsza niz w 2023 roku.

Spétka kontynuowata zwyczajowo strategie polegajaca na kontroli i optymalizacji kosziéw
operacyjnych, kitére jedynie nieznacznie wzrosty (+0,3%).

Zgodnie z MSSF 16 w 2024 roku, Spétka rozpoznata koszty amortyzacji z tytulu uméw leasingu
w kwocie 17,5 min zi, (2023:17,2 min z{) tj. takim samym poziomie, jak w 2023 roku. Koszty odsetek od
umow leasingu w kwocie 2,4 min zt (2023: 1,7 min 2t) oraz przychody finansowe zwigzane z réznicami
kursowymi dotyczgcymi przede wszystkim wyceny zobowigzania z tytutu leasingu w kwocie 0,6 min z
(2023: przychody te wyniosty finansowe 3,1 min z).

Uwzgledniajgc powyzsze, wynik na dziatalnosci finansowej wyniést 4,4 min zi, natomiast w 2023 r.
-1,4 min zt. Warto$¢ podatku spadita w poréwnaniu do poprzedniego roku o 3,1 min z! i osiagneta
warto$é 12,8 min zt.,

Zysk netto Spotki wyniost 44,3 min zt i byt 0 19,5 min zl nizszy niz w 2023 roku, co stanowito spadek
0 31%.
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Jednostki Dominujacej i Grupy Kapitatowej WITTCHEN.

. 31.12.2024 | 31.12.2023 | Zmiana
Dane Finansowe
WITTCHEN. o,
w tys. zt w tys. zt
Kapitat wiasny 184 437 205 328 (20 890) -10,2%
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania: 147 753 105 336 42 417 40,3%
Zobowigzania dlugoterminowe 36 243 31910 4333 13,6%
Zobowigzania krétkoterminowe 111 510 73 426 38 083 51,9%
- w tym zobowigzania finansowe 59 626 24 814 34 811 140,3%
- w tym zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 36 939 28 892 8 047 27,9%
Aktywa trwate 130 298 121197 9101 7,5%
Aktywa obrotowe 201 892 189 467 12 425 6,6%
Zapasy 129 953 118 389 11 563 9,8%
Naleznosci krotkoterminowe 59 289 58 816 - 2473 4 4%
;":I‘I'eczzlzf:'tgvtfr‘;:” dostaw i ustug i 57 275 56 816 459 | 0,8%
o Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 10 324 12 262 (1938) -15,8%

Na poziom kapitatu wlasnego w 2024 roku najistotniejszy wptyw miat wypracowany zysk za 2023 rok
pomniejszony o wyptacong dywidende (opisane wyzej).

Wartosé rzeczowych aktywow trwalych w poréwnaniu do 2023 roku zmniejszyta sig o 3,5 min zt.

Wartos$é aktywow z tytutu prawa do uzytkowania, ktérych gidwnym elementem sg umowy najmu
powierzchni w centrach handlowych wyniosta 37,3 min zt (2023: 35,1 min zl). Jednoczes$nie wartos¢
zobowigzan z tytutu leasingu tacznie diugoterminowych i krétkoterminowych wyniosta 38,2 min zi,
(2023: 37,4 min z}).

Dlug netto Spétki, rozumiany jako réznica pomigdzy zobowigzaniami finansowymi z tytutu kredytow,
faktoringu i leasingéw, a Srodkami pienigznymi, ktérego najistotniejszym elementem w obu latach sg
opisane powyzej zobowigzania z tytutu leasingu uméw najmu pod MSSF 186, na dzien 31 grudnia 2024
wyniost 79,6 min zt, w poréwnaniu do 39,0 min zt na koniec 2023 roku. Warto$¢ $rodkéw pienigznych
na 31 grudnia 2024 wyniosfa 10,3 min zt, podczas gdy na koniec 2023 roku wyniosta ona 12,3 min zt.
Zobowigzania z tytutu uméw kredytéw i pozyczek i innych zobowigzan finansowych na dzierh 31 grudnia
2024 roku wyniosty 51,8 min zt i stanowity element zobowigzan krétkoterminowych, podczas gdy na
koniec 2023 roku, zobowigzania z tytulu kredytéw wynosity 13,8 min zi.

Spétka korzysta z finansowania zewnetrznego w mBank w ramach linii kredytowej w ramach
przyznanego limitu 80 min PLN, z ktérego na dzieri 31 grudnia 2024 roku wykorzystane zostato
51,8 min PLN. Zgodnie z obowigzujgca umowa linia dostepna jest do 30 wrze$nia 2026 roku (szczegodly
opisane zostaly w nocie 14 dodatkowych informacji i objasnierr sprawozdania jednostkowego oraz
w nocie 13 dodatkowych informacji i objasnieri skonsolidowanego sprawozdania finansowego).

Wskaznik udziatu kapitatu wiasnego w sumie bilansowej wynidst 56% (2023: 66%), natomiast aktywa
trwate na koniec 2024 roku stanowity 39,2% aktywow Spotki (2023: 39,0%). Jednocze$nie, wartos¢
aktywow obrotowych przewyzszata wartoS¢ zobowigzarn Spdtki (zaréwno diugoterminowych, jak
i krotkoterminowych) o 54,1 min zi.

Aktywa obrotowe stanowig 61% aktywow Spoétki (w 2023 roku réwniez 61%), a na wysokos¢ tych
aktywow najwigkszy wplyw majg zapasy i nalezno$ci krétkoterminowe. Naleznosci krétkoterminowe sg
w glownej mierze zwigzane ze sprzedazg w segmencie B2B oraz przedpiatami na poczet dostaw
towaréw i stanowig 17,8% sumy bilansowej (2023: 18,9%). Istotnym elementem aktywéw obrotowych
sg réwniez zapasy, ktorych wartosé na koniec 2024 roku stanowita 39,1% aktywow Spdiki i byta zblizona
W ujeciu procentowym w stosunku do sumy bilansowej do roku 2023, kiedy to stanowita 38,1%.
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Ponizej przedstawione zostaly wybrane wskazniki finansowe dla spé6tki WITTCHEN.

a) Wskazniki rentownosci

Wskazniki przedstawione w tabeli, wyliczone zostaty na podstawie nastepujgcych formut:

— marza zysku brutto na sprzedazy - stosunek zysku brutto na sprzedazy do przychodow ze
sprzedazy

- marza EBITDA - stosunek zysku operacyjnego powigkszonego o amortyzacje do przychodow
Ze sprzedazy }

- marza zysku operacyjnego - stosunek zysku operacyjnego do przychodéw ze sprzedazy

- marza zysku netto - stosunek zysku netto do przychoddéw ze sprzedazy

- rentownos¢ aktywdw - stosunek zysku netto do sredniego stanu aktywéw w ciagu roku

- rentownos¢ kapitatéw wlasnych — stosunek zysku netto do $redniego stanu kapitatéw wiasnych

w ciggu roku
Wielkosé 31.12.2024 31.12.2023 Zmiana
% % p.p.
Marza zysku brutto na sprzedazy 60,2% 62,3% -2,1
Marza EBITDA 19,8% 23,4% -3,6
Marza zysku operacyjnego 14,0% 17,9% -3,8
Marza zysku netto (ROS) 10,1% 14,0% -3,9
Rentownos¢ aktywow (ROA) 13,8% 20,8% -7,0
Rentownosé kapitatow wiasnych (ROE) 22.7% 31,4% -8,7

b) Wskazniki plynnosci

Wskazniki przedstawione w tabeli, wyliczone zostaty na podstawie nastepujgcych formut:

— wskaznik plynnosci biezgcy - stosunek aktywdéw obrotowych do zobowigzan krétkoterminowych

— wskaznik ptynnosci szybki - stosunek aktywéw obrotowych pomniejszonych o zapasy do
bilansowej wartosci zobowigzan krétkoterminowych

— wskaZznik rotacji zapaséw w dniach — stosunek sredniej wysokosci zapaséw, do kosztow
sprzedanych towaréw i produktéw pomnozony przez liczbe dni danego okresu

—~ wskaznik rotacji naleznosci w dniach — stosunek $redniej wysokosci naleznosci z tyt. Dostaw
i ustug, do przychoddw ze sprzedazy pomnozony przez liczbe dni danego okresu

~  wskaznik rotacji zobowigzan handlowych i pozostatych w dniach — stosunek sredniej wysokosci
Zzobowigzan z tytutu dostaw i ustug, do przychodéw ze sprzedazy pomnozony przez liczbe dni
danego okresu

Wielkosé 31.12.2024 31.12.2023 Zmiana
%
Wskaznik ptynnosci biezacy 1,8 2,6 -29,8%
Wskaznik ptynnosci szybki 0,6 1,0 -33,4%
Wskaznik rotacji zapaséw w dniach 259,3 263,0 -1,4%
Wskaznik rotacji naleznosci w dniach 47.4 40,8 16,3%
Wskaznik rotacji zobowigzar w dniach 38,1 32,7 16,4%
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c) Wskazniki zarzadzania majatkiem

Wskazniki przedstawione w tabeli, wyliczone zostaty na podstawie nastepujgcych formut:

— wskaznik pokrycia aktywow trwatych kapitalem wiasnym — stosunek kapitatu wiasnego do
aktywodw trwatych

- wskaznik zadluzenia ogdtem - stosunek zadluzenia diugo- i krétkoterminowego (wraz
Z rezerwami na zobowigzania) do sumy bilansowej

— wskaznik zadtuzenia krétkoterminowego — stosunek zadtuzenia krétkoterminowego do sumy

bilansowej
— wskaznik zadtuzenia dtugoterminowego - stosunek zadtuzenia dlugoterminowego do sumy
bilansowej
Wielkosé 31.12.2024 31.12.2023 Zmiana
p.p.
Wskaznik pokrycia aktywow trwatych kapitatem wiasnym 141,6% 169,4% -27.9
Wskaznik zadtuzenia ogétem 44.5% 33,9% 10,6
Wskaznik zadluzenia krétkoterminowego 33,6% 23,6% 9,9
Wskaznik zadtuzenia diugoterminowego 10,9% 10,3% 0,6

7. Perspektywy rozwoju dzialalno$ci gospodarczej Emitenta oraz charakterystyka strategii
Emitenta i Grupy Kapitalowej w zakresie kierunkéw rozwoju Grupy Kapitalowej Emitenta
oraz dziataniach podjetych w ramach jej realizacji.

Strategia rozwoju dziatalnosci Spétki i Grupy opiera si¢ giéwnie na wzroscie sprzedazy zagranicznej
poprzez wiasne sklepy internetowe oraz platformy marketplace oraz wzrost sprzedazy detalicznej
w istniejgcych salonach w Polsce oraz salonach za granicg, tj. w Czechach, na Wegrzech, na Slowacji
w Rumunii w Niemczech i w Austrii. Ponadto Grupa i Spétka realizujg strategie dotarcia do szerszej
grupy klientbw m.in. poprzez poszerzenie swojego asortymentu. Dodatkowo Grupa zapewnia
dostepno$é swoich produktéw na platformach typu marketplace. Z dotychczasowych doswiadczen
Grupy kapitatowej ze wspétpracy z tymi platformami, wynika, ze wymagajg one statego monitorowania
i optymalizacji. Po dacie, na ktéry publikowane jest niniejsze sprawozdanie finansowe (tj. 31.12,2024
r.) nastgpito zamkniecie 12 tego typu platform, ktére nie byly w ocenie grupy wystarczajgco rentowne
i nie wspieraty przyjetej strategii rozwoju.

W obszarze sprzedazy internetowej, dziatania Grupy skupione byly na kontynuacji aktywnego
wspierania i promowania sprzedazy w posiadanych sklepach internetowych w Polsce, za granicg oraz
na platformach marketplace. Przyktadem tego typu dziatan sg prace majgce na celu ciggte ulepszanie
strony wizualnej i ergonomii posiadanych stron internetowych, zwigkszanie ich funkcjonalnosci, czy tez
$ledzenie trendéw na rynku i ich adaptacje na stronach internetowych. Grupa wykorzystuje réwniez
elementy sztucznej inteligencji do bardziej trafnego adresowania reklamy do odbiorcow. Wszystkie te
dziatania majg na celu utatwienie zakup6w uzytkownikom oraz zwigkszenie poziomu konwersji.

W ramach rozwoju zagranicznego w 2024 roku, Grupa otworzyta 2 salon outletowe marki WITTCHEN
w oraz 3 salony marki WITTCHEN: w Rumunii, Austrii i Niemczech. Tym samym Grupa posiada juz 7
salondw sprzedazy detalicznej w Czechach, po trzy salony w Rumunii, 3 salony na Wegrzech, 2 salony
w Austrii oraz po jednym salonie na Stowacji i w Niemczech. Dziatania zmierzajgce do rozszerzenia
sieci sklepéw stanowig element strategii Grupy, obejmujacej posiadanie salonéw flagowych za granica,
w najbardziej atrakcyjnych centrach handlowych wybranych miast Europy Srodkowo-Wschodnie;.
Kazde otwarcie salonu poprzedzone jest analizg atrakcyjno$ci dostepnych powierzchni handlowych
oraz mozliwoscig uzyskania atrakcyjnych warunkéw wynajmu, co w konsekwencji stanowi o
rentownos$ci sprzedazy. Salony sprzedazy na wspomnianych rynkach sg uzupeinieniem oferty
WITTCHEN, ktéra obejmuje wiasne sklepy internetowe, obecno$é na platformach marketplace oraz na
lokalnych platformach internetowych.
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Rozwdéj Spdiki i Grupy jest nierozerwalnie zwigzany z postrzeganiem marki przez klientéw. Dlatego tez
centralnym punktem zainteresowania Emitenta jest dalszy rozwéj dostepnosci produktéw, poszerzanie
asortymentu, ciagta dbatos¢ o jakos¢ i obstuge posprzedazowa, jak réwniez prowadzenie dziatan
majgcych na celu zwiekszenie rozpoznawalnosci marki, przy zastosowaniu réznego rodzaju kanaléw
instrumentarium marketingowego.

Grupa w sposéb ciggty monitoruje réwniez poziom rentownosci poszczegdlnych salonéw oraz analizuje
perspektywy jej wzrostu, dostosowujac oferte do potrzeb zakupowych klientéw

Liczba salonéw, w ktérych Grupa prowadzita dziatalno$¢ na dzien 31 grudnia 2024 roku obejmowata
115 salonéw, w tym 90 salonéw w Polsce i 25 salony za granica.

8. Opis istotnych czynnikow ryzyka i zagroze, z okresleniem, w jakim stopniu Emitent jest na
nie narazony.

Ryzyka zewnetrzne

Ryzyko zwigzane z sytuacja makroekonomiczng

Na realizacje zatozonych przez Spdtke i Grupe celéw strategicznych i osiggane przez nig wyniki
finansowe oddziaituja miedzy innymi czynniki makroekonomiczne, ktérych skutki sg niezalezne od
dziatarh Emitenta i jego Grupy. Z uwagi na to, ze wigkszo$¢ przychodéw Spéiki | Grupy uzyskiwana jest
z tytulu prowadzenia dziatalnosci na rynku krajowym, do tych czynnikdw zaliczy¢é mozna: stopien
stabilizacji sytuacji politycznej, inflacje, ogéing kondycje polskiej gospodarki, zmiany sytuacji
gospodarczej, wysokos$é produktu krajowego brutto, polityke podatkowa, zmiany stép procentowych
oraz polityke panstwa w zakresie rynku nieruchomosci. Ponadto, sytuacja gospodarcza w Polsce oraz
na rynkach eksportowych Spdlki i Grupy jest powigzana z sytuacijg polityczno-gospodarcza w regionie.
Zmiany wskaznikéw makroekonomicznych mogg wptyngé na zmniejszenie planowanych przychodow
badz na zwigkszenie kosztéw dziatainosci. Dzialalno$é Spoétki i Grupy jest przede wszystkim $cisle
uzalezniona od koniunktury w sektorze odziezy i dodatkéw, w tym od poziomu wydatkéw
konsumenckich. Powyzsze moze mie¢ istotny niekorzystny wplyw na dziatalno$¢, sytuacje finansowa
i wyniki dziatalnosci Spdlki i Grupy | wymagaé bedzie aktywnych jej dziatan w zakresie wywazonych
inwestycji, optymalizacji kosztowej oraz rozwoju kanatéw sprzedazy.

Ryzyko zwigzane z wojna w Ukrainie

W dniu 24 |utego 2022 r. wybuchia i w 2024 r. nadal trwata wojna w Ukrainie. Spoika nie posiada
w Ukrainie znaczgcych aktywow, ktére wymagatyby odpiséw aktualizujgcych oraz informuje, ze
w zwigzku z przyjetym modelem biznesowym na rynkach wschodnich, Spétka nie ponosita istotnych
kosztow statych a zatem ww. okoliczno$ci na dzien niniejszego raportu nie majg bezposrednio
znaczgcego wplywu na prowadzong dziatalno$é Spélki. Ponadto Spétka informuje, ze w zwigzku
z prowadzong wczesniej na rynku ukraihskim sprzedazg towaréw (za posrednictwem sklepu
internetowego oraz w ramach sieci salonéw franczyzowych), przychody za 2024 r. wynosity ok. 5,9 min
zi, co stanowito zaledwie ok. 1,3% przychoddw Spéiki.

Biorgc pod uwage ograniczong dziatalno$é Grupy na rynkach wschodnich, Zarzad uwaza, ze
ekspozycja na konflikt na Ukrainie jest niska.

W celu skompensowania nizszej sprzedazy na rynkach wschodnich, Grupa intensyfikuje swoje
dziatania sprzedazowe na rynkach zachodnich, m.in. poprzez zwiekszong sprzedaz na platformach
typu marketplace.

Ryzyko zwigzane z popytem konsumpcyjnym i postrzeganiem marki

Kiuczowym parametrem makroekonomicznym dla sytuacji finansowej Emitenta i jego Grupy jest popyt
konsumpcyjny. Poprzez popyt konsumpcyjny nalezy rozumieé¢ zdolnos¢ klientéw do dokonywania
zakupdéw z rozporzadzainych dochodéw gospodarstw domowych oraz budzetéw korporacji. Produkty
oferowane przez Spdike i Grupe nie nalezg do débr zaspokajajgcych potrzeby pierwszego rzedu.
Ponadto podejmowanie decyzji o zakupie uzaleznione jest od szeregu subiektywnych czynnikéw, takich
jak trendy w modzie, zmiany preferencji indywidualnych, pozycja i postrzeganie réznych marek. Co
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wiecej nietrafione kolekcje i produkty, nieprawidiowo dobrana komunikacja marketingowa i obstuga
posprzedazowa réwniez mogg wplynaé na zmiang postrzegania marki, ktéra ma istotne znaczenie dla
decyzji zakupowych klientow. W zwigzku z tym, spadek popytu konsumpcyjnego lub wyraZzne
ograniczenie jego wzrostu moZe negatywnie wplynaé na sprzedaz, co bedzie miatlo wplyw na
uzyskiwane przez Spétke i Grupe wyniki finansowe. Istnieje ryzyko zwigzane ze spadkiem popytu
konsumpcyjnego lub ograniczeniem jego wzrostu. Powyzsze moze mie¢ istotny niekorzystny wplyw na
dziatalno$é, sytuacje finansowa i wyniki dziatalnosci Spétki i Grupy.

Ryzyko zwigzane z konkurencja i trafnoscia polityki cenowej

Ryzyko zwigzane z nasileniem si¢ dziataino$ci konkurencji dotyczy zwlaszcza konkurencji ze strony
dotychczasowych i nowych marek na rynku odziezy i dodatkéw o zasiggu europejskim bgdz globalnym,
szczeg6lnie w segmentach srednim i wyzszym. Zagraniczne przedsigbiorstwa, w sytuaciji obnizenia sig
popytu wewnetrznego we wilasnym kraju, poszukujgc nowych rynkéw zbytu, rozpoczynajg lub
przyspieszajg ekspansje na rynek polski. Takze przedsigbiorstwa juz istniejgce na krajowym rynku,
wobec stabngcego popytu na innych rynkach, moga nasili¢ dzialania marketingowe i sprzedazowe
w Polsce. Réwnoczesnie w sytuacji kryzysu, przedsiebiorstwa posiadajace odpowiednie zasoby
finansowe i nastawione na intensywny rozwdj maja wyjgtkowg mozliwosé pozyskania odpowiednio
dobrych lokalizacji salonéw sprzedazy czy negocjacji korzystnych warunkéw najmu lokali z uwagi na
wymuszone zmiany w sieci sprzedazy wielu konkurentdéw. Istnieje ryzyko przejmowania czesci
potencjainych klientéw Emitenta i jego Grupy przez nowych lub bardziej ekspansywnych uczestnikow
rynku, co moze utrudniaé realizacje planowanego rozwoju i wzrostu wartosci przedsigbiorstwa
Emitenta.

Prowadzenie dziatalno$ci w otoczeniu wysoce konkurencyjnym wymaga od Grupy stosowania
odpowiedniej polityki cenowej i promocyjnej sprzedawanych produktéw. W przypadku nasilenia
konkurencji Emitent i spétki z Grupy mogg zostaé zmuszone do poniesienia dodatkowych naktadow
w celu utrzymania swojej pozycji rynkowej. Duza konkurencja na rynku moze doprowadzi¢ do obnizenia
mozliwych do osiggniecia marz. PowyZzsze moze mieé istotny niekorzystny wplyw na dziatalnos¢,
sytuacje finansows i wyniki dziatalno$ci Spékki i Grupy.

Ryzyko wzrostu kosztéw wynagrodzen

W zwigzku ze zmianami wystepujgcymi w systemie podatkowym, systemie wsparcia socjalnego oraz
w otoczeniu politycznym i makroekonomicznym, moze dojs¢ do nasilenia presji ptacowej, co moze
prowadzi¢ do wzrostu kosztéw wynagrodzeri oraz trudnosci w pozyskaniu pracownikéw. Dodatkowo
zmiany w systemie ubezpieczen spotecznych oraz programéw emerytainych prawdopodobnie bedg
prowadzi¢ do podwyZszenia kosztéw wynagrodzen.

Powyzsze okolicznosci moga mieé¢ negatywny wplyw na dziatalnos$é, sytuacje finansowg i wyniki
dziatalnosci Spotki i Grupy. Nalezy przy tym zauwazyé, iz wzrost kosztéw sprzedazy powinien
jednakowo dotyczy¢ wszystkich producentéw, w tym konkurentéw Spétki i Grupy, co zwigksza
prawdopodobienstwo przeniesienia tych kosztéw na odbiorcow.

Ryzyko zwiazane z regulacjami celnymi

Grupa uczestniczy w wymianie handlowej z dostawcami i odbiorcami, zlokalizowanymi za granica.
Z tego powodu zmiany regulacji celnych (importowych lub eksportowych) mogg mie¢ istotny wplyw na
jej dziatalno$é. Nie mozna wykluczy¢, ze w celu ochrony swojego rynku Polska lub Unia Europejska
wprowadzi cta zaporowe, oplaty o podobnym charakterze jak cta lub inne ograniczenia importu (np.
kontyngenty), ktére znaczgco pogorszylyby rentownos¢ prowadzonej dziatalno$ci. Miatoby to wptyw nie
tylko na Emitenta, ale takze na jego konkurentéw. Nie mozna takze wykluczy¢, ze w celu ochrony
swoich przedsigbiorcow inne panstwa wprowadzg cta zaporowe, co pogorszyloby rentownosc
prowadzonej dziatalnosci. Istnieje ryzyko zwigzane z regulacjami celnymi (importowymi lub
eksportowymi). Powyzsze moze mie¢ istotny niekorzystny wplyw na dziatalnos¢, sytuacje finansowg
i wyniki dziatalno$ci Spétki | Grupy.
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Ryzyko zwigzane z regulacjami prawno-podatkowymi

Przepisy prawa podatkowego sg skomplikowane i niejasne oraz podlegajg czestym zmianom. Istnieje
ryzyko, ze wraz z wprowadzeniem nowych regulacji spétki z Grupy bedg musialy podjgé dziatania
dostosowawcze, co moze skutkowaé powstaniem znaczacych kosztéw wymuszonych okolicznosciami
zwigzanymi z dostosowaniem sie do nowych przepiséw oraz kosztéw zwigzanych z niestosowaniem
sie do nich. Stosowaniu przepiséw prawa podatkowego czesto towarzyszg kontrowersje oraz spory,
ktére sg zazwyczaj rozstrzygane dopiero przez sady administracyjne. Dodatkowo praktyka stosowania
prawa podatkowego przez organy podatkowe nie jest jednolita, a w orzecznictwie sgdow
administracyjnych w zakresie prawa podatkowego wystepujg istotne rozbieznoséci. Emitent nie moze
zagwarantowadé, ze organy podatkowe nie dokonajg odmiennej, niekorzystnej dla spélek z Grupy
interpretacji przepiséw podatkowych, ktérym podlegajg spétki z Grupy. Nie mozna takze wykluczyé
ryzyka, ze poszczegdlne interpretacje podatkowe, uzyskane oraz stosowane juz przez spétki z Grupy,
zostang zakwestionowane., Z uwagi ha powyzsze nie mozna wykluczy¢ potencjalnych sporéw
z organami podatkowymi, a w rezultacie zakwestionowania przez organy podatkowe prawidlowosci
rozliczers podatkowych spdtek z Grupy w zakresie nieprzedawnionych zobowigzan podatkowych oraz
okreslenia zalegltosci podatkowych tych podmiotéw. Odmienna interpretacja zdarzen i ich podatkowego
ujecia dokonywana przez organy podatkowe, moze miec istotny niekorzystny wplyw na dziatalnosé,
sytuacje finansowg i wyniki dzialalno$ci Spétki i Grupy.

Ryzyko zwigzane ze zmianami kurséw walut

Wigkszos¢ transakcji w Spélce i Grupie przeprowadzanych jest w PLN. Ekspozycja Spétki i Grupy na
ryzyko walutowe wynika z zagranicznych transakcji zakupu, ktére zawierane sg przede wszystkim
w USD oraz zagranicznych transakcji sprzedazy, ktére zawierane sg w EUR, CZK, HUF i RON. Koszty
najmu lokali, zalezna sg od kursu EUR. Znaczne wahania kurséw wymiany USD i EUR oraz innych
walut w stosunku do PLN moga, w szczegdbinosci, zmniejsza¢ wartosé naleznosci Spélki i Grupy lub
zwieksza¢ wartos¢ jej zobowigzan, powodujgc powstanie rézni¢ kursowych obciazajacych wynik
finansowy Spétki i Grupy. Zmiany kurséw wymiany walut obcych moga mie¢ istotny niekorzystny wplyw
na dziatalnos¢, sytuacje finansowg i wyniki dziatalnosci Spétki Grupy, co zostalo szerzej oméwione w
punkcie 21 niniejszego sprawozdania z dziatalnosci Zarzgdu.

Ryzyka wewnetrzne
Ryzyko zwigzane ze wzrostem kosztéw produkcji

Cena towaréw kupowanych przez Spdlke i Grupe jest w znacznej mierze uzalezniona od wahar cen
surowcow, w tym przede wszystkim skéry i tworzyw sztucznych. Pozostate materialy, uzywane do
wyrobu produktéw, w tym dodatkéw skérzanych (akcesoria metalowe, tkaniny podszewkowe, kleje) nie
stanowig istotnego udzialu w koszcie wytworzenia gotowego produktu skérzanego. Wzrost cen
surowcéw moze spowodowaé zwiekszenie kosztu wlasnego sprzedazy Spdétki i Grupy. Istnieje
Znaczgce ryzyko, ze w przysziosci ceny strategicznych surowcow przez nig wykorzystywanych wzrosng
tak, ze pociggnie to za sobg wzrost cen produktow Spotki i Grupy i w rezultacie ograniczenie ich
sprzedazy.

Spétka i Grupa zaopatruja sie gtdwnie u zagranicznych dostawcow. Wiekszos¢ z tych dostawcow dziata
w Chinach, a wiec kraju o nizszych kosztach wytworzenia produkiu gotowego niz w Polsce.
Dlugoterminowo nalezy liczyé sie z presja na podwyzszanie cen sprzedazy gotowych produktéw przez
wytworcow z Chin, co bedzie spowodowane przede wszystkim rosngcymi oczekiwaniami co do
wynagrodzen ze strony pracownikow w tym kraju. Spotka i Grupa podejmujg i bedg podejmowaé
dziatania majace na celu mozliwos¢ zastgpienia dotychczasowych dostawcow. W tym celu stale
monitorujg rynki z panstw azjatyckich, w ktérych mogtaby zaopatrywac¢ sig na atrakcyjnych warunkach.

Powyzsze okoliczno$ci moga mie¢ negatywny wplyw na dziatalno$¢, sytuacje finansowg i wyniki
dziatalnos$ci Spélki i Grupy w szczegdlnosci wpltywajac na popyt i warto$¢ sprzedazy, a tym samym na
marze uzyskiwang przez Spétke i Grupe ze sprzedazy produktéw. Nalezy przy tym zauwazyé, iz wzrost
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kosztéw produkciji powinien jednakowo dotyczyé wszystkich producentéw, w tym konkurentéw Spétki
i Grupy, co zwigksza prawdopodobieristwo przeniesienia tych kosztéw na odbiorcow.

Ryzyko zwigzane z sezonowoscig sprzedazy

Dziatalno$é Grupy podlega zjawisku sezonowos$ci sprzedazy. W 2024 r. 29% sprzedazy zostalo
wygenerowane w |V kwartale roku kalendarzowego (w 2023 r. odpowiednio 28%). Ma to zwigzek ze
zwiekszonymi wydatkami klientéw na produkty, stanowigce prezenty $wigteczne. Dotyczy to zaréwno
klientéw indywidualnych, jak i biznesowych. Zjawisko to ma istotny wplyw na okresowe zwigkszenie
zapotrzebowania na kapitat obrotowy oraz rodzi potrzebe dokfadnej optymalizacji procesow
logistycznych, aby zapewni¢ klientom dostgpnos$é produktéw w poszczegolnych kanatach
dystrybucyjnych. Majagc na uwadze powyzsze zjawisko Spoétka i Grupa poszerzajg asortyment
o produkty o innej strukturze sezonowosci, ktére generujg zréznicowang sprzedaz w kwartatach,
uzalezniong od wyzej wspomnianej sezonowosci. Przyktadem takich produktéw sg torebki, buty
i konfekcja, ktorych szczyt sprzedazy przypada na wiosne i jesien oraz bagaz, ktérego szczyt przypada
na lato. Istnieje ryzyko zwigzane z odpowiednim zarzadzaniem kapitalem obrotowym, procesami
i powierzchnig logistyczna, wynikajace z wystepowania sezonowosci sprzedazy. PowyZzsze moze mie¢
istotny niekorzystny wptyw na dziatalnos¢, sytuacje finansows i wyniki dziatalno$ci Spotki i Grupy.

Ryzyko uzaleznienia od najwazniejszych odbiorcow

Segment B2B jest drugim segmentem pod wzgledem przychodéw ze sprzedazy. W ramach kanatu B2B
Spotka i Grupa wyrézniajg sprzedaz krajowa oraz sprzedaz eksportows. Krajowymi odbiorcami
produktow Spoétki i Grupy sg klienci korporacyjni, sieci handlowe lub odbiorcy hurtowi prowadzacy
sklepy multibrandowe. W 2024 i 2023 roku przychody z transakcji z zadnym klientem nie przekroczyly
10% przychoddw ze sprzedazy. W przypadku wzrostu znaczenia kluczowych odbiorcéw w strukturze
przychodéw Grupy, istnieje ryzyko uzyskania silniejszej pozycji negocjacyjnej i presji na ceny produktow
Spélki i Grupy. Istnieje takze ryzyko utraty znaczacej czeéci przychodéw ze sprzedazy w przypadku
rezygnacji z dalszej wspdlpracy przez ktdregos z kluczowych odbiorcéw. Powyzsze moze miec istotny
niekorzystny wplyw na dziatalno$¢, sytuacje finansowa i wyniki dziatalno$ci Spékki i Grupy.

Dodatkowo platformy marketplace z racji skali swojej dziatalno$ci posiadajg silng pozycje przetargows,
a ich decyzje moga w istotny sposob oddziatywaé na poziom sprzedazy.,

Ryzyko zwiazane z lokalizacjami punktéw sieci sprzedazy detalicznej

W ramach przyjetych zalozen strategicznych Spodtka i Grupa aktywnie zarzgdzajg siecig sprzedazy
detalicznej, pozyskujgc wysokiej jakosci powierzchnie handlowe, likwidujac lub zmieniajac lokalizacje
salonéw, ktére trwale utracily zdolno§é generowania zysku operacyjnego, a takze realizujgc inwestycje
odtworzeniowe, gtéwnie w kluczowych i najbardziej dochodowych lokalizacjach. Na dzieri 31 grudnia
2024 roku w ramach Grupy funkcjonowato 115 punktow sieci sprzedazy detalicznej, z czego 101 pod
markg WITTCHEN oraz 14 pod marka WITTCHEN Travel.

Istnieje ryzyko, ze Spotka i Grupa nie bedzie w stanie uruchomi¢ zaplanowanej nowej powierzchni
sprzedazy, uruchomienie op6zni sie, czy tez nowe lokalizacje nie osiagng zaktadanych wynikéw
sprzedazowych. Ponadto, wigkszo$¢ punktow sieci sprzedazy detalicznej funkcjonuje
w wielkopowierzchniowych centrach handlowych. Wybér konkretnej lokalizacji jest uwarunkowany
oceng potencjalu danego miasta (regionu), rozmiarem inwestycji, umiejscowieniem w danym centrum
handlowym, strukturg najemcéw danego centrum handlowego, warunkami najmu (wysoko$¢ czynszu
i innych optat dodatkowych). Kazdy wybdr lokalizacji jest poprzedzony szczegdiows analizg
potencjalnej rentownosci punktu sprzedazy. Otwieranie nowych punktow sieci sprzedazy detalicznej
wigze sie z ryzykiem, ze ktoras z lokalizacji nie speini oczekiwarn ekonomicznych, szczegdinie
w odniesieniu do nowych rynkéw. Otwarcie nowego punktu igczy sie z szeregiem wydatkow, gléwnie
na adaptacje pomieszczen, zaopatrzenie w odpowiedniej wielkosci poziom zapasow, zatrudnienie
i przeszkolenie personelu. Otwarcie nowego punktu wigze sie rowniez z wydatkami z tytutu czynszu, co
do zasady diugoterminowego (najczesciegj piecioletniego). Ponadto, operatorzy
wielkopowierzchniowych centréow handlowych wymagajg od najemcow uiszczania zabezpieczen,
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gwarantujgcych wyptacalno$é — kaucje lub gwarancje bankowe z reguly stanowig réwnowartos$é
trzymiesiecznego czynszu i optat dodatkowych, co oznacza zamroZzenie okreslonych zasobdw
finansowych lub wykorzystanie czgsci zdolnosci kredytowych. Dokonanie optymalnego wyboru
lokalizacji w wielkopowierzchniowych centrach handlowych nie gwarantuje otwarcia punktu sprzedazy
detalicznej w ramach Spétki i Grupy. Pomimo wyboru lokalizacji otwarcie, moze takze nie doj$¢ do
skutku z réznych przyczyn. Do najwazniejszych z nich nalezy niewynegocjowanie odpowiednich
warunkéw umowy najmu z operatorem centrum handlowego. Powyzsze moze mie¢ istotny niekorzystny
wplyw na dziatalnos$é, sytuacje finansowg i wyniki dziatalnosci Spétki i Grupy.

Ryzyko wypowiedzenia uméw i wzrostu opiat z tytutu najmu powierzchni handlowych

Sieé punktéw sprzedazy detalicznej Emitenta opiera sie na zawartych umowach najmu powierzchni
handlowych. Zawarte przez Spétke i Grupe umowy najmu powierzchni komercyjnych zostaly zawarte
diugoterminowo. Wiegkszo$é z lokali znajduje sie w nowoczesnych wielkopowierzchniowych centrach
handlowych. Nie mozna wykluczy¢ ryzyka wypowiedzenia umowy najmu w przypadku, gdy Emitent lub
inna spélka z Grupy naruszy postanowienia umowy najmu, co moze sie wigzac z natozeniem na Spélke
kar wynikajgcych z umowy.

Isthieje réwniez ryzyko niewyrazenia zgody na przediuzenie umowy najmu ze strony wynajmujgcych
w lokalizacjach wykazujgcych najwyzszg rentownos¢ dla Spétki i Grupy lub przynoszacych
satysfakcjonujgce wyniki finansowe oraz ryzyko, w ktérym warunki najmu zaproponowane Spoice
i Grupie na kolejny okres moga niekorzystnie odbiegaé¢ od warunkéw dotychczasowych w danej
lokalizacji. Utrata istniejgcych lokalizacji moze spowodowaé, Zze konieczne bedzie czasowe
ograniczenie dziatalnosci na danym obszarze lub tez pozyskanie innych atrakcyjnych lokalizacji bedzie
wigzalo sie ze zwigkszonymi kosztami.

Ryzyko zwigzane z ciggloscia dzialania systemoéw IT oraz centrum logistycznego

Spétka i Grupa realizujg sprzedaz w kanale e-commerce, kiory dla utrzymania konkurencyjnosci
wymaga statego dostepu do strony internetowej oraz krétkich terminéw realizacji dostaw. Rosngca
skala dziatalno$ci jak i postep techniczny sprawiajg, Ze konieczne jest ciggle poprawianie
funkcjonalnosci i wydajnosci systeméw IT, a takze systemow wydawania towaréw zaréwno dla kanatu
on-line jak i sprzedazy tradycyjnej. W przypadku probleméw technicznych wynikajacych zaréwno
z czynnikéw zewnetrznych, takich jak dziatanie sity wyzszej, awarie laczy, serwerowni zewnetrznych,
atakéw na strone internetowa, jak i czynnikéw wewnetrznych, takich jak bigd ludzki, uszkodzenie
mechaniczne lub nieudane wdrozenie moze doj$¢ zaréwno do czasowego zatrzymania mozliwosci
zakupu towardw przez Internet, obnizenia efektywnosci sprzedazy jak i mozliwosci wydawania towaréw
przez centrum logistyczne. Emitent nie moze takze wykluczy¢ zdarzen prowadzacych do fizycznego
uszkodzenia magazynu i towarow tam sie znajdujgcych. Spétka i Grupa, aby przeciwdziatac¢ tym ryzkom
umiejscawia strategiczne dla dziatania stron internetowych systemy w serwerowniach zewnetrznych,
korzysta ze sprzetu od renomowanych dostawcéw, dokonuje cyklicznych archiwizacji systeméw
i danych, posiada dodatkowe tacza i zabezpieczenia doptywu pradu elektrycznego dla strategicznych
systeméw. Ponadto Emitent posiada polisy w ramach, ktérych ubezpieczane jest zaréwno mienie jak
i utracone korzysci w niektérych przypadkach diuzszego wstrzymania dzialalnosci operacyjnej. Brak
mozliwosci sprzedazy internetowej albo istotne obnizenie jej parametréw bedzie mialo wplyw na
wysokosé przychoddw czesci on-line w momencie wystgpienia problemu, ale takze moze wplyngé na
ich wysoko$¢ w przysztosci w zwigzku z mozliwym pogorszeniem sie reputacji sklepu internetowego.
Sklepy detaliczne sg mniej narazone na ryzyko zwigzane z ciggtoscig dziatania systemow, gdyz
posiadajg niezalezne systemy pozwalajgce na prace takze w sytuaciji braku potaczenia z Internetem
i z systemami centralnymi Spdtki, jednakze w sytuaciji diuzszego braku zaopatrzenia wynikajacego
z fizycznego zniszczenia zapaséw takze przychody przez nie generowane mogg ulec zmniejszeniu.
Powyzsze moze mieé istotny niekorzystny wplyw na dziatalnos$¢, sytuacje finansowa i wyniki
dziatalnosci Spotki i Grupy.
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Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe oznacza, ze kontrahent nie dopeini zobowigzan, co narazi Spoéike i Grupe na straty
finansowe. Spétka i Grupa stosujg zasade dokonywania transakeji wylgcznie z kontrahentami
o sprawdzonej wiarygodnosci kredytowej, a stany nalezno$ci sg na biezgco monitorowane. Ryzyko
kredytowe jest kontrolowane poprzez ustalanie i weryfikowanie limitéw dla kontrahentéw. W stosunku
do klientéw, ktérzy systematycznie przekraczajg terminy platno$ci stosowana jest odpowiednia
procedura windykacyjna i ograniczenia mozliwosci nabywania towaréw od spdtek z Grupy. Wielkos$¢
przedptat na towar uzalezniona jest od historii wspolpracy z danym kontrahentem i poziomu koncentraciji
zaméwienn u jednego dostawcy i stanowi zazwyczaj czg$¢ ptatnosci za zakontraktowang warto$é
towaru. Znaczna czes$¢ sprzedazy Spétki i Grupy to sprzedaz detaliczna rozliczana gotéwkowo, przy
pomocy kart ptatniczych badz innych instrumentéw platniczych (e-przelewy, bony zakupowe, itp.). Na
dzier bilansowy w segmencie B2B oraz wobec dostawcéw Spotka | Grupa nie jest narazona na istotne
ryzyko kredytowe wobec pojedynczego kontrahenta. Diatego terminowe regulowanie naleznosci z tytutu
sprzedazy przez kontrahentow Spdétki i Grupy ma umiarkowany niekorzystny wplyw na dziatalnos¢,
sytuacje finansowg i wyniki dziatalnosci Spotki i Grupy.

Ryzyko inwestycyjne

Ryzyko inwestycyjne zwigzane jest z inwestycjami w nowe przedsiewzigcia obejmujace rozwijanie
nowych obszarow dziatalnosci lub prowadzenie nowych projektéw w ramach obecnej dziatainosci.

Strategia Grupy przewiduje rozwdj sieci sprzedazy omnichannel w krajach Europy Srodkowo-
Wschodniej. Inwestycja w sklepy poza granicami kraju wigze si¢ z ryzykiem, iz budowa marki
WITTCHEN poza Polska nie okaze sie skuteczna. Dodatkowo, z ekspansjg zagraniczng powigzane sa
istotne wydatki na rozwdj sprzedazy on-line, przede wszystkim w technologi¢ i marketing, ktore mogg
nie przynies¢ oczekiwanej stopy zwrotu.

Grupa planuje rozbudowe istniejacego centrum logistycznego o okoto 3,6 tys. m2 powierzchni
magazynowej wraz z modernizacjg istniejgcych magazynéw i automatyka proceséw logistycznych.,
Powoduje to ryzyko, ze zainwestowane nie zostang odzyskane w zatoZzonym terminie w zwiazku
Z niewlasciwg prognozg zatozen, w tym np. wzrostu sprzedazy lub zmniejszenia kosztéw logistycznych.

Grupa angazuje réwniez istotne $rodki w wybor oraz zakup produktéw, ktére maja sie znalezé w ofercie
sprzedazowej WITTCHEN. Wybdr produktéw, ktdre nie trafig w gusta klientéw moze powodowac
koniecznos¢ ich wyprzedazy ponizej zaktadanego poziomu marzy. Duza liczba tego typu produktow
moze przetozy¢ sie na wyniki finansowe osiggane przez Grupe.

Wybor niewtasciwych rodzajow inwestycji przez Grupe moze mieé istotny niekorzystny wplyw na
dziatalno$é, sytuacje finansowa i wyniki dziatalnosci Spétki i Grupy.

9. Informacje o podstawowych produktach, towarach lub uslugach wraz z okresleniem
wartos$ciowym i ilo§ciowym oraz udzialem poszczegélnych produktéw, towaréw i ustug
(iezeli sg istotne) albo ich grup w sprzedazy Emitenta ogélem, a takze zmianach w tym
zakresie w danym roku obrotowym.

Zdaniem Emitenta, Spétka i Grupa jest liderem na polskim rynku luksusowych dodatkéw, gtéwnie
skorzanych, w segmencie klasy wyzszej i $redniej. Spétka i Grupa prowadzi takze sprzedaz obuwia
i odziezy oraz akcesoribw bagazowych. Spoétka i Grupa specjalizujg si¢ wylacznie w sprzedazy
i marketingu produktéw — nie zajmujg sie za$ ich produkcjg, nabywajg gotowe wyroby, kiére na ich
zlecenie produkujg zewnetrzni dostawcy.

Gléwnymi kategoriami sprzedawanych przez Spétke i Grupe produktéw sa:

— torebki (zaréwno skérzane, jak i z innych materiatow),
- portfele (zaréwno meskie jak i damskie),
- akcesoria podrézne (walizki, plecaki, torby podrézne, kosmetyczki),
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- ubrania i dodatki (odziez skdrzana oraz nieskérzana, rekawiczki, paski, szale, apaszki, czapki,
krawaty, skarpety),

- obuwie (zaréwno meskie, jak i damskie),

- akcesoria pozostate (pokrowce na garnitury, breloki, etui, saszetki, szkatutki, parasole, srodki
do pielegnacji skory, itp.).

Powyzszy asortyment jest czesciowo sprzedawany w ramach kolekgji. Do najistotniejszych nalezg:

- 7 kolekgji statych WITTCHEN (Da Vinci, Arizona, ltaly, Verona, Signature, Modern, Florence),

— 2 kolekcje sezonowe torebek damskich WITTCHEN (Elegance, Young) oraz obuwia i odziezy,

— 2 kolekcje sezonowe toreb meskich WITTCHEN (Office, Office Leather),

-~ Kolekcje butéw damskich (Prestige produkcja EU),

~ 5 gtéwnych kolekcji bagazu WITTCHEN (Globe Line, Groove Line, PC-GL Style, PC Ultra Light,
PP),

- kolekcja bagazu Kids Travel.

W trakcie 2024 roku, Grupa odnotowata spadek w przychodach sprzedazy walizek, jednakze ta grupa
towarowa nadal stanowi przewazajgcg wiekszos¢ jej asortymentu . Udziat poszczegélnych kategorii w
skonsolidowanych przychodach ze sprzedazy towaru przedstawia sie nastgpujgco (struktura
przychoddéw dla Spéiki nie odbiega istotnie od danych prezentowanych powyzej dla Grupy).

01.01-31.12.2024 01.01-31.12.2023

w tys, zt Przychody Udziat % Przychody Udziat %

Sprzedaz towaréw, w tym: 449 171 99% 462 820 99%
Torebki 83 515 18% 86 992 19%
Portfele 26 570 6% 27 069 6%
Walizki 216 808 48% 244 365 52%
Teczki, saszetki, kosmetyczki 29 561 7% 28 097 6%
Ubrania i dodatki 74 548 16% 60 066 13%
Pozostate 18 169 4% 16 231 3%
Sprzedaz ustug 4 991 1% 4283 1%
Przychody ze sprzedazy 454 162 100% 467 103 100%

10. Informacje o rynkach zbytu, w podziale na krajowe i zagraniczne oraz o 2rédtach
zaopatrzenia w materialty do produkcji, w towary i ustugi, ze wskazaniem uzaleznienia od
jednego lub kilku odbiorcéw i dostawcow, a w przypadku, gdy udziat jednego odbiorcy lub
dostawcy osiaga co najmniej 10% przychodéw ze sprzedazy ogélem — nazwy dostawcy lub
odbiorcy, jego udzial w sprzedazy lub zaopatrzeniu oraz jego formalne powiazania
z Emitentem.

QOdbiorcami produktéw i ustug Spélki i Grupy sg zaréwno klienci indywidualni, jak i korporacyijni.
Podmiotem odpowiedzialnym za sprzedaz produktéw (wyrobow gotowych) i ustug jest Emitent ftj.
WITTCHEN S.A oraz jego podmioty zalezne, tj. WITTCHEN GmbH, WITTCHEN S.R.O. WITTCHEN
Hungary Kft i WITTCHEN Romania S.R.L., WITTCHEN Slovakia S.R.O., WITTCHEN AUSTRIA GmbH

Grupa i Spétka wyroznia nastepujace segmenty dziatalnosci w oparciu o kryterium Zrddet sprzedazy:
(i) segment detaliczny, stanowiacy sprzedaz w salonach detalicznych, sprzedaz internetowg oraz
pozostalg sprzedaz detaliczng, (ii) segment B2B obejmujagcy sprzedaz krajowa oraz sprzedaz
eksportowg do firm i klientéw korporacyjnych oraz (iii) segment pozostaly, obejmujacy pozostatg
sprzedaz nie zaklasyfikowang do pozostalych segmentéw, gtdéwnie przychody z wynajmu powierzchni
biurowej.
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Sprzedaz produktéw Grupy i Spétki prowadzona jest zardwno na rynku krajowym jak i zagranicznym.
Sprzedaz eksportowa obejmuje gidwnie sprzedaz internetowg na rynki europejskie oraz obejmowata
rynek ukrainski. W 2024 r. Spotka otworzyla kolejne salony na terytorium Rumunii, Niemczech i Austrii.
W catym 2024 roku sprzedaz poza granicami Polski stanowita ok. 19% sprzedazy Spéiki i Grupy ogélem
(ok. 22% w 2023 roku).

Strategia Spoétki | Grupy przewiduje dalszy rozwdj sprzedazy zagranicznej, poprzez posiadane juz i stale
optymalizowane kanaly dystrybucji. Sg to spétki WITTCHEN GmbH, WITTCHEN SRO, WITTCHEN,
Romania S.R.L., WITTCHEN Hungary Kft, Witichen Slovakia S.R.O. oraz WITTCHEN Austria GmbH
ktére prowadza sprzedaz zaréwno stacjonarng jak i internetowg na obstugiwanych przez nie rynkach,
{odpowiednio Niemcy, Czechy, Rumunia, Wegry oraz poprzez platformy sprzedazowe na terenie calej
Europy.

Ponadto sprzedaz prowadzona jest na terenie Ukrainy poprzez posiadang tam strone internetowg oraz
sklepy franczyzowe.

Ponizej zostaly przedstawione dane dotyczace przychoddw Grupy ze sprzedazy z podziatem na kraj
i zagranice. Struktura przychodéw dla Spélki nie odbiega istotnie od danych prezentowanych dla Grupy.

Przychody ze sprzedazy - kraj i zagranica 01.01.-31.12.2024 01.01.-31.12.2023
Przychody ze sprzedazy kraj 368 658 366 452
Przychody ze sprzedazy zagranica 85 504 100 651
Razem przychody ze sprzedazy 454 162 467 103

W ramach segmentu detalicznego odbiorcami produkiéw Spéiki i Grupy w 2024 roku byli klienci
indywidualni, ktérzy dokonujg zakupéw w sieci punktéw sprzedazy detalicznej na terenie catego kraju,
obejmujacej salony oraz outlety, a takze zakupéw za pomoca Internetu (e-commerce), wykorzystujac
do tego celu 1 sklep internetowy dla sprzedazy krajowej: www.WITTCHEN.com oraz 7 sklepéw
internetowych dla sprzedazy zagranicznej: www.WI|TTCHENshop.de, www WITTCHEN.cz,
www. WITTCHEN.ua, wwwWITTCHEN.hu i wwwWITTCHEN.ro i wwwWITTCHEN.sk i
www. WITTCHEN.at, oraz za posrednictwem platform typu marketplace.

W ramach kanalu B2B krajowymi odbiorcami produktéw Spétki i Grupy sa klienci korporacyijni, sieci
handlowe lub odbiorcy hurtowi (krajowi i zagraniczni) prowadzgcy sklepy muitibrandowe. Zakupy
dokonywane przez odbiorcéw korporacyjnych majg réznorodny charakter. Nabywcy dokonujg zakupéw
produktéw Spétki i Grupy, ktére wreczajg swoim klientom i pracownikom jako prezenty, upominki lub
wyréznienia. Czesto firmy kupujg produkty, ktérymi obdarowujg swoich pracownikéw z okazji réznego
rodzaju jubileuszéw. Niektére korporacje dokonujg zakupéw w celu przeznaczenia produktéw Spéiki i
Grupy jako elementéw motywacyjnych dia swoich pracownikéw sprzedazowych albo wykorzystujg je w
programach lojalnosciowych dla klientow, W 2024 oraz 2023 roku przychody
z transakcji z zadnym klientem nie przekroczyty 10% przychoddw ze sprzedazy.

Produkcja kolekeji Grupy zlecana jest podmiotom frzecim zlokalizowanym przede wszystkim w Azji,
a takze czeéciowo w Europie. Grupa posiada okolo 100 dostawcow. Zaden z dostawcow w roku 2024
i 2023 nie osiagnat udziatu wiekszego niz 10% wartosci zakupéw. Zdaniem Emitenta nie wystepuje
uzaleznienie od jakichkolwiek dostawcéw, gdyz na podstawie doswiadczen historycznych Emitent
zidentyfikowat mozliwo$¢ wystarczajgco szybkiej ich zmiany na innych dostawcéw (biorgc takze pod
uwage staly charakter wiekszosci oferowanych przez Emitenta kolekcji oraz wielkosé zapaséw).
Emitent powierza dostawe kluczowych asortymentéw dostawcom o wieloletniej historii dobrej
wspolpracy, natomiast dostawa danego rodzaju akcesoriéw uzupetniajgcych roziozona jest na kilku
niepowigzanych partneréw biznesowych.

11. Informacje o zawartych umowach znaczacych dla dziataino$ci Emitenta, w tym znanych
Emitentowi umowach zawartych pomiedzy akcjonariuszami (wspdinikami), umowach
ubezpieczenia, wspélpracy lub kooperacji.

W ciggu 2024 r. nie zostaty zawarte umowy znaczgce dia dziatalnosci Emitenta.
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12. Informacje o powigzaniach organizacyjnych lub kapitalowych emitenta z innymi podmiotami
oraz okreslenie jego giéwnych inwestycji krajowych i zagranicznych (papiery wartosciowe,
instrumenty finansowe, wartosci niemateriaine i prawne oraz nieruchomosci), w tym
inwestycji kapitalowych dokonanych poza jego grupa jednostek powigzanych oraz opis
metod ich finansowania.

Struktura grupy kapitalowej Emitenta zostata opisana w punkcie 30 niniejszego sprawozdania.
Informacje o powiazaniach organizacyjnych lub kapitalowych Emitenta zostaly opisane w nocie 30
dodatkowych informacji do sprawozdania jednostkowego oraz w nocie 29 dodatkowych informacji do
skonsolidowanego sprawozdania Emitenta.

Spétka nie dokonata inwestycji kapitatowych dokonanych poza grupa jednostek powigzanych Emitenta.
Inwestycje dokonane przez Emitenta w jednostki powigzane sg opisane w nocie 3 do jednostkowego
sprawozdania finansowego.

W 2024 roku Spétka dokonata inwestycji w zakup wartos$ci niematerialnych i prawnych w kwocie okoto
4,0 min zt w wigkszo$ci zwigzanych z inwestycjami w systemy IT i strony internetowe Emitenta. Poziom
inwestycji w tym obszarze dla catej Grupy to 4,1 min zt,

13. Opis istotnych transakcji zawartych przez Emitenta lub jednostke od niego zalezng
z podmiotami powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe, wraz z ich kwotami oraz
informacjami okreslajgcymi charakter tych transakcji.

W 2024 roku Emitent ani jednostki od niego zalezne nie zawarly istotnych transakcji z podmiotami
powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe. Przychody i koszty zrealizowane przez Emitenta
i Grupe w transakcjach z podmiotami powigzanymi w 2023 roku oraz stan zobowigzan i naleznosci na
dzieri 31 grudnia 2023 roku wobec podmiotow powigzanych zostaly przedstawione nocie 30
dodatkowych informacji do sprawozdania jednostkowego oraz w nocie 29 dodatkowych informacji do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

14, Informacje o zaciagnietych i wypowiedzianych w danym roku obrotowym umowach
dotyczacych kredytéw i pozyczek, z podaniem ich kwoty, rodzaju i wysokosci stopy
procentowej, waluty i terminéw ich wymagalnosci.

W dniu 24 maja 2024 roku Spétka zawarla z PKO S.A. umowy leasingu dotyczgcg $rodkow trwatych.
Wartos¢ poczgtkowa przedmiotu leasingu wyniosta 1,6 min zi, a okres wynajmu wynosi 35 miesigcy.

Szczegolowe informacje dotyczgce zobowigzan finansowych Emitenta zostaly opisane w nocie 14
dodatkowych informacji i objasniei do jednostkowego sprawozdania oraz w nocie 13
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Emitenta.

15. Informacje o udzielonych w danym roku obrotowym pozyczkach, ze szczegéinym
uwzglednieniem pozyczek udzielonych jednostkom powigzanym Emitenta, z podaniem co
najmniej ich kwoty, rodzaju i wysokosci stopy procentowej, waluty i terminu wymagalnosci.

Spotka udzielita spéice zaleznej WITTCHEN S.R.O. dnia 6 grudnia 2024 r. pozyczki w kwocie 8 min
PLN. Oprocentowanie wynosi 10% w skali roku. Zgodnie z zapisami umowy Pozyczkobiorca
zobowigzuje si¢ do zwrotu kwoty stanowigcej przedmiot umowy na kazde pisemne zgdanie
Pozyczkodawcy w catosci badz w czesci, jednakze nie poézniej niz do dnia
31 grudnia 2027 roku.

Spotka udzielita pozyczki spoice zaleznej WITTCHEN Hungary Kft dnia 6 grudnia 2024 r. pozyczki w
kwocie 1 min PLN. Oprocentowanie wynosi 10% w skali roku. Zgodnie z zapisami umowy
Pozyczkobiorca zobowigzuje sie do zwrotu kwoty stanowigcej przedmiot umowy na kazde pisemne
zgdanie Pozyczkodawcy w calo$ci badz w czesci, jednakze nie p6zniej niz do dnia 31 grudnia 2027
roku.
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Spéika udzielita pozyczki spétce zaleznej WITTCHEN Romania S.R.L. dnia 2 listopada 2024 r, pozyczki
w kwocie 2 min PLN. Oprocentowanie wynosi 10% w skali roku. Zgodnie z zapisami umowy
Pozyczkobiorca zobowigzuje sie do zwrotu kwoty stanowigcej przedmiot umowy na kazde pisemne
zgdanie Pozyczkodawcy w calosci badz w czesci, jednakze nie pdZniej niz do dnia 31 grudnia 2027
roku.

16. Informacje o udzielonych i otrzymanych w danym roku obrotowym poreczeniach
i gwarancjach, ze szczegolnym uwzglednieniem poreczen i gwarancji udzielonych
jednostkom powigzanym Emitenta.

W 2024 roku Spotka korzystata z gwarancji bankowych gléwnie na zabezpieczenie zaplaty czynszu
z tytulu najmu powierzchni handlowych. Operatorzy wielkopowierzchniowych centréw handlowych
wymagaja od najemcow uiszczania zabezpieczen gwarantujgcych wyptacalno$é - kaucji lub gwaranciji
bankowych. W ramach linii wieloproduktowej Spéltka udziela za posrednictwem mBank gwarancji
bankowych, ktére z reguly stanowig rownowartoéé trzymiesiecznego czynszu i optat dodatkowych. Na
dzien 31 grudnia 2024 roku warto$¢ wystawionych na zlecenie i odpowiedzialno§¢ Grupy gwarancji
bankowych wyniosta 8.971 tys. zl. natomiast Spoétki 8.154 tys. zt

Spdika nie udzielata istotnych poreczen ani gwarancji na rzecz podmiotéw powigzanych,

17. Opis wykorzystania wplywoéw 2z emisji papieréw wartosciowych (do chwili sporzadzenia
sprawozdania z dziatalnosci).

W dniu 7 czerwca 2024 roku Zarzad Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. podjat
uchwate o dopuszczeniu i wprowadzeniu do obrotu gietdowego na rynku podstawowym, z dniem
14 czerwca 2024 roku, 75.694 akcji zwyklych na okaziciela serii E o warto$ci nominalnej 0,20 zt
kazda (objetych wczesniej w ramach Il Programu Motywacyjnego Emitenta na lata 2022-2024),
pod warunkiem dokonania przez Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. w dniu 14
czerwca 2023 r. asymilacji tych akcji z akcjami Spétki bgdacymi w obrocie gieldowym, co nastgpilo
w tym dniu.

Kapitat zaktadowy Spétki WITTCHEN S.A. wynosi 3.687.219,20 zt (slownie: trzy miliony szesc¢set
osiemdziesigt siedem tysiecy dwiescie dziewietnascie ziotych i 20/100 groszy) i dzieli sie na
18.436.096 (stownie: osiemnascie miliondw czterysta trzydziesci szes¢ tysiecy dziewiecdziesigt
szes$¢) akcji zwyklych na okaziciela o wartoéci nominalnej 0,20 zt (stownie: dwadziescia groszy)
kazda, w tym: (i) 16.500.000 akgji serii A, (ii) 1.600.000 akcji serii B, (iii) 78.772 akcje serii C, (iv)
111.698 akcji serii D oraz (v) 145.626 akcji serii E. Na kazda z ww. akcji Emitenta przypada jeden
glos na Walnym Zgromadzeniu Spétki, stad ogéina liczba gloséw wynikajaca ze wszystkich
wyemitowanych akcji WITTCHEN S.A. wynosi na dzien publikacji niniejszego sprawozdania
18.436.096.

Kwota wplywow z emisiji wyniosta 15 138,80 zt i zostata wykorzystana w dziatalnosci biezacej spétki.

18. Objasnienie réznic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie rocznym
a wczesniej publikowanymi prognozami wynikéw na dany rok.

Zarzad Jednostki Dominujgcej nie publikowat prognoz wynikéw zaréwno dia WITTCHEN S.A. jak i dla
Grupy Kapitatowe;j.

19. Ocena, wraz z jej uzasadnieniem, dotyczaca zarzadzania zasobami finansowymi, ze
szczegb6lnym uwzglednieniem zdolnosci wywigzywania sie z zaciagnietych zobowiazan,
okreslenie ewentualnych zagrozen i dziatan, jakie Emitent podjat lub zamierza podja¢ w celu
przeciwdziatania tym zagrozeniom oraz informacje o aktualnej i przewidywanej sytuacji
finansowej.

str. 25



Sprawozdanie Zarzadu z Dzialalnosci

' Jednostki Dominujgcej i Grupy Kapitatowej WITTCHEN.
WITTCHEN

Zrédtami plynnosci dla Spétki i Grupy sa: (i) $rodki wlasne ($rodki pieniezne z dziatalno$ci operacyjnej),
(ii) finansowanie diuzne (kredyt w rachunku biezgcym) oraz leasing.

Na koniec 2024 roku zadluzenie netto Grupy wyniosto 87,8 min zi, z czego 52,3 min zt zwigzane byto
z zobowigzaniem z tytutu leasingu wynikajacego z MSSF 16. W ciggu roku zapotrzebowanie Grupy na
$rodki pieniezne zmienia sie w zaleznosci od potrzebnego zaangazowania kapitatu obrotowego. Spotka
utrzymuje linie kredytowe pozwalajgce na dostosowanie sie do sezonowych zmian w kapitale
obrotowym. Zobowiagzania krétkoterminowe Grupy i Spoétki sg znaczaco nizsze niz aktywa obrotowe.
Emitent na biezgco monitoruje prognozowany poziom srodkéw ptynnych i w wypadku zwigkszonych
potrzeb moze zwiekszy¢ poziom finansowania dlugiem. Na podstawie analizy wskaZnikow zadtuZenia
Zarzad ocenia, ze obecny poziom finansowania diugiem jest znaczaco nizszy od poziomu mozliwego
do uzyskania dla Grupy na rynku bankowym tym samym Emitent nie dostrzega zagrozen dla ptynnosci
Spotki | Grupy. W przypadku pojawienia sie potrzeb kapitatowych, wpisujgcych sie w strategie rozwoju
Spotki | Grupy, ktérych Spotka i Grupa nie bedzie w stanie sfinansowac z biezacej dziatalnosci, Emitent
moze rozwazy¢ zaréwno pozyskanie finansowania diuznego lub w drodze kolejnych emisji akgcji.

20. Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych, w tym inwestycji kapitatlowych,
w poréwnaniu do wielkosci posiadanych srodkéw, z uwzglednieniem mozliwych zmian
w strukturze finansowania tej dzialalnosci.

Grupa nie przewiduje zmian w strukturze finansowania dziatalno$ci inwestycyjnej. Inwestycje te moga
by¢ realizowane ze srodkéw whasnych spéiki lub z finansowania dluznego.

21. Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju
przedsiebiorstwa Emitenta oraz opis perspektyw rozwoju dziatalnosci Emitenta co najmniej
do konca roku obrotowego nastepujagcego po roku obrotowym, za ktéry sporzadzono
sprawozdanie finansowe zamieszczone w raporcie rocznym, z uwzglednieniem elementéw
strategii rynkowej przez niego wypracowanej.

Czynnikami, ktére bedg miaty wptyw na wyniki osiggniete przez Grupe w perspektywie co najmniej do
korica roku obrotowego nastepujgcego po roku, za ktéry sporzadzono sprawozdanie finansowe, jest
wysokosé popytu konsumpcyjnego w Polsce i za granicg. Wplyw wspomnianych czynnikéw na wyniki
finansowe osiggane przez Grupe, w tym wysokos¢ zrealizowanego przychodu oraz marze brutto na
sprzedazy, jest uzalezniony od czynnikéw znajdujacych sie poza bezposrednig kontrolg Grupy i opisany
zostat w punkcie 1 niniejszego sprawozdania.

Innymi czynnikami zewnetrznymi, ktére wplywajg na rozwéj Emitenta i Grupy s przede wszystkim:
(i) sytuacja gospodarcza w Polsce, w tym presja pltacowa wystepujgca w sektorze handlu detalicznego;
(i) kursy wymiany walut (i) konkurencja oraz tendencje na polskim rynku débr luksusowych,
w szczegblnosci w segmencie dodatkow; (iv) sezonowo$¢ sprzedazy; (v) decyzje organdow
podatkowych; (vi) rosngce koszty transportu. Czynnikami wewnetrznymi, ktére wplywajg na rozwdj
Emitenta i Grupy sa przede wszystkim (i) realizowana strategia rozwoju; (ii) czynniki wplywajace na
wzrost przychodéw ze sprzedazy; (iii) dziatania majgce na celu kontrole kosztéw prowadzonej
dziatalnosci.

W 2025 r. Grupa zamierza kontynuowac strategie wzrostu sprzedazy w kanale internetowym oraz na
rynkach zagranicznych. Aby osiggna¢ to zamierzenie, Grupa wzmacnia swoje stuzby marketingowe i
dokonuje rewizji prowadzonej dziatalno$ci e-commerce.

Ponadto Grupa i Spétka planuje dotarcia do szerszej grupy klientdéw m.in. poprzez poszerzenie swojego
asortymentu.

Wéréd planowanych na 2025 r. inwestycji rzeczowych Spétka planuje przeznaczy¢ ok. 7,0 min zt na
wyposazenie howych salonéw i modernizacje obecnych oraz ok. 5,5 min zt na infrastrukture IT zwigzang
Z e-commerce oraz 14,1 min na modernizacje magazynu w Palmirach oraz 0,9 min zt na inwestycje
pozostate.
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Sytuacja gospodarcza i polityczna w Polsce i na swiecie

Pod wzgledem terytorialnym, dziatalno$¢ Spoiki i Grupy jest prowadzona na terytorium Polski, rynkach
Europy $rodkowo — wschodniej oraz Europy zachodniej. Sprzedaz eksportowa stanowi okoto 19%
udzialu w strukturze sprzedazy Spétki i Grupy, natomiast produkcja kolekg;ji jest realizowana przede
wszystkim w Azji, a takze czesciowo w Europie i Ameryce Poludniowej. W zwigzku z powyZzszym na
dziatalnos¢ Spdétki | Grupy majg wptyw przede wszystkim czynniki makroekonomiczne dotyczgce rynku
krajowego, ale réwniez do pewnego stopnia jej rynkdw eksportowych i importowych, kiére z kolei
podlegajg wptywom sytuacji ekonomicznej regionu oraz gospodarki $wiatowej, na ktérg wplyw maja
réznego rodzaju kryzysy migdzynarodowe, w tym polityczne. Sytuacja makroekonomiczna w Polsce,
a w pewnym stopniu réwniez na eksportowych rynkach zbytu Spétki | Grupy, w tym takie wskazniki jak
dynamika wzrostu PKB, wysokos$¢ wynagrodzen, stopa bezrobocia, poziom konsumpciji indywidualnej,
wskaznik optymizmu konsumenckiego czy wysokos¢ stép procentowych i poziom inflacji, wptywajg na
poziom zamoznosci spoleczenstwa, a tym samym na site nabywcza konsumentdéw, a takze na
sktonnosé do wydatkéw konsumpeyjnych, wiaczajac w to podréze, w efekcie ksztattujac popyt na takie
towary jak dodatki i bagaz. Z drugiej strony czynniki makroekonomiczne wptywajgce na rynek pracy
i wysoko$é wynagrodzen w kraju wptywajg na szybkosé i koszt pozyskania pracownikdw przez spétki
z Grupy, a w regionach, w ktorych produkowane sg wyroby, na ich koszt wytworzenia. Zmiany
zachodzgce w spoleczenstwie moga prowadzié do zmiany regulacji prawnych.

Czynniki te w rezultacie wplywajg na wielko$¢ sprzedazy, ksztattowanie sie cen produktow i pozyskanie
pracownikéw Spoétki | Grupy, wplywajac w ten sposéb w istotny sposéb na wyniki finansowe, w tym
przychody ze sprzedazy, koszt wiasny sprzedazy oraz inne koszty operacyjne Spékki i Grupy.

Kursy wymiany walut

Produkcja kolekcji Sp&tki i Grupy zlecana jest podmiotom trzecim zlokalizowanym przede wszystkim
w Azji, a takze czesciowo w Europie i Ameryce Potudniowej, za ktéra Spétka i Grupa zazwyczaj ptaci
producentom w Azji i Ameryce Poludniowej w USD, a w Europie w EUR. Ponadto w EUR nominowane
sg umowy najmu powierzchni handlowych, natomiast koszty miedzynarodowego transportu Spétka
i Grupa pokrywa gléwnie w USD. Réwnoczesnie, czes¢ przychodéw realizowana jest na rynkach
zagranicznych i jest denominowana, przede wszystkim w EUR i USD, ale réwniez za posrednictwem
spotek zaleznych ze wzgledu na dziataino$ci w Czechach, Wegrzech i w Rumunii réwniez w CZK i HUF
oraz RON.

Biorgc powyzsze pod uwage, zmiany kurséw wymiany walut obcych moga wywieraé niekorzystny wptyw
na dziatalno$¢ oraz sytuacije finansowg w szczegdélnosci na: (i) rentownosé sprzedazy, poprzez wyzszy
koszt wiasny sprzedazy w przypadku umocnienia sig¢ walut obcych, gtéwnie USD w stosunku do PLN,
(i) rentownos¢ operacyjng, poprzez wyzszy koszt czynszéw najmu w przypadku umocnienia sie¢ EUR
w stosunku do PLN, (iii) przychody ze sprzedazy w przypadku ostabienia sig¢ walut obcych, w stosunku
do PLN, przy czym przychody ze sprzedazy denominowanej w USD i EUR stanowig naturaine
zabezpieczenie ryzyka kursowego zwigzanego z zakupami w USD i EUR, (iv) poniesione koszty
finansowe, poprzez niekorzystne ksztaltowanie sie kurséw w momencie wyceny bilansowej pozycji
aktywow i pasywow, w tym zobowigzan z tytutu najmu powierzchni handlowych oraz kredytéw w walucie
obce;j.

Konkurencja na polskim rynku dodatkow oraz tendencje na rynku

Rynek dodatkéw w Polsce charakteryzuje sie rozproszeniem oraz silng konkurencyjnoscia,
w szczegoblnosci w zakresie cen i oferty produktowej, co wptywa na ceny, asortyment, wielko$¢ kolekgji,
strukture sprzedazy, jakos¢ produktow i w efekcie na wyniki finansowe Spétki i Grupy, w tym
w szczegolnosci na marze EBITDA. Agresywny marketing i polityka cenowa niektérych konkurentéw
zmuszajg Spotke i Grupe do podejmowania dziatan zmierzajgcych do zachowania konkurencyjnosci,
klientéw, co wplywato i bedzie wptywac na dziatalnosé¢, sytuacje finansowg i wyniki finansowe Spétki
i Grupy w przysziosci.
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Rynek dodatkéw, podobnie jak kazdy inny rynek débr konsumenckich, podlega w istotnym stopniu
wptywom i zmianom wynikajgcym z zachowan i preferencji nabywcéw produktéw Spétki | Grupy, takich
jak np. rodzaj produktéw, jakosé wykonania, oferowane fasony, co w znaczacy sposdb wplywa m.in. na
asortyment oferowanych produktéw, strukture i wolumen ich sprzedazy, a takze na podejmowane
dziatania marketingowe i kampanie wizerunkowe.

Sezonowos¢ sprzedazy

Dziatalno$¢ Spoétki i Grupy podlega zjawisku sezonowosci sprzedazy w zwigzku z czym
zapotrzebowanie na towar oraz wykorzystanie mozliwosci dystrybucyjnych magazynu jest nieréwno
rozlozone w czasie. Zapewnienie dostepnosci towaru oraz efektywnosci procesu jego dystrybucji przy
rosngcych wolumenach sprzedazy i rozwoju zagranicznym ma istotne znaczenie dla realizowanych
wynikéw sprzedazowych oraz zapotrzebowania na kapitat obrotowy.

W tabeli ponizej przedstawiono informacje na temat kwartalnego rozkladu sprzedazy Grupy we
wskazanym okresie. Struktura przychodéw dla Spétki nie odbiega istotnie od danych prezentowanych
dla Grupy.

01.01- 01.01-
Przychody ze sprzedazy w tys. zt 31.12.2024 31.12.2023 Zmiana
| kwartat 93 005 96 340 -3,5%
I kwartat 112 773 110 401 +2,1%
lil kwartat 115 277 128 067 -10,0%
IV kwartat 133 107 132295 - +0,6%
Suma 454 162 467 103 -2,8%

Decyzje organow podatkowych

Przepisy prawa podatkowego sg skomplikowane i niejasne oraz podlegajg czestym zmianom. Istnieje
ryzyko, ze wraz z wprowadzeniem nowych regulacji spétki z Grupy beda musiaty podjaé dziatania
dostosowawcze, co moze skutkowaé powstaniem znaczgcych kosztéw wymuszonych okolicznosciami
zwigzanymi z dostosowaniem sie do nowych przepiséw oraz kosztéw zwigzanych z niestosowaniem
sie do nich. Stosowaniu przepiséw prawa podatkowego czesto towarzyszg kontrowersje oraz spory,
ktdre sg zazwyczaj rozstrzygane dopiero przez sady administracyjne. Dodatkowo, praktyka stosowania
prawa podatkowego przez organy podatkowe nie jest jednolita, a w orzecznictwie sgdéw
administracyjnych w zakresie prawa podatkowego wystepuja istotne rozbieznosci. Spétka nie moze
zagwarantowaé, Zze organy podatkowe nie dokonajg odmiennej, niekorzystnej dla spétek z Grupy
interpretacji przepisow podatkowych, ktdrym podlegaja spétki z Grupy. Nie mozna takze wykluczyé
ryzyka, ze poszczegolne interpretacje podatkowe, uzyskane oraz stosowane juz przez spétki z Grupy,
zostang zakwestionowane. Z uwagi ha powyzsze nie mozna wykluczy¢ potencjalnych sporéw
z organami podatkowymi, a w rezultacie zakwestionowania przez organy podatkowe prawidlowosci
rozliczen podatkowych spoélek z Grupy w zakresie nieprzedawnionych zobowigzarn podatkowych oraz
okreslenia zalegtosci podatkowych tych podmiotow.

Strategia rozwoju Spétki i Grupy

Strategia rozwoju Spotki i Grupy opiera sie na wzroscie zardwno na rynku polskim jak i zagranicznych,
zarébwno w kanatach sprzedazy detalicznej, jak i internetowej (opisana w punkcie 7 niniejszego
sprawozdania). Gléwnym zalozeniem tej strategii jest zwiekszenie sprzedazy poprzez ciggle ulepszanie
funkcjonalnosci sklepu internetowego jak réwniez rozw6j sprzedazy e-commerce na rynkach
zagranicznych, w tym platformach typu marketplace oraz posiadanie sklepéw stacjonarnych
w najbardziej atrakcyjnych lokalizacjach, ze wzgledu na przenikanie sie tych dwéch kanatéw sprzedazy
(omnichannel). Strategii tej towarzyszy nieustanny rozwdj zakresu produkiéw oferowanych przez
Grupe. Trafno$¢ podjetych decyzji produktowych i promocyjnych ma wplyw na poziom przychodéw ze
sprzedazy. Inwestycje na nowych rynkach wymagajg zwiekszonych naktadéw na reklame, marketing
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i pozyskanie klientow w stosunku do realizowanych przychodéw co wplywa na nizszg rentownosé
realizowang przez te kanaly sprzedazy.

Czynniki wplywajace na przychody ze sprzedazy

Wysoko$¢ przychodéw ze sprzedazy Spolki i Grupy zalezy w duzym stopniu od wartosci i wolumenu
sprzedazy, struktury asortymentowej sprzedazy oraz cen, jakie Spotka i Grupa moze uzyskaé za swoje
produkty. Czynnikiem wptywajgcym na wysoko$é przychodéw ze sprzedazy generowanych przez
Spatke i Grupe jest ciggly rozwoj koncepcji sprzedazy omnichannel oraz sprzedaz z wykorzystaniem
sieci Internet, ktéra odgrywa najwigksze znaczenie w przychodach ze sprzedazy Grupy, zaréwno
realizowanych w kraju jak i zagranicg. Dodatkowo, Grupa w sposéb aktywny zarzadza posiadang
obecnie siecig sprzedazy detalicznej maksymalizujac sprzedaz poprzez realizowanie przyjetej strategii
produktowej.

Koszty prowadzonej dziatalnosci i presja ptacowa

Dla utrzymania rentownos$ci Spétki i Grupy konieczne jest dostosowywanie sie do zmian rynkowych
i przeprowadzanie odpowiednich dziatari optymalizacyjnych w odpowiedzi na nie. W poprzednich
okresach wzrost srednich wynagrodzen, spadek bezrobocia i zwigzana z nimi presja ptacowa miaty
wplyw na wzrost kosztéw ogolnych i sprzedazy Spéiki i Grupy. W chwili obecnej, Grupa nie moze
wykluczyé, Zze wystgpienie dalszej presji ptacowej dotykajacej w duzej mierze rynek detaliczny moze
prowadzié do dalszego wzrostu poziomu kosztéw sprzedazy, ktérego Grupa nie bedzie w stanie
zoptymalizowagé. Stale rosngca skala prowadzonej przez Grupe dziatalnosci jak réwniez zmieniajgca
sie struktura asortymentowa oferowanych produktdéw, powoduje koniecznoé¢ zwiekszania posiadane;j
powierzchni logistycznej oraz automatyzacji proceséw logistycznych, a takze korzystania
z zewnetrznych dostawcéw powierzchni magazynowych. Dodatkowym elementem wplywajacym na
koszty sprzedazy jest rosngcy koszt pozyskania klienta w kanale e-commerce wraz ze wzrostem
realizowanego wolumenu obrotéw oraz mozliwe wzrosty kosztow logistycznych na rynkach. Grupa,
podejmujac decyzje o wysokosci wydatkéw marketingowych i inwestycyjnych w nowe rynki, kieruje sie
wieloma czynnikami dotyczgcymi strategii rozwoju, starajgc sie przy tym osiggna€ jak najlepszy wynik
operacyjny, co moze wigzac sie z obnizeniem rentownosci.

22. Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsiebiorstwem Emitenta i jego Grupg
Kapitalows.

W 2024 nie wystgpily zmiany w zasadach zarzadzania przedsiebiorstwem Emitenta i Grupy kapitatowe;.

23. Wszelkie umowy zawarte pomigdzy Emitentem a osobami zarzadzajacymi, przewidujace
rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez
waznej przyczyny lub gdy ich odwolanie lub zwolnienie nastepuje z powodu polaczenia
Emitenta przez przejecie.

Nie wystapily tego typu umowy.

24. Warto§¢ wynagrodzen, nagrod lub korzysci, w tym wynikajacych z programoéw
motywacyjnych lub premiowych opartych na kapitale Emitenta, w tym programoéow opartych
na obligacjach z prawem pierwszenstwa, zamiennych, warrantach subskrypcyjnych
(w pieniadzu, naturze lub jakiejkolwiek innej formie), wyplaconych, naleznych lub
potencjalnie naleznych, odrebnie dla kazdej z os6b zarzadzajacych i nadzorujacych Emitenta
w przedsiebiorstwie Emitenta, bez wzgledu na to, czy odpowiednio byly one zaliczane
w koszty, czy tez wynikaly z podziatu zysku.

Warto$¢ wynagrodzen os6b zarzadzajgcych i nadzorujacych z tytutu pelnionych przez nich funkgii,
wyptaconych w 2024 roku zostata przedstawiona w nocie 35 dodatkowych informacji sprawozdania
jednostkowego oraz w nocie 34 dodatkowych informacji skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
Osoby nadzorujgce nie uczestniczg w programach motywacyjnych.
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Okreslenie tgcznej liczby i warto$ci nominalnej wszystkich akcji (udziatéw) Emitenta oraz akgji i udziatow
w jednostkach powigzanych Emitenta, bedacych w posiadaniu oséb zarzgdzajgcych i nadzorujgcych
Emitenta (dla kazdej osoby oddzielnie) oraz informacje o znanych Emitentowi umowach (w tym réwniez
zawartych po dniu bilansowym), w wyniku ktérych moga w przysztosci nastgpi¢ zmiany w proporcjach
posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy i obligatariuszy.

Osoby zarzadzajace i nadzorujgce nie posiadaja akcji / udziatéw w spétkach zaleznych Emitenta.

Liczba

10 kwietnia 2025 roku Nominalna wartos¢ Udzial w kapitale
akcji/gtosow (szt.) akcji (w tys. zi) podstawowym

Jedrzej i Monika Wittchen* 11 051 244 2210 59,94%
posrednio poprzez Gold Town 10 313776 2 063 55,94%
bezposrednio Jedrzej

Wittchen 40 160 8 0,22%
bezposrednio Monika

Wittchen 697 308 139 3,78%

Pozostali 7 384 852 1477 40,06%

Razem 18 436 096 3687 100,00%

* Pan Jedrzej Wittchen i Pani Monika Wittchen posiadajg po 50% udzialéw w Fundacji Rodziny Wittchen Fundacja
Rodzinna, posiadajgcej 100% udziatéw w spoétce Gold Town Inv. Ltd.

Ponizej zostal zaprezentowany stan akcji na dzien poprzedniej publikacji raportu okresowego.

Liczba

21 listopada 2024 roku Nominalnha wartos¢ Udziat w kapitale
akcji/atoséw (szt.) akcji (w tys. zi) podstawowym
Jedrzej i Monika Wittchen* 11 051 244 2210 59,94%
posrednio poprzez Gold Town 10 313 776 2063 55,94%
bezposrednic Jedrzej Wittchen 40 160 8 0,22%
bezposrednio Monika Wittchen 697 308 139 3,78%
Pozostali 7 384 852 1477 40,06%
Razem 18 436 096 3 687 100,00%

* Pan Jedrzej Wittchen i Pani Monika Wittchen posiadaja po 50% udziatéw w Fundacji Rodziny Wittchen Fundacja
Rodzinna, posiadajacej 100% udziatéw w spétce Gold Town Inv. Ltd.

Emitent nie posiada wiedzy o umowach (w tym réwniez zawartych po dniu bilansowym), w wyniku
ktérych moga w przyszioéci nastagpi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych
akcjonariuszy i obligatariuszy.

25, Informacje o zobowigzaniach wynikajacych z emerytur i §wiadczeri o podobnym charakterze
dla bylych oséb zarzadzajacych, nadzorujgcych oraz o zobowiazaniach zaciagnietych
w zwiazku z tymi emeryturami, ze wskazaniem kwoty ogélem dla kazdej kategorii organu

Na Spotce i Grupie nie cigzy obowigzek wyptaty emerytur ani $wiadczen o podobnym charakterze dla
bytych oséb zarzadzajacych ani nadzorujgcych.

26. Polityka spoteczna i sponsoringowa.

Grupa i Spotka traktuje dziatalno$¢ sponsoringowg i spoleczng jako jedno z narzedzi do realizacji
diugofalowej strategii rozwoju. Grupa i Spotka prowadzi polityke spoteczng i sponsoringowa, ktéra ma
ha celu budowanie wizerunku Grupy, nie tylko jako firmy osiggajgcej dobre wyniki ekonomiczne, ale
réwniez przyjaznej i odpowiedzialnej spolecznie. Dziatalno$¢ sponsoringowa w 2024 roku obejmowata
gtownie wspieranie finansowe dziatan charytatywnych: bylo to m.in. przekazanie darowizny na rzecz
Szpitala w Gluchotazach w wysokos$ci 40 tys. zt na usuwanie skutkéw powodzi, darowizna rzeczowa na
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rzecz Liceum Ogodlnoksztatcgcego w Miedzychodzie w wysokosci 9,4 tys. PLN, darowizna rzeczowa
i pieniezna na dofinansowanie pikniku w tomnej na rzecz Kota Gospodyn Wiejskich w Czgstkowie
Palskim w wysokosci 2 tys. zt, darowizna w wysokosci 1 tys. zl dla Kota Gospodyni Wiejskich w izabelinie
oraz darowizna w wysokosci 1,2 tys. zi dla Szkoly Podstawowej nr. 1 w Konstancinie-Jeziornie.

27. Informacje o systemie kontroli programéw akcji pracowniczych.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spdotki w dniu 26 maja 2022 r. podjeto uchwate w sprawie
warunkowego podwyzszenia kapitalu zakladowego Spdtki z wylgczeniem prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy oraz zmiany statutu Spéitki a takze uchwale w sprawie emisji warrantéw
subskrypeyjnych serii C z wylgczeniem prawa poboru oraz wyrazenia zgody na przeprowadzenie
w Spaéice Il Programu Motywacyjnego na lata 2022 — 2024. Przyjety program zaklada warunkowe
podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spétki o kwote 54.000 zt w drodze emisji nie wigcej niz 270.000
akcji zwyklych na okaziciela serii E o warto$ci nominalnej 0,20 zt kazda akcja. Akcje serii E bedg
przeznaczone do objecia przez posiadaczy warrantéw subskrypcyjnych emitowanych przez Spétke na
podstawie uchwaly nr 22 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 26 maja 2022 roku w sprawie
emisji warrantéw subskrypcyjnych serii C z wylagczeniem prawa poboru oraz wyrazenia zgody na
przeprowadzenie w Spéice |l Programu Motywacyjnego oraz na podstawie regulaminu lil Programu
Motywacyjnego okreslajacego szczegdlowe zasady jego funkcjonowania przyjetego przez Rade
Nadzorczg Spétki w dniu 1 czerwca 2022 roku.

Szczegdlowy opis programdw akcji pracowniczych zamieszczony zostat w nocie 11 dodatkowych
informacji i objasnieri sprawozdania jednostkowego oraz w nocie 10 skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

28. Wynagrodzenie audytora.

Emitent uchwatg Rady Nadzorczej Spétki z dnia 18.07.2024 r. zawarl umowe z dotychczasowym
podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych — UHY ECA Audyt spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig spétka komandytowa o dokonanie przegladu sprawozdania finansowego Spoélki
oraz Grupy na dzien 30 czerwca 2024 roku i 2025 roku oraz wykonanie badania sprawozdania
finansowego Spdtki oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy za rok 2024 i 2023.

Wynagrodzenia podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych, wypfacone lub nalezne
za rok obrotowy i poprzedni rok obrotowy w Grupie przedstawia sie nastgpujgco:

Wynagrodzenia podmiotu uprawnionego do 1.01.-31.12.2024  1.01.-31.12.2023
badania sprawozdan finansowych

Badanie rocznych sprawozdan finansowych 63 56
Przeglad sprawozdan finansowych 43 38
Pozostate ustugi 14 11
Razem 120 105

29. Wazniejsze zdarzenia majace znaczacy wplyw na dzialalnosé¢ oraz wyniki finansowe Grupy
Kapitalowej Emitenta w roku obrotowym lub ktorych wplyw jest mozliwy w nastepnych
latach oraz ocena czynnikéw i nietypowych zdarzen majacych wplyw na wynik z dziatalnosci
za rok obrotowy, z okresleniem stopnia wplywu tych czynnikéw lub nietypowych zdarzen na

osiagniety wynik.
Czynnikami majgcymi znaczacy wplyw na wyniki osiggniete przez Spétke i Grupe w 2024 roku sg

inflacja i wzrosty cen. Szczegdly powyzszego opisane zostaly w punkcie 1 oraz 6 niniejszego
sprawozdania.
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30. Opis struktury gtéwnych lokat kapitalowych lub glownych inwestycji kapitatlowych
dokonanych w ramach Grupy Kapitatowej Emitenta w danym roku obrotowym.

Grupa lokuje okresowe nadwyzki Srodkdw pienigeznych na lokatach typu overnight z oprocentowaniem
ustalanym na kazdy dzien oraz na lokatach okresowych z oprocentowaniem statym lub zmiennym. Na
dzien 31 grudnia 2024 roku nie wystgpily lokaty w ramach dziatalno$ci prowadzonej przez Grupe.

31. Opis organizacji Grupy Kapitatlowej Emitenta ze wskazaniem jednostek podlegajacych
konsolidacji oraz opis zmian w organizacji Grupy Kapitalowej Emitenta wraz z podaniem ich
przyczyn.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania, Grupa sklada sie z jednostki dominujgcej - Spoétki
oraz 8 podmiotow kontrolowanych przez Spéike.

Ponizszy schemat przedstawia strukture organizacyjng Grupy Kapitatowej WITTCHEN S.A. na dzien
bilansowy oraz na date zatwierdzenia niniejszego sprawozdania.

WITTOHEN S A

WITTCHEN FREEAUNE W
5P 700

Ponizej przedstawiono krétki opis przedmiotu dziatalno$ci poszczegdlnych spélek z Grupy:

Emitent, bedacy Jednostkg Dominujgcg Grupy, jest wiascicielem centrum biurowo-logistycznego
w Palmirach, prowadzi zakup i sprzedaz towaréw Grupy, zawiera umowy najmu salonéw firmowych,
podnajmuje czes¢ sklepdw firmowych od spétki WITTCHEN Travel oraz jest wlascicielem znakow
towarowych marki WITTCHEN.

WITTCHEN Premium sp. z 0.0. z siedzibg w Kielpinie na date sporzgdzenia sprawozdania nie prowadzi
dziatalnosci operacyjnej.

WITTCHEN Travel sp. z 0.0. z siedzibg w Palmirach zawiera 1 umowe najmu salonu detalicznego, ktére
nastepnie podnajmuje Spaice.

WITTCHEN GmbH z siedzibg w Berlinie prowadzi sprzedaz internetowg oraz sprzedaz poprzez 1 salon
stacjonarny produktéw Grupy na terytorium Niemiec.

WITTCHEN S.R.O. z siedzibg w Pradze prowadzi sprzedaz produktéw Grupy na terytorium Czech,
zardwno w stacjonarnych punktach sprzedazy detalicznej, jak réwniez poprzez sprzedaz internetowa.

WITTCHEN Hungary Kft. z siedzibg w Budapeszcie, prowadzi sprzedaz produktéw Grupy na terenie
Wegier poprzez sprzedaz internetowa, jak i sprzedaz w salonach stacjonarnych.

WITTCHEN Romania S.R.L. z siedzibg w Bukareszcie, spdtka zawigzana 13 kwietnia 2022 r. Od
grudnia 2022 r. prowadzi sprzedaz internetowa produktéw Grupy na terytorium Rumunii oraz sprzedaz
poprzez salony stacjonarne.

WITTCHEN Slovakia S.R.0. z siedzibg w Bratystawie, sp6tka zawigzana 5 sierpnia 2023 r. Od listopada
2023 r. prowadzi sprzedaz produktéw w stacjonarnym punkcie sprzedazy detalicznej Grupy na
terytorium Stowacji.

str. 32



2o Sprawozdanie Zarzadu z Dziatalnos$ci

T
Jednostki Dominujacej i Grupy Kapitatowej WITTCHEN.
WITTCHEN jacel 1 rtipy Rapliaiowe]

WITTCHEN Austria GmbH z siedzibg w Wiedniu, spdtka zawigzana 13 kwietnia 2023 r. Od stycznia
2024 r. prowadzi sprzedaz internetowa produktéw Grupy na terytorium Austrii oraz sprzedaz poprzez
salony stacjonarne.

32. Opis istotnych pozycji pozabilansowych w ujeciu podmiotowym, przedmiotowym
i wartosciowym.

Istotng pozycje pozabilansowa na dzien 31 grudnia 2024 oraz 31 grudnia 2023 roku stanowig gwarancje
udzielone za posrednictwem mBanku, opisane w punkcie 16 niniejszego sprawozdania. Gwarancje
udzielone Grupie wynoszg odpowiednio 9,0 min zt na koniec 2024 r., tj. nieco wiecej w stosunku do
2023, w ktérym wartosé ta stanowita 8,9 min zt.

Zasady sporzgdzania rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe Jednostki Dominujgcej
i jednostek kontrolowanych przez te Spélke. Spétka posiada kontrole, jezeli:

- posiada wtadze nad danym podmiotem,

— podlega ekspozycji na zmienne zwroty lub posiada prawa do zmiennych zwrotéw z tytulu
swojego zaangazowania w danej jednostce,

- ma mozliwos¢ wykorzystania witadzy w celu ksztattowania poziomu generowanych zwrotow,

—  Spétka weryfikuje swojg kontrole nad innymi jednostkami, jeZeli wystapita sytuacja wskazujaca
na zmiane jednego lub kilku z wyZej wymienionych warunkéw sprawowania kontroli.

Jezeli Spétka posiada mniej niz wiekszo$¢é praw gtosu w danej jednostce, ale posiadane prawa gtosu
wystarczajg do umozliwienia jej jednostronnego kierowania istotnymi dziataniami tej jednostki, znaczy
to, ze sprawuje nad nig wladze. Przy ocenie, czy prawa glosu w danej jednostce wystarczajg dia
zapewnienia wladzy, Spétka analizuje wszystkie istotne okolicznosci, w tym:

- wielko$¢ posiadanego pakietu praw gtosu w pordwnaniu do rozmiaru udzialéw i stopnia
rozproszenia praw gtosu posiadanych przez innych udzialowcow,

- potencjalne prawa glosu posiadane przez Spétke, innych udzialowcéw lub inne strony,

— prawa wynikajace z innych ustaleri umownych, a takze

- dodatkowe okolicznos$ci, ktére mogag dowodzic, ze Spadtka posiada lub nie posiada mozliwosci
kierowania istotnymi dzialaniami w momentach podejmowania decyzji, w tym wzorce
glosowania zaobserwowane na poprzednich zgromadzeniach udziatowcéw.

Konsolidacja spétki zaleznej rozpoczyna sie¢ w momencie uzyskania nad nig kontroli przez Spdéike,
a koriczy w chwili utraty tej kontroli. Dochody i koszty jednostki zaleznej nabytej lub zbytej w ciggu roku
ujmuje si¢ w skonsolidowanym sprawozdaniu z zyskdw i strat oraz innych calkowitych dochodéw
w okresie od daty przejecia przez Spéike kontroli do daty utraty kontroli nad ta jednostka zalezng. Wynik
finansowy i wszystkie sktadniki pozostatych catkowitych dochodéw przypisuje sie wiascicielom Spéiki
i udzialom niesprawujacym kontroli. Catkowite dochody spélek zaleznych przypisuje sie wiascicielom
Spétki i udziatom niesprawujgcym kontroli, nawet jezeli powoduje to powstanie deficytu po stronie
udziatéw niesprawujgcych kontroli.

W razie konieczno$ci sprawozdania finansowe spotek zaleznych koryguje sie w taki sposo6b, by
dopasowac stosowane przez nie zasady rachunkowosci do polityki rachunkowosci Grupy Kapitatowej.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spétki w dniu 9 wrzesnia 2015 roku podjelo
uchwate, na podstawie ktérej WITTCHEN S.A. sporzadza sprawozdania finansowe zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej poczawszy od sprawozdan
finansowych za okresy rozpoczynajace sie 1 stycznia 2015 roku.

Spélki z Grupy Kapitalowej w 2024 roku, z wyjatkiem WITTCHEN GmbH, WITTCHEN S.R.O.,
WITTCHEN Hungary Kft oraz WITTCHEN Romania S.R.L., WITTCHEN Austria GmbH oraz
WITTCHEN Slovakia S.R.0O. prowadza ksiegi rachunkowe zgodnie
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z przepisami okreslonymi przez Ustawe z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (,Ustawa”)
i wydanymi na jej podstawie przepisami (.polskie standardy rachunkowos$ci”). Ksiggi prowadzi sig
w jezyku polskim i walucie funkcjonalnej.

WITTCHEN GmbH prowadzi ksigegi w jezyku niemieckim, w walucie funkcjonalnej EUR, wedtug
niemieckich standardéw rachunkowosci (Handelgesetzbuch—HGB). WITTCHEN S.R.O. prowadzi
ksiegi w jezyku czeskim, w walucie funkcjonalnej CZK, wedtug czeskich standardéw rachunkowosci.
WITTCHEN Hungary Kft prowadzi ksiegi w jezyku wegierskim, w walucie funkcjonalnej HUF, wediug
wegierskich standardéw rachunkowosci natomiast WITTCHEN Romania S.R.L prowadzi ksiegi w
jezyku rumunskim, w walucie funkcjonalnej RON, wediug rumunskich standardéw rachunkowosci.

WIITCHEN Austria GmbH prowadzi ksiegi w walucie funkcjonalnej EUR wediug austriackich
standardéw rachunkowosci.

WIITCHEN Slovakia S.R.O. prowadzi ksiegi w walucie funkcjonalnej EUR wedlug stowackich
standardéw rachunkowosci.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej WITTCHEN S.A. za rok 2024
sporzadzone zostato zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowe;.

Podczas konsolidacji wszystkie wewngtrzgrupowe aktywa, zobowigzania, kapitat wiasny, dochody,
koszty i przeptywy pieniezne dotyczace transakcji dokonanych miedzy czlonkami Grupy Kapitatowej
podlegajg catkowitej eliminacji. Wszystkie znaczace salda i transakcje pomigdzy jednostkami Grupy,
w tym niezrealizowane zyski i straty wynikajgce z transakcji w ramach Grupy, zostaly w calosci
wyeliminowane.

Wyniki finansowe jednostek zaleznych nabytych lub sprzedanych w ciagu roku ujmuje sig
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym odpowiednio od momentu ich efektywnego nabycia lub
do momentu ich efektywnego zbycia.

W stosownych przypadkach w sprawozdaniach finansowych jednostek =zaleznych badz
stowarzyszonych dokonuje sie korekt majgcych na celu ujednolicenie zasad rachunkowosci
stosowanych przez dang jednostke z zasadami stosowanymi przez pozostate jednostki Grupy.

Udziaty niekontrolujgce w aktywach netto (z wytgczeniem wartosci firmy) konsolidowanych podmiotéw
zaleznych prezentowane sg odrebnie od kapitatu wlasnego Grupy. Na udzialy niekontrolujgce skiadajg
sie wartosci udziatébw na dzien polgczenia jednostek gospodarczych oraz udzialy niekontrolujgce
w zmianach w kapitale wilasnym poczawszy od daty potgczenia. Straty przypisywane udziatom
niekontrolujgcym wykraczajgce poza udziat w kapitale podstawowym podmiotu alokowane sg do
udzialéw Grupy, z wyjatkiem przypadkéw wigzgcego zobowigzania i zdolnosci udziatowcow
niekontrolujgcych do dokonania dodatkowych inwestycji w celu pokrycia strat.

Jednostka Dominujgca moze podjaé decyzje o wylgczeniu z konsolidacji danych jednostek zaleznych
badz stowarzyszonych, jezeli ich dane finansowe sa nieistotne dla przedstawienia sytuacji finansowej
i majgtkowej Grupy.

33. Istotne postepowania toczace sie przed sadem, organem wiasciwym dla postgpowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej.

Spétka ani spotki zalezne nie posiadajg informacji o toczgcych sig lub grozacych postgpowaniach przed
sgdem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej,
ktére miatyby istotny wplyw na sytuacje finansowa lub rentowno$¢ Spotki lub Grupy. W toku normalnej
dziatalno$ci zardbwno Emitent, jak i spoiki zalezne sg stronami oraz uczestnikami postepowan, ktore
zdaniem Spofki, indywidualnie nie maja istotnego znaczenia dla Spétki oraz Grupy, w szczegélnosci nie
stanowig 10% skonsolidowanych kapitatéw wiasnych Emitenta.
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34. Informacje na temat kluczowych zasobow niematerialnych jednostki oraz wyjasnienie, w jaki
sposéb model biznesowy jednostki zalezy od tych kluczowych zasobéw niematerialnych
oraz w jaki sposé6b zasoby te stanowia zrédio tworzenia wartosci dla jednostki — przy czym
przez kluczowe zasoby niematerialne rozumie si¢ niemajgce postaci fizycznej zasoby, od
ktérych zalezy model biznesowy jednostki i ktore stanowia zrodto tworzenia wartosci dla
jednostki.

Grupa Kapitalowa WITTCHEN specjalizuje si¢ w sprzedazy detalicznej walizek, odziezy i dodatkow,
zardwno w sklepach stacjonarnych, jak i online. W zwigzku z tym jej dziatalno$¢ opiera sie na kilku
kluczowych zasobach niematerialnych, ktére majg istotny wplyw na funkcjonowanie i rozwdj biznesu.

Do najwazniejszych zasobdéw niematerialnych Grupy Kapitatowej WITTCHEN naleza:

Marka i reputacja — marka WITTCHEN funkcjonuje w $wiadomosci klientéw od ponad 30 lat. Zapewnia
to rozpoznawalno$¢ marki oraz pozytywne skojarzenia z jakoscig i stylem produktéw, co przeklada sie
bezposrednio na zaufanie klientéw i ich decyzje zakupowe.

Relacje z klientami — stale rozwijana witryna internetowa, atrakcyjna pod wzgledem wizualnym i ciggle
ulepszana pod kgtem funkcjonalnosci oraz fatwosci jej obstugi, jak réwniez odpowiednio przeszkolona
obsluga sklepéw stacjonarnych, wplywaja na dlugoterminowe relacje z klientami i powtarzalnosé
zakupow.

Znajomos¢ trenddw i design — Grupa Kapitatowa WITTCHEN posiada umisjetnos¢ tworzenia
i dobierania produktéw zgodnych z aktualng moda, co jest kluczowe dla atrakcyjnosci oferty,
a realizowane jest przez kompetentny zespét.

Doswiadczenie zespotu — wiedza pracownikéw, w szczegblnosci w obszarach zakupow, sprzedazy
i marketingu, wptywa na efektywno$¢ dziatania catej organizacji.

Systemy informatyczne i dane o klientach — wspomniane powyZej nowoczesne platformy sprzedazowe
na rynku polskim oraz za granicg wraz z systemem gromadzenia informaciji komercyjnej pozwalajg
lepiej rozumie¢ potrzeby klientéw i dostosowywac oferte do ich potrzeb.

Zarzad WITTCHEN S.A.

Jedrzej Wittchen - Prezes Zarzadu
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Uchwata nr 7
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
spotki pod firma Wittchen Spéotka Akcyjna
z siedziba w Palmirach
z dnia 25 czerwca 2025 roku

w sprawie rozpatrzenia i zatwierdzenia sprawozdania Rady Nadzorczej Wittchen S.A.

za rok 2024

§ 1. Po rozpatrzeniu przedstawionego sprawozdania Rady Nadzorczej Wittchen S.A. za rok 2024 Walne
Zgromadzenie postanawia zatwierdzi¢ sprawozdanie Rady Nadzorczej Wittchen S.A. za rok 2024.

§ 2. Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjgcia.

Informacje nt. glosowania nad uchwatg

Liczba akcji, z ktdrych oddano wazne glosy 10 807 547
Procentowy udziat akcji, z ktérych oddano wazne glosy w kapitale zakladowym 58,50%
Laczna liczba waznych gloséw, w tym: 10 807 547
a) liczba gloséw ,,za” 10 790 906
b) liczba gloséw ,,przeciw” 0
¢) liczba gloséw ,,wstrzymujacych si¢” 16 641




Uchwala nr 8
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
spolki pod firma Wittchen Spétka Akcyjna
z siedziba w Palmirach
z dnia 25 czerwca 2025 roku

w sprawie udzielenia Prezesowi Zarzadu Spotki Panu Jedrzejowi Wittchen absolutorium z wykonania

przez niego obowiazkow za rok 2024

Dzialajac na podstawie art. 395 § 2 pkt 3 kodeksu spélek handlowych uchwala sig, co nastepuje:

§1. Walne Zgromadzenie postanawia udzieli¢ Prezesowi Zarzadu Wittchen S.A. Panu Jedrzejowi
Wittchen absolutorium z wykonania przez niego obowigzkéw za okres od 1 stycznia 2024 r. roku do 31

grudnia 2024 r.

§2. Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.

Informacje nt. glosowania nad uchwala

Liczba akcji, z ktérych oddano wazne glosy 10 807 547
Procentowy udziat akcji, z ktérych oddano wazne glosy w kapitale zaktadowym 58,50%
| Laczna liczba waznych gloséw, w tym: 10 807 547
|' a) liczba gloséw ,,za” 10 790 906
b) liczba gloséw ,,przeciw” 0
c) liczba gloséw ,,wstrzymujacych sig” 16 641




SPRAWOZDANIE RADY NADZORCZEJ WITTCHEN S.A.
(dalej: ,WITTCHEN”, ~Spotka™)
ZA ROK 2024

Sprawozdanie Rady Nadzorczej WITTCHEN S.A. z siedziba w Palmirach, ul. Gdanska 60, 05-
152 Czosnéw, wpisanej do rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla
m.st. Warszawy w Warszawie, XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem KRS: 0000352760 (,Spétka” lub ,WITTCHEN S.A.”) ktore skiada sie z:

1. sprawozdania z dziatalnodci Rady Nadzorczej za 2024 r. (zgodnie z zasada 2.11.
Zawartg w Zbiorze Dobrych Praktyk Spétek Notowanych na GPW 2021, zwanych dalej
jako ,Dobre Praktyki”):

2. informacji na temat skiadu Rady i jej komitetéw ze wskazaniem, ktérzy z czionkéw
Rady Nadzorczej spetniajg kryteria niezaleznoéci okreélone w ustawie z dnia 11 maja
2017 r. o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym, a
takze ktérzy sposrdd nich nie maja rzeczywistych i istotnych powigzan z akcjonariuszem
posiadajacym co najmniej 5% ogolnej liczby gloséw w Spéice, jak réwniez informacje
na temat sktadu Rady Nadzorczej w kontekécie jej réznorodnosci (zgodnie z zasadq
2.11.1. Dobrych Praktyk);

3. podsumowania dziatalnosci Rady Nadzorczej i jej komitetéw (zgodnie z zasadg 2.11.2.
Dobrych Praktyk);

4. oceny sytuacji Spotki w ujeciu skonsolidowanym, z uwzglednieniem oceny systemdw
kontroli wewnetrznej, zarzadzania ryzykiem, compliance oraz funkgji audytu
wewngtrznego, wraz z informacja na temat dziatan, jakie Rada Nadzorcza podejmowata
w celu dokonania tej oceny; ocena ta obejmuje wszystkie istotne mechanizmy
kontrolne, w tym zwtaszcza dotyczace raportowania i dziatalnoéci operacyjnej (zgodnie
z zasada 2.11.3. Dobrych Praktyk);

5. oceny stosowania przez spotke zasad tadu korporacyjnego oraz sposobu wypetniania
obowigzkéw informacyjnych dotyczacych ich stosowania okreslonych w Regulaminie
Gietdy i przepisach dotyczacych informacji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentéw papierdéw warto$ciowych, wraz z informacja na temat dziatan, jakie
rada nadzorcza podejmowata w celu dokonania tej oceny (zgodnie z zasadq 2.11.4.
Dobrych Praktyk);

6. oceny zasadno$ci wydatkéw, o ktérych mowa w zasadzie 1.5 (zgodnie z zasadg 2.11.5.
Dobrych Praktyk);

7. informacji na temat stopnia realizacji polityki réznorodnoéci w odniesieniu do zarzadu i
rady nadzorczej, w tym realizacji celéw, o ktérych mowa w zasadzie 2.1. (zgodnie z
zasada 2.11.6. Dobrych Praktyk);

8. sprawozdania z wynikéw oceny: jednostkowego sprawozdania finansowego Spétki,
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej WITTCHEN SAA,
sprawozdania Zarzadu z dziatalnoéci WITTCHEN S.A. oraz Grupy Kapitatowej WITTCHEN
w 2024 roku.

Sprawozdanie z dziatalnosci Rady Nadzorczej za 2024 r.
Rada Nadzorcza WITTCHEN S.A. dziatajaca w nastepujacym sktadzie:

Pan Pawel Marcinkiewicz - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Pani Barbara Mirecka - Cztonek Rady Nadzorczej

Pan Jézef Mirecki ~ Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej
Pani Monika Dziedzic - Cztonek Rady Nadzorczej
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Pan Adam Sobieszek - Cztonek Rady Nadzorczej
przedstawia sprawozdanie z dziatalnoéci Rady Nadzorczej za rok 2024.

W roku 2024 Rada Nadzorcza WITTCHEN S.A. wykonywata swoje funkcje w sposob
nieprzerwany zgodnie z odnoénymi przepisami prawa, W szczegdlnosci kodeksu spotek
handlowych, Statutu Spétki oraz Regulaminu Rady Nadzorczej.

W roku 2024 Rada Nadzorcza dziatata w nastepujacym skfadzie:
W okresie od 01.01.2024 r. - 31.12.2024 r.:

Pan Pawel Marcinkiewicz - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Pani Barbara Mirecka - Cztonek Rady Nadzorczej

Pan Jozef Mirecki — Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej
Pani Monika Dziedzic - Czionek Rady Nadzorczej

Pan Adam Sobieszek - Cztonek Rady Nadzorczej

W analizowanym okresie nie wystapity jakiekolwiek zmiany personalne w sktadzie Rady
Nadzorczej (na podstawie uchwat nr 15 — 19 Walnego Zgromadzenia z dnia 22 maja 2024 r.
czlonkowie Rady Nadzorczej zostali powotani na kolejna kadencje w tozsamym sktadzie), jak
réwniez nie zmienily sie wskazane powyzej funkcje poszczegdlnych Cztonkéw Rady
Nadzorczej.

W ramach Rady Nadzorczej WITTCHEN funkcjonowat w 2024 r. Komitet Audytu w
nastepujacym sktadzie:

W okresie od 01.01.2024 r. - 31.12.2024 r.:

Pan Adam Sobieszek, jako Przewodniczacy Komitetu Audytu
Pan Pawel Marcinkiewicz, jako czionek Komitetu Audytu
Pani Monika Dziedzic, jako cztonek Komitetu Audytu

Komitet Audytu ztozyt Radzie Nadzorczej sprawozdanie zawierajace m.in. podsumowanie
dziatalnosci Komitetu Audytu z dziatalnoéci za rok 2024 (Komitet Audytu odbyt w 2024 roku
pie¢ posiedzen), ktore zostato przez nig pozytywnie ocenione oraz zatwierdzone.

Na dziehi 31 grudnia 2024 roku kryteria niezaleznoéci, polegajace na braku rzeczywistych i
istotnych powigzan z akcjonariuszem posiadajacym co najmniej 5% ogéinej liczby glosow w
spoice, spetniato trzech czlonkéw Rady Nadzorczej: (i) Pani Monika Dziedzic, (ii) Pan Pawet
Marcinkiewicz oraz (iii} Pan Adam Sobieszek.

Z uwagi na sporzadzenie, wdrozenie, a takze uchwalenie polityki réznorodnosci podczas
wyboru cztonkéw Rady Nadzorczej Spotki znaczenie maja W gtéwnej mierze wysokie
kwalifikacje oséb powotywanych na dane stanowisko, jednakze osoby podejmujace decyzje
w sprawie wyboru poszczeg6inych cztonkéw Rady Nadzorczej Spoiki zaktadajq jednoczesnie
osiagniecie docelowego wskaznika minimainego udziatu mniejszoéci w zakresie
zréznicowania sktadu organu pod wzgledem pici w danym organie Spétki na poziomie nie
nizszym niz 30% o ile jest to mozliwe majac na uwadze liczbg czlonkéw danego organu
Spotki. Tym samym, zgodnie z powyzszym W 2024 roku sktad Rady Nadzorczej ksztattowat
sie nastepujqco:
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STRUKTURA CZLONKOW RADY NADZORCZEJ
(W PODZIALE NA PLEC)

Kobiety Mezczyzni Razem
Rada Nadzorcza 2 3 5

Rada Nadzorcza sprawowata w 2024 r. staty nadzér nad dziatalnoscig Spétki we wszystkich
dziedzinach jej dziatalnoéci majac na celu wiasciwe funkcjonowanie i rozwéj Spétki. Rada
Nadzorcza na biezaco zapoznawata sie z dziatalnoscia Spoétki, jej wynikami finansowymi oraz
planami rozwoju poprzez analize dokumentéw i informacji otrzymywanych i prezentowanych
przez Zarzad lub upowaznionych przedstawicieli Spétki.

W roku 2024 Rada Nadzorcza na dziesieciu posiedzeniach oraz podejmujac uchwaty w trybie
obiegowym podejmowata ocene sytuacji Spotki i przyjmowata uchwaly niezbedne dla
prawidiowego funkcjonowania Spétki. Rada Nadzorcza nadzorowata réwniez w 2024 roku
wykonanie obowigzkéw powierzonych Komitetowi Audytu, w tym w zakresie weryfikacji
biezgcej pracy audytora Spoiki.

W dniu 5 marca 2024 r. odbylo sie posiedzenie Rady Nadzorczej, podczas ktérego podjeto
uchwate nr 1 z dnia 5 marca 2024r. w sprawie rozpatrzenia i zatwierdzenia sprawozdania z
dziafalnoéci Komitetu Audytu za rok 2023. Ponadto, Pan Dariusz Kormanski (Manager ds.
Finansow, IR i Rozwoju) po zaprezentowaniu swojego dotychczasowego doswiadczenia (w
ramach uprzednio piastowanych stanowisk) przedstawit Radzie Nadzorczej prezentacje
obejmujaca wybrane dane finansowe Spélki za IV kwartat 2023 r. oraz podsumowat
sytuacje Spétki, w tym m.in. przedstawit: (i) podsumowanie biznesowe (sprzedaz online,
sprzedaz offline, pozostata sprzedaz), (ii) informacje dotyczace rozwoju on-line oraz off-
line (w Polsce i zagranicg), (iii) informacje zwigzane ze wzrostem sprzedazy R/R, (iv)
informacje zwiazane z rosnaca obecnoscia Spoétki w Europie, (v) rekordowa baze
przychodéw w 2023 roku, (vi) informacje zwigzane z asortymentem Spétki dostosowanym
do klienta i otoczenia, (vii) utrzymanie wysokiego poziomu marzy brutto na sprzedazy,
(viii) informacje dotyczace sprzedazy oraz marzy brutto (w Polsce i zagranica), (ix)
informacje dot. capex & zadiuzenia Spoétki. Ponadto w ramach omawianej prezentacji
zostaly przedstawione informacje dotyczace: (i) laureatdw rankingu spétek o najszybszym
wzroécie wartosci w ostatnich trzech latach wedtug diamentéw miesiecznika Forbes (2023),
(i) otrzymania przez Spétke kolejnego wyréznienia z Ceneo w rankingu sklepow
internetowych w kategorii ,Moda i dodatki”. W dalszym etapie Rada Nadzorcza odbyta wraz
z Zarzadem Spétki dyskusje w ramach ktorej cztonkowie Rady Nadzorczej zadawali pytania
dotyczace miedzy innymi: (i) rozwoju rynkéw zagranicznych (w tym zaréwno w skiepach
internetowych, jak réwniez na platformach typu marketplace), (ii) cen transferowych, (iii}
planéw strategicznych Spétki, (iv) dokonywanych automatyzacji oraz rozwoju wydajnosci
logistyki, w tym planéw jej rozwoju, (v) wdrazania norm oraz standardéw tzw. ESG, na
ktére to pytania Zarzad Spétki odpowiedziat. Wobec odpowiedzi udzielonych przez Zarzad,
cztonkowie Rady Nadzorczej stwierdzili, ze nie maja wiecej pytan, a udzielone odpowiedzi
zostaly dokonane w spos6b wyczerpujacy dang materie.

Kolejne posiedzenie Rady Nadzorczej odbyto sie w dniu 16 kwietnia 2024 roku. Podczas
posiedzenia Przedstawiciel Spotki w osobie Pana Dariusza Kormanskiego (Manager ds.
Finanséw, IR i Rozwoju) przedstawil Radzie Nadzorczej wybrane fragmenty projektu
sprawozdania z dziatalnoséci Spétki Wittchen S.A. i Grupy Kapitatowej Spotki Wittchen S.A.
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oraz wybrane fragmenty projektdw sprawozdania finansowego Spétki Wittchen S.A. i
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Wittchen S.A. za 2023 rok
- zostata przedstawiona prezentacja w tym zakresie. W ramach ww. prezentacji zostaty
przedstawione m.in. nastepujace informacje dotyczace: (i) podsumowania biznesowego
sprzedazy on-line, off-line oraz dot. pozostatej sprzedazy realizowanej przez Spétke, (ii)
kanatbw sprzedazy w poszczegélnych europejskich krajach, (iii) asortymentu
dostosowywanego do Kklienta i otoczenia (zostat wskazany udziat procentowy
sprzedawanych towaréw z poszczegdlnych asortymentéw), (iv) wybranych danych
finansowych, w szczegélnosci wynikéw finansowych za 4 kwartat 2023 roku, a w tym dot.
przychodéw, marzy brutto na sprzedazy, EBIT, marzy EBIT, zysku netto, wzrostu
sprzedazy w 4 kwartale 2023, utrzymania wysokiego poziomu marzy brutto na sprzedazy,
(v) spraw zwigzanych z koncentracjg na kosztach, (vi) istotnosci on-line jako wiekszosci
EBITU, (vii) utrzymania wysokiej marzy brutto w 4 kwartale 2023, (viii) bezpiecznego
poziomu zapasow, (ix) inwestycji i poziomu zadtuzenia, (x) kontroli cyklu gotéwki, (xi)
kontroli cyklu gotéwki, (xii) realizacji planéw na 2024 rok kalendarzowy, (xiii) celi
krétkoterminowych oraz poprawy efektywnosci biznesu, (xiv) rozwoju poza granicami
Polski, (xv) informacji o dotychczas wyptaconych dywidendach, (xvi) informacji o
dotychczasowej strukturze grupy kapitalowej, (xvii) informacji o dotychczasowych e-
sklepach, (xviii) informacji o dotychczasowej liczbie sklepdw stacjonarnych w Polsce i poza
jej terytorium, (xix) zajmowanych powierzchni sklepowych, (xx) zajmowanych powierzchni
biurowych i logistycznych, (xxi) kwartalnych wynikéw finansowych Spotki, (xxii)
akcjonariatu spétki WITTCHEN S.A. Przewodniczacy Rady Nadzorczej ponadto wskazat, ze
po zatwierdzeniu przez Zarzad sprawozdania z dziatalnosci Wittchen S.A. i Grupy
Kapitatowej Spotki Wittchen S.A. oraz sprawozdania finansowego Wittchen S.A. i
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Wittchen S.A. za 2023
rok, co planowane jest na dzie 18 kwietnia 2024 roku podpisane sprawozdania (wraz ze
sprawozdaniami biegtego rewidenta z przeprowadzonego badania), powinny zostaé
niezwtocznie przestane do Rady Nadzorczej. Jednoczesnie Przewodniczacy przypomniat
obecnym na posiedzeniu Cztonkom Rady Nadzorczej o wstepnie zaplanowanym na dzien 18
kwietnia 2024 roku gtosowaniu w trybie pisemnym obiegowym nad czterema uchwatami i
jednoczesnie upowaznit Pania Anne Witkowska do przeprowadzenia w imieniu
Przewodniczacego tegoz gtosowania, w tym do zebrania kart do gtosowania od Cztonkéw
Rady Nadzorczej. Rada Nadzorcza podjeta (i) uchwale nr 1 w sprawie odwotania Prezesa
Zarzadu Spétki; (ii) uchwate nr 2 w sprawie powotania Prezesa Zarzadu Spotki.

Kolejne posiedzenie Rady Nadzorczej odbylo sie w dniu 18 kwietnia 2024 roku, podczas
ktérego podjeto nastepujace uchwaly: (i) uchwate nr 1 z dnia 18 kwietnia 2024 roku w
sprawie przyjecia oceny dotyczacej sprawozdania z dziatalnosci Spétki Wittchen S.A. i
sprawozdania finansowego Spoétki Wittchen S.A. za 2023 rok w zakresie ich zgodnosci z
ksiggami, dokumentami oraz ze stanem faktycznym, (ii) uchwate nr 2 z dnia 18 kwietnia
2024 r. w sprawie przyjecia oceny dotyczacej sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowej
Spotki Wittchen S.A. i skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej
Wittchen S.A. za 2023 rok w zakresie ich zgodnos$ci z ksiegami, dokumentami oraz ze
stanem faktycznym, (iii) uchwate nr 1 z dnia 18 kwietnia 2024 roku w sprawie przyjecia
oswiadczen, o ktérych mowa w § 70 ust. 1 pkt 7 i 8 § 71 ust. 1 pkt 7 i 8 Rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentdéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem
cztonkowskim.

W dniu 23 kwietnia 2024 roku odbyto sie posiedzenie Rady Nadzorczej, podczas ktérego
podjeto nastepujgce uchwaty: (i) uchwale nr 1 z dnia 23 kwietnia 2024 roku w sprawie
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przyjecia sprawozdania z dziatalnosci Rady Nadzorczej za rok 2023, (ii) uchwate nr 2 z dnia
23 kwietnia 2024 roku w sprawie przyjecia sprawozdania o wynagrodzeniach Zarzadu i Rady
Nadzorczej Wittchen S.A. za rok 2023; (iii) uchwate nr 3 z dnia 23 kwietnia 2024 roku w
sprawie w sprawie przyjecia oceny dotyczacej rekomendacji Zarzadu spétki WITTCHEN S.A.
w sprawie podziatu zysku netto za rok 2023 oraz wyptaty dywidendy. Przewodniczacy
posiedzenia oraz protokolant zgodnie z §10 Regulaminu Rady Nadzorczej Spotki przyjeli
protokdt stwierdzajacy podjecie w dniu 18 kwietnia 2024 roku uchwat w trybie pisemnym
(obiegowym) w sprawie: (i) przyjecia oceny dotyczacej sprawozdania z dziatalnosci Spotki
Wittchen S.A. i sprawozdania finansowego Spoétki Wittchen S.A. za 2023 rok w zakresie ich
zgodnosci z ksiegami, dokumentami oraz ze stanem faktycznym, (ii) przyjecia oceny
dotyczacej sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Spotki Wittchen S.A. i
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Wittchen S.A. za 2023 rok
w zakresie ich zgodnosci z ksiegami, dokumentami oraz ze stanem faktycznym, (iii)
przyjecia oéwiadczen, o ktérych mowa w § 70 ust. 1 pkt 7 i 8 i § 71 ust. 1 pkt 7 i 8
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie informacji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych oraz warunkéw
uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego
panstwem cztonkowskim.

W dniu 9 maja 2024 roku podpisano protokot stwierdzajacy podjecie uchwaty w sprawie
przyjecia zaopiniowania projektéw uchwat na Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki
zwotane na dzien 22 maja 2024r.

W dniu 2 lipca 2024r. odbylo sie posiedzenie, podczas ktdre podjeto nastepujace uchwaty:
(i) uchwate nr 1 z dnia 2 lipca 2024 roku w sprawie wyboru Przewodniczacego Rady
Nadzorczej, (ii) uchwate nr 2 z dnia 2 lipca 2024r. w sprawie wyboru Zastepcy
Przewodniczacego Rady Nadzorczej, (iii) uchwate nr 3 z dnia 2 lipca 2024r. w sprawie
powotania Pani Moniki Dziedzic na cztonka Komitetu Audytu, (iv) uchwate nr 4 z dnia 2 lipca
2024r. w sprawie powotania Pana Adama Sobieszka na Przewodniczacego Komitetu Audytu,
(v) uchwate nr 5 z dnia 2 lipca 2024r. w sprawie powotania Pana Pawta Marcinkiewicza na
cztonka Komitetu Audytu.

W dniu 18 lipca 2024r. Czlonkowie Rady Nadzorczej oméwili z Panem Dariuszem
Kormanskim oferty otrzymane od nastepujacych firm audytorskich: (i) UHY ECA Audyt
Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia, (ii) PKF Consult Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoécia sp.k., (iii)) KPW Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia, ktore
dotycza m.in.: przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego Spétki oraz Grupy
Kapitatowej WITTCHEN S.A. za rok 2024 oraz 2025, a takze przegladu jednostkowego oraz
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spotki oraz Grupy Kapitatowej WITTCHEN za
I pétrocze 2024 oraz 2025 roku oraz przeprowadzenia oceny sprawozdania o
wynagrodzeniach zgodnie z art. 90g ust. 10 ustawy o ofercie publicznej za rok 2024 oraz
2025, jak réwniez $wiadczenia innych wskazanych ustug. Podczas niniejszego posiedzenia
przedstawiona zostata réwniez rekomendacja Komitetu Audytu dot. wyboru biegtego
rewidenta. Rada Nadzorcza podjeta uchwate nr 1 z dnia 18 lipca 2024r. w sprawie wyboru
biegtego rewidenta przeprowadzajacego badanie sprawozdania finansowego Spétki oraz
Grupy Kapitatowej WITTCHEN S.A. za rok 2024 oraz 2025, a takze przeglad jednostkowego
oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spétki oraz Grupy Kapitatowej
WITTCHEN S.A. I pétrocze 2024 oraz 2025 roku oraz przeprowadzenia oceny sprawozdania
o wynagrodzeniach zgodnie z art. 90g ust. 10 ustawy o ofercie publicznej za rok 2024 oraz
2025. Przewodniczacy posiedzenia poinformowat osoby obecne na posiedzeniu o powstaniu
na dzisiejszym posiedzeniu Informacji Poufnych w rozumieniu Polityki WITTCHEN S.A. w
zakresie raportowania informacji poufnych, w oparciu o rozporzadzenie Parlamentu
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Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na
rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajace dyrektywe 2003/6/WE
Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i
2004/72/WE, zobowiazujac wszystkich obecnych na posiedzeniu do zachowania poufnosci w
zakresie spraw objetych porzadkiem obrad, do momentu publikacji przez Spétke raportu
biezacego w tym zakresie. Obecni na posiedzeniu Czlonkowie Rady Nadzorczej Spétki
zobowigzali sie do zachowania poufnosci sktadajac pisemne os$wiadczenia o
odpowiedzialnosci. Pan Dariusz Kormanski przedstawit Radzie Nadzorczej otrzymane w dniu
11 lipca 2024 r. przez Spétke pismo z Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego w sprawie
analizy sprawozdan finansowych Spoétki za lata 2022-2023 - celem rozpatrzenia ww. pisma
odbyta sie dyskusja nad sprawozdaniami finansowymi Spoétki za lata 2022 - 2022, podczas
ktdrej uczestnicy niniejszego posiedzenia mogli formutowaé pytania.

Kolejne posiedzenie Rady Nadzorczej odbyto sie w dniu 10 wrzes$nia 2024 roku, Pan Dariusz
Kormanski przedstawit Radzie Nadzorczej prezentacje obejmujaca wybrane dane finansowe
Spotki za II kwartat 2024 r. oraz podsumowat sytuacje Spétki, w tym m.in. przedstawit: (i)
podsumowanie biznesowe (sprzedaz online, sprzedaz offline, pozostalg sprzedaz), (ii)
informacje dotyczace rosnacej obecnosci on-line (w Polsce i zagranicq), (iii) informacje
dotyczace asortymentu dostosowanego do klienta i otoczenia (poszerzenie i od$wiezenie
asortymentu w grupie torebek i plecakéw skierowany zaréwno do kobiet, jak i do
mezczyzn, a takze powigkszenie oferty ubran i dodatkéw, réwniez o nowe, w tym
ekologiczne materiaty), (iv) informacje dotyczace utrzymania wysokiej marzy brutto w 2
kwartale 2024 roku, (v) informacje dotyczace zysku netto, (vi) informacje dotyczace
sprzedazy w 2 kwartale 2024 roku, (vii) informacje dotyczace optymalizacji kosztow, (viii)
informacje dotyczace kanatu on-line w 2 kwartale 2024 roku do wyniku operacyjnego
Grupy, (ix) bezpieczny poziom zapaséw, (x) zadtuzenie netto (MSR 17), (xi) cykl obrotu
gotéwki, ktory jest zgodny z oczekiwanym (xii) wyptaty dywidendy w 2024 r. Ponadto w
ramach ww, prezentacji zostaly przedstawione informacje dotyczace: (i) szans zwigzanych
z rozwojem sprzedazy zagranicznej, dotarciem z ofertq do szerszej grupy klientéow oraz
rozszerzeniem asortymentu sprzedazy zagranicznej, (v) ryzyk zwigzanych z popytem
konsumpcyjnym zwtaszcza za granicg na najwiekszych rynkach, labilnoscia tancuchéw
dostaw i ich wptyw na koszty transportu oraz nasileniem konkurencji m.in. ze strony
azjatyckich platform sprzedazowych oraz nasladowcéw, (vi) podtrzymania planéw na 2024
rok w przedmiocie wzrostu sprzedazy i rentownosci, optymalizacji kosztéw logistyki, jak
réowniez ekspansji za granica i budowa $wiadomosci marki, (vii) kontynuacja strategii
rozwoju w zakresie centrum |ogistycznego, tj. poprzez budowe trzeciej hali magazynowej w
centrum logistycznym w Palmirach - poczatek 4Q2024, modyfikacji hali magazynowej nr 1
poprzez wprowadzenie nowej linii do obstugi przesylek oraz przez zmniejszenie
zewnetrznych kosztdw magazynowania towardéw oraz opakowan, (viii) planowanych
inwestycji, w tym zwigzanych z rozwijajaca sie sprzedazg za posrednictwem e-sklepéw oraz
marketplace’é6w. Rada Nadzorcza skierowata do przedstawiciela Spétki (Pana Dariusza
Kormanskiego) pytania dotyczace przedstawionej prezentacji, tj. m.in.: (i) planéw
rozwojowych, (ii) obecnej sytuacji Spotki, oraz (iii) przedstawionych wybranych danych
finansowych. Nastepnie odbyta sie dyskusja pomiedzy przedstawicielem Spétki, a Radg
Nadzorczg podczas ktérej Pan Dariusz Kormanski odpowiedziat na zadane pytania, po czym
stwierdzono, ze w zwiazku z wyczerpujacymi odpowiedziami Rada Nadzorcza nie ma wiecej
pytan.

Kolejne posiedzenie odbyto sie w dniu 21 listopada 2024r. Podczas posiedzenia Pan Dariusz
Kormanski przedstawit Radzie Nadzorczej prezentacje obejmujaca wybrane dane finansowe
Spotki za III kwartat 2024 r. oraz podsumowat sytuacje Spotki, w tym m.in. przedstawit: (i)
podsumowanie biznesowe (sprzedaz online, sprzedaz offline, pozostatg sprzedaz), (ii)
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informacje dotyczace rosnacej obecnosci on-line oraz offline (w Polsce i zagranica), (iii)
informacje dotyczace asortymentu dostosowanego do klienta i otoczenia (stabilna sprzedaz
w segmencie torebek i plecakéw skierowany zaréwno do kobiet, jak i do mezczyzn, a takze
wzmocnienie oferty ubran i dodatkéw), (iv) informacje dotyczace utrzymania wysokiej
marzy brutto w III kwartale 2024 roku, (v) kosztéw zwigzanych z funkcjonowaniem salonéw
firmowych - kwestie czynszéw i kosztéw osobowych; (vi) wzrostu kosztow sklepow
firmowych; (vii) ) informacje dot. danych sprzedazowych; (viii) informacje dot. aktywnego
zarzadzania poziomem zapaséw; (ix) cyklu obrotu gotéwki; (x) zadtuzenia netto (MSR 7);
(xi) wyptaty dywidendy w 2024 r. Ponadto w ramach ww. prezentacji zostaly przedstawione
informacje dotyczace: (i) szans ze wzrostem $wiadomosci marki zagranica, rozszerzenia
bazy klientéw na platformach marketplace, jak réwniez optymalizacji kosztdw prowizyjnych;
(i) ryzyk zwiazanych z popytem konsumpcyjnym zwlaszcza za granica na najwigekszych
rynkach, labilnoscig tafncuchéw dostaw i ich wplyw na koszty transportu oraz nasileniem
konkurencji m.in. ze strony azjatyckich platform sprzedazowych oraz nasladowcéw, (iii)
podtrzymania planéw na 2024 rok w przedmiocie wzrostu dynamiki sprzedazy w listopadzie
i grudniu m.in. poprzez poszerzenie portfolio, wzrost reklamy wizerunkowej oraz umocnienie
na rynkach zagranicznych, prace nad budowa nowej hali, jak réwniez rewizja i naprawa
zasad wspotpracy z marketplace’ami, (iv) rozbudowa centrum logistycznego, tj. poprzez
budowe trzeciej hali magazynowej w centrum logistycznym w Palmirach - zakonczenie prac
projektowych na przetomie 2024/25 r., modyfikacji hali magazynowej nr 1 poprzez
wprowadzenie nowej linii do obstugi przesylek oraz przez zmniejszenie zewngtrznych
kosztéw magazynowania towaréw oraz opakowan - nowe podejécie do magazynowania
zewnetrznego, (v) planowanych inwestycji, w tym zwigzanych z rozwijajacq sie¢ sprzedazq
za posrednictwem e-sklepéw oraz marketplace’dw. W zakresie zainteresowania Rady
Nadzorczej Rady Nadzorczej znalazta sie rowniez kwestia gotowosci Spétki na rozliczenia
podatkowe dotyczace platform cyfrowych w zwiazku z regulacjami unijnymi wynikajacymi z
Dyrektywy Rady (UE) 2021/514 z dnia 22 marca 2021 r. zmieniajacej dyrektywe
2011/16/UE w sprawie wspdlpracy administracyjnej w dziedzinie opodatkowania (tzw,
Dyrektywa DAC7). Przewodniczacy Rady Nadzorczej zdecydowat o powréceniu do tego
tematu na kolejnym posiedzeniu Rady Nadzorczej Spoétki. W dalszym etapie Rada Nadzorcza
odbyta wraz z Zarzadem Spotki dyskusje w ramach ktérej czltonkowie Rady Nadzorczej
zadawali pytania dotyczace miedzy innymi: (i) rozwoju rynkéw polskiego, jak réwniez
zagranicznych (w tym zaréwno w sklepach internetowych, jak rowniez na platformach typu
marketplace), (ii) planéw strategicznych Spétki, (iii) przedstawionych wybranych danych
finansowych, na ktére to pytania Zarzad Spoétki odpowiedziat. Wobec odpowiedzi
udzielonych przez Zarzad, cztonkowie Rady Nadzorczej stwierdzili, ze nie maja wigcej pytan,
a udzielone odpowiedzi zostaly dokonane w sposdb wyczerpujacy dang materie,

W dniu 12 grudnia 2024 roku odbyto sie ostatnie posiedzenie Rady Nadzorczej w 2024 roku,
podczas ktérego Rada Nadzorcza skierowata do przedstawiciela Spétki - Pana Dariusza
Kormanskiego -pytania dotyczace: (i) obecnej sytuacji Spoéfki, (ii) wybranych danych
finansowych, (iii) rozwoju rynkéw polskiego, jak réwniez zagranicznych (w tym zaréwno w
sklepach internetowych, jak réwniez na platformach typu marketplace), (iv) rozbudowy hali
magazynowej w Palmirach. Nastepnie odbyta sie dyskusja pomiedzy przedstawicielem
Spotki (Panem Dariuszem Kormariskim), a Rada Nadzorcza podczas ktérej Pan Dariusz
Kormanski odpowiedziat na zadane pytania, po czym stwierdzono, Ze w zwigzku z
wyczerpujacymi odpowiedziami Rada Nadzorcza nie ma wiecej pytan

Czlonkowie Rady Nadzorczej byli zaangazowani w prace Rady, uczestniczac w petnym
sktadzie w jej obradach. Rada Nadzorcza wywiazala sie z obowigzkéw wynikajacych zaréwno
z dobrze pojetego interesu Spétki, a takze przepiséw obowigzujacego prawa i innych aktéw
normatywnych obowigzujacych w WITTCHEN. Zakres zagadnien podlegajacych ocenie Rady
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w roku 2024 byt szeroki. Szczegdlng uwage zwracano na efektywno$é dziatalnosci Spéiki.
Na biezaco omawiano realizacje najwiekszych kontraktéw oraz dziatahh biznesowych
realizowanych przez Spétke.

Wspétprace Zarzadu Spétki z Radg Nadzorcza i Komitetem Audytu oceniamy jako poprawng
i zapewniajacq odpowiedni poziom wiedzy Czionkdéw na tematy dotyczace dziatalnosci Grupy
Kapitatowej WITTCHEN S.A. Czlonkowie Zarzadu i/lub upowaznieni przedstawiciele Spétki w
zaleznosci od potrzeb referowali poszczegdlne zagadnienia na posiedzeniach Rady
Nadzorczej.

W zwigzku z powyzszym Rada Nadzorcza zwraca sie do Walnego Zgromadzenia Spétki z
wnioskiem o udzielenie absolutorium jej Czlonkom z wykonania obowigzkéw powierzonych
jej w roku 2024.

Ocena sytuacji spétki w ujeciu skonsolidowanym, z uwzglednieniem oceny
systeméw kontroli wewnetrznej, zarzadzania ryzykiem, compliance oraz funkcji
audytu wewnetrznego, wraz z informacja na temat dziatan, jakie Rada Nadzorcza
podejmowata w celu dokonania tej oceny; ocena ta obejmuje wszystkie istotne
mechanizmy kontrolne, w tym zwlaszcza dotyczace raportowania i dziatalnosci
operacyjnej

Elementami systemu kontroli wewnetrznej w Spotce sg:

= czynnosci kontrolne podejmowanie na wszystkich szczeblach i we wszystkich komérkach
Spotki oparte na procedurach (weryfikacje, uzgadnianie, podziat obowigzkéw), ktére
pozwalajg zapewni¢ przestrzeganie wytycznych Zarzadu Spétki oraz jednoczeénie
umozliwiaja podjecie koniecznych dziatari identyfikujacych i minimalizujacych bledy i
zagrozenia dla Spotki,

* procedura obiegu dokumentéw - prawidtowy system obiegu ewidencji i kontroli
dokumentacji (aby istniata zgodno$¢ zapiséw w ksiegach rachunkowych z dowodami
ksiegowymi),

= odpowiednio wykwalifikowani pracownicy dokonujacy kontroli,

= podziat obowiazkéw wykluczajacy mozliwosé¢ dokonywania przez jednego pracownika
czynnosci zwigzanych z realizacja i udokumentowaniem operacji gospodarczej od
poczatku do konca,

* procedura inwentaryzacyjna, okre$lajaca zasady wykorzystywania, przechowywania i
inwentaryzowania sktadnikow majatkowych oraz wydzielona komdrka odpowiedzialna za
przeprowadzanie inwentaryzacji ciagtej,

+ system informatyczny - ksiggi rachunkowe Spotki prowadzone sa przy uzyciu systemu
komputerowego w siedzibie Spotki, ktéry zapewnia wiarygodnos$é, rzetelnoéé oraz
bezbtednos¢ przetwarzanych informacji, dostep do zasobdéw informacyjnych systemu
ograniczony jest uprawnieniami upowaznionych pracownikéw wylgcznie w zakresie
wykonywanych przez nich obowigzkéw,

» elektroniczny system procesowania dokumentéw (faktury).

W procesie sporzadzania sprawozdan finansowych Spotki, zaréwno jednostkowych jak i
skonsolidowanych podstawowym elementem kontroli wewnetrznej jest audyt sprawozdania
finansowego przez niezaleznego biegtego rewidenta.

Za przygotowanie sprawozdan finansowych odpowiedzialne sa dwa piony: ksiegowy
i finansowy kierowane przez Gtéwnego Ksiggowego i Menagera ds. Finanséw. Przed
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przekazaniem sprawozdan finansowych do niezaleznego biegtego rewidenta, ich weryfikacji
pod katem kompletnosci i prawidtowosci ujecia wszystkich zdarzen gospodarczych, dokonuje
Menager ds. Finanséw, ktory z ramienia Zarzadu jest odpowiedzialny za proces
sprawozdawczoéci finansowej. Kontrola wewnetrzna (w tym audyt wewnetrzny) i $cidle
zwigzane z nigq zarzadzanie ryzykiem oraz compliance w odniesieniu do proceséw
sporzadzania sprawozdan finansowych sg obiektem biezacego zainteresowania organdéw
zarzadzajacych Spotki. i. W WITTCHEN S.A. przeprowadzana jest tym samym analiza
obszarow ryzyka zwigzanych z dziatalnoscig firmy. Istotng role tutaj odgrywa takze personel
kierowniczy, ktéry jest odpowiedzialny za kontrolowanie dziatalnosci swoich dziatéw w tym
identyfikacji i oceny ryzyka zwigzanego z procesem sporzadzania rzetelnych, wiarygodnych i
zgodnych z przepisami prawa sprawozdan finansowych.

W ocenie organu nadzoru Spétki Zarzad w podejmowanych czynnosciach przestrzegat
zarowno porzadku prawnego, okreslonego powszechnie obowigzujacymi przepisami prawa,
jak i zgodnie z regulacjami wewnetrznymi.

Rada Nadzorcza, wykonujac funkcje kontrolne w stosunku do Zarzadu i tym samym kierujac
sie dobrem Spétki oraz jej akcjonariuszy, ocenia, ze prowadzenie przez Zarzad
przedsiebiorstwa WITTCHEN S.A. zapewnia jego dalszy dynamiczny rozwéj oraz daje
mozliwoéé realnej oceny realizacji przyjetych zatozen.

Ocena sposobu wypeiniania przez Spétke obowiazkéw informacyjnych dotyczacych
stosowania zasad tadu korporacyjnego

Rada Nadzorcza podjeta rowniez analize wykonania w Spoétce zasad tadu korporacyjnego,
okreslonych w Regulaminie Gietdy oraz przepisach dotyczacych informacji biezgcych
i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych. W ocenie Rady
zasady wynikajace z dokumentu ,Dobre Praktyki Spétek Notowanych na GPW 2021" byty w
Spoice realizowane w cafosci, z nastepujacymi wyjatkami:

1.3. W swojej strategii biznesowej spdtka uwzglednia rowniez tematyke ESG, w
szczegdblnosci obejmujaca:

1.3.1. zagadnienia sSrodowiskowe, zawierajgce mierniki i ryzyka zwigzane ze zmianami
klimatu i zagadnienia zréwnowazonego rozwoju;

Komentarz spotki: Zasada jest stosowana obecnie w ograniczonym zakresie z uwagi na
brak sformalizowanej strategii biznesowej. Spétka podejmuje jednak dziatania majace na
celu opracowanie | sformalizowanie strategii uwzgledniajgcej tematyke zagadnien
$rodowiskowych, zawierajacej réowniez mierniki i ryzyka zwigzane ze zmianami klimatu i
zagadnienia zréwnowazonego rozwoju. Nalezy przy tym zauwazyé, ze Spétka od wielu lat w
ramach wewnetrznie obowigzujgcych regulacji bardzo powazZnie podchodzi do kwestii
$rodowiskowych, dotyczacych zréwnowaZonego rozwoju a takze spraw spotecznych i
pracowniczych, w tym m.in. podejmowanych i planowanych dziatari majacych na celu
zapewnienie réwnouprawnienia pfci, nalezytych warunkéw pracy, poszanowania praw
pracownikow, relacji z klientami.

1.3.2. sprawy spoleczne i pracownicze, dotyczace m.in. podejmowanych i planowanych
dziatan majacych na celu zapewnienie rdwnouprawnienia ptci, nalezytych warunkdéw pracy,

poszanowania praw pracownikéw, dialogu ze spotecznosciami lokalnymi, relacji z klientami.
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Komentarz spoétki: Zasada jest stosowana obecnie w ograniczonym zakresie z uwagi na
brak sformalizowanej strategii biznesowej. Spétka podejmuje jednak dziatania majgce na
celu opracowanie | sformalizowanie strategii uwzgledniajgcej tematyke zagadnien
srodowiskowych, zawierajacej réowniez mierniki i ryzyka zwigzane ze zmianami klimatu i
zagadnienia zréwnowazonego rozwoju. Nalezy przy tym zauwazyd, ze Spotka od wielu lat w
ramach wewnetrznie obowigzujgcych regulacji bardzo powaznie podchodzi do kwestii
Srodowiskowych, dotyczacych zréwnowazonego rozwoju a takze spraw spofecznych i
pracowniczych, w tym m.in. podejmowanych i planowanych dziatan majgcych na celu
zapewnienie rownouprawnienia pici, nalezytych warunkéw pracy, poszanowania praw
pracownikéw, relacji z klientami.

1.4. W celu zapewnienia nalezytej komunikacji z interesariuszami, w zakresie przyjetej
strategii biznesowej spotka zamieszcza na swojej stronie internetowej informacje na temat
zalozen posiadanej strategii, mierzalnych celéw, w tym zwlaszcza celéow diugoterminowych,
planowanych dzialan oraz postepdw w jej realizacji, okreslonych za pomocg miernikéw,
finansowych i niefinansowych. Informacje na temat strategii w obszarze ESG powinny m.in.:

Komentarz spotki: Majac na uwadze komentarz do zasady 1.3 Dobrych Praktyk Spétek
Notowanych na GPW 2021 Spdtka stosuje niniejszq zasade w ograniczonym zakresie, w tym
nie zamieszcza na swojej stronie strategii szczegétowo okres$lajacej mierzalne cele (w tym
dfugoterminowe), planowane dziatania oraz postepow ich realizacji okreslonych za pomoca
miernikow, finansowych i niefinansowych, przy czym doktada nalezytych stara aby w
ramach publikowanych raportéw interesariusze otrzymywali rzetelne informacje w zakresie
realizowanej przez Wittchen S.A. strategii biznesowej zakfadajacej rozwdj organiczny.

1.4.1. objasnia¢, w jaki sposob w procesach decyzyjnych w spétce i podmiotach z jej grupy
uwzgledniane sg kwestie zwigzane ze zmiang klimatu, wskazujac na wynikajace z tego
ryzyka;

Komentarz spotki: Majagc na uwadze komentarz do zasady 1.3 Dobrych Praktyk Spétek
Notowanych na GPW 2021 Spétka stosuje niniejszg zasade w ograniczonym zakresie, w tym
nie zamieszcza na swojej stronie strategii szczegdtowo okreslajgcej mierzalne cele (w tym
dtugoterminowe), planowane dziatania oraz postepow ich realizacji okresSlonych za pomoca
miernikéw, finansowych i niefinansowych, przy czym dokiada nalezytych starari aby w
ramach publikowanych raportéw interesariusze otrzymywali rzetelne informacje w zakresie
realizowanej przez Wittchen S.A. strategii biznesowej zaktadajacej rozwoj organiczny.

1.4.2. przedstawia¢ wartos¢ wskaznika réwnosci wynagrodzen wyptacanych jej
pracownikom, obliczanego jako procentowa roéznica pomiedzy $rednim miesiecznym
wynagrodzeniem (z uwzglednieniem premii, nagréd i innych dodatkéw) kobiet i mezczyzn za
ostatni rok, oraz przedstawiaé¢ informacje o dziataniach podjetych w celu likwidacji
ewentualnych nieréwnosci w tym zakresie, wraz z prezentacja ryzyk z tym zwiazanych oraz
horyzontem czasowym, w ktérym planowane jest doprowadzenie do réwnosci.

Komentarz spotki: Majgc na uwadze komentarz do zasady 1.3 Dobrych Praktyk Spétek
Notowanych na GPW 2021 Spétka stosuje niniejszg zasade w ograniczonym zakresie, w tym
nie zamieszcza na swojej stronie strategii szczegotowo okreslajacej mierzalne cele (w tym
diugoterminowe), planowane dziatania oraz postepdw ich realizacji okreslonych za pomocag
miernikéw, finansowych i niefinansowych, przy czym dokfada nalezytych stararn aby w
ramach publikowanych raportéw interesariusze otrzymywali rzetelne informacje w zakresie
realizowanej przez Wittchen S.A. strategii biznesowej zakfadajacej rozwdj organiczny .
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1.6. W przypadku spétki nalezacej do indeksu WIG20, mWIG40 lub sWIG80 raz na kwartat,
a w przypadku pozostatych nie rzadziej niz raz w roku, spétka organizuje spotkanie dla
inwestoréw, zapraszajac na nie w szczegdlnosci akcjonariuszy, analitykéw, ekspertéw
branzowych i przedstawicieli mediéw. Podczas spotkania zarzad spotki prezentuje i
komentuje przyjeta strategie i jej realizacje, wyniki finansowe spétki i jej grupy, a takze
najwazniejsze wydarzenia majace wptyw na dziatalnos¢ spéiki i jej grupy, osiggane wyniki i
perspektywy na przyszto$¢. Podczas organizowanych spotkan zarzad spétki publicznie
udziela odpowiedzi i wyjasnien na zadawane pytania.

Komentarz spélki: W przypadku pytari kierowanych do Spotki, w tym przez przedstawicieli
mediéw - Spétka niezwtocznie udziela stosownych odpowiedzi. Niezaleznie od powyZszego
zamiarem Spéitki jest co do zasady organizowanie spotkari z inwestorami i analitykami,
podczas ktérych Zarzad Spétki komentuje przyjeta strategie i jej realizacje, wyniki
finansowe spéitki i grupy a takze najwazniejszych wydarzeri majacych wplyw na dziatalnosc
Spétki i jej grupy, osiggane wyniki i perspektywy na przysztos¢ jednak Spétka nie zapraszata
do tej pory ani ekspertéw branzowych ani przedstawicieli mediéw na ww. spotkania.
Ponadto inwestorzy, zaréwno krajowi jak i zagraniczni, dotychczas nie zgtaszali Spéice
potrzeby zapewnienia ani ekspertom branzowym ani mediom obecnosci na spotkaniach z
inwestorami. Wobec powyziszego Zarzad zdecydowat, ze Spétka bedzie stosowata
przedmiotowg zasade jedynie w ograniczonym zakresie.

4.1. Spotka powinna umozliwi¢ akcjonariuszom udziat w walnym zgromadzeniu przy
wykorzystaniu $rodkéw komunikacji elektronicznej (e-walne), jezeli jest to uzasadnione z
uwagi na zgtaszane spéice oczekiwania akcjonariuszy, o ile jest w stanie zapewnic
infrastrukture techniczna niezbedna dla przeprowadzenia takiego walnego zgromadzenia.

Komentarz spétki: Z uwagi na strukture akcjonariatu oraz brak takich oczekiwar ze strony
akcjonariuszy, Spétka obecnie nie umozliwia akcjonariuszom udziatu w walnym
zgromadzeniu przy wykorzystaniu $rodkéw komunikacji elektronicznej. Ponadto inwestorzy,
zaréwno krajowi jak i zagraniczni, dotychczas nie zgtaszali Spéice potrzeby organizacji
walnych zgromadzeri w tej formie. Wobec powyzszego Zarzad zdecydowaf, ze Spdtka nie
bedzie stosowafa przedmiotowej zasady. Jezeli tylko takie zapotrzebowanie si¢ pojawi
Zarzad Spétki oceni zasadnos¢ takiej formy odbycia zgromadzenia.

4.3. Spétka zapewnia powszechnie dostepng transmisje obrad walnego zgromadzenia w
czasie rzeczywistym.

Komentarz spoétki: Z uwagi na strukture akcjonariatu oraz brak zainteresowania
transmisja obrad walnego zgromadzenia ze strony akcjonariuszy, Spétka nie uznaje obecnie
za uzasadnione transmitowania obrad walnego zgromadzenia. Decyzja o niestosowaniu
zasady zostata podjeta z uwagi na brak zainteresowania powszechnie dostepng transmisjq
obrad walnego zgromadzenia w czasie rzeczywistym oraz dodatkowe koszty, ktdre
musialyby zostaé poniesione w tym celu przez Spétke — w ocenie Spétki niewspdtmierne do
potencjalnych korzysci dla akcjonariuszy.

4.4, Przedstawicielom mediéw umozliwia sie obecnos¢ na walnych zgromadzeniach,

Komentarz spétki: W przypadku pytari dotyczacych walnych zgromadzen, kierowanych do
Spéiki przez przedstawicieli mediéw - Spétka niezwfocznie udziela stosownych odpowiedzi.
Ponadto inwestorzy, zaréwno krajowi jak i zagraniczni, dotychczas nie zgtaszali Spétce
potrzeby zapewnienia mediom obecnosci na walnych zgromadzeniach. Wobec powyzszego
Zarzad zdecydowal, ze Spétka nie bedzie stosowata przedmiotowej zasady.
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4.13. Uchwata o nowej emisji akcji z wytaczeniem prawa poboru, ktéra jednoczesdnie

przyznaje prawo pierwszenstwa objecia akcji nowej emisji wybranym akcjonariuszom lub

innym podmiotom, moze by¢ podjeta, jezeli spelnione s3 co najmniej ponizsze przestanki:

a) spotka ma racjonalna, uzasadniong gospodarczo potrzebe pilnego pozyskania kapitatu
lub emisja akcji zwigzana jest z racjonalnymi, uzasadnionymi gospodarczo
transakcjami, m.in. takimi jak taczenie sie z inng spdtka lub jej przejeciem, lub tez
akcje maja zosta¢ objete w ramach przyjetego przez spétke programu
motywacyjnego;

b) osoby, ktérym przystugiwaé bedzie prawo pierwszeristwa, zostang wskazane wedtug
obiektywnych kryteridéw ogdlnych;

C€) cena objecia akcji bedzie pozostawal w racjonalnej relacji do biezacych notowan akcji
tej spotki lub zostanie ustalona w wyniku rynkowego procesu budowania ksiegi
popytu.

Komentarz spotki: Zasada jest stosowana w ograniczonym zakresie z uwagi na
obowigzujgcy w Spétce program motywacyjny, ktéry m.in.: (i) zaktada dla jego uczestnikéw
nizszg cene objecia akcji w stosunku do biezgcych notowar: akcji Spétki —niepozostajaca
réwniez w relacji do tych notowari, (ii) wskazuje mozliwosé objecia danym programem oséb
pozostajgcych w stosunku stuzbowym. Przyjety program motywacyjny jest natomiast w
ocenie Spotki uzasadniony gospodarczo, gdyz zaktada on: (i) stworzenie dodatkowego,
silnego narzedzia motywujacego do osiqgania celéw, poprzez takie dziatania jak:
generowanie wysokiej sprzedazy z biezgqcych produktéw, rozwdj sieci sprzedazy detalicznej,
w tym na nowych rynkach oraz rozwdj w zakresie sprzedazy za posrednictwem e-
commerce, co w efekcie powinno przetoZy¢ sie na wzrost kursu akcji Spotki, (ii) zapewnienie
optymalnych warunkéw dla wzrostu wynikéw finansowych Spétki i dhugoterminowego
wzrostu wartosci Spotki poprzez Sciste zwigzanie intereséw ekonomicznych oséb objetych
programem motywacyjnym z interesem Spoétki,

4,14. Spétka powinna dazyé do podziatu zysku poprzez wyptate dywidendy. Pozostawienie

catosci zysku w spéice jest mozliwe, jezeli zachodzi ktérakolwiek z ponizszych przyczyn:

a) wysokos¢ tego zysku jest minimalna, a w konsekwencji dywidenda bylaby nieistotna w
relacji do wartosci akcji;

b) spodtka wykazuje niepokryte straty z lat ubiegtych, a zysk przeznaczony jest na ich
zmniejszenie;

c) spétka uzasadni, ze przeznaczenie zysku na inwestycje przyniesie akcjonariuszom
wymierne korzysci;

d) spétka nie wygenerowata $rodkéw pienigznych umozliwiajacych wyptate dywidendy;

e) wyptata dywidendy istotnie zwigkszytaby ryzyko naruszenia kowenantéw wynikajacych
z wigzacych spotke umoéw kredytowych lub warunkéw emisji obligacii;

f) pozostawienie zysku w spoétce jest zgodne z rekomendacja instytucji sprawujacej
nadzor nad spétka z racji prowadzenia przez nig okre$lonego rodzaju dziatalnosci.

Komentarz spotki: Zgodnie z funkcjonujacq w Spétce polityka dywidendowa, Zarzad
proponuje Walnemu Zgromadzeniu przeznaczenie do podziatu miedzy akcjonariuszy w
formie dywidendy 30-70% skonsolidowanego zysku netto przeznaczonego do podziatu,
osiggnietego za dany rok obrotowy, jednakze polityka ta obowigzuje przy uwzglednieniu
szeregu réznych czynnikéw dotyczacych Spétki, jej Grupy Kapitatowej oraz rynku, w tym
perspektyw dalszej dziatalnosci, przyszfych zyskdw, potrzeb kapitatowych, sytuacji
finansowej, plandw rozwoju, a takze przepisow prawa w tym zakresie.

6.2. Programy motywacyjne powinny by¢ tak skonstruowane, by miedzy innymi uzalezniaty
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poziom wynagrodzenia cztonkéw zarzadu spétki i jej kluczowych menedzeréw od
rzeczywistej, dlugoterminowej sytuacji spotki w zakresie wynikéow finansowych i
niefinansowych oraz dtugoterminowego wzrostu wartosci dla akcjonariuszy i
zrébwnowazonego rozwoju, a takze stabilnosci funkcjonowania spotki.

Komentarz spélki: Zasada jest stosowana w ograniczonym zakresie z uwagi na
nieuzaleznianie w ramach programu motywacyjnego poziomu wynagrodzenia cztonkéw
zarzadu oraz szeroko rozumianej kadry kierowniczej od diugoterminowej sytuacji finansowej
spétki oraz dfugoterminowego wzrostu wartosci dla akcjonariuszy. Nie mniej jednak
program motywacyjny zakfada uzaleznienie przyznania cztonkom zarzadu Spdtki akcji pod
warunkiem spefnienia sie okreslonych wskaznikéw przychodowych oraz osiggniecia
okre$lonego wskaznika EBITDA za dany rok trwania programu motywacyjnego.

6.3. Jezeli w spétce jednym z programéw motywacyjnych jest program opcji menedzerskich,
wéwczas realizacja programu opcji winna byé uzalezniona od spetnienia przez
uprawnionych, w przeciagu co najmniej 3 lat, z géry wyznaczonych, realnych i odpowiednich
dla spétki celéw finansowych i niefinansowych oraz zréwnowazonego rozwoju, a ustalona
cena nabycia przez uprawnionych akcji lub rozliczenia opcji nie moze odbiegac¢ od wartosci
akcji z okresu uchwalania programu.

Komentarz spétki: Spdtka stosuje powyziszg zasade w ograniczonym zakresie z uwagi na
zasady programu motywacyjnego, z ktérych wynika, ze: (i) okres pomiedzy przyznaniem w
ramach programu motywacyjnego instrumentéw powigzanych z akcjami Spétki, a
mozliwoécig ich realizacji bedzie krotszy niz 3 lata oraz (ii) cena nabycia przez uprawnionych
akcji moze odbiegaé od wartoéci akcji z okresu uchwalania programu, przy czym nalezy
stwierdzi¢ w przypadku czionkéw zarzadu mozliwos¢ objecia akcji zalezy od realizacji z gory
wyznaczonych celéw finansowych a tym samym zréwnowazonego rozwoju Spotki.

Ocena zasadnosci wydatkéw, o ktérych mowa w zasadzie 1.5 Dobrych Praktyk

Spétka prowadzi dzialalnosci sponsoringowa, charytatywnga Ilub inng o zblizonym
charakterze, polegajacaq na wspieraniu kultury, sportu, instytucji charytatywnych, mediéw,
organizacji spotecznych, zwiazkéw zawodowych itp., o ktorych mowa w zasadzie 1.5
Dobrych Praktyk Spétek Notowanych na GPW 2021. Grupa WITTCHEN traktuje dziatalnos¢
sponsoringowa i spoteczng jako jedno z narzedzi do realizacji dlugofalowej strategii rozwoju.
Grupa i Spétka prowadzi polityke spoteczng i sponsoringowa, ktéra ma na celu budowanie
wizerunku Grupy, nie tylko jako firmy osiggajacej dobre wyniki ekonomiczne, ale réwniez
przyjaznej i odpowiedzialnej spotecznie. Dziatalnos¢ sponsoringowa obejmuje gtéwnie
wspieranie aktywnosci sportowej. Poza sponsoringiem sportowym Wittchen S.A. angazuje
sie réwniez w projekty spoteczne i charytatywne, ktére wptywajg na poprawe jakosci zycia
0sob najbardziej potrzebujacych.

W okresie od 01 stycznia 2024 roku do 31 grudnia 2024 roku WITTCHEN S.A. oraz Grupa
Kapitatowa WITTCHEN poniosta wydatki, o ktorych mowa w ponizszym zestawieniu:

LP | CEL PONIESIONEGO WYDATKU 2024 KWOTA (PLN)

1 Stowarzyszenie Pomocy Dzieciom Niepetnosprawnym| koszt SCD 269,80 zt
"Mozesz wiecej" - pomoc rzeczowa

2 Stowarzyszenie Rannych i Poszkodowanych w Misjach| koszt SCD 289,80 zt

Strona | 13




Poza Granicami Kraju — pomoc rzeczowa

3 Bal Studencki Uniwersytetu Warszawskiego - pomoc| koszt SCD 289,80 zt

rzeczowa o -
4 Wroctaw Golf Club sp. z o0.0. - Turniej Golfa Koszt produkcji ulotek to
180 =zt netto, wymiany
rollupa to 80 zt netto, koszt
barteru to 1 838,70 z
B B brutto
5 Komitet Spoteczny Patrol Swietego Mikotaja - pomoc| koszt SCD 869,60 zt
rzeczowa

6 Wielka Orkiestra Swia_tecznej Pomocy - pomoc rzeczowa | koszt SCD 589,70 zt

~N

Fundacja Ronalda McDonalda - pomoc rzeczowa koszt SCD 649 =zt

8 Estee Lauder " ROzowa wstazka" - wspétpraca barterowa | barter 10 485 zt brutto

W ocenie organu nadzoru Spoétki poniesienie wydatkdw, o ktérych mowa w zasadzie 1.5
Dobrych Praktyk, Rada Nadzorcza ocenia jako zasadne oraz zgodne z przyjeta przez Spoétke
polityka spoteczng i sponsoringowa,

Informacje na temat stopnia realizacji polityki réznorodnoséci w odniesieniu do
zarzadu i rady nadzorczej, w tym realizacji celow, o ktérych mowa w zasadzie 2.1,
Dobrych Praktyk

Zgodnie z polityka réznorodnosci Spétka dazy do réwnosci pici, w tym w szczegblnosci
poprzez zapewnienie wyboru przedstawicieli obydwu ptci w wyborach oséb majacych petnié
kluczowe funkcje na rzecz Spotki, uwzgledniajac przy tym zasady réwnego traktowania.
Spotka w ramach powyzszego celu oraz wskazujac jako koniecznoéé aby cztonkowie ww.
organéw posiadali réznorodne aczkolwiek niezbedne do petnienia danej funkcji: (i)
doswiadczenie zawodowe, (ii) wyksztatcenie oraz (iii) przygotowanie merytoryczne do
zakresu wykonywanych obowigzkéw, w tym wiedze specjalistyczng dazy takze do
ksztattowania réznorodnosci struktury pici wérdd cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej.

Jak zostato wskazane powyzej podczas wyboru cztonkéw organdéw Spétki, znaczenie maja w
gtéwnej mierze wysokie kwalifikacje (tj. umiejetnoéci danej osoby niezbedne do
wykonywania piastowanego stanowiska stuzbowego), jednakze osoby podejmujace decyzje
w sprawie wyboru poszczegdlnych czlonkéw organdéw Spoétki zaktadajq jednoczeénie
osiagniecie docelowego wskaznika minimalnego udziatu mniejszoéci w zakresie
zréznicowania sktadu organu pod wzgledem pici w danym organie Spétki na poziomie nie
nizszym niz 30% o ile jest to mozliwe majac na uwadze liczbe cztonkéw danego organu
Spotki. Tym samym, zgodnie z powyzszym w 2024 roku osiagnieto ww. wskaznik, a skfad
organdw Spétki ksztattowat sie nastepujaco:

l
STRUKTURA CZLONKOW RADY NADZORCZEJ (W PODZIALE NA PLEC)

Kobiety Mezczyzni Razem
Rada Nadzorcza 2 3 5
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STRUKTURA CZLONKOW ZARZADU

Mezczyzni Razem
Zarzad 1 1

Sprawozdanie z wynikbw oceny: jednostkowego sprawozdania finansowego
Spotki, skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej
WITTCHEN, sprawozdania Zarzadu z dziatainosci WITTCHEN S.A. oraz Grupy
Kapitatlowej WITTCHEN w roku 2024

Na podstawie art. 382 § 3 Kodeksu Spotek Handlowych Rada Nadzorcza dokonata oceny:

1) jednostkowego sprawozdania finansowego WITTCHEN za okres od 1 stycznia
2024 roku do 31 grudnia 2024 roku, na ktdre sktada sie:

a) jednostkowe sprawozdanie z wyniku i pozostatych catkowitych dochodéw za okres od
1 stycznia 2024 roku do 31 grudnia 2024 roku, wykazujacy zysk netto w wysokosci
44 323 tys. zt,

b) jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzier 31.12.2024 r.,

ktére po stronie aktywdw i pasywow wykazuje sume 332 190 tys. zi,
c) jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za okres od 1 stycznia 2024

roku do 31 grudnia 2024 roku wykazujgce zmniejszenie kapitatu wlasnego o kwote
20 891 tys. zi,

d) jednostkowe sprawozdanie z przeptywéw pienieznych za okres od 1 stycznia 2024 roku
do 31 grudnia 2024 roku wykazujacy zmniejszenie stanu srodkéw pienigznych o kwote
1 938 tys. #,

e) wprowadzenie wraz ze stosowanymi standardami i zasadami rachunkowosci,

f) dane uzupeitniajace do informacji finansowych.

2) skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej WITTCHEN
za okres od 1 stycznia 2024 roku do 31 grudnia 2024 roku, na ktére sklada sie:

a) skonsolidowane sprawozdanie z wyniku i pozostatych catkowitych dochoddéw za okres od
1 stycznia 2024 roku do 31 grudnia 2024 roku, wykazujacy zysk netto w wysokosci
34 238 tys. zt,

b) skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31.12.2024
r., ktére po stronie aktywow i pasywow wykazuje sume 350 422 tys. zt,

c) skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za okres od 1 stycznia 2024
roku do 31 grudnia 2024 roku wykazujgace zmniejszenie kapitatu wiasnego o kwote
30 877 tys. zt,

d) skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienigznych za okres od 1 stycznia 2024
roku do 31 grudnia 2024 roku wykazujace zmniejszenie stanu $rodkéw pienieznych o
kwote 6 475 tys. zt,

e) wprowadzenie wraz ze stosowanymi standardami i zasadami rachunkowosci,

f) dane uzupetniajace do informacji finansowych,

3) sprawozdania Zarzadu z dziatalno$ci WITTCHEN S.A. oraz Grupy Kapitatlowej
WITTCHEN w roku 2024.
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Jednostkowe i skonsolidowane sprawozdanie finansowe WITTCHEN za okres od 1 stycznia
2024 roku do 31 grudnia 2024 roku zostato zbadane przez UHY ECA Audyt spétka z
ograniczong odpowiedzialnoscia z siedzibg w Warszawie (adres: ul. Potczynska 31A, 01-377
Warszawa), wpisanej do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS: 0000487588, NIP:
6751492461, REGON: 1229941380, wpisanej na liste firm audytorskich prowadzong przez
Polska Agencje Nadzoru Audytowego pod numerem: 3886.

Rada Nadzorcza po zapoznaniu sie z trescig jednostkowego oraz skonsolidowanego
sprawozdania finansowego WITTCHEN za okres od 1 stycznia 2024 roku do 31 grudnia 2024
roku wraz ze sprawozdaniami biegtego rewidenta z badania ww. sprawozdan stwierdza, ze
dane zawarte w przedmiotowych sprawozdaniach finansowych rzetelnie i jasno
przedstawiajq sytuacje majatkowa i finansowg WITTCHEN S.A. i Grupy Kapitatowej
WITTCHEN, a takze jej wynik finansowy.

Rada Nadzorcza po zapoznaniu sie z trescig sprawozdania Zarzadu z dziatalnoéci WITTCHEN
S.A. oraz Grupy Kapitatowej WITTCHEN w roku 2024 stwierdza, ze sprawozdanie Zarzadu
jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowoséci, a zawarte w nim
informacje sa zgodne z informacjami pochodzacymi z jednostkowego sprawozdania
finansowego za okres od 1 stycznia 2024 roku do 31 grudnia 2024 roku.

W zwigzku z powyzszym Rada Nadzorcza spétki WITTCHEN S.A. po zapoznaniu sie z
poszczegblnymi dokumentami i rekomendacjami wnosi, aby Walne Zgromadzenie
WITTCHEN S.A. zatwierdzito:

a. jednostkowe oraz skonsolidowane sprawozdanie finansowe WITTCHEN za okres od
1 stycznia 2024 roku do 31 grudnia 2024 roku,

b. sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci WITTCHEN S.A. oraz Grupy Kapitatowej WITTCHEN
w roku 2024,

c. przeznaczenie zysku Spoétki za 2024 r,

d. niniejsze sprawozdanie z dziatalnosci Rady Nadzorczej WITTCHEN S.A. za rok 2024,

Za Rade Nadzorczga:

1. Pan Pawet Marcinkiewicz

2. Pani Barbara Mirecka

3. Pan J6zef Mirecki

4. Pani Monika Dziedzic

5. Pan Adam Sobieszek
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Zalacznik nr 1 do Sprawozdania Rady Nadzorczej Wittchen S.A. za rok 2024

SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI KOMITETU AUDYTU
JEDNOSTKI ZAINTERESOWANIA PUBLICZNEGO - WITTCHEN S.A.
(dalej: ,WITTCHEN", ,Spétka”)

ZA ROK 2024

Komitet Audytu WITTCHEN S.A. z siedzibg w Palmirach (dalej: ,Komitet Audytu”)
dziatajacy w sktadzie:

Pan Adam Sobieszek, jako Przewodniczacy Komitetu Audytu
Pani Monika Dziedzic, jako cztonek Komitetu Audytu
Pan Pawel Marcinkiewicz, jako cztonek Komitetu Audytu

niniejszym przedstawia sprawozdanie z dziatalnosci Komitetu Audytu za rok 2024.
W roku 2024 Komitet Audytu dziatal w nastepujacym sktadzie:
W okresie od 01 stycznia 2024 roku - 31 grudnia 2024 roku:

Pan Adam Sobieszek, jako Przewodniczacy Komitetu Audytu
Pan Pawel Marcinkiewicz, jako cztonek Komitetu Audytu
Pani Monika Dziedzic, jako cztonek Komitetu Audytu

Powolany w ramach Rady Nadzorczej Komitet Audytu spetnia kryteria niezaleznosci oraz
pozostate wymagania okres$lone w art. 128 ust. 1 i art. 129 ust. 1, 3, 5 i 6 ustawy o
bieglych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym, tj.: przynajmniej
jeden cztonek komitetu audytu posiada wiedze i umiejetnodci w zakresie rachunkowosci lub
badania sprawozdan finansowych, (ii) przynajmniej jeden czionek komitetu audytu posiada
wiedze i umiejetnosci z zakresu branzy w ktérej dziata Spétka lub poszczegdini cztonkowie w
okredlonych zakresach posiadajg wiedze i umiejetnosci z zakresu tej branzy, (iii) wiekszosé
cztonkéw komitetu audytu, w tym jego przewodniczacy, jest niezalezna od Spétki.

Komitet Audytu wykonywat w 2024 roku wynikajace z Regulaminu Komitetu Audytu
obowiazki m.in. w zakresie: (i) doradzania i wspierania Rady Nadzorczej w wykonywaniu
jej statutowych obowigzkéw kontrolnych i nadzorczych, (ii) wynikajacym z nadzorowania
polityki finansowej oraz wewnetrznej Spoétki WITTCHEN S.A., (iii) dziatalnosci bieglych
rewidentow i firmy audytorskiej.

Pierwsze posiedzenie Komitetu Audytu Spotki w 2024 roku odbyto si¢ w dniu 05 marca
2024 roku, na ktérym to posiedzeniu Komitetu Audytu odbylo sig¢ spotkanie z audytorem
Spétki, tj. UHY ECA Audyt spdtka z ograniczona odpowiedzialnoscig (,Audytor”), na
ktérym to spotkaniu omdwiono wraz z Audytorem aktualnq sytuacje w Spétce, w tym
majac na uwadze weryfikacje efektywnosci pracy osoby (podmiotu) petnigcej funkcje
biegtego rewidenta podczas przegladu i badania zbadanych sprawozdan finansowych
Spotki (jednostkowego i skonsolidowanego) za rok 2023. Audytor przedstawit Komitetowi
Audytu dokument — podsumowanie dla Komitetu Audytu, w ktérym przedstawit kwestie
zwigzane z podsumowaniem badania wstepnego, w tym m.in. z: (i) opisem zakresu i
terminéw badania jednostkowego sprawozdania finansowego Spétki, (ii) poziomem
istotnoéci wskazanym przez Audytora podczas zastosowania procedur badania
wstepnego, (ili) metodyka stosowang przy badaniu sprawozdania finansowego, (iv)
znaczacymi obszarami ryzyka. Dodatkowo Audytor wskazat, ze w zakresie badania m.in.
dokonuje weryfikacji kwestii zwigzanych z: (i) rozpoznaniem dochodéw i kosztéw, (ii)
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rzeczowymi aktywami trwatymi, (iii) srodkami pienieznymi, (iv) wycena zapaséw, (v)
kapitatem, (vi) danymi szacunkowymi, (vii) kwestig, czy dane rezerwy, odpisy na zapasy
oraz odpisy na naleznosci sa zgodne z zasadami rachunkowosci, (viii) kwestia zwiazana z
weryfikacjq zobowigzan krétkoterminowych oraz naleznosci krétkoterminowych z tytutu
dostaw i ustug oraz (ix) innymi zobowigzaniami finansowymi, (x) przychodami netto ze
sprzedazy, jak réwniez (xi) kosztami podstawowej dziatalnosci operacyjnej. Audytor
wskazat, iz ww. obszary stanowiace przedmiot badania wstepnego nie uleglty zmianie
wzgledem badania z poprzedniego roku obrotowego. W ramach podsumowania, Audytor
stwierdzit m.in. Zze podczas badania wstepnego: (1) w oparciu o uzyskane w toku badania
dokumenty, nie zostaty ujawnione zadne zdarzenia lub okolicznosci, ktére budzityby
jakiekolwiek watpliwosci co do zdolnosci Spétki do kontynuowania dziatalnosci, (2) nie
stwierdzono ograniczen zakresu badania, w tym zespét audytorski uzyskal wszelkie
zadane informacje, wyjasnienia i dokumenty, (3) w trakcie przeprowadzenia badania nie
napotkano okolicznosci, ktére utrudniatyby jego przeprowadzenie. Ponadto, Audytor: (i)
wskazat, ze dokonano przesuniecia terminu badania rocznego sprawozdania finansowego
Spétki (jednostkowego oraz skonsolidowanego), (ii) odnidst sie w sposéb merytoryczny
do otrzymanego przez Spétke pisma od Komisji Nadzoru Finansowego, w tym
ustosunkowat sig do sugestii ww. organu w zakresie zgodnosci raportowania danych
finansowych z obecnym stanem prawnym, (iii) poinformowat o dokonanej inwentaryzacji
w wybranym salonie flrmowym jak réwniez w magazynie znajdujagcym sie w Palmirach.
Na Posiedzeniu podjeto réwniez uchwate nr 1 z dnia 05 marca 2024 roku w sprawie
przyjecia sprawozdania z dziatalnosci Komitetu Audytu za rok 2023. Komitet Audytu
poddat ponadto analizie, oméwit i podsumowal wybrane aspekty dotyczace biezacej
sytuacji Spotki, w tym m.in. poruszyt kwestie zwigzane z aktualnym statutem i wynikiem
prac Spétki, w tym statusem prac audytowych nad sprawozdaniem finansowym Spotki za
ostatni rok obrotowy oraz z zaplanowanymi dziataniami na nadchodzacy 2024 rok i
planami na rok 2024, a takze obecnym statusem wdrazania norm oraz standardéw tzw.
ESG. Z przedstawicielami Spdtki oméwiono stan zaawansowania prac nad
przygotowaniem do raportowania ESG.

Na posiedzeniu Komitetu Audytu odbytym w dniu 16 kwietnia 2024 roku Komitet Audytu
obradowat nad otrzymanym od Audytora dokumentem - podsumowanie dla Komitetu
Audytu, w ktorym przedstawit kwestie zwigzane m.in. z: (i) opisem zakresu i terminéw
badania rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego Spétki (zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Badania), (ii) opisem zakresu i terminéw badania
rocznego  skonsolidowanego  sprawozdania finansowego  Spétki (zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Badania), (iii) badaniem innych ustug atestacyjnych
(wykonywanych zgodnie z krajowymi standardami ustug atestacyjnych i innych niz
badanie i przeglad, zastrzezonych do realizacji dla biegtego rewidenta polegajacej na
zbadaniu, czy sprawozdanie finansowe i skonsolidowane sprawozdanie finansowe
sporzadzone w formacie ESEF spelnia we wszystkich istotnych aspektach wymogi
okredlone w Rozporzadzeniu ESEF - za rok obrotowy kofczacy sie dnia 31.12.2023 r.),
(iv) badaniem innych ustug atestacyjnych (wykonywanych zgodnie z krajowymi
standardami ustug atestacyjnych innych niz badanie i przeglad, zastrzezonych do realizacji
dla biegtego rewidenta polegajacej na przeprowadzeniu oceny sprawozdania o
wynagrodzeniach Zleceniodawcy w oparciu o KSUA 3000, zgodnie z art. 90 g. ust. 10
Ustawy o ofercie publicznej za rok obrotowy koriczacy sie dnia 31.12.2023 r. - w celu
przediozenia Raportu atestacyjnego w polskiej wersji jezykowej odnoénie kazdego ze
sprawozdan o wynagrodzeniach), (v) poziomem istotnosci wskazanym przez Audytora
podczas zastosowania procedur badania rocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego oraz badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, (vi)
metodyka stosowana przy badaniu sprawozdania finansowego, (vii) metodykg badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Dodatkowo Audytor wskazal, ze w zakresie
badania zespét audytorski m.in. dokonat weryfikacji kwestii zwigzanych z: (i) dokonaniem
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weryfikacji istotnych pozycji sprawozdania finansowego, w tym: (a) w zakresie aktywow i
pasywéw potwierdzono istnienie, wycene, prawa i obowigzki oraz prawidtowos¢ ich
prezentacji, (b) w zakresie istotnych pozycji rachunku zyskéw i strat wykonano procedury
weryfikujace prawidtowos$é rozgraniczenia przychoddw i kosztéw miedzy okresami
sprawozdawczymi; (ii) wykonaniem procedur analitycznych; (iii) zapoznaniem sie z
uchwatami organéw oraz dokumentacjg formalng Spéiki z badanego okresu i po dniu
bilansowym; (iv) zapoznaniem sie z listami od kancelarii prawnych; (v) zweryfikowaniem
ujawnienia dotyczacego zdarzehd po dniu bilansowym w sprawozdaniu finansowym; (Vi)
przeprowadzenia weryfikacji kompletnosci ujawnien w sprawozdaniu finansowym oraz
sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnosci Spoétki zgodnie z obowigzujacymi Spotke przepisami.
W ramach badania zespdt audytorski m.in.: (i) zweryfikowat sprawozdania finansowe oraz
zestawienia obrotéw i sald stanowigce podstawe sporzadzenia sprawozdan finansowych za
rok 2023; (ii) zweryfikowat korekty i wytaczenia konsolidacyjne; (iii) zweryfikowat
informacje o stanie spraw prawnych w jednostkach zaleznych; (iv) zweryfikowat
skonsolidowane sprawozdanie finansowe wraz z notami objasniajagcymi pod katem
kompletnosci ujawnien stosownie do wymogéw MSR/MSSF oraz Rozporzadzenia Ministra
Finanséw w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw
papieréw wartosciowych ora warunkéw uznawania za rdwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem czionkowskim z dnia 29 marca 2018 r.;
(v) zweryfikowat zgodnos¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego z jednolitym
formatem ESEF; (vi) zweryfikowat zdarzenia po dniu bilansowym i informacje zawarte w
tym zakresie w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. W ramach podsumowania,
Audytor stwierdzit, Ze zesp6t audytorski uzyskat wszelkie zadane informacje, wyjasnienia i
dokumenty. W trakcie badania nie wystapity spory z Zarzadem Spétki, ani trudnosci w
przeprowadzeniu badania z przyczyn lezacych po stronie Spéiki. W trakcie
przeprowadzania procedur badania nie stwierdzono istotnych kwestii, ktére powinny by¢
przedmiotem tzw. listu poufnego do Zarzadu Spotki. W dalszej czesci posiedzenia
Komitetu Audytu zostaly oméwione z Audytorem oraz przedstawicielem Spétki, Panem
Dariuszem Kormanskim pozostate kwestie zwigzane z przeprowadzonym przez audytora
badaniem, w tym omdwiono pozostalte dokumenty przediozone Komitetowi Audytu w
przedmiocie: (i) sprawozdania niezaleznego biegtego rewidenta z dania rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego (na dzien 31.12.2023 r.), (ii) sprawozdania
dla komitetu ds. audytu, (iii) sprawozdania niezaleznego biegtego rewidenta z dania
rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego (na dzieh 31.12.2023 r.). Komitet
Audytu poddat ponadto analizie, oméwit i podsumowat z przedstawicielami Spdtki biezace
dziatania zwigzane ze strategig Spotki w zakresie wdrazania tzw. ESG, w tym dot.: (i)
wdrazania niezbednych procedur, (ii) przeprowadzania szkolen i warsztatow, (iii) tzw.
przeprowadzania analizy podwdjnej istotnosci, (iv) obliczania $ladu weglowego, (v)
Taksonomii, oraz (vii) dokonywania wszelkich innych czynnosci zwigzanych z ww.
wymogami prawnymi w zakresie ESG.

Na nastepnym posiedzeniu Komitetu Audytu przeprowadzonym w dniu 18 lipca 2024 roku
cztonkowie Komitetu Audytu wraz z przedstawicielami Spotki oméwili oferty otrzymane od
firm audytorskich na przeprowadzenie badania sprawozdania finansowego Spétki oraz
Grupy Kapitalowej Spotki za rok 2024 oraz 2025, a takze przeglad jednostkowego oraz
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spétki oraz Grupy Kapitatowej Spoétki za I
pdtrocze 2024 oraz 2025 roku, a nastepnie zostata podjeta uchwata nr 1 z dnia 18 lipca
2024 r. w sprawie zarekomendowania Radzie Nadzorczej Spotki wyboru biegtego
rewidenta przeprowadzajacego badanie sprawozdania finansowego Spétki oraz Grupy
Kapitatowej Spotki za rok 2024 oraz 2025, a takze przeglad jednostkowego oraz
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spotki oraz Grupy Kapitatowej Spotki za I
péirocze 2024 oraz 2025 oraz przeprowadzenia oceny sprawozdania o wynagrodzeniach
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zgodnie z art. 90g ust. 10 ustawy o ofercie publicznej za rok 2024 oraz 2025.

Na posiedzeniu Komitetu Audytu odbytym w dniu 10 wrzesnia 2024 roku czionkowie
Komitetu omowili z Audytorem Spétki (tj. UHY ECA Audyt spdtka z ograniczong
odpowiedzialnosciq) kwestie zwigzane z przeprowadzonym przegladem s$rédrocznego
jednostkowego Spodtki i skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej
Spotki za I potrocze 2024 r. Audytor Spétki przedstawit Komitetowi Audytu dokument, w
ktérym zostato zawarte m.in.: (i) informacja o kluczowym rewidencie i podziale zadan
pomiedzy bieglymi rewidentami, (ii) opis zakresu i terminow przegladu, (iii) zastosowany
w trakcie przegladu poziom istotnosci, (iv) metodyka przegladu $rédrocznego skréconego
sprawozdania finansowego, w tym wnioski z procedur przegladu obszaréw zwiekszonego
ryzyka, wnioski z przegladéw pozostatych obszaréw ryzyka, (v) informacja o systemie
kontroli wewnetrznej, co do ktérego zostato wskazane, ze nie byl testowany w ramach
tego przegladu, (vi) informacja o braku stwierdzenia przypadkéw nieprzestrzegania
przepiséw ustawowych i wykonawczych oraz statutu i przypadkow defraudacji majatku
jednostki dominujacej, (vii) informacja o braku przeszkéd do kontynuacji dziatalnosci
jednostki dominujacej oraz grupy kapitatowej w okresie co najmniej 12 miesiecy od dnia
bilansowego, (viii) informacja o przedstawionych wyjasnieniach i dokumentach oraz
istotnych trudnosciach napotkanych podczas przegladu, (ix) informacja o istotnych
kwestiach bedacych przedmiotem korespondencji z zarzadem jednostki dominujacej. Z
przekazanego podsumowania dla Komitetu Audytu wynika réwniez, ze: (i) w trakcie
przeprowadzenia procedur przegladu nie stwierdzono przypadkéw nieprzestrzegania
przepisow ustawowych i wykonawczych oraz statutu oraz przypadkéw defraudacji majatku
jednostki dominujacej oraz (ii) ze w oparciu o uzyskane dowody nie wystepuje istotna
niepewnos¢ dotyczaca zdarzen lub uwarunkowan, ktére mogg budzi¢ powazne watpliwosci
co do zdolnosci jednostki dominujacej, tj. Spotki oraz jej grupy kapitatowej do kontynuacji
dziatalnosci w okresie co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego oraz, ze (iii) zespdt
audytorski uzyskat wszelkie zadane informacje, wyjasnienia i dokumenty i nie wystgpity
spory z Zarzadem jednostki dominujacej ani trudnosci w przeprowadzeniu przegladu z
przyczyn lezacych po stronie Spoétki. Nastepnie czlonkowie Komitetu Audytu zadawali
pytania dotyczace m.in. kwestii takich jak: (i) doswiadczenie i sposéb wykonywania zadanh
przez zespét Audytora w ramach czynnos$ci audytorskich, (ii) metodyki stosowane przez
Audytora w ramach  przeprowadzania przegladu $rédrocznego  skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego jednostkowego sprawozdania finansowego
jednostki dominujacej oraz $rddrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego grupy kapitatowej za pierwsze pétrocze 2024 roku (,Przeglad™), (iii) poziomy
istotnosci zastosowane podczas procedur Przegladu, (iv) potencjalne zagrozenia
funkcjonowania Spotki i ew. zastrzezen w tym zakresie, (v) wyniki realizowane przez
Spotke, (vi) systemy kontroli wewnetrznej, (vii) testy wykonywane przez Audytorow, (viii)
standardy stosowane przez Audytoréw w ramach przegiadu srdodrocznego skréconego
jednostkowego sprawozdania finansowego, (ix) kwestia kompletnosci dokumentacji (w
tym istotnych uméw, uchwat, protokotdw i innych dokumentéw) otrzymanej przez
Audytoréw w ramach Przegladu, (x) poziom zapasdéw towardw i prowadzonej przez Spoétke
polityki w tym zakresie, (xi) kwestii wspotpracy z przedstawicielami Spoétki, (xii) zdarzenia
pomiedzy spétkami z grupy kapitatowej Spétki, (xiii) sytuacji finansowej Spétki, w tym
wybrane dane finansowego. Audytor stwierdzit, ze w trakcie przeprowadzenia procedur
Przegladu nie napotkano istotnych okolicznosci, ktére utrudniatyby przeprowadzenie
Przegladu.

Kolejne posiedzenie Komitetu Audytu odbyto sie w dniu 20 listopada 2024 roku, w ramach

ktorego Komitet Audytu poddat analizie, omowit i podsumowat wybrane, aktualnie

dostepne dane finansowe Spdtki za III kwartat 2024 r. oraz podsumowat sytuacje Spétki,
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w tym m.in.: (i) wyniki finansowe za III kwartat 2024 r.; (ii) wzrost sprzedazy offline
(nowe salony za granicg); (iii) informacje dotyczacq marzy; (iv) cykl obrotu gotéwki; (v)
poziom zapaséw; (vi) kosztéow operacyjnych; (vii) wysokosci zadtuzenia netto (MSR 17);
(viii)wydatkow inwestycyjnych; (ix) wyptaty dywidendy w 2024 r.

Na ostatnim w 2024 roku posiedzeniu Komitetu Audytu tj. w dniu 12 grudnia 2024 roku
Komitet Audytu spotkat sie z Audytorem Spétki, na ktorym to spotkaniu Audytor Spétki
przedstawit dokument - podsumowanie dla Komitetu Audytu z dnia 12 grudnia 2024 r., W
ktérym przedstawit kwestie zwigzane z pracami prowadzonymi w zwigzku ze wstepnym
badaniem sprawozdania finansowego Spétki za rok 2024, w ktérym zostato zawarte m.in.:
(i) informacje o kluczowym biegtym rewidencie i podziale zadan pomiedzy biegtymi
rewidentami, (ii) opis zakresu i terminéw badania, (iii) poziom istotnosci, (iv) metodyka
badania sprawozdania finansowego, (v) metodyka badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, w tym planowane procedury tj. m.in.: weryfikacja sprawozdan
finansowych oraz zestawienia obrotow i sald stanowiacych podstawe sporzadzenia
sprawozdan finansowych za rok 2024; weryfikacja korekt i wytgczen konsolidowanych,
weryfikacja potwierdzer sald z bankéw jednostek zaleznych lub zamiennie wyciggoéw
bankowych, weryfikacja informacji o stanie spraw prowadzonych w jednostkach zaleznych,
weryfikacja skonsolidowanego sprawozdania finansowego wraz z notami objasniajacymi
pod katem kompletnosci ujawnien stosownie do wymogéw MSR/MSSF oraz
Rozporzadzenia Ministra Finanséw w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazanych przez emitentéw papieréow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
rébwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego pafstwem
czlonkowskim z dnia 29 marca 2018 r.; weryfikacja zgodnosci skonsolidowanego
sprawozdania finansowego z jednolitym formatem ESEF; weryfikacja zdarzeh po dniu
bilansowym i informacji zawartych w tym zakresie w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym; (vi) informacja o przedstawionych wyjasnieniach i dokumentach oraz
istotnych trudnosciach napotkanych podczas badania. Nastepnie odbyta sie dyskusja
pomiedzy Audytorem Spoétki, a Komitetem Rady Nadzorczej, podczas ktérej Audytor
wskazat, ze jest po gtéwnej czesci wstepnego badania sprawozdania finansowego Spotki
za 2024 r. i stwierdzit, ze badanie roczne sprawozdania finansowego Spétki za 2024 r.
spetnia wszelkie standardy stosowane przez Audytora, a w zakresie wstepnego badania
jednostkowego sprawozdania finansowego Spotki - Audytor poinformowat, ze badanie
jeszcze trwa, natomiast na ten moment nie ma zadnych zastrzezen. Nastepnie Audytor
przekazat Komitetowi Audytu Rady Nadzorczej, ze ma w planach skoncentrowac sie na
procedurach zamkniecia roku i sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Spé6tki za 2024 r. Komitet Audytu poddal ponadto analizie, omowit i
podsumowat wybrane aspekty dotyczace biezacej sytuacji Spotki, w tym m.in. poruszyt
kwiestie zwiazane z aktualnym statusem i wynikiem prac Spétki, a takze obecnym
statusem wdrazania norm oraz standaréw tzw. ESG. Z przedstawicielem Spétki Komitet
Audytu oméwit stan zaawansowania prac nad przygotowaniem do raportowania ESG.

Podsumowujac w 2024 roku Komitet Audytu wywigzat si¢ z powierzonych mu
obowiazkéw wynikajacych zardwno z regulaminu Komitetu Audytu, jak réwniez z
przepiséw powszechnie obowigzujacego prawa.
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Palmiry, dnia 18 lutego 2025 roku

Za Komitet Audytu:

1. Pan Adam Sobieszek

2. Pani Monika Dziedzic

3. Pan Pawel Marcinkiewicz
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Uchwata nr 9
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
spotki pod firma Wittchen Spotka Akcyjna
z siedziba w Palmirach

z dnia 25 czerwca 2025 roku

w sprawie udzielenia Cztonkowi Rady Nadzorczej Spétki Panu Adamowi Sobieszkowi absolutorium

z wykonania przez niego obowiazkéw za rok 2024

Dzialajac na podstawie art. 395 § 2 pkt. 3 kodeksu spotek handlowych uchwala sig, co nastgpuje:
§1. Walne Zgromadzenie postanawia udzieli¢ Czionkowi Rady Nadzorczej Spétki Panu Adamowi

Sobieszkowi absolutorium z wykonania przez niego obowigzkow za okres od 1 stycznia 2024 r. do 31
grudnia 2024 r.

§2. Uchwata wchodzi w zycie z chwilg jej podjecia.

Informacje nt. glosowania nad uchwala

Liczba akcji, z ktérych oddano wazne glosy 10 807 547
Procentowy udziat akcji, z ktérych oddano wazne glosy w kapitale zakladowym 58,50%
Laczna liczba waznych gloséw, w tym: 10 807 547
a) liczba glosow ,,za” 10 790 906
b) liczba gloséw ,,przeciw” 0
. c) liczba glosow ,,wstrzymujacych sig” 16 641




Uchwata nr 10
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
spotki pod firma Wittchen Spotka Akcyjna
z siedziba w Palmirach

Z dnia 25 czerwca 2025 roku

w sprawie udzielenia Cztonkowi Rady Nadzorcze] Spétki Panu [6zefowi Mireckiemu absolutorium

z wykonania przez niego obowinzkéw za rok 2024

Dziatajac na podstawie art. 395 § 2 pkt 3 kodeksu spotek handlowych uchwala sig¢, co nastepuje:

§1. Walne Zgromadzenie postanawia udzieli¢ Czlonkowi Rady Nadzorczej Spolki Panu Jo6zefowi
Mireckiemu absolutorium z wykonania przez niego obowiazkow za okres od 1 stycznia 2024 r. do 31

grudnia 2024 r.

§2. Uchwala wchodzi w zycie z chwilg jej podjecia.

Informacje nt. glosowania nad uchwata

Liczba akcji, z ktérych oddano wazne glosy 10 807 547
Procentowy udzial akcji, z ktérych oddano wazne glosy w kapitale zakladowym 58,50%
Laczna liczba waznych gloséw, w tym: 10 807 547
a) liczba gloséw ,,za” o 10 790 906
b) liczba gloséw ,,przeciw” - 0
c) liczba glosdéw ,,wstrzymujacych sie” o 16 641
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Uchwata nr 11
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
sp6tki pod firma Wittchen Spotka Akcyjna
z siedziba w Palmirach
z dnia 25 czerwca 2025 roku

w sprawie udzielenia Cztonkowi Rady Nadzorczej Spétki Pani Barbarze Mireckiej absolutorium

z wykonania przez nia obowigzkéw za rok 2024

Dzialajgc na podstawie art. 395 § 2 pkt 3 kodeksu spétek handlowych uchwala sig, co nastgpuje:

§1. Walne Zgromadzenie postanawia udzieli¢ Czlonkowi Rady Nadzorczej Spotki Pani Barbarze
Mireckiej absolutorium z wykonania przez nig obowiagzkoéw za okres od 1 stycznia 2024 r. do 31 grudnia

2024 1.

§2. Uchwata wchodzi w zycie z chwilg jej podjgcia.

Informacje nt. glosowania nad uchwata

Liczba akcji, z ktérych oddano wazne glosy 10 807 547
Procentowy udziat akeji, z ktorych oddano wazne glosy w kapitale zaktadowym 58,50%
Laczna liczba waznych gloséw, w tym: 10 807 547
a) liczba gloséw ,,za” 10 790 906
b) liczba gloséw ,,przeciw” 0
¢) liczba glosow ,,wstrzymujacych si¢” 16 641
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Uchwata nr 12
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
spotki pod firma Wittchen Spétka Akcyjna
z siedziba w Palmirach
z dnia 25 czerwca 2025 roku

w sprawie udzielenia Cztonkowi Rady Nadzorczej Spétki Panu Pawtowi Marcinkiewiczowi
absolutorium z wykonania przez niego obowiazkéw za rok 2024

Dziatajac na podstawie art. 395 § 2 pkt 3 kodeksu spétek handlowych uchwala sie, co nastepuje:

§1. Walne Zgromadzenie postanawia udzieli¢c Czlonkowi Rady Nadzorczej Spotki Panu Pawlowi

Marcinkiewiczowi absolutorium z wykonania przez niego obowiazkéw za okres od 1 stycznia 2024 r. do
31 grudnia 2024 r.

§2. Uchwala wchodzi w zycie z chwilg jej podjecia.

Informacje nt. glosowania nad uch;valq
Liczba akgji, z ktérych oddano wazne glosy 10 807 547
Procentowy udziat akcji, z ktorych oddano wazne glosy w kapitale zakladowym 58,50%
Laczna liczba waznych gloséw, w tym: 10 807 547
| a) liczba glosow ,za” 10 790 906
b)_ liczba glosdéw ,,przeciw” 0
¢) liczba gloséw ,,wstrzymujacych si¢” 16 641
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Uchwata nr 13
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
spolki pod firma Wittchen Spotka Akcyjna
z siedziba w Palmirach

z dnia 25 czerweca 2025 roku

w sprawie udzielenia Cztonkowi Rady Nadzorczej Spétki Pani Monice Dziedzic absolutorium

z wykonania przez nig obowiazkow za rok 2024

Dzialajagc na podstawie art. 395 § 2 pkt 3 kodeksu spétek handlowych uchwala sig, co nastgpuje :

§1. Walne Zgromadzenie postanawia udzieli¢ Cztonkowi Rady Nadzorczej Spotki Pani Monice Dziedzic
absolutorium z wykonania przez nig obowiazkéw za okres od 1 stycznia 2024 r. do 31 grudnia 2024 r.

§2. Uchwala wchodzi w zycie z chwilg jej podjecia.

Informacje nt. glosowania nad uchwala

Liczba akcji, z ktérych oddano wazne glosy 10 807 547
Procentowy udziat akcji, z ktérych oddano wazne glosy w kapitale zakladowym 58,50%
Laczna liczba waznych gloséw, w tym: 10 807 547
a) liczba glosow ,,za” 10 790 906
b) liczba gloséw ,,przeciw” 0
c) liczba gloséw ,,wstrzymujacych si¢” 16 641
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Uchwala nr 14
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
spotki pod firma Wittchen Spétka Akcyjna
z siedziba w Palmirach

z dnia 25 czerwca 2025 roku

w sprawie zaopiniowania Sprawozdania o wynagrodzeniach Cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczef za

rok 2024

§1. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Wittchen S.A. dzialajgc na podstawie art. 395 §2 (1) kodeksu spotek
handlowych w zwigzku z art. 90g ust. 6 Ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spoétkach publicznych, po
zapoznaniu si¢ z ocena bieglego rewidenta, pozytywnie opiniuje przyjete przez Rad¢ Nadzorcza
Sprawozdanie o wynagrodzeniach Czlonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej Wittchen S.A. za rok 2024,

ktdre stanowi zatacznik do niniejszej uchwaty.

§2. Uchwala wchodzi w zycie z dniem podjecia.

Informacje nt. glosowania nad uchwata

Liczba akgji, z ktorych oddano wazne glosy 10 807 547
Procentowy udzial akcji, z ktérych oddano wazne glosy w kapitale zakladowym 58,50%
Laczna liczba waznych gloséw, w tym: 10 807 547
a) liczba gloséw ,,za” B 10 807 547
b) liczba gloséw ,,przeciw” o 0
c) liczba glosow ,,wstrzymujacych sie” 0
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Sprawozdanie o wynagrodzeniach cztonkow Zarzadu i Rady Nadzorczej WITTCHEN S.A. za rok 2024.



I WPROWADZENIE

Przedmiotowe sprawozdanie o wynagrodzeniach Czionkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej Spoétki (dalej:
+Sprawozdanie”) prowadzacej dzialalnos¢é gospodarczg pod firmg WITTCHEN S.A. z siedzibg w
Palmirach, przy ul. Gdanskiej 60, 05-152 Czosndw, wpisanej do rejestru przedsigbiorcéw Krajowego
Rejestru Sadowego, prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIV
Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS: 0000352760, NiP:
9511022154, REGON: 011664266, kapitat zakladowy: 3 687 219,20PLN — wptacony w cato$ci (dalej:
~WITTCHEN" lub ,Spétka”), przedstawia kompleksowy przeglad otrzymanych wynagrodzen cztonkéw
wyzej wymienionych organdw Spotki w okresie od 1 stycznia 2024 roku do 31 grudnia 2024 roku.
Niniejsze Sprawozdanie jest pigtym sprawozdaniem o wynagrodzeniach Czionkéw Zarzadu i Rady
Nadzorczej sporzadzonym na podstawie art. 90g Ustawy.

Zgodnie ze Statutem Spéiki zasady oraz wysokos¢ wynagrodzenia Czionkéw Zarzgdu ustala Rada
Nadzorcza. Z kolei Cztonkom Rady Nadzorczej przystuguje wynagrodzenie miesieczne w wysokosci
okre$lonej przez Walne Zgromadzenie. Gitéwnym kryterium przy ustalaniu wynagrodzenn Cztonkéw
organdw zarzgdzajgcych i nadzorujacych Spétki sg ich kompetencje, umiejetnosci, zaangazowanie,
naklad pracy i zakres odpowiedzialnosci.

W dniu 31 sierpnia 2020 r. Spétka przyjela Polityke Wynagrodzen, ktéra przyczynia sie m.in. do: (i)
utworzenia jednolitego systemu wynagradzania Czlonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej WITTCHEN, (ji)
wspierania realizacji strategii biznesowej, diugoterminowych intereséw oraz stabilnosci WITTCHEN, (iii)
przeciwdziatania powstawaniu konfliktéw intereséw, (iv) motywowania osob objetych Polityka
Wynagrodzen do dziatarh zgodnych z interesem Spéiki, (v) zapewniania, aby sposéb wynagradzania
osob objetych Politykg Wynagrodzen nie powodowat dziatania tych os6b w sposéb nierzetelny,
nieprofesjonalny, niezgodny z najlepiej pojetymi interesami klientéw WITTCHEN, (vi) speiniania
przepiséw wynikajacych z art. 90c— Ustawy, a takze (vii) zwiekszenia przejrzystosci zasad, na jakich
wynagradzane sg osoby zarzgdzajgce i nadzorujgce procesy Spétki, co moze mie¢ znaczenie dla
obecnych oraz przysztych akcjonariuszy Spétki.

. DEFINICJE

Ponizej wskazanym, a uzytym w niniejszym Sprawozdaniu i pisanym z duzej litery wyrazom i
wyrazeniom , nadaje sie nastepujgce znaczenie:

Cztonkowie Rady Nadzorczej — czionkowie Rady Nadzorczej Spéiki, w tym Przewodniczacy Rady
Nadzorczej i Zastepca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej.

Czlonkowie Zarzadu — czionkowie Zarzadu Spolki, w tym Prezes Zarzadu.

Instrument Finansowy — instrument finansowy w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o
obrocie instrumentami finansowymi (tekst jedn.: Dz. U. z 2024 r. poz. 620), w szczegéinosci w
rozumieniu art. 2 ust. 1 tej ustawy.

Polityka Wynagrodzen — polityka wynagrodzen obowigzujgca na podstawie podjetej Uchwaly nr 15
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Wittchen Spoétka Akcyjna z siedzibg w Palmirach z dnia 31
sierpnia 2020 r. w sprawie przyjecia Polityki wynagrodzen Czlonkéw Zarzadu oraz Czionkéw Rady
Nadzorczej Wittchen S.A.

Podmiot z Grupy Kapitalowej — podmiot nalezacy do grupy kapitatowej Spotki w rozumieniu ustawy z
dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jedn.: Dz. U. z 2023 r. poz. 120 z p6ézn. zm.).
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Pracownik — osoba fizyczna (niebedagca Czionkiem Zarzadu lub Rady Nadzorczej), zatrudniona (lub
wykonujgca prace / $wiadczgca ustugi) na podstawie stosunku pracy, kontraktu menedzerskiego,
umowy zlecenia lub innego stosunku prawnego o podobnym charakterze na rzecz WITTCHEN.

Program Motywacyjny — |l Program Motywacyjny Spétki, obejmujacy emisje trzech transzy warrantéw
subskrypcyjnych w latach 2022-2024, przyjety na podstawie uchwaly nr 22 Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spétki z dnia 26 maja 2022 r., oraz obowigzujgcy na podstawie regulaminu Il Programu
Motywacyjnego Spoiki przyjetego przez Rade Nadzorcza.

Rada Nadzorcza — rada nadzorcza Spditki.
Umowa B2B - umowa o $wiadczenie ustug.

Ustawa — ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (tekst jedn.: Dz. U. z
2023 r. poz. 620).

Walne Zgromadzenie — zwyczajne lub nadzwyczajne walne zgromadzenie akcjonariuszy Spofki.
Zarzad — zarzad Spolki.

Siowa i wyrazenia uzyte w niniejszym Sprawozdaniu w liczbie pojedynczej mogg w zaleznosci od
kontekstu ich uzycia obejmowa¢ liczbe mnogg i odwrotnie.

lll. PODSTAWA PRAWNA

Niniejsze Sprawozdanie zostalo sporzgdzone na podstawie przepiséw Ustawy. Sprawozdanie okresla
w szczegolnosci informacje wymagane przez art. 90g Ustawy.

IV. WYNAGRODZENIE CZLONKOW RADY NADZORCZEJ

W okresie od 1 stycznia 2024 roku do 31 grudnia 2024 roku — Rada Nadzorcza wykonywata funkcje
statutowe w nastepujacym sktadzie osobowym:

1) Pan Pawel Marcinkiewicz — Przewodniczgcy Rady Nadzorcze;;

2) Pani Monika Dziedzic — Czionek Rady Nadzorczej;

3) Pani Barbara Mirecka — Czlonek Rady Nadzorczej;

4) Pan Jozef Mirecki — Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej;
5) Pan Adam Sobieszek — Czlonek Rady Nadzorczej.

W analizowanym okresie nie wystapily jakiekolwiek zmiany personalne w sktadzie Rady Nadzorczej (na
podstawie uchwal nr 15 — 19 Walnego Zgromadzenia z dnia 22 maja 2024 r. czionkowie Rady
Nadzorczej zostali powotani na kolejng kadencje w tozsamym skiadzie), jak réwniez nie zmienily sig
wskazane powyzej funkcje poszczegéinych Czlonkdw Rady Nadzorczej. Cztonkowie Rady Nadzorczej
otrzymujg swe wynagrodzenie zasadnicze (z tytulu powotania) okreslone w uchwale w sprawie ustalenia
wynagrodzenia: (i) Przewodniczgcego Rady Nadzorczej lub (ii) danego czionka Rady Nadzorczej, w
zwigzku z uchwatg, w drodze kiérej poszczegdlny Czionek Rady Nadzorczej zostat powolany, badz
uchwalg zmieniajgcg to wynagrodzenie, a takze w zwiazku z przyjeta Polityka Wynagrodzen.
Wynagrodzenie Czlonkdw Rady Nadzorczej ustalane jest przez Walne Zgromadzenie Spétki na
podstawie § 18 ust. 1 lit. m) Statutu Spéiki.

Na koniec 2024 roku obowigzywaly zasady wynagradzania Rady Nadzorczej wynikajgce z uchwaty nr
20 Walnego Zgromadzenia WITTCHEN z dnia 22 maja 2024 roku w sprawie okreslenia wysokosci
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wynagrodzenia dla cztonkéw Rady Nadzorczej Spoiki i ustalajgce miesieczne wynagrodzenie cztonkéw
Rady Nadzorczej Spotki. Na dzieh 31 grudnia 2024 r. w WITTCHEN obowigzywaly rowniez zasady
wynagradzania Rady Nadzorczej wynikajgce z przyjetej Polityki Wynagrodzen. Zgodnie z ww. uchwata
Czlonkowie Rady Nadzorczej otrzymujg wylacznie wynagrodzenie state (. wynagrodzenie miesigczne
z tytuly petnionej funkcji). Czlonkom Rady Nadzorczej przystuguje wynagrodzenie bez wzgledu na
czestotliwosé zwotanych posiedzen, z zastrzezeniem koniecznosci ich zwolywania, zgodnie z
wewnetrznymi regulacjami Spdtki oraz zgodnie z ustawg z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks spdtek
handlowych (tekst jedn.: Dz. U. z 2024 r. poz. 18 z pézn. zm.).

Ponizsza tabela prezentuje wynagrodzenia zasadnicze (brutto) otrzymane przez Czionkow Rady
Nadzorczej WITTCHEN S.A. w 2024 roku.

Tabela nr 1 — wynagrodzenie brutto state poszczegélnych czionkéw Rady Nadzorczej w roku 2024
otrzymane z tytulu pelnionych funkcji nadzorczych.

Wynagrodzenia Czionkéw Rady Nadzorczej za rok 2024 (w tys. zt.)
Cztonek Rady Nadzorczej Wynagrodzenie stale
Pan Pawel Marcinkiewicz
80,6
Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Pani Monika Dziedzic
66,5
Czionek Rady Nadzorczej
Pani Barbara Mirecka
66,5
Czionek Rady Nadzorczej
" Pan Jézef Mirecki
. ) 66,5
Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej
Pan Adam Sobieszek
66,5
Czionek Rady Nadzorczej

Czionkowie Rady Nadzorczej w roku 2024 nie otrzymali zmiennych sktadnikéw wynagrodzenia z tytutu
pelnienia swego stanowiska. Ponadto Czionkowie Rady Nadzorczej: (i) nie sa objeci dodatkowym
programem emerytalno-rentowym ani programem wczesniejszych emerytur oraz (ii) nie otrzymali premii
pienieznych z tytutu obejmowanych funkcji w roku 2024, ani nie uczestniczg w Pracowniczych Planach
Kapitatlowych, za wyjatkiem Pana Adama Sobieszka objetego programem Pracowniczych Plandow
Kapitatowych w okresie od 1 stycznia 2024 roku do 31 grudnia 2024 roku. Cztonkowie Rady Nadzorczej
majg natomiast mozliwos¢ ubiegania sie na podstawie regulaminu Rady Nadzorczej o zwrot kosztow
zwigzanych z udziatem w pracach Rady Nadzorcze;j.

V. WYNAGRODZENIE CZLONKOW ZARZADU
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W okresie od 1 stycznia 2024 roku do 31 grudnia 2024 roku — Zarzad wykonywat swe funkcje statutowe
w nastepujacym skiadzie jednoosobowym:

a) Pan Jedrzej Wittchen, jako Prezes Zarzadu (,Prezes Zarzadu”).

Zgodnie z przyjetg Polityka Wynagrodzen wynagrodzenie catkowite Czionkdw Zarzadu z sktada sie z
nastgpujgcych skifadnikéw wynagrodzenia: (i) stalych, (ii) zmiennych oraz (iii) innych swiadczen
pienieznych i niepienieznych (1j. Swiadczen dodatkowych).

Na dzien sporzadzenia Sprawozdania Czionkowie Zarzadu otrzymujg wynagrodzenie zasadnicze (z
tytulu powotania) okreslone w uchwale Rady Nadzorczej w sprawie ustalenia wynagrodzenia Czlonkéw
Zarzadu, w zwigzku z uchwatg w drodze ktérej poszczegdlny Cztonek Zarzadu zostal powotany, a takze
w zwigzku z przyjetg Polityka Wynagrodzen. Wynagrodzenie Cztonkdw Zarzgdu ustalane jest przez
Rade Nadzorczg na podstawie § 22 ust. 2 lit. j) Statutu Spétki. Na koniec 2024 roku w spéice WITTCHEN
obowigzywaly zasady wynagradzania czlonkéw Zarzadu przyjete uchwatg nr 3 Rady Nadzorczej Spotki
z dnia 26 kwietnia 2022 roku w sprawie zmiany wynagrodzenia Prezesa Zarzadu Spélki, ustanawiajgce
miesigczne wynagrodzenie z tytulu sprawowanej funkciji.

W 2024 roku: (i) niezaleznie od wynagrodzenia wskazanego w pkt V A), Czlonek Zarzadu pobierat
wynagrodzenie od Podmiotéw z Grupy Kapitatowej, zgodnie z postanowieniami pkt IX Sprawozdania,
(i} Czlonkowi Zarzgdu nie przyznano, ani nie zaoferowano Instrumentéw Finansowych, (iii) nie Zgdano
od Czlonka Zarzgdu zwrotu przyznanego wynagrodzenia zmiennego, {iv) nie mialy miejsca odstepstwa
od Polityki Wynagrodzen,

A) WYNAGRODZENIE PREZESA ZARZADU

Wynagrodzenie catkowite Prezesa Zarzadu otrzymane w 2024 roku wyniosto ok. 522,5 tys. zt brutto ,
na ktére skladalo sie: (1) wynagrodzenie zasadnicze (state) w wysokosci: 480 tys. zt brutto z tytutu
petnienia funkcji Prezesa Zarzadu, na podstawie uchwaly Rady Nadzorczej w sprawie ustalenia
wynagrodzenia dla Czlonkéw Zarzadu oraz uchwaly w sprawie zmiany wynagrodzenia Prezesa Zarzadu
Spéiki; (2) Swiadczenia dodatkowe w tacznej wysokosci ok. 42,5 tys. zi, na ktore sktadajg sie: (i) diety
i ryczalty za delegacje stuzbowe, (ii) opieka medyczna, (iii) ubezpieczenie na zycie, ubezpieczenie
medyczne, a takze ubezpieczenie podrézne. Wynagrodzenie state Prezesa Zarzadu za rok 2024
stanowito ok. 92 % wynagrodzenia catkowitego, a wynagrodzenie zmienne wraz z uwzglednieniem
Swiadczer dodatkowych stanowito ok. 8 % wynagrodzenia catkowitego.

Tabela nr 2 — podsumowanie dot. wyptat wynagrodzenia dla Czlonkéw Zarzadu w 2024 roku.

Wynagrodzenia Cztonkéw Zarzadu za rok 2024 (w tys. zi)

Wynagrodzenie Swiadczenia :
Czlonek carzadu zasadnicze dodatkowe Lacznie
Pan Jedrzej Wittchen 480 425 522.5
Prezes Zarzgdu

B) PRZYZNANE LUB ZAOFEROWANE INSTRUMENTY FINANSOWE CZLONKOM ZARZADU.

W roku 2024 roku nie nastgpito objecie przez Prezesa Zarzadu akcji w ramach Programu
Motywacyjnego, jak réwniez nie nastgpito objecie przez Prezesa Zarzgdu warrantéw subskrypcyjnych
serii C.
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VI. INFORMACJE NA TEMAT KORZYSTANIA Z MOZLIWOSCI ZADANIA ZWROTU ZMIENNYCH
SKLADNIKOW WYNAGRODZENIA

Niezaleznie od informacji wskazanych powyzej odno$nie nie dokonania objecia jakiegokolwiek
Instrumentu Finansowego przez Prezesa Zarzadu, wewnetrzne regulacje Spétki oraz Program
Motywacyjny nie przewidujg mozliwosci 2adania zwrotu zmiennych sktadnikéw wynagrodzenia
przyznanych Czionkom Zarzadu, w tym: (i) zasad, (ii) terminu, (iii) trybu, a takze (iv) okolicznosci
stanowigcych podstawe do dokonania zwrotu ww. zmiennych sktadnikéw wynagrodzenia.

Vil. INFORMACJE NA TEMAT SPOSOBU, W JAKI ZOSTALY ZASTOSOWANE KRYTERIA
DOTYCZACE WYNIKOW

Kryteria dotyczace wynikéw nie zostaty zastosowane w zakresie wynagrodzenia zmiennego Czionkéw
Zarzadu, ktérzy majg mozliwosé realizacji praw z przyznanych transz warrantéw subskrypcyjnych z
uwagi na brak objecia jakiegokolwiek Instrumentu Finansowego przez Prezesa Zarzadu.

VIil. INFORMACJA O ZMIANIE, W UJECIU ROCZNYM, WYNAGRODZENIA, WYNIKOW SPOLKI
ORAZ SREDNIEGO WYNAGRODZENIA PRACOWNIKOW SPOLKI NIEBEDACYMI CZLONKAMI
ZARZADU ANI RADY NADZORCZEJ, W OKRESIE CO NAJMNIEJ PIECIU OSTATNICH LAT
OBROTOWYCH, W UJECIU LACZNYM, W SPOSOB UMOZLIWIAJACY POROWNANIE

Ponizsza tabela przedstawia informacje o zmianie, w ujgciu rocznym, wynagrodzenia, wynikéw Spditki
oraz $redniego wynagrodzenia Pracownikéw Spétki (w przeliczeniu na petne etaty), w okresie co
najmniej pigciu ostatnich lat obrotowych, w ujeciu tacznym, w sposéb umozliwiajgcy ich poréwnanie.

Tabela nr 3 - zmiany wynagrodzeri catkowitych otrzymanych od Spétki oraz podstawowych wynikéw
Grupy Kapitatowej WITTCHEN S.A. na przestrzeni lat 2019-2024.

| —]
2024
ROCZNA ZMIANA 2020 vs | 2021 vs | 2022 vs | 2023 vs | 2024 vs (w tys.
2019 2020 2021 2022 2022 PLN)

WYNAGRODZENIE CZLONKOW RADY NADZORCZEJ (%) / tys. PLN

Pan Pawet Marcinkiewicz' o N o 0 ° 81,5
Przewodniczgcy Rady Nadzorczej 0% 0% 39% 29% 15% ,

Pani Monika Dziedzic? o o o o 0
Czlonek Rady Nadzorczej 0% 0% 29% 25% 15% 56,5

Pani Barbara Mirecka?® o o o 0 9
Czlonek Rady Nadzorczej 9% 0% 29% 25% 15% 66,5

! Pan Pawet Marcinkiewicz zostal powotany jako czfonek Rady Nadzorczej WITTCHEN S.A. w drodze uchwaly Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia z 23 kwietnia 2015 r. W dniu 14 maja 2019 r. Pan Pawet Marcinkiewicz zostat przez Walne Zgromadzenie odwotany z funkcji
Cztonka Rady Nadzorczej a nastepnie powofany na Cztonka Rady Nadzorczej kolejnej kadencji. W dniu 22 maja 2024 r. Pan Pawel
Marcinkiewicz zostat przez Walne Zgromadzenie powotany na Cztonka Rady Nadzorczej Spétki kolejnej kadencji.

2 Pani Monika Dziedzic zostata powotana w sktad Rady Nadzorczej WITTCHEN S.A. w drodze uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
z 04 grudnia 2014 r. W dniu 14 maja 2019 r. Pani Monika Dziedzic zostata przez Walne Zgromadzenie odwotana z funkcji Cztonka Rady
Nadzorczej a nastgpnie powotana na Cztonka Rady Nadzorczej kolejnej kadencji. W dniu 22 maja 2024 r. Pani Monika Dziedzic zostata przez
Walne Zgromadzenie powotana na Cztonka Rady Nadzorczej Spétki kolejnej kadencji.

3 Pani Barbara Mirecka zostata powotana w skiad Rady Nadzorczej WITTCHEN S.A. w drodze uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
2 18 sierpnia 2015 r. W dniu 14 maja 2019 r. Pani Barbara Mirecka zostata przez Walne Zgromadzenie odwotana z funkcji Czlonka Rady
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Pan Jé6zef Mirecki*
Zastepca Przewodniczgcego Rady 0% 0% 29% 25% 15% 66,5
Nadzorczej
Pan Adam Sobieszek® o o o
Czilonek Rady Nadzorczej J 1% 0% 29% 21% 15% 67,4
WYNAGRODZENIE CZLONKOW ZARZADU (%) / tys. PLN
Pan Jedrzej Wittchen
Prezes Zarzadu -17% 19% -52% 0,5% 0% 522,5
Pani Monika Wittchen®
Wiceprezes Zarzadu -10% 15% -72% nd. nd. l nd.
SREDNIE WYNAGRODZENIE (%) / tys. PLN
Cztonkowie Rady Nadzorczej 0% 0% 31% 26% 15% 69,68
(2019-2024)
Czlonkowie Zarzadu (2019-2024) -13% 47% 61,5 % -37% 0% 522,5
Pracownicy’ 3% 9% 19,6% -3,5% 20% 83

WYBRANE WYNIKI | WSKAZNIKI FINANSOWE WITTCHEN S.A. (DANE JEDNOSTKOWE)

E
2019 2020 2021 2022 | 2023 2024

Przychody ze sprzedazy (w tys.) | 284 044 | 209 126 | 272588 | 394 389 | 454 740 | 439 259
zmiana % 16% -26% 30% 45% 15% -3%

Zysk brutto ze sprzedazy 161526 | 121 198 | 167 347 | 243 148 | 283 284 | 264 488
zmiana % 14% -25% 38% 45% 17% 7%

II Zysk (strata) netto | 31 904 8 336 41467 | 60582 | 63820 ‘ 44 323

Nadzorezej a nastepnie powotana na Cztonka Rady Nadzorczej kolejnej kadencji. W dniu 22 maja 2024 r. Pani Barbara Mirecka zostata przez
Walne Zgromadzenie powotana na Czionka Rady Nadzorczej Spotki kolejnej kadenciji.

4 pan Jézef Mirecki zostat powotany w sktad Rady Nadzorczej WITTCHEN S.A. w drodze uchwaty Nadzwyczajnego Walhego Zgromadzenia z
04 grudnia 2014 r. W dniu 14 maja 2019 r. Pan Jézef Mirecki z0stat przez Walne Zgromadzenie odwotany z funkcji Cztonka Rady Nadzorczej
a nastepnie powotany na Czlonka Rady Nadzorczej kolejnej kadencji. W dniu 22 maja 2024 r. Pan Jozef Mirecki zostat przez Walne
Zgromadzenie powotany na Cztonka Rady Nadzorczej Spétki kolejnej kadencji.

s pan Adam Sobieszek zostat powotany w sktad Rady Nadzorczej WITTCHEN S.A. w drodze uchwaly Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
205 marca 2018 r. W dniu 14 maja 2019 r. Pan Adam Sobieszek zostat przez Waine Zgromadzenie odwotany z funkeji Cztonka Rady Nadzorczej
a nastepnie powotany na Cztonka Rady Nadzorczej kolejnej kadencji. W dniu 22 maja 2024 r. Pan Adam Sobieszek zostat przez Walne
Zgromadzenie powotany na Cztonka Rady Nadzorczej Spétki kolejnej kadencii.

& pani Monika Wittchen ztozyla rezygnacje z obejmowanego stanowiska Cztonka Zarzadu ze skutkiem na koniec dnia 30.04.2022 r.

7 Wynagrodzenia pracownicze uwzgledniajg wynagrodzenia zasadnicze, premie, bonusy, ekwiwalenty, dodatki pienigzne, premie w towarze
i inne éwiadczenia niepieniezne i s3 suma roczng podzielong na $rednia iloé¢ etatéw w roku.

8

Sprawozdanie o wynagrodzeniach czlonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej WITTCHEN S.A. za rok 2024,



zmiana % 4% -74% 397% 46% 5% -31%
EBITDA 64135 | 39093 | 76490 | 107652 | 106 380 | 87 054
WYBRANE WYNIKI | WSKAZNIKI FINANSOWE GRUPY WITTCHEN S.A. (DANE
SKONSOLIDOWANE)
2019 2020 2021 2022 2023 2024
Przychody ze sprzedazy (w tys.) | 284 536 | 211 040 | 277 741 | 405919 | 467 103 | 454 162
zmiana % 16% -26% 32% 46% 15% -3%
Zysk brutto ze sprzedazy 162 371 | 123823 | 173 899 | 255593 | 296 513 | 280 447
zmiana % 14% -24% 40% 47% 16% -5%
Zysk (strata) netto 32033 13268 | 42238 | 62887 | 61288 | 34238
zmiana % 3% -59% 218% 49% -3% -44%
EBITDA (w tys.) 62 501 44202 | 78796 | 113080 | 105925 | 82770

IX. WYSOKOSC WYNAGRODZENIA OD PODMIOTOW NALEZACYCH DO TEJ SAMEJ GRUPY
KAPITALOWEJ W ROZUMIENIU USTAWY O RACHUNKOWOSCI

W roku 2024 roku: (i) Cztonkowie Rady Nadzorczej nie otrzymali wynagrodzenia od Podmiotéw z Grupy
Kapitatowej, (ii) Cztonkowie Zarzadu otrzymali wynagrodzenia od Podmiotéw z Grupy Kapitalowej w
ramach odrebnych Uméw B2B (zgodnie z tabelg nr 4 zamieszczong ponizej).

Tabela nr 4 — wynagrodzenie poszczegblnych Cztonkdéw Zarzadu ofrzymane od Podmiotéw z Grupy w

2024 w roku (wyrazone w tys. zi netto).

NAZWA PODMIOTU Z GRUPY / CZLONEK

ZARZADU Pan Jedrzej Wittchen
WITTCHEN TRAVEL SP. Z 0.0. nd.
WITTCHEN PREMIUM SP. Z 0.0. nd.
300
WITTCHEN GMBH
144

WITTCHEN S.R.O.
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WITTCHEN HUNGARY KFT 144

WITTCHEN ROMANIA SRL 144
72

WITTCHEN AUSTRIA GMBH
72

WITTCHEN SLOVAKIA S.R.O.

LACZNIE: 876

X. INFORMACJE DOTYCZACE ODSTEPSTW OD PROCEDURY WDRAZANIA POLITYKI
WYNAGRODZEN ORAZ ODSTEPSTW ZASTOSOWANYCH ZGODNIE Z ART. 90F USTAWY O
OFERCIE PUBLICZNEJ, W TYM WYJASNIENIE PRZESLANEK | TRYBU ORAZ WSKAZANIE
ELEMENTOW, OD KTORYCH ZASTOSOWANO ODSTEPSTWA

W raportowanym okresie Spétka nie skorzystata z tymczasowego odstgpienia od stosowania Polityki
Wynagrodzen w trybie art. 90f Ustawy.

XIl. WYJASNIENIE SPOSOBU, W JAKI CALKOWITE WYNAGRODZENIE JEST ZGODNE Z
PRZYJETA POLITYKA WYNAGRODZEN, W TYM W JAKI SPOSOB PRZYCZYNIA SIE DO
OSIAGNIECIA DLUGOTERMINOWYCH WYNIKOW SPOLKI

Spétka wyptaca wynagrodzenia Czionkom Zarzgdu i Rady Nadzorczej na podstawie przyjetej Polityki
Wynagrodzer. Wynagrodzenie wyptacane Czionkom Zarzadu przyczynia si¢ do ich zaangazowania w
sprawowaniu okreslonych funkgcji, motywuje ich do realizacji celéw biznesowych Spélki, a jego wysokosé
jest adekwatna do petionych stanowisk oraz odpowiedzialnosci za powierzone czynnosci stuzbowe.
Czlonkowie Zarzadu mogg otrzymywac zasadnicze oraz zmienne sktadniki wynagrodzenia, a takze
$wiadczenia dodatkowe. W przypadku udzielenia prawa poszczegdlnemu Czionkowi Zarzgdu do
przyznawania zmiennych sktadnikéw wynagrodzenia, brane pod uwage sg m.in. kryteria: (i) finansowe
— uzaleznione od realizacji wskaznikdw wynikajgcych z Programu Motywacyjnego na dany rok obrotowy
(ti. na podstawie danych ze sprawozdan finansowych Spétki za dany okres), (i) niefinansowe —
uzaleznione od indywidualnych zadan przewidzianych dla poszczegéinych czionkéw Zarzadu
(wynikajgcych ze strategii biznesowej Spéiki). Przyznawane wynagrodzenie ma na celu m.in.
zachecenie Czionkéw Zarzadu do podejmowania dziatan rozwojowych skutkujgcych osigganiem przez
Spdtke okreslonych wynikéw finansowych, przy zapewnieniu stabilnosci jej dziatania w sposéb
diugoterminowy. Forma, struktura, jak réwniez poziom wynagrodzen odpowiadajg warunkom rynkowym
w branzy i sg ukierunkowane na utrzymanie osob o istotnym znaczeniu dla Spdiki, spetniajacych kryteria
wymagane do prawidiowego zarzadzania i/lub nadzorowania procesami realizowanymi przez Spotke,
w tym w sposéb uwzgledniajgcy interes akcjonariuszy WITTCHEN S.A. Wynagrodzenia Czlonkéw Rady
Nadzorczej oparte na wynagrodzeniu zasadniczym zapewnia niezaleznosé kontroli nad sytuacjg
ekonomiczng WITTCHEN poprzez uniezaleznienie wynagrodzenia od wynikéw Spélki. Jednoczesnie
odpowiednia kontrola, realizowana przez Czionkow Rady Nadzorczej zapewnia stabilnosé i
bezpieczenstwo rozwoju Spdtki, co réwniez przektada sie na realizacje strategii i diugoterminowych
intereséw Spotki. Przyjeta Polityka Wynagrodzen wspiera prawidtowe i skuteczne zarzgdzanie ryzykiem
i nie zacheca do podejmowania dziatan wykraczajgcych poza zatwierdzony przez Spétke i akceptowalny
poziom ryzyka, realizacje strategii zarzgdzania firma i strategii zarzgdzania ryzykiem, a takze ogranicza
konflikt intereséw.
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Xll. PODSUMOWANIE

Rada Nadzorcza dokonata przegladu wynagrodzen oraz $wiadczen otrzymywanych przez Cztonkéw
Zarzadu i Rady Nadzorczej w roku 2024 pod katem ich zgodnosci z przyjeta Politykg Wynagrodzen i
nie stwierdzita odstepstw w zakresie jej stosowania. Wynagrodzenie wyplacane czionkom Zarzadu
zaréwno w formie pienigznej, jak i w postaci innych $wiadczen jest zgodne z obowigzujgcymi
regulacjami, w tym wewnetrznymi regulacjami Spéfki. Przyjeta przez WITTCHEN Polityka Wynagrodzen
stanowi narzedzie do odpowiedniego zarzadzania wynagrodzeniami Czionkéw Zarzadu i Rady
Nadzorczej. Ponadto Polityka Wynagrodzeri sprzyja prawidiowemu i skutecznemu zarzgdzaniu
ryzykiem w grupie kapitatowej WITTCHEN i zacheca do szczegoéinej dbatosci o dlugoterminowe dobro
i interes Spoétki. Obowigzujace zasady wynagradzania umozliwiajg uzaleznienie zmiennych skfadnikéw
wynagrodzenia od wynikéw Spétki oraz dopuszczajg szeroki katalog przestanek, umozliwiajgcy
niewyplacenie wynagrodzenia zmiennego w przypadku wystgpienia trudnej sytuacji finansowej Spofki.
Rada Nadzorcza, kierujgc sie stabilnym zarzadzaniem ptynnosciag, ryzykiem i szczegélng dbatosciag o
diugoterminowe dobro Spdiki, w tym jej akcjonariuszy oraz inwestoréw, ocenia pozytywnie
funkcjonowanie Polityki Wynagrodzen, a takze zgodno$é wynagradzania Czionkéw Zarzadu i Rady
Nadzorczej z Politykg Wynagrodzer obowigzujgcg w WITTCHEN S.A.

Zgodnie z art. 90g ust. 6 Ustawy o ofercie Walne Zgromadzenie podejmuje uchwate opiniujaca
sprawozdanie © wynagrodzeniach. Uchwata ma charakter doradczy. Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy w dniu 22.05.2024 roku uchwatg nr 14 pozytywnie zaopiniowato Sprawozdanie Rady
Nadzorczej o wynagrodzeniach Cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej za rok 2023.

Za Rade Nadzorczg:

Pawet Marcinkiewicz
Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Monika Dziedzic
Cztonek Rady Nadzorczej

Barbara Mirecka
Czionek Rady Nadzorczej

Jézef Mirecki
Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej

Adam Sobieszek
Czlonek Rady Nadzorczej
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Uchwata nr 15
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
spolki pod firma Wittchen Spotka Akcyjna
z siedziba w Palmirach

z dnia 25 czerweca 2025 roku

w sprawie przyjecia zaktualizowanej Polityki wynagrodzen Cztonkéw Zarzadu oraz Cztonkéw Rady

Nadzorczej Wittchen S.A

§1. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Wittchen S.A. dzialajac na podstawie z art. 90c - 90f ust. 6 Ustawy
o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spoltkach publicznych, przyjmuje zaktualizowana Polityke wynagrodzenia Czlonkéw
Zarzadu oraz Rady Nadzorczej Spolki przyjeta w dniu 31 sierpnia 2020 r. uchwalg nr 15 Zwyczajnego

Walnego Zgromadzenia Spolki, o tresci stanowiacej zalacznik do niniejszej uchwaly.

§2. Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.

Informacje nt. glosowania nad uchwatg

Liczba akcji, z ktérych oddano wazne glosy 10 807 547
Procentowy udzial akcji, z ktérych oddano wazne glosy w kapitale zakladowym 58,50%
Y.aczna liczba waznych gloséw, w tym: 10 807 547
a) liczba glosow ,,za” 10 683 520
b) liczba gloséw ,,przeciw” 124 027
0

c) liczba glosdéw ,,wstrzymujacych si¢”
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Uchwatla nr 16
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
spo6iki pod firma Wittchen Spdtka Akcyjna
z siedziba w Palmirach
z dnia 25 czerwca 2025 roku

w sprawie ustalenia wysokosci wynagrodzenia dla cztonkéw Rady Nadzorczej Wittchen S.A.

Niniejsze Zwyczajne Walne Zgromadzenie Wittchen S.A. (,,Spotka™), na podstawie art. 392 Kodeksu
spotek handlowych oraz § 20 Regulaminu Rady Nadzorczej Spotki, uchwala co nastgpuje:

§1.1 Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki postanawia poczawszy od 1 lipca 2025 r. zmienié
dotychczasowe wynagrodzenie miesigczne Czlonkéw Rady Nadzorczej i ustali¢ je w nastgpujacej
wysokosci:

a) Przewodniczacy Rady Nadzorczej — 8 000,00 zt (stownie: osiem tysigcy zlotych) brutto;

b) Cztonek Rady Nadzorczej — 6 300,00 zt (stownie: sze$¢ tysigcy ztotych) brutto.

2. Wynagrodzenie platne bedzie z dohu do 10-go dnia miesiaca nastgpujacego po miesigeu, ktorego
wynagrodzenie dotyczy.

3. Wynagrodzenie obliczone jest proporcjonalnie do ilosci dni petienia funkcji przez danego cztonka
Rady Nadzorczej w przypadku, gdy powotanie lub odwotanie danego cztonka Rady Nadzorczej
nastgpito w trakcie trwania miesigca kalendarzowego.

4. Wynagrodzenie cztonka Rady Nadzorczej (w tym Przewodniczacego) obcigza koszty dzialalnosci
Spolki. Spotka rowniez ponosi inne koszty czlonkéw Rady Nadzorczej zwiazane z udzialem w pracach
Rady Nadzorczej.

§2. Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.

Informacje nt. glosowania nad uchwala
Liczba akc]'i, z ktérych oddano wazne glosy 10 807 547
Procentowy udziat akcji, z ktérych oddano wazne glosy w kapitale zakladowym 58,50%
Laczna liczba waznych gloséw, w tym: 10 807 547
a) liczba gloséw ,,za” B 10 807 547
b) liczba gloséw ,,przeciw” 0
c) liczba glosow ,,wstrzymujacych si¢” 0
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POLITYKA WYNAGRODZEN
CZELONKOW ZARZADU ORAZ CZEONKOW RADY NADZORCZEJ WITTCHEN S.A.

1. POSTANOWIENIA OGOLNE

Niniejszy dokument stanowi polityke wynagrodzen (dalej: ,,Polityka™), ktéra okre$la informacje
dotyczace wynagradzania cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej spétki WITTCHEN S.A. z siedzibg w
Palmirach, przy ul. Gdanskiej 60, 05-152 Czosnéw, NIP: 9511022154, REGON: 011664266, KRS:
0000352760 (dalej: ,,WITTCHEN” lub ,,Spétka”).

2. CELE POLITYKI

Niniejsza Polityka jest wprowadzana ze wzgledu na fundamentalne funkcje, ktore spelniaja w
WITTCHEN cztonkowie Zarzadu i Rady Nadzorczej, a w szczegolnosci ma na celu:

1) utworzenie jednolitego systemu wynagradzania cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej;

2) wspieranie realizacji strategii biznesowej, dlugoterminowych intereséw oraz stabilnogci
WITTCHEN,;

3) przeciwdzialanie powstawaniu konfliktow interesow;

4) motywowanie os6b objetych Polityka do dziatan zgodnych z interesem Spéiki;

5) zapewnienie, aby sposéb wynagradzania oséb objetych Polityka nie powodowal dziatania tych
030b w sposob nierzetelny, nieprofesjonalny, niezgodny z najlepiej pojetymi interesami klientéw
WITTCHEN,

6) spelnienie przepisoéw wynikajacych z art. 90c—f ustawy o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach
publicznych,

3. DEFINICJE
Ponizej wskazanym wyrazom Polityka nadaje nastgpujace brzmienie:

Polityka — niniejszy dokument.

Pracownik — osoba fizyczna (niebedaca cztonkiem Zarzadu lub Rady Nadzorczej w WITTCHEN)
zatrudniona na podstawie stosunku pracy, kontraktu menedzerskiego, umowy zlecenie lub innego
stosunku prawnego o podobnym charakterze w Spélce.

Program Motywacyjny — aktualny Program Motywacyjny Spétki WITTCHEN S.A., obejmujacy
czlonkéw Zarzadu.

Rada Nadzorcza — rada nadzorcza Spolki.

Ustawa — ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych (tekst
jedn.: Dz. U. 2 2025 r. poz. 592).

Walne Zgromadzenie — walne zgromadzenie akcjonariuszy Spétki.
Zarzad — zarzad Spolki.
4. PODSTAWA PRAWNA

Niniejsza Polityka zostala przyjeta na podstawie przepisow Ustawy. Polityka okre$la w szczegOlnosci
wszelkie informacje zgodnie z wymogami okre§lonymi w art. 90d Ustawy.



5, ZASADY SPORZADZANIA POLITYKI

Polityka zostata sporzadzona przez Zarzad w oparciu o kompleksowe i aktualne dane finansowo-
ksiegowe, biorac pod uwage sytuacje finansowa WITTCHEN, a takze plany jej dalszego rozwoju z
zachowaniem zasad przejrzystosci.

6. ZASADY WYNAGRADZANIA

Zasady wynagradzania Polityki zaktadaja regularng weryfikacje planow, §wiadczef 1 systemow
wynagradzania, a takze indywidualne pakiety wynagrodzen dla poszczeglnych osob wskazanych w
Polityce. Wysoko$¢ wynagrodzenia przyznawanego cztonkom Zarzadu i Rady Nadzorczej powinna
zostaé ustanowiona na takim poziomie, aby utrzymaé motywacjg 0s6b o niezbednych kompetencjach
do zarzadzania i dalszego rozwijania Spotki. Podczas ustalania wynagrodzenia ww. osob brane pod
uwage s3 m.in. nastgpujace czynniki: (i) zaangazowanie w wykonywanie powierzonych obowigzkow
stuzbowych, (ii) naklad wniesionej pracy Ww wykonywaniu  obowigzkow, (iii) zakres
odpowiedzialnoéci, (iv) zakres obowigzkow, jak réwniez (v) posiadane kompetencje przez danego
czlonka Zarzadu, badz Rady Nadzorczej.

Zasady wynagradzania czionkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej w WITTCHEN majg na celu m.in.: (i)
zapobiega¢ podejmowaniu nadmiernego ryzyka biznesowego i operacyjnego, (ii) zapobiega¢
konfliktowi interesow, (iii) zapobiegaé podejmowaniu decyzji niezgodnych z aktami wewngtrznymi
Spétki, (iv) odzwierciedla¢ sukcesy finansowe Spétki, (v) realizowaé diugotrwala strategie rozwoju
dziatalnosci Spotki, (vi) wspieraé realizacjg strategii biznesowej, dlugoterminowych intereséw oraz
stabilnosci WITTCHEN.

Podczas okreélania tacznego wynagrodzenia oséb wskazanych w Polityce, zostaly wzigte pod uwagg
czynniki okreslajace warunki pracy i placy Pracownikéw WITTCHEN.

W przypadku cztonkéw Zarzadu Polityka okresla Wynagrodzenie, na ktére skiadaja sig: (i) state 1 (ii)
zmienne sktadniki wynagrodzenia oraz (iii) inne §wiadczenia pienigzne i niepienigzne. W przypadku
cztonkéw Rady Nadzorczej Polityka okresla Wynagrodzenie na ktore sktadajg sig: (i) state sktadniki
wynagrodzenia oraz (ii) ew. inne $wiadczenia pienigzne.

7. STALE SKLADNIKI WYNAGRODZENIA

Stalymi skladnikami wynagrodzenia jest wynagrodzenie zasadnicze okreslone kwotowo,
indywidualnie dla kazdego cztonka Zarzadu oraz Rady Nadzorczej w drodze uchwaty uprawnionego
organu Spolki. State skladniki wynagrodzenia uzaleznione sa od pelnionej funkcji i zakresu
obowiazkow shizbowych, z uwzglednieniem warunkow rynkowych, zapewniajac stabilne Zzrodto
dochodu osobie powolanej na dane stanowisko. Szczegoly odnoénie wynagrodzenia zasadniczego
ustalane sa kolejno w pkt 9 i 10 niniejszej Polityki. Podczas przyznawania wynagrodzen statych
Spotka kierowala si¢ wewngtrznymi regulacjami WITTCHEN w zakresie wynagradzania
poszczegolnych stanowisk, a takze realiami rynkowymi.

8. ZMIENNE SKEADNIKI WYNAGRODZENIA

Zmienne sktadniki wynagrodzenia:

e zwiazane sg z indywidualnymi i miarodajnymi wynikami poszczegoélnych oséb odpowiadajacych
za jako$¢ zarzadzania Pracownikami w Spolce;

e moga rézni¢ sig w danym roku obrotowym w zwiazku z osiaganymi wynikami finansowymi
Spotki;

e maja za zadanie odpowiednio ksztaltowac jasny i przejrzysty system wynagradzania dla osob
peinigcych kluczowe stanowiska w Spolce;



e powinny posiada¢ charakter motywacyjny wzglgdem osob, ktorych dotyczg, jednakze nie moga
zachecaé w jakikolwiek sposob do podejmowania decyzji o duzym ryzyku biznesowym i
operacyjnym dla wynikéw finansowych Spofki, a takze naruszaé przepiséw obowigzujacego prawa
oraz norm etycznych.

Wynagrodzenie zmienne z tytulu rozwigzania stosunku prawnego z danym czionkiem Zarzadu
powinno odzwierciedla¢ naklad wykonanej pracy na danym stanowisku, jej jakos¢ i wydajnosé.

Na zmienne sktadniki wynagrodzenia sktada si¢ mozliwo$¢ uzyskania profitéw wskazanych w ramach
Programu Motywacyjnego Spatki.

Podczas przyznawania zmiennych skladnikéw wynagrodzenia, brane pod uwage sa kryteria: (1)
finansowe — uzaleznione sg od realizacji wskaznikow wynikajacych z Programu Motywacyjnego na
dany rok obrotowy (na podstawie danych ze sprawozdan finansowych za dany okres), (ii)
niefinansowe - wysoko$¢ skladnikow uzalezniona jest od indywidualnych zadan czlonkéw Zarzadu
(wynikajacych ze strategii biznesowej WITTCHEN).

Ponadto w WITTCHEN regularnie przeprowadzana jest analiza poréwnawcza wynagrodzen i
poziomow plac w celu zapewnienia ich wspoélmiernosci i adekwatnosci na wszelkich obejmowanych
stanowiskach w Spolce. Podczas przeprowadzania szczegbélowej analizy poréwnawczej brane sa pod
uwage m.in. nastgpujace czynniki: sytuacja rynkowa (wynagrodzenia os6b na podobnych
stanowiskach) oraz sytuacja finansowa WITTCHEN (w odniesieniu do wynikéw poprzedniego roku
obrotowego Spotki).

9. PROPORCJA WYNAGRODZENIA

Czlonkowie Zarzadu otrzymujg stale i zmienne wynagrodzenie tak, aby kwota wynagrodzenia
zmiennego nie przekroczyla kwoty wynagrodzenia statego.

Czlonkowie Rady Nadzorczej otrzymuja jedynie wynagrodzenie state oraz inne finansowe sktadniki
wynagrodzenia.

10. WYNAGRODZENIE ZARZADU

Czlonkowie Zarzadu otrzymuja wynagrodzenie zasadnicze (z tytulu powotania) w formie pienigznej
do 10-go dnia kazdego miesigca (z dotu), okreslone bezposrednio w uchwale, w drodze ktorej dany
czlonek Zarzadu zostal powolany na dane stanowisko. Wynagrodzenie czlonkéw Zarzadu ustalane jest
przez Rade Nadzorcza.

Czlonkom Zarzadu przyshuguje wynagrodzenie bez wzgledu na czgstotliwos¢ zwolanych posiedzen
Zarzadu. Czlonkowie Zarzadu otrzymuja zmienne skiadniki wynagrodzenia z tytulu pelnienia swego
stanowiska w zakresie wynikajagcym z Programu Motywacyjnego.,

Program Motywacyjny przyczynia si¢ do realizacji strategii biznesowej, dlugoterminowych interesow
oraz stabilnosci spétki WITTCHEN, w szczeg6lnosci poprzez: (i) uzaleznienie wynikajgcego z
warrantu prawa do objgcia akcji Spotki od spelnienia niezbednych kryteriow finansowych i
niefinansowych, (i) jasne i przejrzyste zasady okre§lone w Programie Motywacyjnym, (iii)
wzmocnienie motywacji czlonkéw Zarzadu do osiggania wyznaczonych celow i rozwdj Spotki, (iv)
dlugoterminowe zwiazanie cztonkéw Zarzadu ze Spotka WITTCHEN.

Ponadto czlonkowie Zarzadu mogg otrzymywaé wynagrodzenie jezeli §wiadcza na rzecz Spotki
dodatkowe ustugi. Wymaga to zawarcia ze Spoika odrgbnej umowy.

Dodatkowo czlonkowie Zarzagdu moga otrzymywaé inne §wiadczenia pieni¢zne oraz niepieni¢zne, w
zakresie:



e korzystania z telefonéw stuzbowych oraz innych urzadzen elektronicznych, a takze pokrywania
kosztow ich eksploatacji;

e korzystania z samochodow shuzbowych oraz pokrywania kosztow ich eksploatac;i;

e pokrywania w calosci kosztow zwigzanych z wyjazdami oraz spotkaniami stuzbowymi.

W zakresie ubezpieczen — czlonkom Zarzadu przystuguje mozliwos¢ bezplatnego przystapienia do
dodatkowego ubezpieczenia na zZycie, ubezpieczenia medycznego, a takze ubezpieczenia podréznego
oraz ubezpieczenia od odpowiedzialnodci cywilnej 0s6b zarzadzajacych spotkami (tzw. D&O).

Czlonkowie Zarzadu mogg takze otrzymywaé dodatkowe §wiadczenie pieni¢zne z tytutu zawartych ze
Spotka uméw najmu, w tym zgodnie z umowa najmu zawartg pomiedzy Spotka, a cztonkiem Zarzagdu
w przedmiocie wynajmowania przez Spotke powierzchni biurowe;.

Zakres innych §wiadczen pienigznych oraz niepieni¢znych otrzymywanych przez cztonkéw Zarzadu
moze si¢ rozni¢ pomigdzy poszczegdlnymi cztonkami Zarzadu.

11. WYNAGRODZENIE RADY NADZORCZEJ

Cztonkowie Rady Nadzorczej otrzymujg wynagrodzenie zasadnicze (z tytulu powotania) formie
pieni¢znej do 10-go dnia kazdego miesigca (z dotu), okreslone bezposrednio w stosownej uchwale.
Wynagrodzenie cztonkéw Rady Nadzorczej ustalane jest przez Walne Zgromadzenie.

Czlonkowie Rady Nadzorczej nie otrzymuja zmiennych sktadnikéw wynagrodzenia z tytulu petnienia
swego stanowiska.

Czlonkom Rady Nadzorczej przyshuguje wynagrodzenie bez wzgledu na czestotliwos¢ zwolanych
posiedzen, z zastrzezeniem konieczno$ci ich zwolywania zgodnie z przepisami oraz wewnetrznymi
regulacjami Spotki.

Niezaleznie od wynagrodzenia, cztonkom Rady Nadzorczej przyshuguje zwrot kosztow poniesionych
w zwigzku z wykonywaniem funkcji, w szczegolnosci kosztéw przejazdu z miejsca zamieszkania do
miejsca odbycia posiedzenia Rady Nadzorczej i z powrotem.

Ponadto czlonkowie Rady Nadzorczej moga otrzymywaé inne $wiadczenia pienigzne oraz
niepieni¢zne w zakresie pokrywania kosztéw zwigzanych z udziatem w pracach Rady Nadzorczej.

12. STOSUNEK PRAWNY LACZACY CZEONKOW ZARZADU I RADY NADZORCZEJ Z
WITTCHEN

Zaréwno czlonkowie Zarzadu, jak i czlonkowie Rady Nadzorczej, wykonuja swe zobowigzania i
prawa wzgledem WITTCHEN na podstawie aktu powotania do pelnienia swych wyznaczonych
funkcji, zgodnie z ponizszym zestawieniem:

\ OKRES NA JAKI
| PODSTAWA N AZV(V)IS:Z‘ZLNY OKRES i WARUNKI
| ORGAN | PRAWNA STOSUNEK WYPOWIEDZENIA
| | PELNIONEJ PRAWNY Z STOUNKU
| |
FUNKCJI CZLONKIEM PRAWNEGO
~ ORGANU )




Uchwala Rady Brak wskazanego okresu
Nadzorczej w sprawie wypowiedzenia i brak
Z
arzad powotania cztonka > lat okreslonych warunkéw
Zarzadu wypowiedzenia
Uchwata Walnego Brak wskazanego okresu
Rada Zgromadzenia w 5 lat wypowiedzenia i brak
Nadzorcza sprawie powolania okreslonych warunkow
czionka Rady wypowiedzenia
Nadzorczej

Z cztonkami Zarzadu mogg by¢ (i w dacie powstawania Polityki obowiazuja) zawarte réwniez umowy
o wspodlpracy w zakresie dotyczacym $wiadczenia na rzecz Spolki ustug (tzw. umowy B2B), na
nastepujacych warunkach dotyczacych okresu obowiazywania/wypowiedzenia umowy: (i) czas
nieokreslony, (ii) 30-dniowy okres wypowiedzenia, (iii) mozliwo$¢ rozwigzania przez Spotke umowy
ze skutkiem natychmiastowym w przypadku spelnienia jednej z przestanek okreslonych w danej
umowie o wspolpracy. Ponadto z jednym z czlonkéw Zarzadu zostala zawarta okreslona w pkt. 10
Polityki umowa najmu na nastepujacych zasadach dotyczacych okresu
obowigzywania/wypowiedzenia umowy: (i) czas nieokreslony, (ii) 2-miesigczny okres wypowiedzenia
(ze skutkiem na koniec miesigca), (iii) mozliwo§¢ rozwigzania umowy przez wynajmujacego bez
okresu wypowiedzenia - na warunkach okreslonych umowie.

Polityka nie wyklucza mozliwos$ci zawierania przez Spotke z czlonkami Zarzadu innych uméw takich
jak na przyktad: (i) menedzerskich, (ii) o pracg, (iii) zlecenia oraz (iv) innych umow
cywilnoprawnych, a takze zawierania uméw o podobnym charakterze z podmiotami powigzanymi ze
Spotka.

13. DODATKOWE PROGRAMY EMERYTALNO-RENTOWE I PROGRAMY
WCZESNIEJSZYCH EMERYTUR

Czlonkowie Zarzadu oraz Rady Nadzorczej nie sg objgci programami emerytalno-rentowymi oraz
programami wczesniejszych emerytur.

Czlonkowie Zarzadu nie s3 objeci Pracowniczym Planem Kapitatlowym (,,PPK”). Ustawa z dnia 4
pazdziernika 2018 roku o pracowniczych planach kapitalowych: (i) nie przewiduje objgcia planem
cztonkoéw Zarzadu, (ii) umozliwia objecie planem cztonkéw Rady Nadzorczej, jednakze udzial w PPK
jest dobrowolny.

14. UWZGLEDNIENIE WARUNKOW PRACY I PEACY PRACOWNIKOW WITTCHEN

Wynagrodzenie 0sob wskazanych w niniejszej Polityce pozostaje w korelacji z wynagrodzeniami
Pracownikdéw, ponadto ww. wynagrodzenia sa dostosowywane do aktualnej sytuacji finansowej
Spolki i osigganych przychodow.

WITTCHEN doklada nalezytej starannoéci, aby niniejsza Polityka speiniala wszelkie normy
wynikajace z: (i) obowigzujgcych przepiséw prawa, (ii) szeroko pojetego poszanowania Pracownikéw
firmy, (iii) a takze etyki zawodowej. W spélce WITTCHEN wdroZzono m.in. nastgpujace akty
wewnetrzne: Regulamin Pracy, Regulamin Wynagradzania, co do ktoérych stosujg si¢ zaréwno
Pracownicy jak i Spotka. WITTCHEN kazdorazowo interweniuje w sprawach pracowniczych, a takze
dazy do wyréwnywania i podnoszenia poziomu pracy i ptacy w zatrudnieniu, w zwigzku z
zachowywana kulturg organizacji, a takze dazy do ciaglego rozwoju Pracownikéw i realizacji
projektoéw zakladajacych dalszy organiczny rozwdj WITTCHEN.

5



15. KONFLIKT INTERESOW

Niniejsza Polityka przeciwdziata i zapobiega powstawaniu tzw. ,.konfliktu interesow”, w rozumieniu
obowiazujacych przepiséw prawa, w szczegllnosci w rozumieniu art. 380 Kodeksu Spoétek
Handlowych (tekst jedn.: Dz. U. z 2024 r. poz. 18 z p6zn. zm.), poprzez wprowadzanie jasnych,
przejrzystych i atrakcyjnych zasad wynagradzania czlonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej. Spotka
WITTCHEN podejmuje wszelkie niezbgdne $rodki w celu zapobiegania i przeciwdziatania
powstawaniu konfliktu interesow.

16. PROCES DECYZYIJNY PRZEPROWADZONY W CELU USTANOWIENIA,
WDROZENIA ORAZ PRZEGLADU POLITYKI WYNAGRODZEN

Proces decyzyjny (zgodnie z art. 90d ust. 3 pkt. 6 Ustawy), przeprowadzony w celu ustanowienia,
wdrozenia oraz przegladu Polityki WITTCHEN ksztattowal si¢ w nastepujacy sposob:

e przeprowadzenic biezace] analizy wszelkich zagadnien zwigzanych ze skladnikami
wynagrodzenia i zasadami wspolpracy z czlonkami Zarzadu i Rady Nadzorczej;

e opracowanie Polityki przez Zarzad na podstawie wspdlnych koncepcji i wytycznych
opracowanych w ramach biezacej wspolpracy z Rada Nadzorcza;

e przedlozenie wstepnego projektu Polityki w celu jej zaopiniowania przez Rade Nadzorczg w
zakresie jej poprawnosci i zgodnosci z aktualnym stanem faktycznym, sytuacjg finansows
Spotki, a takze wymogami Ustawowymi;

¢ dyskusja nad treScig Polityki podczas posiedzenia Walnego Zgromadzenia,

e poddanic uchwaly w sprawie przyjecia Polityki pod glosowanie czlonkéw Walnego
Zgromadzenia WITTCHEN;

e przyjecie Polityki przez Walne Zgromadzenie.

Rada Nadzorcza jest uprawniona do weryfikowania Polityki w zakresie jej wdrazania, oraz sposobu
wyplacania statych i zmiennych, a takze pozafinansowych sktadnikéw wynagrodzenia. Ponadto Rada
Nadzorcza ma prawo kontrolowaé, czy kryteria niniejszej Polityki dot. wyplaty wynagrodzen w
rzeczywistosci przyczyniajg si¢ do osiggnigcia stabilnosci finansowej Spotki i realizacji jej strategii
biznesowe;.

17. PRZYCZYNIANIE SIE POLITYKI DO REALIZACJI STRATEGII BIZNESOWEJ],
DLUGOTERMINOWYCH INTERESOW ORAZ STABILNOSCI SPOLKI WITTCHEN

Polityka przyczynia si¢ do realizacji strategii biznesowej, dlugoterminowych interesow oraz
stabilnosci spotki WITTCHEN, w szczegdlnosci poprzez: (i) uzaleznienie wyplat sktadnikow
zmiennych wynagrodzenia od spelnienia niezbgdnych kryteriow finansowych i niefinansowych, (ii)
zwigkszenie zaufania akcjonariuszy do Zarzadu i Rady Nadzorczej Spolki, (iii) wzmocnienie
motywacji do osiggania wyznaczonych celéw i1 rozwdj Spolki przez osoby wskazane w Polityce, (iv)
uwzglednienie warunkow pracy i1 placy Pracownikow przy ustanawianiu Polityki wynagrodzen, (v)
dlugoterminowe zwigzanie czlonkdéw Zarzadu i Rady Nadzorczej ze Spotka WITTCHEN.

18. POSTANOWIENIA KONCOWE

Grupa WITTCHEN przywiazuje wage do wiasciwego ksztaltowania wynagrodzen oséb zajmujacych
stanowiska kierownicze (czlonkowie Zarzadu i Rady Nadzorczej) — z zachowaniem dbalosci o to, by
decyzje podejmowane wobec tych 0sob zachgcaty je do dbatoéci o dlugoterminowe dobro firmy oraz
unikania nadmiernej ekspozycji na ryzyko majace wplyw na realizacje strategii biznesowej, interesy
oraz stabilno§¢ Spoiki.



Spotka wyplaca wynagrodzenie cztonkom Zarzadu i Rady Nadzorczej wylgcznie zgodnie z Politykg
Wynagrodzen.

Spotka kazdorazowo poddaje sprawozdanie o wynagrodzeniach (sporzadzone w trybie art. 90g
Ustawy na podstawie i w granicach niniejszej Polityki) ocenie bieglego rewidenta, w zakresie
zamieszczenia w nim informacji wymaganych na podstawie Ustawy.

Wynagrodzenie dla 0s6b wskazanych w Polityce wyplacane jest jedynie ze $rodkéw wiasnych Spotki.

Polityka jest przyjmowana przez Walne Zgromadzenie w drodze uchwaly Walnego Zgromadzenia. Za
informacje zawarte w Polityce odpowiadajg cztonkowie Zarzadu Spoétki. Polityka Wynagrodzen
podlega co najmniej raz w roku przegladowi. Uchwata Walnego Zgromadzenia w sprawie Polityki ma
by¢ podejmowana w przypadku kazdej istotnej zmiany Polityki, jednakze nie rzadziej niz co 4 lata.

Spotce przystuguje prawo do czasowego odstepstwa od zasad okre§lonych w niniejszej Polityce, o ile
jest to niezbedne dla: (i) utrzymania stabilnosci finansowej Spoétki oraz (ii) realizacji
dhugoterminowych interesow WITTCHEN. Rada Nadzorcza moze zdecydowaé (w drodze uchwaty) o
czasowym odstgpieniu od stosowania postanowienn Polityki w przypadku: (i) koniecznosci
zapewnienia stabilnoSci finansowej Spolki, (ii) realizacji dlugoterminowych intereséw Spoiki..
Uchwata o odstgpieniu od stosowania postanowien Polityki okre§la w szczegélno$ci: (i) okres
odstapienia, a takze jego (ii) przeslanki, (iii) procedure i (iv) uzasadnienie. Odstapienie od stosowania
Polityki nie moze trwaé jednorazowo dluzej niz 2 nastgpujace po sobie lata obrotowe Spotki. Kolejne
odstgpienie od stosowania zasad Polityki moze zosta¢ wprowadzone nie pdzniej niz po upltywie 6
miesigcy od zakonczenia poprzedniego okresu odstgpienia.

Spotka niezwlocznie zamieszcza Polityke oraz uchwate w sprawie Polityki, wraz z datg jej podjecia i
wynikami glosowania, na swojej stronie internetowej pod adresem www.wittchen.com. Dokumenty te
pozostaja dostepne tak dhugo, jak dtugo majg one zastosowanie.

Walne Zgromadzenie upowaznia Rad¢ Nadzorcza do uszczegdlowienia elementéw Polityki
okreslonych w art. 90d ust. 3 pkt 1, ust. 4 pkt 1 i 4 oraz ust. 5 Ustawy.

Niniejsza Polityka obowiqzuje na podstawie podjetej Uchwaly nr ............ Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Wittchen Spotka Akcyjna z siedzibg w Palmirach z dnia ... ....... 2025 r. w sprawie
przyjecia Polityki wynagrodzen Czlonkow Zarzqdu oraz Czlonkoéw Rady Nadzorczej Wittchen S.A.
Uchwale podjeto w glosowaniu jawnym. Liczba akcji, z ktorych oddano wazne glosy ..........., co
SIANOWE .......eee... % z wszystkich .............. akcji w kapitale zakladowym Spotki. Lgczna liczba
waznych glosow .......... w tym:

e, glosow ,,ZA”,;

............. glosow ,, PRZECIW”;

L glosow ,, WSTRZYMUJACYCH SIE".






Uchwatla nr 17
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
spolki pod firma Wittchen Spétka Akcyjna
z siedziba w Palmirach

z dnia 25 czerwca 2025 roku

w sprawie powotania Cztonka Rady Nadzorczej Wittchen S.A. oraz ustalenia jego wynagrodzenia

§1 Zwyczajne Walne Zgromadzenie Wittchen S.A. postanawia powola¢ Pana Marcina Czyczerskiego w
sktad Rady Nadzorczej Spoltki.

§2.1 Ustala sie, ze:

1) do dnia 30 czerwca 2025 roku Panu Marcinowi Czyczerskiemu przystuguje wynagrodzenie
zasadnicze z tytutu pelnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej Spotki, w wysokosci okreslonej w
uchwale nr 20 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spolki z dnia 22 maja 2024 r.;

2) od dnia 1 lipca 2025 roku Panu Marcinowi Czyczerskiemu przystuguje zasadnicze wynagrodzenie z
tytulu petienia funkcji czlonka Rady Nadzorczej Spdtki w wysokosci okreslonej w uchwale nr 16
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spolki z dnia 25 czerwca 2025 1.

2. Wynagrodzenie, o ktérym mowa powyzej moze zosta¢ zmienione uchwalta Walnego Zgromadzenia

Spétki w sprawie ustalenia wysokosci wynagrodzenia dla czlonkéw Rady Nadzorczej, zgodnie z

obowigzujaca Polityka wynagrodzen cztonkéw organdéw Spoétki.

§3. Uchwala wchodzi w zycie z dniem podjecia.

Informacje nt. glosowania nad uchwala

Liczba akcji, z ktorych oddano wazne glosy 10 807 547
Procentowy udzial akcji, z ktérych oddano wazne glosy w kapitale zaktadowym 58,50% -.
Laczna liczba waznych gloséw, w tym: 10807 547 |

a) liczba gloséw ,,za” 10 316 699

b) liczba gloséw ,,przeciw” 490 348

c) liczba gloséw ,,wstrzymujacych sie” 0
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Uchwatlanr 18
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
spolki pod firma Wittchen Spétka Akcyjna
z siedziba w Palmirach
z dnia 25 czerwca 2025 roku

w sprawie zmiany Statutu Spotki

§ 1. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Wittchen S.A. dziatajac na podstawie art. 430 Kodeku
spotek handlowych oraz § 18 ust. 1 pkt d) Statutu Spétki postanawia zmienic Statut Spotki w ten
sposob, ze:

1. §5 ust. 1 Statutu Spoétki o dotychczasowej tresci:

,»1. Przedmiotem dziatalnosci Spotki jest:

1) Produkgja tkanin (PKD 13.20),

2) Produkcja dzianin metrazowych (PKD 13.91.7Z),

3) Produkcja odziezy skorzanej (PKD 14.11. Z),

4) Produkcja pozostalej odziezy wierzchniej (PKD 14.13.Z),

5) Produkcja pozostatej odziezy i dodatkéw do odziezy (PKD 14.19.Z),

6) Wyprawa skor, garbowanie; wyprawa i barwienie skor futerkowych (PKD 15.11.7),

7) Produkcja toreb bagazowych, toreb recznych i podobnych wyrobow kaletniczych;
produkcja wyrobdéw rymarskich (PKD 15.12.Z),

8) Produkcja obuwia (PKD 15.20.Z),

9) Produkcja artykutéw pismiennych (PKD 17.23.7),

10) Produkcja wyroboéw kosmetycznych i toaletowych (PKD 20.42.Z),

11) Produkcja pozostatych wyrobéw z gumy (PKD 22.19.7),

12) Produkcja pozostatych wyrobdw z tworzyw sztucznych (PKD 22.29.7),

13) Produkcja zegarkéw i zegarow (PKD 26.52.7),

14) Produkcja wyrobow jubilerskich i podobnych (PKD 32.12.7),

15) Produkcja sprzetu sportowego (PKD 32.30.7),

16) Sprzedaz hurtowa i detaliczna samochodéw osobowych i furgonetek (PKD 45.11.Z)
17) Sprzedaz hurtowa i detaliczna pozostalych pojazdéw samochodowych, z wylaczeniem
motocykli (PKD 45.19.7),

18) Dziatalno$¢ agentéw zajmujacych sie sprzedaza wyrobow tekstylnych, odziezy, wyrobow
futrzarskich, obuwia i artykuldéw skoérzanych (PKD 46.16.Z),

19) Dzialalno$¢ agentow zajmujacych si¢ sprzedaza towaréw réznego rodzaju (PKD 46.19.7),
20) Sprzedaz hurtowa zywnosci, napojow i wyrobdéw tytoniowych (PKD 46.3),

21) Sprzedaz hurtowa artykulow uzytku domowego (PKD 46.4),

22) Sprzedaz hurtowa drewna, materialéw budowlanych i wyposazenia sanitarnego (PKD
46.73.7),

23) Sprzedaz hurtowa nie wyspecjalizowana (PKD 46.90.Z),

24) Sprzedaz detaliczna prowadzona w nie wyspecjalizowanych sklepach z przewaga
Zywnosci, napojow i wyrobow tytoniowych (PKD 47.11.Z),

25) Pozostata sprzedaz detaliczna prowadzona w nie wyspecjalizowanych sklepach (PKD
47.19.2),

26) Sprzedaz detaliczna zywnosci, napojoéw i wyrobdw tytoniowych prowadzona w
wyspecjalizowanych sklepach (PKD 47.2),
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27) Sprzedaz detaliczna narzedzi technologii informacyjnej i komunikacyjnej prowadzona w
wyspecjalizowanych sklepach (PKD 47.4),

28) Sprzedaz detaliczna artykuléw uzytku domowego prowadzona w wyspecjalizowanych
sklepach (PKD 47.5),

29) Sprzedaz detaliczna wyrobéw zwigzanych z kultura i rekreacja prowadzona w
wyspecjalizowanych sklepach (PKD 47.6),

30) Sprzedaz detaliczna odziezy prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach (PKD 47.71.Z),
31) Sprzedaz detaliczna obuwia i wyrobéw skoérzanych prowadzona w wyspecjalizowanych
sklepach (PKD 47.72.Z),

32) Sprzedaz detaliczna kosmetykow i artykulow toaletowych prowadzona w

wyspecjalizowanych sklepach (PKD 47.75.7),
33) Sprzedaz detaliczna kwiatéw, roslin, nasion, nawozow, zywych zwierzat domowych,
karmy

dla zwierzat domowych prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach (PKD 47.76.Z),

34) Sprzedaz detaliczna zegarkéw, zegardw i bizuterii prowadzona w wyspecjalizowanych
sklepach (PKD 47.77.Z),

35) Sprzedaz detaliczna pozostatych nowych wyrobéw prowadzona w wyspecjalizowanych
sklepach (PKD 47.78.Z),

36) Sprzedaz detaliczna prowadzona przez domy sprzedazy wysyltkowej lub Internet (PKD

47.91.7),

37) Transport ladowy pasazerski, miejski i podmiejski (PKD 49.31.Z),

38) Pozostaly transport ladowy pasazerski, gdzie indziej niesklasyfikowany (PKD 49.39.Z),

39) Transport drogowy towarow (PKD 49.41.7),

40) Magazynowanie i przechowywanie pozostalych towaréw (PKD 52.10.B),

41) Dzialalnos¢ ustugowa wspomagajaca transport ladowy (PKD 52.21.Z),

42) Dzialalnos$¢ pozostatych agencji transportowych (PKD 52.29.C),

43) Hotele i podobne obiekty zakwaterowania (PKD 55.10.Z),

44) Restauracje i inne state placowki gastronomiczne (PKD 56.10.A),

45) Przygotowywanie i dostarczanie zywnosci dla odbiorcow zewngtrznych (katering) (PKD

56.21.7),

46) Pozostala ustugowa dziatalnos¢ gastronomiczna (PKD 56.29.Z),

47) Wydawanie gazet (PKD 58.13.Z),

48) Wydawanie czasopism i pozostalych periodykéw (PKD 58.14.7),

49) Pozostata dziatalno$¢ wydawnicza (PKD 58.19.Z),

50) Przetwarzanie danych; zarzadzanie stronami internetowymi (hosting) i podobna

dzialalnos$¢ (PKD 63.11.72),
51) Dzialalnos¢ portali internetowych (PKD 63.12.Z),

52) Pozostate posrednictwo pieni¢zne (PDK 64.19.Z),

53) Kupno i sprzedaz nieruchomosci na wlasny rachunek (PKD 68.10.Z),

54) Wynajem i zarzadzanie nieruchomo$ciami wlasnymi lub dzierzawionymi (PKD 68.20.Z),
55) Zarzgdzenie nieruchomo$ciami wykonywane na zlecenie (PKD 68.32.7),

56) Pozostale doradztwo w zakresie prowadzenia dzialalnosci gospodarczej i zarzadzania

(PKD 70.22.7),

57) Pozostale badania i analizy techniczne (PKD 71.20.B),

58) Dzialalno$¢ agencji reklamowych (PKD 73.11.Z),

59) Dzialalno$¢ zwigzana z reprezentowaniem mediow (PKD 73.12),

60) Badanie rynku i opinii publicznej (PKD 73.20.Z),

61) Wynajem i dzierzawa samochodéw osobowych i furgonetek (PKD 77.11.Z),
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62) Wynajem i dzierzawa pozostatych pojazdéw samochodowych, z wylaczeniem motocykli
(PKD 77.12.7),

63) Dzierzawa wlasnosci intelektualnej i podobnych produktow z wylaczeniem prac
chronionych prawem autorskim (PKD 77.40.Z.),

64) Pozostala dziatalnos¢ zwigzana z udostepnianiem pracownikow (PKD 78.30.7),

65) Pozostala dzialalno$¢ uslugowa w zakresie rezerwacji, gdzie indziej niesklasyfikowana
(PKD 79.90.C),

66) Dzialalno$¢ ustugowa zwigzana z administracyjng obshuga biura (PKD 82.11.Z),

67) Pozostata dziatalno$¢ wspomagajaca prowadzenie dziatalnosci gospodarczej, gdzie
indziej nie sklasyfikowana (PKD 82.99.Z).”

otrzymuje nowe, nastepujsce brzmienie:

»1. Przedmiotem dziatalnosci Spotki jest:
1) Produkcja tkanin (PKD 13.20.),
2) Produkcja dzianin metrazowych (PKD 13.91.7),
3) Produkcja odziezy skorzanej i wyrobow futrzanych (PKD 14.24. Z),
4) Produkcja odziezy dzianej (PKD 14.10.Z),
5) Produkcja odziezy wierzchniej (PKD 14.21.Z),
6) Produkcja bielizny (PKD 14.22.7),
7) Produkcja pozostatej odziezy i dodatkow do odziezy, gdzie indziej niesklasyfikowana (PKD 14.29.7),
8) Garbowanie, barwienie, wyprawa skor, w tym futerkowych (PKD 15.11.7),
9) Produkcja toreb bagazowych, toreb recznych i podobnych wyrobéw kaletniczych,
produkcja wyrobow rymarskich z dowolnego materiatu (PKD 15.12.7),
10) Produkcja obuwia (PKD 15.20.7),
11) Produkcja artykutéw pismiennych (PKD 17.23.7),
12) Produkcja wyrobéw kosmetycznych i toaletowych (PKD 20.42.7),
13) Produkcja pozostalych wyrobéw z gumy (PKD 22.12.7),
14) Produkcja pozostalych wyrobdw z tworzyw sztucznych (PKD 22.26.7),
15) Produkcja zegarkow i zegaréw (PKD 26.52.7),
16) Produkcja wyrob6w jubilerskich i podobnych (PKD 32.12.7),
17) Produkcja sprzetu sportowego (PKD 32.30.2),
18) Sprzedaz detaliczna pojazd6éw silnikowych, z wylaczeniem motocykli (PKD 47.81.7),
19) Sprzedaz hurtowa pojazdéw silnikowych, z wylaczeniem motocykli (PKD 46.71.7),
20) Dzialalno$¢ agentéw zajmujacych si¢ sprzedazg wyrobow tekstylnych, odziezy, wyrobdw
futrzarskich, obuwia i artykuléw skoérzanych (PKD 46.16.Z),
21) Dziatalno$¢ agentéw zajmujacych si¢ sprzedaza hurtowa niewyspecjalizowang (PKD 46.19.Z),
22) Sprzedaz hurtowa zywnosci, napojéw i wyrobow tytoniowych (PKD 46.3),
23) Sprzedaz hurtowa artykutéw uzytku domowego (PKD 46.4),
24) Sprzedaz hurtowa drewna, materialdéw budowlanych i wyposazenia sanitarnego (PKD
46.83.2),
25) Sprzedaz hurtowa nie wyspecjalizowana (PKD 46.90.7),
26) Sprzedaz detaliczna niewyspecjalizowana z przewagg zywnosci, napojow lub wyrobow tytoniowych
(PKD 47.11.7),
27) Pozostala sprzedaz detaliczna niewyspecjalizowana (PKD 47.12.7),
28) Sprzedaz detaliczna zywnosci, napojow i wyrobow tytoniowych prowadzona w
wyspecjalizowanych sklepach (PKD 47.2),
29) Sprzedaz detaliczna narzedzi technologii informacyjnej i komunikacyjnej (PKD 47.4),
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30) Sprzedaz detaliczna pozostatych artykutéw uzytku domowego(PKD 47.5),
31) Sprzedaz detaliczna wyrobdéw zwigzanych z kulturg i rekreacjg (PKD 47.6),
32) Sprzedaz detaliczna odziezy (PKD 47.71.Z),
33) Sprzedaz detaliczna obuwia i wyrobow skoérzanych (PKD 47.72.7),
34) Sprzedaz detaliczna kosmetykéw i artykuldéw toaletowych (PKD 47.75.Z),
35) Sprzedaz detaliczna kwiatow, roslin, nasion, nawozdéw, zywych zwierzat domowych i karmy
dla zwierzat domowych (PKD 47.76.Z),
36) Sprzedaz detaliczna zegarkéw, zegaréw i bizuterii (PKD 47.77.Z),
37) Sprzedaz detaliczna pozostatych nowych wyrobow (PKD 47.78.Z),
38) Posrednictwo w sprzedazy detalicznej niewyspecjalizowanej (PKD 47.91.Z),
39) Transport drogowy pasazerski rozkladowy (PKD 49.31.Z),
40) Pozostaly transport lgdowy pasazerski, gdzie indziej niesklasyfikowany (PKD 49.39.7),
41) Transport drogowy towar6éw (PKD 49.41.7),
42) Magazynowanie i przechowywanie pozostatych towaréw (PKD 52.10.B),
43) Pozostata dziatalno$¢ ustlugowa wspomagajaca transport ladowy (PKD 52.21.B),
44) Pozostata dziatalnos¢ ushugowa wspomagajaca transport (PKD 52.26.Z),
45) Hotele i podobne obiekty zakwaterowania (PKD 55.10.7),
46) Restauracje (PKD 56.11.Z),
47) Okazjonalne przygotowanie i dostarczanie zywnosci dla odbiorcéw zewnetrznych (katering
okazjonalny) (PKD 56.21.7),
48) Regularne przygotowywanie i dostarczanie zywnosci dla odbiorcéw zewnetrznych (katering
regulamy) i pozostala gastronomiczna dziatalno$¢ ustugowa (PKD 56.22.7),
49) Wydawanie gazet (PKD 58.12.7),
50) Wydawanie czasopism i pozostatych periodykéow (PKD 58.13.Z),
51) Pozostata dzialalno$¢ wydawnicza, z wylaczeniem w zakresie oprogramowania (PKD 58.19.7),
52) Pozostala dzialalno$¢ ustugowa w zakresie infrastruktury obliczeniowej, przetwarzania danych,
zarzadzania stronami internetowymi (hosting) i dzialalnosci powigzane (PKD 63.10.D),
53) Pozostata dziatalnos¢ zwigzana z dystrybucja tresci (PKD 60.39.7),
54) Pozostate posrednictwo pieni¢zne (PDK 64.19.Z),
55) Kupno i sprzedaz nieruchomosci na wiasny rachunek (PKD 68.11.7),
56) Wynajem i zarzadzanie nieruchomos$ciami wlasnymi lub dzierzawionymi (PKD 68.20.Z),
57) Dziatalnos¢ zwigzana z zarzgdzaniem nieruchomosciami wykonywanym na zlecenie (PKD 68.32.B),
58) Doradztwo w zakresie prowadzenia dzialalnosci gospodarczej i pozostale doradztwo w zakresie
zarzadzania (PKD 70.20.Z),
59) Pozostale badania i analizy techniczne (PKD 71.20.C),
60) Dziatalnos¢ agencji reklamowych (PKD 73.11.Z),
61) Reklama poprzez srodki masowego przekazu (PKD 73.12),
62) Badanie rynku i opinii publicznej (PKD 73.20.Z),
63) Wynajem i dzierzawa samochodéw osobowych i lekkich pojazdéw silnikowych, w tym motocykli
(PKD 77.11.Z),
64) Wynajem i dzierzawa samochoddéw cigzarowych (PKD 77.12.7),
65) Pozostala dzierzawa wlasnosci intelektualnej i podobnych produktéw, z wylaczeniem prac
chronionych prawem autorskim (PKD 77.40.B),
66) Dzialalnos¢ agencji pracy tymczasowej i pozostala dzialalnos¢ zwigzana z udostepnianiem
pracownikow (PKD 78.20.7),
67) Posrednictwo w zakwaterowaniu (PKD 55.40.C),
68) Dziatalno$¢ zwigzana z administracyjng obshuga biura, wlaczajac dzialalno$é wspomagajaca (PKD
82.10.7),
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67) Dzialalnos¢ wspomagajaca prowadzenie dzialalnosci gospodarczej, gdzie indziej niesklasyfikowana
(PKD 82.99.B).”

§ 2. W zwiagzku z brakiem mozliwosci objecia przez osoby uprawnione dalszych akcji serii E w ramach
warunkowego podwyzszenia kapitatu zakladowego w zamian za warranty subskrypcyjne wyemitowane
przez Wittchen S.A na podstawie uchwaly nr 22 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 26 maja
2022 r. ponad objete w ramach tego warunkowego podwyzszenia tgcznie 182.692 akcji serii E Spélki o
lacznej warto$ci nominalnej 36.538,40 zlotych i zakonczeniem III programu motywacyjnego Wittchen
S.A z dniem podjecia niniejszej uchwaty, zmienia sie Statut Spotki w ten sposéb, ze § 6 Statutu Spétki o
dotychczasowej tresci:

»§6
1. Kapital zakladowy Spoétki wynosi 3.658.094 zl (trzy miliony sze$éset pigcdziesigt osiem tysigcy
dziewiecdziesigt cztery zlote) i dzieli si¢ na 18.290.470 (slownie: osiemnascie milionéw dwiescie
dziewigdédziesiat tysiecy czterysta siedemdziesiat) akcji zwyklych na okaziciela o wartosci nominalnej
0,20 zt (stownie: dwadziescia groszy) kazda, w tym:
a) 16.500.000 (szesnascie miliondw piecset tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii A;
b) 1.600.000 (stownie: jeden milion szeséset tysigcy) akcji serii B;
¢) 78.772 (stownie: siedemdziesiat osiem tysigcy siedemset siedemdziesigt dwie) akcje serii C;
d) 111.698 (stownie: sto jedenascie tysiecy szescset dziewiecdziesiat osiem) akcji serii D;

2. Akcje Spolki sg akcjami zwyklymi na okaziciela.

3. Akcje na okaziciela dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym nie moga zosta¢ zamienione na
akcje imienne.”

otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:

»3§0
1. Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 3.694.632,40 zi (trzy miliony sze$éset dziewieédziesiat cztery tysiace
sze$éset trzydziesci dwa ziote 40/100) i dzieli si¢ na 18.473.162 (stownie: osiemnascie milionéw czterysta
siedemdziesigt trzy tysiace sto sze$édziesigt dwie) akcji zwyklych na okaziciela o wartosci nominalne;j
0,20 z! (stownie: dwadziescia groszy) kazda, w tym:
a) 16.500.000 (szesnascie miliondw piecset tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela serii A;
b) 1.600.000 (stownie: jeden milion szescset tysiecy) akcji serii B;
c) 78.772 (stownie: siedemdziesigt osiem tysiecy siedemset siedemdziesigt dwie) akcje serii C,;
d) 111.698 (stownie: sto jedenascie tysiecy szeséset dziewigcdziesiat osiem) akceji serii D;
€) 182.692 (stownie: sto osiemdziesiat dwa tysiace szeséset dziewieédziesiat dwie) akcje serii E.

2. Akcje Spotki sg akcjami zwyklymi na okaziciela.

3. Akcje na okaziciela dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym nie moga zosta¢ zamienione na
akcje imienne.”

§ 3.Dzialajac na podstawie art. 430 § 5 Kodeksu spélek handlowych Zwyczajne Walne Zgromadzenie
Spotki postanawia upowazni¢ Rade Nadzorcza Spotki do ustalenia jednolitego tekstu zmienionego Statutu
Spétki z uwzglednieniem zmian objetych niniejsza uchwata.
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§4. Uchwala wchodzi w zycie z dniem podjecia, z zastrzezeniem, ze zmiany Statutu Spétki okreslone w
§11i § 2 powyzej wehodza w zycie z dniem ich zarejestrowania przez sad rejestrowy,

Informacje nt. glosowania nad uchwata

Liczba akcji, z ktérych oddano wazne glosy 10 807 547
Procentowy udziat akcji, z ktorych oddano wazne glosy w kapitale zaktadowym 58,50%
Yaczna liczba waznych gloséw, w tym: 10 807 547
a) liczba glosow ,,za” 10 807 547
b) liczba gloséw ,,przeciw” 0
c) liczba gloséw ,,wstrzymujacych si¢” 0
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