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Sytuacja rynkowa 

Źródło: Refinitiv 
 

Główne indeksy światowe 

 wartość zm% 1D 

DAX 23649  0,6  
CAC40 7557  -0,0  

  FTSE100 8736  0,2  
BUX 97715  -0,1  
S&P500 6141  0,8  
NASDAQ 20168  1,0 

DJIA 43387  0,9  
SHC* 3448  -0,2  
NIKKEI 39585  1,6  
HANG SENG* 24215  -0,5 

MSCI EM Latin 2311  1,6  
SMI 11880  -0,0  
XU100 9301  -1,2  
* - Zmiana na godzinę 8:04 

Indeksy Polskie 

WIG 103381  2,1  

WIG20 2813  2,3  

MWIG40 7884  2,1  

SWIG80 28693  0,7  

NCINDEX 247,6  0,0 

 

Waluty 

USD/PLN 3,6223 0,2 

EUR/PLN 4,2389 0,1 

EUR/USD 1,1699 -0,1 

 

Obligacje 

 yield % zm. pb. 1D 

Polska 10YT 5,45 2 

USA 10YT  4,25 0 

 

Surowce 

CRB Index 366  0,6  

Złoto (USD/oz) 3328  -0,9  

Srebro (USD/oz) 36,62  -0,1  

 

WIG140: Największe wzrosty i spadki % 
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Popyt nie daje za wygraną – po nieznacznym odreagowaniu w środę, czwartkowa 
sesja okazała się być okazją do powrotu do zainicjowanych we wtorek zwyżek. 
Wczoraj główne krajowe indeksy zanotowały ponad 2%-owe wzrosty, napędzane 
przede wszystkim przez bardzo dobre zachowanie sektora bankowego (subindeks 
WIG-banki zakończył dzień zwyżką o ponad 2,5%). W gronie warszawskich blue 
chipów zwyżkowały wszystkie z 20 walorów, a oprócz instytucji finansowych na uwagę 
zasługują m.in. solidne wzrosty KGHM (+5,0%) oraz spółek o nieco mniejszym udziale 
w indeksie, takich jak CCC (+5,8%) czy Pepco (+6,3%). 
 
Dziś w kalendarium publikacji makroekonomicznych zwracamy uwagę przede 
wszystkim na majowy raport nt. dochodów i wydatków Amerykanów, wraz z którym 
opublikowany zostanie odczyt deflatora PCE, uznawanego za preferowany przez 
Rezerwę Federalną wskaźnik inflacji. Rynkowy konsensus zakłada wzrost wskaźnika 
PCE core do 2,6% z 2,5% miesiąc wcześniej. Ewentualne zaskoczenia mogą wpłynąć 

na oczekiwania co do ścieżki stóp procentowych Fed (obecnie scenariusz obniżki stóp 
o 25 pb. na najbliższym posiedzeniu wyceniany jest z 20%-owym 
prawdopodobieństwem). 
 
W szerszej perspektywie uwaga rynku nadal będzie skupiona na kwestiach 
geopolitycznych (związanych przede wszystkim z napięciami na Bliskim Wschodzie), 
ale także na doniesieniach z frontu amerykańskiej wojny handlowej – dziś rano media 
(m.in. Bloomberg) poinformowały o zawarciu porozumienia handlowego między USA i 
Chinami. 
 
Perspektywy na początek dzisiejszej sesji na GPW pozostają pozytywne. 
Wzrostowemu otwarciu sprzyja otoczenie – za nami kolejna wzrostowa sesja na Wall 
Street, ponadto dziś rano rosną notowania kontraktów terminowych na główne 
indeksy giełd Europy Zachodniej. /ab/ 

WIG w układzie dziennym 
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Wybrane wydarzenia w spółkach 

 

AIRWAY ZWZA ws. m.in. pokrycia straty wykazanej w roku obrotowym 2024 oraz dalszego istnienia 

spółki.

ALIOR Pierwszy dzień notowań bez dywidendy 9,19 zł na akcję.

AMICA Wypłata dywidendy 2 zł na akcję.

CDPROJEKT Pierwszy dzień notowań bez dywidendy 1 zł na akcję.

COGNOR ZWZA ws. m.in. pokrycia straty netto za rok obrotowy 2024.

CREEPYJAR Wypłata dywidendy 11,37 zł na akcję.

INSTALKRK ZWZA ws. m.in. podziału zysku za rok obrotowy 2024.

MERCATOR ZWZA ws. m.in. podziału zysku.

NANOGROUP ZWZA ws. m.in. pokrycia straty za rok obrotowy 2024.

NEWAG Wypłata dywidendy 2 zł na akcję.

PGE ZWZA ws. m.in. podziału zysku netto za rok obrotowy 2024.

TEXT Publikacja skonsolidowanego oraz jednostkowego raportu za rok obrotowy 2024/2025.

TSGAMES Wypłata dywidendy 15,73 zł na akcję.

XTPL ZWZA ws. m.in. pokrycia straty za rok obrotowy 2024.

 

 
Wybrane komunikaty ze spółek 

 

AGORA 1. Wyborcza, spółka zależna Agory ma umowę na świadczenie usług poligraficznych z Polską Press - podała 
Agora w komunikacie. W ramach umowy Polska Press przez pięć lat będzie świadczyła na rzecz Wyborczej 
usługę druku "Gazety Wyborczej". Konsekwencją zawarcia umowy jest otwarcie procesu wygaszania 
działalności poligraficznej w spółce Wyborcza.  
2. Wyborcza sp. z o.o., spółka zależna od Agora, planuje przeprowadzić zwolnienia grupowe, które objąć 

mają do 49 pracowników, zatrudnionych w obszarze druku i wsparcia operacyjnego druku i dystrybucji. 

ALLEGRO Rada Dyrektorów Allegro.eu zaprosiła do sprzedaży nie więcej niż 46.204.620 akcji spółki, stanowiących 
łącznie nie więcej niż 4,4 proc. kapitału zakładowego, po cenie nie niższej niż 30,3 zł i nie wyższej niż 36,2 
zł. 

ENEA Akcjonariusze Enei zdecydowali, że spółka wypłaci 264,9 mln zł dywidendy z zysku netto za 2024 rok, co 
daje 0,5 zł na jedną akcję. 

MBANK mBank szacuje, że koszty ryzyka prawnego związanego z kredytami indeksowanymi do walut obcych ujęte 
w II kwartale 2025 r., wyniosły 539,6 mln zł. Podano, że wynikają one głównie z aktualizacji kosztu 
programu ugód oraz prognozy w zakresie liczby spraw sądowych, a także aktualizacji pozostałych 
parametrów modelowych. 

PZU PZU i Pekao podpisały term sheet dotyczący reorganizacji grupy PZU i Pekao, powołujący projekt, służący 
przygotowaniu i przeprowadzeniu transakcji w 2 krokach: podziału PZU prowadzącego do wyodrębnienia 
działalności operacyjnej PZU do spółki w 100 proc. zależnej od spółki holdingowej PZU, a następnie 
połączenia PZU, jako spółki przejmowanej, z bankiem jako spółką przejmującą. 

SYNEKTIK Synektik ma umowę z Białostockim Centrum Onkologii na sprzedaż, dostawę i instalację robota da Vinci. 
Wartość umowy wynosi 15,02 mln zł netto. 

 
Przegląd prasy 

 

CYFROWY POLSAT Pierwsze skrzypce na czwartkowym walnym Cyfrowego Polsatu odegrał mecenas Jarosław Kołkowski, który 
przewodniczył obradom i był pełnomocnikiem największego akcjonariusza - Reddev i TiVi Foundation. Choć 
nie zabrakło niespodzianek, tym razem synowie Zygmunta Solorza otrzymali absolutoria, a przedstawiciele 
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obu stron rodzinnego sporu mieli równy dostęp do mikrofonu. /PB/ 

RYVU 
Liczymy, że sytuacja w sektorze biotechnologicznym będzie się poprawiać, ale działamy w trybie 
zdecydowanie zwiększonej ostrożności. Pilnujemy budżetu, szukamy przychodów i innych 
nierozwadniających źródeł finansowania – mówi Paweł Przewięźlikowski, prezes Ryvu Therapeutics. 
/PARKIET/ 

 
Wybrane sygnały analizy technicznej 
 

FORTE 
Biała świeca na rosnącym wolumenie pokonuje w cenach zamknięcia lokalny opór na 28,8 zł, co zapowiada 
ruch w kierunku kolejnego w rejonie 31,5-32,7 zł. 

KGHM 
Biała świeca na rosnącym wolumenie zbliża kurs do lokalnej strefy oporowej w przedziale 132,3-134,55 zł. 

PCCROKITA 
Kurs akcji testuje na wysokim wolumenie krótko-długoterminowe wsparcie w rejonie 66-67 zł, co zapowiada 
dalszą presję podaży na ten rejon. 

RANKPROGR 
Wysoka biała świeca na skokowo rosnącym wolumenie – wygląda jak początek impulsu wzrostowego. 

 
Sygnały analizy technicznej – wykresy 

 

  

ORANGEPL 

Biała świeca na skokowo rosnącym wolumenie 
wygląda jak początek kolejnego impulsu 
wzrostowego. 

KETY 

Wysoka biała świeca na wyraźnie rosnącym 
wolumenie testuje dotychczasowy historyczny 
szczyt na 918 zł, co zapowiada dalszą presję 
popytu. 

Informacja: sygnały analizy technicznej dotyczą notowań nieskorygowanych o dywidendy.
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 Kalendarium wydarzeń makroekonomicznych 
 

Godz. Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednio

Poniedziałek

09:15 Franc ja Indeks  PMI dla przemys łu - ws t. czerwiec 47,8 50,0 49,8

09:15 Franc ja Indeks  PMI dla us ług - ws t. czerwiec 48,7 49,2 48,9

09:30 Niemcy Indeks  PMI dla przemys łu - ws t. czerwiec 49,0 49,0 48,3

09:30 Niemcy Indeks  PMI dla us ług - ws t. czerwiec 49,4 47,5 47,1

10:00 Polska P rodukc ja przemys łowa (r/r) [%] maj 3,9 4,4 1,2

10:00 Polska P rodukc ja budowlano-montażowa (r/r) [%] maj -2 ,9 -2 ,9 -4 ,2

10:00 Polska Wynagrodzenie (r/r) [%] maj 8,4 8,8 9,3

10:00 Polska Zatrudnienie (r/r) [%] maj -0 ,8 -0 ,7 -0 ,8

10:00 s trefa euro Indeks  PMI dla przemys łu - ws t. czerwiec 49,4 49,8 49,4

10:00 s trefa euro Indeks  PMI dla us ług - ws t. czerwiec 50,0 50,0 49,7

15:45 USA Indeks  PMI dla przemys łu - ws t. czerwiec 52,0 51,1 52,0

15:45 USA Indeks  PMI dla us ług - ws t. czerwiec 53,1 52,9 53,7

16:00 USA Sprzedaż domów na rynku wtórnym [mln] maj 4,03 3,96 4,00

17:00 Niemcy Wystąpienie public zne szefa Bundesbanku (J. Nagel)

20:30 USA Wystąpienie szefa Fed z Nowego Jorku (J. Williams)

Wtorek

10:00 Polska Sprzedaż detalic zna (r/r) [%] maj 4,3 4,7 7,9

10:00 Niemcy Indeks  ins tytutu I fo czerwiec 88,4 88,2 87,5

15:00 USA Indeks  cen domów S&P  C ase-Shiller: 20  metropolii (r/r) [%] kwiec ień 3,4 4,2 4,1

15:00 USA Indeks  cen domów S&P  C ase-Shiller: 10  metropolii (r/r) [%] kwiec ień 4,1 4,9 4,8

16:00 USA Indeks  zaufania konsumentów (C onference Board) czerwiec 93,0 99,5 98,4

18:30 USA Wystąpienie szefa Fed z Nowego Jorku (J. Williams)

Środa

10:00 Polska Stopa bezroboc ia [%] maj 5,0 5,0 5,2

16:00 USA Sprzedaż nowych domów [tys .] maj 623,0 692,0 722,0

16:30 USA Zmiana zapasów ropy [mln brk] tydzień -5 ,84 -0,6 -11,47

Czwartek

14:30 USA P rodukt Krajowy Brutto (annualizowany) - fin. [%] I  kw. -0 ,5 -0 ,2 2,4

14:30 USA Zamówienia na dobra bez ś rodków trans . - ws t. (m/m) [%] maj 0,5 0,1 0,0

14:30 USA Zamówienia na dobra trwałego użytku - ws t. (m/m) [%] maj 16,4 6,8 -6 ,6

14:30 USA Wnioski o zas iłek dla bezrobotnych [tys .] tydzień 236,0 247,0 246,0

16:00 USA Indeks  podpisanych umów kupna domów (m/m) [%] maj 1,8 0,1 -6 ,3

20:30 s trefa euro Wystąpienie public zne szefowej EBC  (C . Lagarde)

Piątek

13:30 USA Wystąpienie szefa Fed z Nowego Jorku (J. Williams)

14:30 USA Wydatki A merykanów (m/m) [%] maj 0,1 0,2

14:30 USA PC E core (r/r) [%] maj 2,6 2,5

14:30 USA Dochody A merykanów (m/m) [%] maj 0,3 0,8

 

s.a. (seasonally adjusted) – dane wyrównane sezonowo 

n.s.a. (non-seasonally adjusted) – dane nie wyrównane sezonowo 
w.d.a. (working-day adjusted) – dane skorygowane o liczbę dni roboczych w okresie 

wst. - odczyt wstępny 

rew. - odczyt zrewidowany 

fin. - odczyt finalny 
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Statystyki rynkowe 
 

Indeks pkt zm% 1D zm% WTD zm% 1M zm% 3M zm% YTD zm% 1Y 

WIG 103381  2,1  3,0  1,1  4,9  29,9  17,7  

WIG20 2813  2,3  2,8  0,8  1,6  28,3  10,7  

MWIG40 7884  2,1  3,9  0,3  7,3  28,8  22,4  

SWIG80 28693  0,7  0,2  0,4  6,4  21,6  14,1  

WIG Banki 16071  2,5  3,2  -2,8  -3,4  30,2  18,7  

WIG Budownictwo 8300  3,4  2,2  -6,5  -0,7  22,3  -6,7  

WIG Chemia 9149  2,0  3,4  -5,0  4,8  19,7  -0,1  

WIG GAMES 18154  0,2  1,1  6,8  12,4  29,7  5,4  

WIG Energetyka 4300  1,8  5,8  12,8  37,5  72,6  70,0  

WIG Informatyka 9536  2,4  5,0  14,0  23,8  68,1  83,7  

WIG Media 7166  -1,6  2,9  -10,4  -2,9  4,4  -11,1  

WIG Paliwa 9053  0,9  -0,1  14,7  17,7  73,3  31,4  

WIG Spożywczy 3087  -0,6  0,5  0,6  -4,2  14,7  20,8  

WIG Górnictwo 4285  4,6  6,2  1,4  -5,4  12,1  -14,0  

WIG Leki 3266  1,0  1,1  -2,8  -5,7  4,2  11,8  

WIG Ukraina 579  -0,8  2,2  0,9  -9,0  74,2  137,2  
 Źródło: Refinitiv 
 

 

Indeks pkt zm% 1D zm% WTD zm% 1M zm% 3M zm% YTD zm% 1Y 

PX 2130  -0,5  -0,5  -1,4  -0,4  21,0  38,3  

BUX 97715  -0,1  -0,9  1,7  6,0  23,2  37,6  

XU100 9301  -1,2  1,1  -0,5  -3,6  -5,4  -11,3  

FTSE100 8736  0,2  -0,4  0,2  0,5  6,9  6,2  

DAX 23649  0,6  1,3  -1,6  3,5  18,8  30,3  

CAC40 7557  -0,0  -0,4  -3,5  -5,9  2,4  -0,7  

SMI 11880  -0,0  0,1  -3,5  -8,3  2,4  -1,1  

EuroStoxx50 5244  -0,2  0,2  -2,8  -3,1  7,1  6,7  

S&P 500 6141  0,8  2,9  5,8  7,5  4,4  12,1  

DJIA 43387  0,9  2,8  4,3  2,2  2,0  10,9  

MSCI EM Latin 2311  1,6  2,0  2,4  9,6  24,7  5,9  

Shanghai Composite 3448  -0,2  2,6  3,0  2,4  2,9  16,0  

Nikkei225 39585  1,6  3,1  5,5  4,1  -0,8  -0,2  
Źródło: Refinitiv 

 

 

Rynek FX odniesienie zm% 1D zm% WTD zm% 1M zm% 3M zm% YTD zm% 1Y 

EUR-USD 1,1699 -0,1 1,4 3,5 8,2 12,9 9,2 

EUR-PLN 4,2389 0,1 -0,5 0,2 1,4 -0,8 -1,5 

USD-PLN 3,6223 0,2 -1,9 -3,2 -6,2 -12,1 -9,8 

CHF-PLN 4,5229 0,1 -0,3 -0,1 3,3 -0,4 1,2 
Źródło: Refinitiv 

 

 

Rynek surowcowy odniesienie zm% 1D zm% WTD zm% 1M zm% 3M zm% YTD zm% 1Y 

Thomson Reuters/Jefferies CRB Index 366  0,6  -5,1  0,9  -1,8  2,6  6,0  

Złoto (USD/oz) 3328  -0,9  -2,1  0,3  7,9  25,7  42,3  

Srebro (USD/oz) 36,62  -0,1  0,0  10,9  6,3  26,7  26,5  
Źródło: Refinitiv 
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Rynek stóp procentowych odniesienie zm p.b. 1D zm p.b. WTD zm p.b. 1M zm p.b. 3M zm p.b. 6M zm p.b. 1Y 

WIBOR 3M (%) 5,02 -2 0 -1 -64 -63 -63 

WIBOR 6M (%) 4,85 0 0 2 -71 -75 -81 

EURIBOR 3M (%) 1,99 0 -4 -2 -36 -69 -172 

EURIBOR 6M (%) 2,04 0 -1 -1 -34 -53 -164 

Polska 10YT (%) 5,45 2 -15 0 -34 -40 -31 

Niemcy 10YT (%) 2,56 0 6 5 -17 19 0 

USA 10YT (%) 4,25 0 -7 -17 1 -29 2 
Źródło: Refinitiv 
 

Indeksy sektorowe 
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Powyższy materiał został przygotowany przez Biuro Maklerskie Alior Bank SA. Właścicielem niniejszego opracowania jest Alior Bank 
Spółka Akcyjna z siedzibą w Warszawie, ul. Łopuszańska 38D, 02-232 Warszawa, Sąd Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, 

XIV Wydział Gospodarczy, KRS: 0000305178, REGON: 141387142, NIP: 1070010731, kapitał zakładowy: 1 305 539 910 PLN 
(opłacony w całości). Powielanie bądź publikowanie niniejszego opracowania lub jego części bez pisemnej zgody Biura Maklerskiego 
Alior Bank S.A. jest zabronione.  

Niniejsze opracowanie jest wyrazem wiedzy oraz poglądów autorów i nie powinno być inaczej interpretowane. W szczególności 
informacje zawarte w niniejszym dokumencie nie stanowią rekomendacji w rozumieniu Rozporządzenia Parlamentu Europejskiego i 
Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie nadużyć na rynku (rozporządzenie w sprawie nadużyć na rynku) oraz 
uchylające dyrektywę 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE, 
ani usługi doradztwa inwestycyjnego. Usługa doradztwa inwestycyjnego jest świadczona na podstawie odrębnej umowy o doradztwo 
inwestycyjne.    

Niniejszy raport wyraża wiedzę oraz poglądy autorów według stanu na dzień sporządzenia. Opracowanie zostało sporządzone z 
rzetelnością i starannością przy zachowaniu zasad metodologicznej poprawności, na podstawie ogólnodostępnych informacji, 
uznanych przez Biuro Maklerskie za wiarygodne. 

Biuro Maklerskie nie gwarantuje realizacji założonego celu inwestycyjnego ani uzyskania określonego wyniku inwestycyjnego. 
Prezentowane wyniki inwestycyjne nie stanowią gwarancji osiągnięcia podobnych wyników w przyszłości, są wynikiem 
inwestycyjnym osiągniętym w konkretnym okresie historycznym. 

W szczególności Biuro Maklerskie zwraca uwagę, iż na cenę instrumentów finansowych ma wpływ wiele różnych czynników, które są 
lub mogą być niezależne od emitenta i wyników jego działalności. Można do nich zaliczyć m. in. zmieniające się warunki 
ekonomiczne, prawne, polityczne i podatkowe, których niejednokrotnie nie można przewidzieć lub które mogą być trudne do 
przewidzenia. 

Inwestowanie w instrumenty finansowe wiąże się z ryzykiem utraty części lub całości zainwestowanych środków. 

Wykresy przygotowano za pomocą programu AMIBROKER. Dane do wykresów dostarcza firma STATICA. 

Źródłem pozostałych danych są PAP, Bloomberg, Refinitiv, prasa finansowa i internetowe serwisy finansowo-ekonomiczne. 

mailto:Zbigniew.Obara@alior.pl
mailto:Marcin.Brendota@alior.pl
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OBJAŚNIENIA UŻYTYCH SKRÓTÓW 

DCF – zdyskontowane przepływy pieniężne 
DY- (Dywidenda na 1 akcję/Cena) – stopa dywidendy 
FCF – wolne przepływy gotówkowe 
P/E - (Cena/Zysk) – Cena akcji/zysk netto przypadający na jedną akcję 
P/BV - (Cena/Wartość księgowa) – Cena akcji/wartość księgowa przypadająca na jedną akcję 
EV/EBIT – Enterprise Value/EBIT 
EV/EBITDA - Enterprise Value/EBITDA 
EV/S - Enterprise Value/Sales – Wartość przedsiębiorstwa/przychody ze sprzedaży 
P/CE – (Cena/Cash Earnings) – Cena/zysk netto plus amortyzacja na jedną akcję 
MC – kapitalizacja, wartość rynkowa 
ROE - (Zwrot na kapitale własnym) - Zysk netto/średni stan kapitałów własnych 
ROA - (Zwrot na aktywach) - Zysk netto/średnia wartość aktywów 
Stopa dyskontowa – stopa zwrotu wymagana przez inwestora (stopa wolna od ryzyka, powiększona o premię za ryzyko) 
EV (Enterprise Value) – wycena rynkowa spółki powiększona o wartość długu odsetkowego netto, tj. wartość przedsiębiorstwa 
EBIT - zysk na działalności operacyjnej 
EBITDA - (zysk operacyjny plus amortyzacja) – zysk na działalności operacyjnej powiększony o amortyzację 
 
S&P 500 – indeks Standard and Poor’s grupujący 500 największych spółek notowanych na NEW YORK Stock Exchange 
NASDAQ - NASDAQ Composite Index, indeks spółek technologicznych notowanych na elektronicznym rynku giełdowym Nasdaq  
BOVESPA – główny indeks giełdy w Sao Paolo, Brazylia   
DAX – indeks 30 największych spółek, Frankfurt, Niemcy 
CAC 40 – indeks 40 największych spółek, Paryż, Francja 
FTSE 100 – indeks 100 największych spółek notowanych na giełdzie w Londynie 
BUX – główny indeks giełdy w Budapeszcie 
NIKKEI – indeks 225 największych spółek notowanych na giełdzie w Tokio 

SHANGHAI COMP – główny indeks giełdy w Szanghaju 
HANG SENG – główny indeks giełdy w Hong Kongu 
XU 100 – indeks 100 największych spółek notowanych na giełdzie w Istambule, Turcja 
RTS – główny indeks giełdy w Moskwie  
Ropa – ropa WTI w dostawach natychmiastowych 
Złoto – notowane na Londyńskiej Giełdzie Metali w dostawach natychmiastowych  
Miedź – miedź notowana na londyńskiej giełdzie metali w  dostawach 3-miesięcznych 
USA 10YT (%) – rentowność 10 letnich obligacji rządu USA 
Niemcy 10YT (%)– rentowność 10 letnich obligacji rządu Niemiec 
Polska 10YT (%) – rentowność 10-letnich obligacji polskich 
 


