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Informacje gospodarcze

W kraju

Wartos$¢ towardw i ustug zakupionych przez cudzoziemcéw w Polsce w I
kwartale wzrosta o 6,2 proc. rdr do 10,1 mld zt - podat GUS.

Liczba turystow w Polsce ogdtem w kwietniu 2025 roku wyniosta 2,925 min
wobec 2,667 min w kwietniu 2024 roku - poinformowat Gitéwny Urzad
Statystyczny.

Bank Gospodarstwa Krajowego sprzedat obligacje serii FPC0231 i FPC0235
za tacznie 300 min zt przy popycie 964 min zt - podat bank w komunikacie.

Bank Gospodarstwa Krajowego na aukcji dodatkowej sprzedat obligacje
serii FPC0231 i FPC0235 tacznie za 42,5 min zt - podat bank w komunikacie.
Emisje przeprowadzono na rzecz Funduszu Przeciwdziatania COVID-19.

Stopien sfinansowania potrzeb pozyczkowych brutto budzetu na 2025 r.
wynosi ok. 74 proc. - poinformowato PAP Biznes biuro prasowe resortu
finansdéw.

Wptywy z tytutu PIT od obcokrajowcdéw w 2024 roku wyniosty 5,28 mid zt
vs 4,15 mld zt w 2023 - podat resort finanséw w odpowiedzi na interpelacje
poselska.

W dwéch dekadach czerwca zarejestrowano w Polsce o 4,1 proc. mniej rdr
nowych samochoddw osobowych i dostawczych - podat Polski Zwigzek
Przemystu Motoryzacyjnego.

Ze Swiata

Zapasy gazu ziemnego w magazynach UE wynoszg 56,9 proc. wobec
$redniej 5-letniej na te pore wynoszacej 66,5 proc. W magazynach znajduje
sie obecnie 645,21 TWh gazu - wynika z wyliczen firmy Gas Infrastructure
Europe.

USA licza na kompleksowe porozumienie pokojowe z Iranem - powiedziat w
$rode w telewizji CNBC Steve Witkoff, specjalny przedstawiciel USA ds.
Bliskiego Wschodu. Dodat, ze z Teheranu ptyng w tej sprawie pozytywne
sygnaty.

USA rozwazaja zaoferowanie Iranowi zwolnienia z sankcji, odblokowanie
dostepu do 6 mid dolaréw zamrozonych $rodkéw oraz 20-30 mlid USD
inwestycji w pokojowy program energii atomowej - przekazata w czwartek
CNN. W zamian Waszyngton chce, by Iran pozbyt sie programu
wzbogacania uranu.

Objasnienia, szczegdétowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatniej stronie raportu. Infolinia Alior Bank: z telefonéw komdrkowych i stacjonarnych: 19 503; z zagranicy: +48
12 19 503, +48 12 370 74 00. Informacja dot. produktéw skarbowych dla klientéw z segmentu korporacyjnego: tel. 22 531 93 20. Informacja dot. produktéw skarbowych dla klientéw z segmentu matych i
$rednich przedsiebiorstw: tel. 22 531 99 40.
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Rynek walutowy i rynek akcji Komentarz

Niezte dane z USA

poziom zmiana 1D zmiana 5D

Rynek walutowy % % Zamoéwienia na dobra trwate w maju w USA wzrosty o 16,4% m/m wyr.

Y . o
EUR-PLN 42418 016 0,75 sez., a po wytaczeniu srodkow t_ransportu o 0,5% m/m wyr. sez.
USD-PLN 36251 -0.54 -2 50 ZamoOwienia na same dobra kapitatowe po wytaczeniu militariow i
CHF-PLN 4'5296 0’02 _0’50 samolotdw wzrosty o 1,7% m/m wyr. sez. Dane przebity oczekiwania i
EUR-USD 1’1701 0’36 1'79 sugerujg, ze biznes nieco odwazniej przystgpit do odrabiania zalegtosci
— : - - zakupowych z kwietnia naznaczonego duzg niepewnosciq zwigzana z
Rynek akcji pkt % % . . L . .
WIG20 2813 533 330 eskalacjg wojen celnych prowadzonych przez nowg administracje USA. O ile
DAX 23 649 0’64 2'57 majowy odczyt jest lepszy od oczekiwan to jednoczesnie pokazuje, ze
! ! izn jeszcze jest trozny z zjami inwest jnymi w otoczeni
SP500 6141 0.80 2.90 biznes jeszcze jest ostrozny decyzja estycyjny otoczeniu

znaczaco i nieprzewidywalnie zmieniajacej sie polityki gospodarczej Stanow
Zjednoczonych. Poza danymi o zamdwieniach na dobra trwate wczoraj w
USA publikowany byt tez szacunek liczby wnioskéw o zasitki dla
bezrobotnych za ub. tydzien. Dane te ostatnio przykuwaja wiecej uwagi
poniewaz zauwazalny byt wyrazniejszy wzrost liczby zasitkéw (zaréwno
nowych jak i kontynuowanych) sugerujacy pogorszenie sytuacji na rynku

Rynek pieniezny i rynek diugu

poziom zmiana 1D zmiana 5D

Rynek pieniezny PL % p.b. p.b. pracy. Wczorajszy odczyt ma dwa oblicza. Liczba nowych zasitkéw
1M WIBOR 5,35 0 3 zaskoczyta lekko pozytywnie — odnotowany zostat spadek z 246 tys. do 236
3M WIBOR 5,22 -2 -1 tys. i jest sygnatem, ze sytuacja na rynku pracy moze sie stabilizowaé. Z
6M WIBOR 5,05 0 0 drugiej strony wcigz mocno rosnaca liczba zasitkdw kontynuowanych (to

dane sprzed 2 tygodni), tym razem z 1,94 do 1,97 min, sugeruje, ze o ile
SPW PL % p.b. p.b. nowe zwolnienia hamuja, to zatrudnienie jeszcze nie rosnie. Per saldo we
2y 4,51 1 -13 wczorajszym pakiecie danych zauwazalna jest doza optymizmu bedaca
5Y 4,98 -2 .16 zapewne pochodng deeskalacji wojen handlowych USA, a by¢ moze tez
10Y 5,44 -2 15 zapowiedzig dalszej stymulacji fiskalnej. Tym niemniej niepewnosé

zwigzana z brakiem decyzji co do ostatecznego ksztattu m.in. polityki

poziom zmiana 1D zmiana 5D handlowej rzutuje na podwyzszong awersje do ryzyka wsrod firm.

;:;ad PL vs DE Z';; p'b?; Fi'lbl' EUR-USD 2z kolejnymi rekordami. Kurs g’féwn_ej pary wczoraj
bESY 285 > 19 podcggnlety zostat w okolice 1,17_| tym samym u§tanowﬂ nowe mgaksmum
w blisko czteroletnim horyzoncie. Na wykresie utrzymuje sie trend
DE10Y 287 -3 -22 wzrostowy. Wczorajsze lepsze od oczekiwari dane z USA mogly nieco
wesprzec dolara, ale to byt zbyt staby impuls, zeby odmieni¢ biezacy trend
Spread PL vs US p-b. p.b. p-b. wzrostowy. Dzi$ rano splynety nieco wyzsze od oczekiwan odczyty
us2y 79 7 9 inflacyjne za czerwiec z Hiszpanii i Francji, co moze by¢ lekkim wsparciem
USs5Y 118 3 3 dla euro.
us1oy 120 3 0
EUR-PLN blizej trzymiesiecznego minimum. Wczoraj kurs pary
Krzywa rentownosci PL przyblizyt sie do 4,24. W okolicy 4,23 jest istotne wsparcie, ktére
przetestuje impet ziotego - minimum z okresu post Liberation Day,
60 . zz wyznaczane w maju. Ztotemu sprzyja stabszy dolar i podwyzszony ostatnio
55 o sz

apetyt na ryzyko na rynkach, po deeskalacji napie¢ na Bliskim Wschodzie.
5,0
Dtug z przyhamowaniem umocnienia. Wczoraj w ciggu dnia rentownosci
krajowych benchmarkéw jeszcze lekko spadaty, ale ostatecznie 2-latki
ostabity sie o 1 p.b., a 10-latki umocnity o 2 p.b. Treasuries dzi$ lekko sie
ostabiaja, co per saldo sugeruje mozliwos¢ wyhamowania tendencji
spadkowych rentownosci na krajowym rynku na koniec tygodnia.
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Zrédto: Bloomberg, opracowanie wtasne

Objasnienia, szczegdétowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatniej stronie raportu. Infolinia Alior Bank: z telefonéw komdrkowych i stacjonarnych: 19 503; z zagranicy: +48
12 19 503, +48 12 370 74 00. Informacja dot. produktéw skarbowych dla klientéw z segmentu korporacyjnego: tel. 22 531 93 20. Informacja dot. produktéw skarbowych dla klientéw z segmentu matych i
$rednich przedsiebiorstw: tel. 22 531 99 40.
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Istotne wydarzenia w biezacym tygodniu

Godz. Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Konsensus Poprzednio
Poniedziatek

9:50 Francja Indeks PMI dla przemystu czerwiec 47,8 49,5 49,8
9:50 Francja Indeks PMI dla ustug czerwiec 48,7 47,4 48,7
9:55 Niemcy Indeks PMI dla przemystu czerwiec 49,0 48,8 48,3
9:55 Niemcy Indeks PMI dla ustug czerwiec 49,4 47,8 47,1
10:00 strefa euro Indeks PMI dla przemystu czerwiec 49,4 49,4 49,4
10:00 strefa euro Indeks PMI dla ustug czerwiec 50,0 48,9 49,7
10:00 Polska Produkcja przemystowa r/r, % maj 3,9 4,6 1,2
10:00 Polska Ceny produkcji sprzedanej przemystu r/r maj -1,5 -1,2 -1,6
10:00 Polska Wynagrodzenie r/r, % maj 8,4 8,9 9,3
10:00 Polska Zatrudnienie r/r, % maj -0,8 -0,7 -0,8
10:00 Polska Produkcja budowlano-montazowa r/r, % maj -2,9 -1,1 -4,2
15:45 USA Indeks PMI dla przemystu czerwiec 52,0 52,0 52,0
15:45 USA Indeks PMI dla ustug czerwiec 53,1 52,3 53,7
16:00 USA Sprzedaz doméw na rynku wtérnym, min maj 4,03 3,95 4,00
Wtorek

10:00 Polska Sprzedaz detaliczna r/r, % maj 4,4 4,3 7,6
10:00 Niemcy Indeks Instytutu Ifo czerwiec 88,4 88,0 87,5
14:00 Wegry Decyzja ws. stdp procentowych czerwiec 6,50 6,50 6,50
14:00 Polska Podaz pienigdza M3 maj 10 10,2 10,4
15:00 USA Indeks cen domow S&P/Case-Shiller, % kwiecien 3,4 3,9 4,1
16:00 USA Indeks zaufania konsumentéw Conference Board czerwiec 93,0 99,8 98,4
16:00 USA Indeks Fed z Richmond czerwiec -7,0 -10,0 -9,0
$roda

14:30 USA Pozwolenia na budowe domow, tys. maj 1394 1393 1394
10:00 Polska Stopa bezrobocia, % maj 5,0 5,0 5,2
13:00 USA Whnioski o kredyt hipoteczny, % czerwiec 1,1 -2,6
14:30 Czechy Decyzja ws. stép procentowych czerwiec 3,50 3,50 3,50
16:00 USA Sprzedaz nowych doméw, tys. maj 623 693 722
16:30 USA Zmiana zapasow ropy, tys. brk czerwiec -5836 -1100,0 -11473,0
Czwartek

14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych, tys. czerwiec 236,0 243,2 245,0
16:00 USA Zamowienia na dobra bez $rodkéw trans. m/m, % maj 0,5 0,0 0,0
16:00 USA Zamowienia na dobra trwatego uzytku m/m, % maj 16,4 8,5 -6,6
14:30 USA PKB (annualizowany), kw/kw % 1Q -0,5 -0,2 -0,5
Piatek

1:30 Japonia Stopa bezrobocia, % maj 2,5 2,5 2,5
1:50 Japonia Sprzedaz detaliczna r/r, % maj 2,2 2,5 3,3
14:30 USA Dochody Amerykanéw m/m, % maj 0,3 0,8
14:30 USA Wydatki Amerykanéw m/m, % maj 0,1 0,2
16:00 USA Indeks Uniwersytetu Michigan czerwiec 60,5 60,5

s.a. (seasonally adjusted) - dane wyréwnane sezonowo, n.s.a. (non-seasonally adjusted) - dane nie wyrdwnane sezonowo, w.d.a. (working-day adjusted) - dane skorygowane o liczbe dni roboczych w okresie
wst. - odczyt wstepny, rew. - odczyt zrewidowany, fin. - odczyt finalny

Powyzszy materiat (dalej Materiat) zostat przygotowany przez Dziat Analiz Makroekonomicznych Alior Bank SA. Wtascicielem Materiatu jest Alior Bank Spdtka Akcyjna z siedzibg w Warszawie.
Powielanie badz publikowanie Materiatu lub jego czesci bez pisemnej zgody Alior Bank S.A. jest zabronione.

Materiat ma charakter informacyjny, w szczegdlnosci nie stanowi: rekomendacji inwestycyjnej w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16
kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajace dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji
2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE, rekomendacji udzielonej w zwiazku ze $wiadczeniem ustugi doradztwa inwestycyjnego (ustuga doradztwa inwestycyjnego jest $wiadczona na
podstawie odrebnej umowy o doradztwo inwestycyjne), porady inwestycyjnej o charakterze ogdinym, badania inwestycyjnego, jak réwniez nie moze by¢ traktowany jako ustuga doradztwa
podatkowego badz prawnego.

Alior Bank S.A. podjat starania, aby Materiat zostat sporzadzony w sposéb rzetelny, z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci oraz z nalezyta starannoscia.

Materiat wyraza wiedze oraz poglady autoréw wedtug stanu na dzien sporzadzenia. Alior Bank S.A. nie zobowigzuje sie do aktualizacji Materiatu po dniu publikacji. Materiat zostat sporzadzony
na podstawie ogdlnodostepnych informacji, uznanych przez Dziat Analiz Makroekonomicznych za wiarygodne, przy czym Alior Bank S.A. ani sporzadzajacy Materiat pracownicy nie ponoszq
odpowiedzialnosci za rzetelnos$¢ oraz prawdziwos¢ materiatéw zrodtowych sporzadzonych przez podmioty trzecie, a wykorzystanych do opracowan Materiatu.

Materiat moze zawierac prognozy co do zdarzen przyszitych, ktore sq niepewne oraz sg obaczone ryzykiem btedu.

Podejmujac decyzje inwestycyjne Klient powinien kierowac sie wtasna, niezalezng oceng. Klient ponosi petng odpowiedzialnos¢ za skutki swoich decyzji inwestycyjnych.

Zrédtem danych sa m.in. GUS, NBP, PAP, Refinitiv, Bloomberg, GPW, prasa finansowa i internetowe serwisy finansowo-ekonomiczne.

Objasnienia, szczegdétowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatniej stronie raportu. Infolinia Alior Bank: z telefonéw komdrkowych i stacjonarnych: 19 503; z zagranicy: +48
12 19 503, +48 12 370 74 00. Informacja dot. produktéw skarbowych dla klientéw z segmentu korporacyjnego: tel. 22 531 93 20. Informacja dot. produktéw skarbowych dla klientéw z segmentu matych i
$rednich przedsiebiorstw: tel. 22 531 99 40.



