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Sytuacja rynkowa 

Źródło: Refinitiv 
 

Główne indeksy światowe 

 wartość zm% 1D 

DAX 24033  1,6  
CAC40 7692  1,8  

  FTSE100 8799  0,7  
BUX 97975  0,3  
S&P500 6173  0,5  
NASDAQ 20273  0,5 

DJIA 43819  1,0  
SHC* 3424  -0,7  
NIKKEI 40151  1,4  
HANG SENG* 24228  -0,2 

MSCI EM Latin 2310  -0,0  
SMI 11980  0,8  
XU100 9405  1,1  
* - Zmiana na godzinę 7:36 

Indeksy Polskie 

WIG 103728  0,3  

WIG20 2816  0,1  

MWIG40 7912  0,4  

SWIG80 28800  0,4  

NCINDEX 248,1  0,2 

 

Waluty 

USD/PLN 3,6155 -0,2 

EUR/PLN 4,2388 0,0 

EUR/USD 1,1719 0,2 

 

Obligacje 

 yield % zm. pb. 1D 

Polska 10YT 5,45 2 

USA 10YT  4,28 0 

 

Surowce 

CRB Index 368  0,5  

Złoto (USD/oz) 3273  0,5  

Srebro (USD/oz) 35,98  0,5  

 

WIG140: Największe wzrosty i spadki % 
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Piątkowa sesja na GPW upłynęła pod znakiem niewielkiej zmienności i ostatecznie 
kosmetycznych zmian głównych warszawskich indeksów. W gronie blue chipów bilans 
spółek rosnących i spadających był mniej więcej wyrównany, żaden sektor nie 
wyróżniał się też wyjątkową słabością lub siłą (choć liderami wzrostów byli odzieżowi 
detaliści, tj. CCC i LPP). W kwestii spółek o największym udziale w portfelu indeksu – 
PKO BP i Pekao zakończyły sesję bez większych zmian, PZU zaliczyło niewielki spadek 
o 0,7%, natomiast Orlen wykazał się wyjątkową słabością, kończąc sesję jako 
najmocniej spadająca spółka z portfela indeksu WIG20 (akcje spółki przeceniły się o 
1,3%). 
 
Dziś w kalendarium publikacji makroekonomicznych najciekawszy dla krajowych 
inwestorów będzie zapewne wstępny czerwcowy odczyt inflacji. Konsensus rynkowy 
zakłada utrzymanie się dynamiki CPI na poziomie sprzed miesiąca tj. 4,0%. 
Analogiczne dane spłyną dziś z Niemiec (rynek oczekuje odczytu 2,2% r/r). Oba 

odczyty będą analizowane w kontekście polityki monetarnej odpowiednio NBP i EBC. 
Ponadto przypominamy, że najbliższe posiedzenie krajowej RPP już w tym tygodniu – 
decyzję w sprawie stóp procentowych poznamy w środę (rynek nadal zakłada 
utrzymanie stóp procentowych bez zmian). 
 
Perspektywy na otwarcie dzisiejszej sesji są pozytywne – za nami wzrostowy koniec 
tygodnia na Wall Street, relatywnie dobre nastroje panują dziś w Azji, a kontrakty 
terminowe na główne europejskie indeksy notują niewielkie wzrosty. /ab/ 

WIG w układzie dziennym 
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Wybrane wydarzenia w spółkach 

 

AGORA ZWZA ws. mi.in. pokrycia straty za rok obrotowy 2024 oraz wypłaty dywidendy z kapitału 

zapasowego.

ALIOR Dzień ustalenia prawa do dywidendy 9,19 zł na akcję.

ASSECOPOL Wypłata dywidendy 3,94 zł na akcję.

CDPROJEKT Dzień ustalenia prawa do dywidendy 1 zł na akcję.

COMP ZWZA ws. m.in. przeznaczenia zysku osiągniętego w roku obrotowym 2024 oraz podziału 

(splitu) wartości nominalnej akcji.

DECORA Wypłata dywidendy 4 zł na akcję.

DEVELIA Wypłata dywidendy 0,58 zł na akcję.

ENTER Pierwszy dzień notowań bez dywidendy 3 zł na akcję.

FORTE Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za rok obrotowy 2024/2025.

GPW ZWZA ws. m.in. podziału zysku za 2024 r. oraz przeznaczenia części kapitału rezerwowego 

na wypłatę dywidendy dla akcjonariuszy.

GRUPAAZOTY ZWZA ws. m.in. pokrycia straty netto za rok 2024.

INTERCARS Wypłata dywidendy 1,42 zł na akcję.

IZOLACJA ZWZA ws. m.in. przeznaczenia zysku za rok 2024.

JSW ZWZA ws. m.in. pokrycia straty netto za rok obrotowy zakończony 31 grudnia 2024 roku oraz 

rozliczenia innych całkowitych dochodów za rok obrotowy zakończony 31 grudnia 2024 roku.

MIRBUD Pierwszy dzień notowań bez dywidendy 0,10 zł na akcję.

MLSYSTEM ZWZA ws. m.in. pokrycia straty za rok 2024.

PJPMAKRUM ZWZA ws. m.in. przeznaczenia zysku za rok 2024, wypłaty dywidendy oraz określenia daty 

nabycia prawa do dywidendy i terminu jej wypłaty.

PLAYWAY ZWZA ws. m.in. podziału zysku netto za rok obrotowy 2024 oraz ustalenia dnia dywidendy i 

terminu jej wypłaty.

PURE ZWZA ws. m.in. sposobu pokrycia straty netto za rok 2024 oraz dalszego istnienia spółki.

 

 

Wybrane komunikaty ze spółek 

 

HANDLOWY Zwyczajne walne zgromadzenie Banku Handlowego zdecydowało, że z zysku osiągniętego w 2024 roku na 
dywidendę trafi 1,34 mld zł, co daje 10,29 zł dywidendy na akcję. 

SANTANDER Zarząd Santander Bank Polska szacuje wpływ zmiany szacunku z tytułu ryzyka prawnego związanego z 
portfelem walutowych kredytów hipotecznych na skonsolidowany zysk przed opodatkowaniem II kwartału 
2025 r. na 697,1 mln złotych, w tym Bank 547,6 mln złotych oraz SCB 149,5 mln złotych. 

TEXT 1. Text w czwartym kwartale roku obrotowego 2024/25 miał 36,8 mln zł zysku netto, co oznacza spadek o 
3,1 proc. rok do roku. Konsensus PAP Biznes zakładał zysk na poziomie 39,9 mln zł.  
2. Text chce przeznaczyć na dywidendę za rok obrotowy 2024/25 blisko 156,5 mln zł, co daje 6,06 zł 
dywidendy na akcję. Uwzględniając zaliczki, do wypłaty pozostanie 2,89 zł na akcję. 

 
Przegląd prasy 

 

IMC Grupa IMC w ostatnim czasie poprawiła wyniki, zredukowała zadłużenie i zmodernizowała park maszynowy. 
Nic dziwnego, że wpadła w oko Kernelowi. – Główny akcjonariusz nie planuje sprzedaży spółki – mówi 
Oleksandr Wierżihowskij, prezes IMC. /PARKIET/ 
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Wybrane sygnały analizy technicznej 
 

KETY 
Kurs akcji odbił się (na niskim wolumenie) od dotychczasowego historycznego szczytu na 918 zł, co wygląda 
na ruch korekcyjny i nie wyklucza kolejnej próby popytu ataku na ten opór. 

PCCROKITA 
Kurs akcji testuje od 2 sesji na podwyższonym wolumenie krótko-długoterminowe wsparcie w rejonie 66-67 
zł. Ostatnia ze świec do doji, która świadczy o niezdecydowaniu rynku. 

STALPROD 
Biała świeca na skokowo rosnącym wolumenie wygląda jak początek impulsu wzrostowego. 

 

Sygnały analizy technicznej – wykresy 
 

 

 

FORTE 

Kurs akcji kontynuuje wzrost po przełamaniu 
lokalnego oporu na 28,8 zł. Następny opór 
znajduje się w rejonie 32 zł. 

CREEPYJAR 

Kurs akcji pokonał (symbolicznie) w cenach 
zamknięcia lokalny opór na 450 zł, co pozwala 
kupującym myśleć o kolejnych na 510 i 548 zł. 

Informacja: sygnały analizy technicznej dotyczą notowań nieskorygowanych o dywidendy.
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 Kalendarium wydarzeń makroekonomicznych 
 

Godz. Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednio

Poniedziałek

03:30 C hiny Indeks  PMI dla przemys łu czerwiec 49,7 49,6 49,5

03:30 C hiny Indeks  PMI dla us ług czerwiec 50,5 50,3 50,3

10:00 Polska Inflac ja konsumencka C P I  - ws t. (r/r) [%] czerwiec 4,0 4,0

14:00 Niemcy Inflac ja konsumencka C P I  - ws t. (r/r) [%] czerwiec 2,2 2,1

14:00 Niemcy Inflac ja konsumencka HIC P  - ws t. (r/r) [%] czerwiec 2,2 2,1

15:45 USA Indeks  C hicago PMI czerwiec 43,0 40,5

19:30 s trefa euro Wystąpienie public zne szefowej EBC  (C . Lagarde)

Wtorek

09:00 Polska Indeks  PMI dla przemys łu czerwiec 47,8 47,1

09:50 Franc ja Indeks  PMI dla przemys łu - fin. czerwiec 47,8 49,8

09:55 Niemcy Indeks  PMI dla przemys łu - fin. czerwiec 49,0 48,3

10:00 s trefa euro Indeks  PMI dla przemys łu - fin. czerwiec 49,4 49,4

11:00 s trefa euro Inflac ja konsumencka HIC P  - ws t. (r/r) [%] czerwiec 2,0 1,9

15:30 s trefa euro Wystąpienie public zne szefowej EBC  (C . Lagarde)

15:30 USA Wystąpienie public zne szefa Fed (J. P owell)

15:45 USA Indeks  PMI dla przemys łu - fin. czerwiec 52,0 52,0

16:00 USA Indeks  ISM dla przemys łu czerwiec 48,8 48,5

16:00 USA Liczba wakatów (JO LTS) [mln] maj 7,45 7391,0

Środa

Polska Decyzja RPP  ws . s tóp procentowych [%] lipiec 5 ,25 5,25

14:15 USA Raport A DP  [tys .] czerwiec 105,0 37,0

16:15 s trefa euro Wystąpienie public zne szefowej EBC  (C . Lagarde)

16:30 USA Zmiana zapasów ropy [mln brk] tydzień -5 ,84

Czwartek

Polska Wystąpienie public zne szefa NBP  (A . Glapiński)

09:50 Franc ja Indeks  PMI dla us ług - fin. czerwiec 48,7 48,9

09:55 Niemcy Indeks  PMI dla us ług - fin. czerwiec 49,4 47,1

10:00 s trefa euro Indeks  PMI dla us ług - fin. czerwiec 50,0 49,7

13:30 s trefa euro P rotokół z pos iedzenia EBC czerwiec

14:30 USA Stopa bezroboc ia [%] czerwiec 4,3 4,2

14:30 USA Zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym [tys .] czerwiec 120,0 139,0

14:30 USA P łaca godzinowa (r/r) [%] czerwiec 3,9

14:30 USA Bilans  handlu zagranicznego (USD) [mld] maj -69,9 -61,6

14:30 USA Wnioski o zas iłek dla bezrobotnych [tys .] tydzień 239,0 236,0

15:45 USA Indeks  PMI dla us ług - fin. czerwiec 53,1 53,7

16:00 USA Indeks  ISM dla us ług czerwiec 50,8 49,9

16:00 USA Zamówienia na dobra bez ś rodków trans . - fin. (m/m) [%] maj 0,5 0,0

16:00 USA Zamówienia na dobra trwałego użytku - fin. m/m [%] maj 16,4 -6 ,6

16:00 USA Zamówienia w przemyś le (m/m) [%] maj 7,9 -3 ,7

Piątek

08:00 Niemcy Zamówienia w przemyś le - n.s .a. (r/r) [%] maj 1,7

14:00 Polska P rotokół z pos iedzenia RPP czerwiec

 

s.a. (seasonally adjusted) – dane wyrównane sezonowo 

n.s.a. (non-seasonally adjusted) – dane nie wyrównane sezonowo 

w.d.a. (working-day adjusted) – dane skorygowane o liczbę dni roboczych w okresie 

wst. - odczyt wstępny 
rew. - odczyt zrewidowany 

fin. - odczyt finalny 
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Statystyki rynkowe 
 

Indeks pkt zm% 1D zm% WTD zm% 1M zm% 3M zm% YTD zm% 1Y 

WIG 103728  0,3  3,3  0,7  5,0  30,3  17,7  

WIG20 2816  0,1  2,9  0,1  1,3  28,5  10,5  

MWIG40 7912  0,4  4,3  0,1  8,2  29,2  22,4  

SWIG80 28800  0,4  0,6  0,5  7,0  22,1  14,2  

WIG Banki 16113  0,3  3,4  -3,8  -3,1  30,5  18,0  

WIG Budownictwo 8244  -0,7  1,5  -8,0  -0,1  21,5  -8,1  

WIG Chemia 9025  -1,4  2,0  -6,0  3,6  18,1  0,3  

WIG GAMES 18175  0,1  1,3  6,3  14,3  29,8  6,9  

WIG Energetyka 4291  -0,2  5,6  11,9  36,2  72,2  63,9  

WIG Informatyka 9544  0,1  5,1  12,1  25,2  68,2  82,7  

WIG Media 7212  0,6  3,6  -7,7  -1,1  5,1  -10,1  

WIG Paliwa 8934  -1,3  -1,4  12,2  16,6  71,1  29,0  

WIG Spożywczy 3103  0,5  1,1  1,2  -2,3  15,2  21,2  

WIG Górnictwo 4261  -0,6  5,6  1,9  -5,6  11,5  -14,0  

WIG Leki 3286  0,6  1,8  -2,3  -4,8  4,8  12,1  

WIG Ukraina 582  0,6  2,7  0,3  -5,6  75,1  138,7  
 Źródło: Refinitiv 
 

 

Indeks pkt zm% 1D zm% WTD zm% 1M zm% 3M zm% YTD zm% 1Y 

PX 2135  0,3  -0,2  -1,7  -0,5  21,3  40,0  

BUX 97975  0,3  -0,6  2,0  5,7  23,5  37,0  

XU100 9405  1,1  2,2  2,1  -2,2  -4,3  -11,9  

FTSE100 8799  0,7  0,3  0,2  1,5  7,7  7,6  

DAX 24033  1,6  2,9  -0,8  6,0  20,7  32,0  

CAC40 7692  1,8  1,3  -1,7  -3,7  4,2  2,1  

SMI 11980  0,8  0,9  -2,8  -6,9  3,3  -0,2  

EuroStoxx50 5326  1,6  1,8  -1,7  -1,0  8,8  8,6  

S&P 500 6173  0,5  3,4  4,2  8,4  5,0  12,6  

DJIA 43819  1,0  3,8  3,5  3,6  3,0  11,9  

MSCI EM Latin 2310  -0,0  2,0  1,6  9,1  24,7  5,9  

Shanghai Composite 3424  -0,7  1,9  2,5  1,5  2,2  16,2  

Nikkei225 40151  1,4  4,6  6,4  6,2  0,6  2,1  
Źródło: Refinitiv 

 

 

Rynek FX odniesienie zm% 1D zm% WTD zm% 1M zm% 3M zm% YTD zm% 1Y 

EUR-USD 1,1719 0,2 0,2 3,2 8,5 13,4 9,6 

EUR-PLN 4,2388 0,0 0,0 0,0 1,3 -0,9 -1,5 

USD-PLN 3,6155 -0,2 -0,1 -3,2 -6,7 -12,5 -10,2 

CHF-PLN 4,5136 -0,2 -0,2 -0,4 3,0 -0,7 0,9 
Źródło: Refinitiv 

 

 

Rynek surowcowy odniesienie zm% 1D zm% WTD zm% 1M zm% 3M zm% YTD zm% 1Y 

Thomson Reuters/Jefferies CRB Index 368  0,5  0,5  2,1  -2,6  3,2  6,3  

Złoto (USD/oz) 3273  0,5  0,5  -0,8  5,3  25,4  43,1  

Srebro (USD/oz) 35,98  0,5  0,0  8,4  6,2  25,3  25,7  
Źródło: Refinitiv 
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Rynek stóp procentowych odniesienie zm p.b. 1D zm p.b. WTD zm p.b. 1M zm p.b. 3M zm p.b. 6M zm p.b. 1Y 

WIBOR 3M (%) 5,04 2 2 3 -60 -60 -61 

WIBOR 6M (%) 4,85 0 0 2 -71 -75 -81 

EURIBOR 3M (%) 1,94 -4 -9 -6 -40 -80 -177 

EURIBOR 6M (%) 2,04 0 0 -3 -30 -53 -164 

Polska 10YT (%) 5,45 2 -17 0 -34 -40 -31 

Niemcy 10YT (%) 2,59 3 8 9 -13 23 4 

USA 10YT (%) 4,28 0 -4 -14 13 -29 -3 
Źródło: Refinitiv 
 

Indeksy sektorowe 
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Powyższy materiał został przygotowany przez Biuro Maklerskie Alior Bank SA. Właścicielem niniejszego opracowania jest Alior Bank 
Spółka Akcyjna z siedzibą w Warszawie, ul. Łopuszańska 38D, 02-232 Warszawa, Sąd Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, 

XIV Wydział Gospodarczy, KRS: 0000305178, REGON: 141387142, NIP: 1070010731, kapitał zakładowy: 1 305 539 910 PLN 
(opłacony w całości). Powielanie bądź publikowanie niniejszego opracowania lub jego części bez pisemnej zgody Biura Maklerskiego 
Alior Bank S.A. jest zabronione.  

Niniejsze opracowanie jest wyrazem wiedzy oraz poglądów autorów i nie powinno być inaczej interpretowane. W szczególności 
informacje zawarte w niniejszym dokumencie nie stanowią rekomendacji w rozumieniu Rozporządzenia Parlamentu Europejskiego i 
Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie nadużyć na rynku (rozporządzenie w sprawie nadużyć na rynku) oraz 
uchylające dyrektywę 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE, 
ani usługi doradztwa inwestycyjnego. Usługa doradztwa inwestycyjnego jest świadczona na podstawie odrębnej umowy o doradztwo 
inwestycyjne.    

Niniejszy raport wyraża wiedzę oraz poglądy autorów według stanu na dzień sporządzenia. Opracowanie zostało sporządzone z 
rzetelnością i starannością przy zachowaniu zasad metodologicznej poprawności, na podstawie ogólnodostępnych informacji, 
uznanych przez Biuro Maklerskie za wiarygodne. 

Biuro Maklerskie nie gwarantuje realizacji założonego celu inwestycyjnego ani uzyskania określonego wyniku inwestycyjnego. 
Prezentowane wyniki inwestycyjne nie stanowią gwarancji osiągnięcia podobnych wyników w przyszłości, są wynikiem 
inwestycyjnym osiągniętym w konkretnym okresie historycznym. 

W szczególności Biuro Maklerskie zwraca uwagę, iż na cenę instrumentów finansowych ma wpływ wiele różnych czynników, które są 
lub mogą być niezależne od emitenta i wyników jego działalności. Można do nich zaliczyć m. in. zmieniające się warunki 
ekonomiczne, prawne, polityczne i podatkowe, których niejednokrotnie nie można przewidzieć lub które mogą być trudne do 
przewidzenia. 

Inwestowanie w instrumenty finansowe wiąże się z ryzykiem utraty części lub całości zainwestowanych środków. 

Wykresy przygotowano za pomocą programu AMIBROKER. Dane do wykresów dostarcza firma STATICA. 

Źródłem pozostałych danych są PAP, Bloomberg, Refinitiv, prasa finansowa i internetowe serwisy finansowo-ekonomiczne. 
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mailto:Marcin.Brendota@alior.pl
mailto:Arkadiusz.Banas@alior.pl
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OBJAŚNIENIA UŻYTYCH SKRÓTÓW 

DCF – zdyskontowane przepływy pieniężne 
DY- (Dywidenda na 1 akcję/Cena) – stopa dywidendy 
FCF – wolne przepływy gotówkowe 
P/E - (Cena/Zysk) – Cena akcji/zysk netto przypadający na jedną akcję 
P/BV - (Cena/Wartość księgowa) – Cena akcji/wartość księgowa przypadająca na jedną akcję 
EV/EBIT – Enterprise Value/EBIT 
EV/EBITDA - Enterprise Value/EBITDA 
EV/S - Enterprise Value/Sales – Wartość przedsiębiorstwa/przychody ze sprzedaży 
P/CE – (Cena/Cash Earnings) – Cena/zysk netto plus amortyzacja na jedną akcję 
MC – kapitalizacja, wartość rynkowa 
ROE - (Zwrot na kapitale własnym) - Zysk netto/średni stan kapitałów własnych 
ROA - (Zwrot na aktywach) - Zysk netto/średnia wartość aktywów 
Stopa dyskontowa – stopa zwrotu wymagana przez inwestora (stopa wolna od ryzyka, powiększona o premię za ryzyko) 
EV (Enterprise Value) – wycena rynkowa spółki powiększona o wartość długu odsetkowego netto, tj. wartość przedsiębiorstwa 
EBIT - zysk na działalności operacyjnej 
EBITDA - (zysk operacyjny plus amortyzacja) – zysk na działalności operacyjnej powiększony o amortyzację 
 
S&P 500 – indeks Standard and Poor’s grupujący 500 największych spółek notowanych na NEW YORK Stock Exchange 
NASDAQ - NASDAQ Composite Index, indeks spółek technologicznych notowanych na elektronicznym rynku giełdowym Nasdaq  
BOVESPA – główny indeks giełdy w Sao Paolo, Brazylia   
DAX – indeks 30 największych spółek, Frankfurt, Niemcy 
CAC 40 – indeks 40 największych spółek, Paryż, Francja 
FTSE 100 – indeks 100 największych spółek notowanych na giełdzie w Londynie 
BUX – główny indeks giełdy w Budapeszcie 
NIKKEI – indeks 225 największych spółek notowanych na giełdzie w Tokio 

SHANGHAI COMP – główny indeks giełdy w Szanghaju 
HANG SENG – główny indeks giełdy w Hong Kongu 
XU 100 – indeks 100 największych spółek notowanych na giełdzie w Istambule, Turcja 
RTS – główny indeks giełdy w Moskwie  
Ropa – ropa WTI w dostawach natychmiastowych 
Złoto – notowane na Londyńskiej Giełdzie Metali w dostawach natychmiastowych  
Miedź – miedź notowana na londyńskiej giełdzie metali w  dostawach 3-miesięcznych 
USA 10YT (%) – rentowność 10 letnich obligacji rządu USA 
Niemcy 10YT (%)– rentowność 10 letnich obligacji rządu Niemiec 
Polska 10YT (%) – rentowność 10-letnich obligacji polskich 
 


