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Informacje gospodarcze

W kraju

Najistotniejszym stabym punktem w polskim systemie finansowym
pozostaje ryzyko zwigzane z portfelem walutowych kredytow
mieszkaniowych - podat Komitet Stabilnosci Finansowej ds. nadzoru makro
(KSF-M) w komunikacie po regularnym posiedzeniu.

Komitet Stabilnosci Finansowej ds. nadzoru makroostroznosciowego (KSF-
M) podtrzymuje wczesniejszg rekomendacje w sprawie wysokosci
wskaznika bufora antycyklicznego - podano w komunikacie po posiedzeniu
KSF-M.

Wartos¢ kredytéw mieszkaniowych rosnie w umiarkowanym tempie, a ich
jakos¢ pozostaje bardzo dobra - ocenit Komitet Stabilnosci Finansowej ds.
nadzoru makro (KSF-M) w komunikacie po regularnym posiedzeniu.

Komitet Stabilnosci Finansowej ds. nadzoru makroostroznosciowego (KSF-
M) omawiat ewentualne mozliwosci modyfikacji Wskaznika Finansowania
Diugoterminowego (WFD) - podano w komunikacie po posiedzeniu KSF-M.

Stopa ubdstwa skrajnego w Polsce w 2024 roku wyniosta 5,2%, co oznacza
spadek o 1,4 p.p. r/r- podat GUS.

Wskaznik oczekiwan inflacyjnych konsumentéow w Polsce w czerwcu spadt
do 32,2 pkt. z 32,6 pkt. w maju - wynika z danych Komisji Europejskiej.

Wskaznik nastrojéw w polskiej gospodarce (Economic Sentiment Indicator -
ESI) w czerwcu wyniost 101,4 pkt. wobec 100,4 pkt. przed miesigcem -
wynika z danych Komisji Europejskiej.

MRPiPS ogtosito nabor do pilotazu skréconego czasu pracy, firmy moga
zgtaszac sie od 14 sierpnia do 15 wrzesnia - podat resort rodziny i pracy w
komunikacie.

Wydatki na budownictwo spoteczne majg w tym roku wynies¢ przynajmniej
2,5 miliarda ztotych - takie rozwigzanie przewiduje rzadowy projekt ustawy,
ktory trafit juz do Sejmu - powiedziat PAP minister rozwoju i technologii
Krzysztof Paszyk.

Ze Swiata

Indeks nastrojow w gospodarce strefy euro wynidst w czerwcu 94 pkt.
wobec 94,8 pkt. w poprzednim miesigcu - podata Komisja Europejska w
komunikacie. Analitycy spodziewali sie indeksu na poziomie 94,8 pkt.

Inflacja wg HICP we Francji w czerwcu wyniosta 0,8% r/r wobec 0,6% r/r
miesigc wczesniej - podato francuskie biuro statystyczne we wstepnym
wyliczeniu. Oczekiwano 0,7% r/r.

W Japonii stopa bezrobocia w maju wyniosta 2,5% wobec 2,5% miesigc
wczesniej - poinformowato w komunikacie rzadowe biuro statystyczne.

Sprzedaz detaliczna w Japonii w maju wzrosta o 2,2% r/r, podczas gdy
poprzednio wzrosta o 3,5%, po korekcie - poinformowato w komunikacie
Ministerstwo Gospodarki, Handlu i Przemystu. Analitycy spodziewali sie
+2,5% r/r.

Deflator PCE w USA w maju wynidst 2,3% r/r, wobec 2,2% r/r miesigc
wczesniej, po korekcie z 2,1% i konsensusu na poziomie 2,3% - podato
Biuro Analiz Ekonomicznych Departamentu Handlu.

Indeks sentymentu wsréd konsumentéw amerykanskich, opracowywany
przez Uniwersytet Michigan, w czerwcu wynidst 60,7 pkt. wobec 52,2 pkt. w
poprzednim miesigcu - podano w koncowym wyliczeniu. Wstepnie
szacowano wskaznik na 60,5 pkt.

Objasnienia, szczegbétowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatniej stronie raportu. Infolinia Alior Bank: z telefonéw komdrkowych i stacjonarnych: 19 503; z zagranicy: +48
12 19 503, +48 12 370 74 00. Informacja dot. produktéw skarbowych dla klientéw z segmentu korporacyjnego: tel. 22 531 93 20. Informacja dot. produktdéw skarbowych dla klientéw z segmentu matych i
$rednich przedsiebiorstw: tel. 22 531 99 40.
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Rynek walutowy i rynek akcji Komentarz

Inflacja w krajach strefy euro lekko powyzej oczekiwan
poziom zmiana 1D zmiana 5D

W pigtek poznaliémy wstepne dane o czerwcowej inflacji w czesci krajow

Rynek walutowy % % europejskich. Inflacja CPI zaréwno w Hiszpani jak i we Francji jest o 0,2 p.p.
EUR-PLN 4,2446 0,07 -0,52 powyzej oczekiwan (odczyt odpowiednio: 2,2% r/r i 0,9% r/r). Dzisiaj o 14:00
USD-PLN 3,6212 -0,11 -2,22 poznamy czerwcowg inflacie w Niemczech i jezeli odczyt réwniez przebije
CHF-PLN 4,5318 0,05 0,11 konsensus, to inflacja w catej strefie euro w czerwcu moze wzrosna¢ z majowego
EUR-USD 1,1718 0,15 1,69 poziomu 1,9% r/r, co mimo wszystko dalej bedzie plasowato inflacje w celu EBC.
Rynek akcji pkt % %

WIG20 2816 0,09 2,93 W maju amerykanski PCE wzrost o 0,1% m/m, tak samo jak w kwietniu,
DAX 24 033 1,62 2,92 natomiast bazowa miara PCE wzrosta 0 0,2% m/m (o 0,1 p.p. wiecej niz przed
SP500 6173 0,52 2,45 miesigcem). Inflacja PCE w ujeciu r/r wzrosta do 2,3% z 2,2% w kwietniu,

natomiast inflacja bazowa PCE wzrosta do 2,7% z 2,6% przed miesigcem. Mimo
wzrostow, dane nie sg alarmujace, szczegdlnie majac na uwadze oczekiwania
sprzed kilku miesiecy, ze agresywna polityka celna Biatego Domu bardzo mocno
Rynek pieniezny i rynek diugu podbije odczyty inflacyjne. Ponadto w maju spadty wydatki konsumentéw o
0,1% m/m, co jest drugim spadkiem w tym roku, co moze odzwierciedla¢

poziom zmiana 1D zmiana 5D ostroznoé¢ gospodarstw domowych wobec polityki celnej USA, ktéra moze

Rynek pieniezny PL % p.b. p.b. wptynaé zaréwno na ceny jak i na przyszte dochody.
1M WIBOR 5,38 3 5 ; .
3M WIBOR 5,24 > > Chinski NBS PMI dla przemystu ciagle jest ponizej 50 i w czerwcu wynidst

49,7 (kosmetyczny wzrost o 0,2 wobec majowego odczytu). Dobrg wiadomoscig

6M WIBOR 5,05 0 0 . , PR . : .
jest wzrost wskaznika nowych zamodwien, co moze by¢ odczytywane jako
S odbudowana popytu po zamieszaniu wywotanym amerykanskimi ctami. Z kolei
SPW PL o p-b. p-b. NBS PMI dla ustug ciggle utrzymuje sie powyzej 50 i w czerwcu wynidst 50,5 co
2v 4,52 1 -14 jest wzrostem o 0,2 wobec poprzedniego miesiaca.
sY 4,96 -2 -23
1oy 5,46 2 -17 EUR-USD ciagle w gore. Caty ubiegty tydzien na gtdwnej parze walutowej

cechowat sie duzg staboscig dolara. Kurs EUR-USD przebit 1,17 i w kolejnych
dniach moze dalej rosng¢, szczegodlnie jezeli dane z amerykanskiego rynku pracy
Spread PL vs DE p.b. p.b. p.b. publikowane w tym tygodniu beda nie najlepsze.

poziom zmiana 1D zmiana 5D

DE2Y 267 -3 “15 Mocny zloty. Kurs EUR-PLN w piatek stabilizowat sie ponizej granicy 4,25,

DESY 280 -5 -28 podczas gdy na USD-PLN kurs obnizyt sie do ok. 3,62. Jezeli dolar bedzie dalej
DE10Y 287 0 -25 stabnat w biezacym tygodniu, to kurs USD-PLN moze znalez¢ sie ponizej 3,60.
Spread PL vs US p.b. p.b. p.b. Rentownos$¢ SPW stabilnie. W pigtek na krajowym rynku dtugu obyto sie bez
us2y 78 -2 2 wiekszej zmiennosci — obserwowali$my kosmetyczne ruchy o 1-2 p.b. w gére i w
US5Y 113 5 -10 dét. Na amerykaﬁ'skim rynku obserwowaliSmy lekkie przesunigcie w gore catej
Us10Y 118 2 -8 krzywej rentownosci o kilka p.b., podobniej jak w Niemczech.
W tym tygodniu. W kraju: dzi$ publikacji inflacji CPI w czerwcu (konsensus:
Krzywa rentownosci PL 4,0% r/r, nasza prognoza: 4,1% r/r). We wtorek poznamy czerwcowy indeks
6.0 20 PMI dla przemystu (po majowym duzym spadku spodziewany jest wzrost do 48).
e s W $rode decyzja RPP o wysokosci stop procentowych, a w czwartek
58 b " konferencja A. Glapinskiego po posiedzeniu, z ktérej mamy nadzieje dowiedziec¢
5,0 / 10 sie jakie aktualnie panujg nastroje w Radzie. Za granicq: dzi$ poznamy podaz
45 - - \_‘_/_'./— = 0 pieniagdza M3 w strefie euro w maju (konsensus: 4,0% r/r) oraz czerwcowg
10 inflacje CPI w Niemczech (konsensus: 2,2% r/r). We wtorek opublikowana
40 -20  zostanie inflacja HICP w strefie euro w czerwcu (konsensus: 2,0% r/r), oraz
35 -30 indeksy PMI dla przemystu w krajach europejskich i w strefie euro w czerwcu (w
M 3M 6M v 2Y 5y ov Niemczech spodziewany jest wzrost do 49, we Francji oczekiwany jest spadek do
47,8 a w strefie euro konsensus wskazuje na stabilizacje na poziomie 49,4). We
= Zmiana 1D, pb (po) Zmiana 5D, pb (po) =—e==Krzywarentownoéd, % (o) \wtorkowe popotudnie poznamy réwniez PMI dla przemystu w USA (konsensus:
52). W $rode opublikowany zostanie raport czerwcowy raport ADP (konsensus:
90 tys.). W czwartek poznamy czerwcowe odczyty PMI dla ustug w krajach
Krzywa FRA PL europejskich (spodziewana jest stabilizacja na poziomach sprzed miesiaca) oraz
55 o, 40 w USA (konsensus rowniez wskazuje na stabilizacje na poziomie 53,1). Ponadto
50 . 48 2 poznamy czerwcowe dane o zatrudnieniu w USA (konsensus wskazuje na
u5 N\'\“\ spowolnienie wzrostu zatrudnienia w sektorze pozarolniczym do 113 tys. oraz na
T N e = — 0 wzrost stopy bezrobocia do 4,3%). W piatek opublikowane zostang dane
40 4 % dotyczace zamoéwien w niemieckim przemysle w maju (konsensus: 5,7% r/r). W
35 -20 USA dzien wolny.
30 A FRA FRA FRA FRA FRA FRA FRA RRA 0 Zachecamy d,o, korzystania z naszego serwisu internetowego (tlujj), na ktérym
14 2% 36 6x9 Ox12 12x15 15x18 18x21 21x24 mozna znalez¢ nasze aktualne oraz archiwalne publikacje i Sledzenia nas na
mmmm Zmiana 1D, pb (po) Zmiana 5D, pb (p0) =g Krzywa FRA (I0) X/Twitter.

Zrédto: Bloomberg, opracowanie wiasne

Objasnienia, szczegbétowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatniej stronie raportu. Infolinia Alior Bank: z telefonéw komdrkowych i stacjonarnych: 19 503; z zagranicy: +48
12 19 503, +48 12 370 74 00. Informacja dot. produktéw skarbowych dla klientéw z segmentu korporacyjnego: tel. 22 531 93 20. Informacja dot. produktdéw skarbowych dla klientéw z segmentu matych i
$rednich przedsiebiorstw: tel. 22 531 99 40.
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Istotne wydarzenia w biezacym tygodniu

Godz. Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Konsensus Poprzednio
Poniedziatek
1:50 Japonia Produkcja przemystowa n.s.a. r/r, % maj -1,8 1,6 0,5
8:00 Niemcy Sprzedaz detaliczna n.s.a. r/r, % maj 3,6 3,6 4,0
10:00 strefa euro Podaz pienigdza M3, %, r/r maj 4,0 3,9
10:00 Polska Inflacja CPI r/r, % czerwiec 4,0 4,0
14:00 Niemcy Inflacja CPI r/r, % czerwiec 2,2 2,1
14:00 Niemcy Inflacja HICP r/r, % czerwiec 2,2 2,1
Wtorek
3:45 Chiny Indeks PMI dla przemystu czerwiec 49,3 48,3
9:00 Polska Indeks PMI dla przemystu czerwiec 48,0 47,1
9:50 Francja Indeks PMI dla przemystu czerwiec 47,8 49,8
9:55 Niemcy Indeks PMI dla przemystu czerwiec 49,0 48,3
9:55 Niemcy Stopa bezrobocia, % czerwiec 6,4 6,3
10:00 strefa euro Indeks PMI dla przemystu czerwiec 49,4 49,4
11:00 strefa euro Inflacja HICP r/r, % czerwiec 2,0 1,9
15:45 USA Indeks PMI dla przemystu czerwiec 52,0 52,0
16:00 USA Indeks ISM dla przemystu czerwiec 48,7 48,5
$roda

Polska Decyzja RPP ws. stép procentowych, % lipiec 5,25 5,25
11:00 strefa euro Stopa bezrobocia, % maj 6,2 6,2
13:00 USA Whnioski o kredyt hipoteczny, % czerwiec 1,1
13:30 USA Raport Challengera r/r, % czerwiec 47,0
14:15 USA Raport ADP, tys. czerwiec 90,0 37,0
16:30 USA Zmiana zapasoéw ropy, tys. brk czerwiec -5836
Czwartek
3:45 Chiny Indeks PMI dla ustug czerwiec 50,9 51,1
9:50 Francja Indeks PMI dla ustug czerwiec 48,7 48,7
9:55 Niemcy Indeks PMI dla ustug czerwiec 49,4 49,4
10:00 strefa euro Indeks PMI dla ustug czerwiec 50,0 50,0
13:30 strefa euro Publikacja minutes z posiedzenia EBC czerwiec
14:30 USA W nioski o zasitek dla bezrobotnych, tys. czerwiec 241,0 236,0
14:30 USA Bilans handlu zagranicznego mid USD maj -71,1 -61,6
14:30 USA Stopa bezrobocia, % czerwiec 4,3 4,2
14:30 USA Zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, tys. 1Q 113,0 139,0
14:30 USA Zmiana zatrudnienia w sektorze prywatnym, tys. czerwiec 110,0 140,0
15:45 USA Indeks PMI dla ustug czerwiec 53,1 53,1
16:00 USA Zamowienia na dobra bez $rodkdéw trans. m/m, % maj 0,5
16:00 USA Zamowienia na dobra trwatego uzytku m/m, % maj 16,4 16,4
16:00 USA Zamowienia w przemysle m/m, % maj 8,1 -3,7
16:00 USA Indeks ISM dla ustug czerwiec 50,6 49,9
Piatek

USA Dzierh wolny
8:00 Niemcy Zamowienia w przemysle w.d.a. r/r, % maj 5,7 4,8
11:00 strefa euro Inflacja producencka PPI r/r, % maj 0,3 0,7
14:00 Polska Publikacja minutes z posiedzenia RPP czerwiec

s.a. (seasonally adjusted) - dane wyréwnane sezonowo, n.s.a. (non-seasonally adjusted) — dane nie wyréwnane sezonowo, w.d.a. (working-day adjusted) - dane skorygowane o liczbe dni roboczych w okresie
wst. - odczyt wstepny, rew. - odczyt zrewidowany, fin. - odczyt finalny

Powyzszy materiat (dalej Materiat) zostat przygotowany przez Dziat Analiz Makroekonomicznych Alior Bank SA. Wiascicielem Materiatu jest Alior Bank Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie.
Powielanie badz publikowanie Materiatu lub jego czesci bez pisemnej zgody Alior Bank S.A. jest zabronione.

Materiat ma charakter informacyjny, w szczegdlnosci nie stanowi: rekomendacji inwestycyjnej w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16
kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajace dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji
2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE, rekomendacji udzielonej w zwiazku ze $wiadczeniem ustugi doradztwa inwestycyjnego (ustuga doradztwa inwestycyjnego jest $wiadczona na
podstawie odrebnej umowy o doradztwo inwestycyjne), porady inwestycyjnej o charakterze ogdlnym, badania inwestycyjnego, jak réwniez nie moze by¢ traktowany jako ustuga doradztwa
podatkowego badz prawnego.

Alior Bank S.A. podjat starania, aby Materiat zostat sporzadzony w sposdb rzetelny, z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci oraz z nalezyta starannosciq.

Materiat wyraza wiedze oraz poglady autoréw wedtug stanu na dzien sporzadzenia. Alior Bank S.A. nie zobowigzuje sie do aktualizacji Materiatu po dniu publikacji. Materiat zostat sporzadzony
na podstawie ogdlnodostepnych informacji, uznanych przez Dziat Analiz Makroekonomicznych za wiarygodne, przy czym Alior Bank S.A. ani sporzadzajacy Materiat pracownicy nie ponosza
odpowiedzialnosci za rzetelnos¢ oraz prawdziwos¢ materiatdw zrédtowych sporzadzonych przez podmioty trzecie, a wykorzystanych do opracowan Materiatu.

Materiat moze zawiera¢ prognozy co do zdarzen przysztych, ktére sg niepewne oraz sg obaczone ryzykiem btedu.

Podejmujac decyzje inwestycyjne Klient powinien kierowac sig wtasna, niezalezna ocena. Klient ponosi petna odpowiedzialno$¢ za skutki swoich decyzji inwestycyjnych.

Zrodtem danych sa m.in. GUS, NBP, PAP, Refinitiv, Bloomberg, GPW, prasa finansowa i internetowe serwisy finansowo-ekonomiczne.

Objasnienia, szczegbétowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatniej stronie raportu. Infolinia Alior Bank: z telefonéw komdrkowych i stacjonarnych: 19 503; z zagranicy: +48
12 19 503, +48 12 370 74 00. Informacja dot. produktéw skarbowych dla klientéw z segmentu korporacyjnego: tel. 22 531 93 20. Informacja dot. produktdéw skarbowych dla klientéw z segmentu matych i
$rednich przedsiebiorstw: tel. 22 531 99 40.



