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List do akcjonariuszy i interesariuszy

Przedstawiamy Panstwu raport roczny za 2024 rok, ktéry dokumentuje proces transformacji spéiki,
dziatania restrukturyzacyjne oraz poczatek realizacji nowej strategii biznesowe;.

W pierwszej potowie roku zakoniczyliSmy restrukturyzacje zadluzenia dzieki przeprowadzonej na
przetomie 2023 i 2024 roku emisji akcji serii G i H. Réwnolegle dokonaliSmy optymalizacji kosztow
operacyjnych spéiki, co pozwolito na znaczgce zmniejszenie biezacych wydatkéw i dostosowanie
struktury organizacyjnej do nowego profilu dziatalnosci.

Miniony rok byt dla Moonlit S.A. okresem gtebokich zmian. Po niepowodzeniach w obszarze produkcji
gier, w tym projektu Model Builder, ktérego sprzedaz nie spethila oczekiwan, zarzad zdecydowat
orozszerzeniu profilu dziatalno$ci. koncentrujac sie na rozwoju systemu do pozyskiwania tresci
i ustrukturyzowanych danych z dokumentéw tekstowych z wykorzystaniem duzych modeli
jezykowych (LLM).

W czerwcu 2024 roku podpisaliSmy ramowa umowe na wykonanie i udostepnianie oprogramowania
opartego na technologii LLM w modelu Software as a Service (SaaS). Czwarty kwartat przynidst
pierwsze efekty w postaci wdrozenia systemu, co pozwolito wygenerowa¢ przychody z nowej
dziatalnos$ci i poprawic¢ wynik finansowy w ostatnim kwartale roku.

W 2025 roku planujemy intensywny rozwoj naszej oferty w obszarze LLM. Priorytetem jest
rozbudowa mozliwos$ci systemu oraz pozyskanie kolejnych wdrozen komercyjnych. W naszej ocenie,
umowy licencyjne dotyczace oprogramowania powinny zapewni¢ stabilne Zrédio przychodéw w
kolejnych okresach.

W dalszej perspektywie rozwazamy réwniez wykorzystanie opracowanego systemu do projektow
zwigzanych z raportowaniem czynnikéw pozafinansowych, jednak ta cze$¢ moze sie op6zni¢ z powodu
mniejszego niz pierwotnie zakladano zainteresowania sprawozdawczos$cig ESG. Dlatego obecnie
koncentrujemy nasze zasoby na rozwoju i komercjalizacji podstawowych funkcjonalno$ci LLM.

Z powazaniem,
Zarzad Moonlit S.A.

Artur Sierant, Prezes Zarzadu

Krakow, 27 czerwca 2025 roku
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1. Podstawowe informacje o Spétce

Firma: Moonlit spo6tka akcyjna

SKkrot firmy: Moonlit S.A.

Siedziba: Krakow

Adres siedziby: ul. Sw. Filipa 23 lok. 4

Adres poczty elektronicznej: zarzad@moonlit.games

Strona internetowa: https://moonlit.games

NIP: 9452185161

REGON: 362001973

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla Krakowa-Srédmiescia w Krakowie,

X1 Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego

KRS: 0000718186

[31.12.2024] 847 000,20 zt - w catosci optacony
Kapitat zaktadowy: [26.06.2025] 847 000,20 zt - w catosci optacony

Podstawowa dziatalno$¢ wedtug 58.21.Z - dziatalno$¢ wydawnicza w zakresie gier

Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci
(PKD 2025)

komputerowych

1.1. Opis dziatalnosci Spotki

Do listopada 2022 roku podstawowym przedmiotem dziatalnosci spétki Moonlit byta produkcja gier
komputerowych oraz dodatkéw do nich. Model Builder, gtéwny produkt spétki, mimo premiery
w lutym 2022 roku, nie odniést sukcesu rynkowego. W listopadzie 2022 roku spétka byta zmuszona

sprzedac¢ prawa do gry i rozwigza¢ umowe wydawnicza.

Po zakonczeniu restrukturyzacji zadtuzenia dzieki przeprowadzonej na przetomie 2023 i 2024 roku
emisji akcji serii G i H, réwnolegle dokonano optymalizacji kosztéw operacyjnych sp6tki, co pozwolito
na znaczgce zmniejszenie biezacych wydatkow i dostosowanie struktury organizacyjnej do nowego

profilu dziatalno$ci.
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W listopadzie 2023 roku Spétka podpisata list intencyjny ze spétka Notoria SA dotyczacy
wykorzystania technologii opartych o duze modele jezykowe (LLM). W czerwcu 2024 roku podpisana
zostala umowa ramowa na wykonanie i udostepnienie w modelu Software as a Service (SaaS)
oprogramowania do pozyskiwania ustrukturyzowanych danych z dokumentéw zawierajacych
informacje tekstowe. W drugiej potowie 2024 roku prowadzono prace nad rozwojem narzedzi do
analizy danych biznesowych wykorzystujgcych LLM, co przyniosto pierwsze przychodami z tej

dzialalno$ci w czwartym kwartale 2024 roku.

2. Podstawa prawna sporzadzenia sprawozdania
Sprawozdanie Zarzadu Moonlit S.A. z dziatalno$ci Spo6tki zostato sporzadzone na podstawie art. 49

ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (t.j. Dz.U. z 2023 r. poz. 120 z p6zn. zm.).

3. Okres, ktérego sprawozdanie dotyczy
Niniejsze sprawozdanie dotyczy roku obrotowego 2024, ktory dla Spoétki rozpoczynat sie dnia

1 stycznia 2024 roku, a skoniczyt sie dnia 31 grudnia 2024 roku.

4. Organy Spo6lKi i struktura akcjonariatu

4.1. Sklad Zarzadu i Rady Nadzorczej Spotki

W okresie od 1 stycznia 2024 r. do 27 czerwca 2025 r. w sktad organdw spétki wchodzili:
Zarzqd
- Artur Sierant - Prezes Zarzadu,

- Lukasz Kozak - Wiceprezes Zarzadu (do 5 czerwca 2025 r.).

Rada Nadzorcza:

- Malgorzata Opalinska - Przewodniczaca Rady Nadzorczej,
- Maciej Sierant - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,

- Tomasz Muchalski - Cztonek Rady Nadzorczej,

- Jacek Nowak - Cztonek Rady Nadzorczej,

- Michat Obloj - Cztonek Rady Nadzorczej,

- Dawid Sekowski - Czlonek Rady Nadzorcze;j.
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4.2. Wysoko$¢ wynagrodzenia oséb wchodzacych w sklad organéw Spotki

Wynagrodzenie wyplacone w 2024 r.:

osobom wchodzacym w sktad Zarzadu Spétki wyniosto tacznie 0,00 zt brutto.

osobom wchodzacym w sktad Rady Nadzorczej wyniosto 1acznie 0,00 zt brutto.

4.3. Struktura akcjonariatu

Struktura akcjonariatu na 31 grudnia 2024 r.

Lp. Akcjonariusz Akcje % akcji Glosy % gloséw

1. Porozumienie Akcjonariuszy: 723 045 8,53 723 045 8,53
Artur Sierant z Notoria SA

2. akcjonariusze ponizej 5% 7 746 957 91,47 7 746 957 91,47
Ogotem 8470 002 - 8470002 -

Struktura akcjonariatu na 27 czerwca 2025 r.

Lp. Akcjonariusz Akcje % akcji Glosy % glosow

1. Porozumienie Akcjonariuszy: 723 045 8,53 723 045 8,53
Artur Sierant z Notoria SA

2. akcjonariusze ponizej 5% 7 746 957 91,47 7 746 957 91,47
Ogotem 8470 002 - 8470002 -

4.4. Opis organizacji grupy kapitalowej Spotki

MOONLIT

Na dzien 31 grudnia 2024 r. Spo6tka nie tworzyta grupy kapitatowej w rozumieniu obowigzujacych ja

przepisow o rachunkowosci, jak rowniez nie posiadata jednostek zaleznych.
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5. Zdarzenia, ktére istotnie wptynely na dziatalnos¢ Spétki w 2024 roku

5.1. Rozszerzenie profilu dziatalnosci

W czerwcu 2024 roku spétka podpisata umowe ramowg na wykonanie i udostepnienie w modelu
Software as a Service (SaaS) oprogramowania do pozyskiwania ustrukturyzowanych danych
z dokumentéw zawierajacych informacje tekstowe. Umowa ta stanowita podstawe do rozszerzenia

dziatalno$ci sp6tki i rozwoju nowych rozwigzan technologicznych.

W drugim p6troczu 2024 roku zesp6t Moonlit S.A. prowadzit prace nad rozwojem narzedzi do analizy
danych biznesowych wykorzystujacych LLM. W czwartym kwartale 2024 roku nastgpito pierwsze
wdrozenie systemu, ktére wygenerowato przychody z nowej dzialalno$ci i przyczynilo sie do

osiggniecia dodatniego wyniku finansowego w ostatnim kwartale roku.

5.2. Zakonczenie planu restrukturyzacyjnego spétki

W czerwcu 2024 roku zakonczona zostata restrukturyzacja zadtuzenia oraz optymalizacja kosztowa
spotki. Byto to mozliwe dzieki emisjom akgcji serii G i H przeprowadzonym na przetomie 2023 i 2024
roku. Dokonano réwniez optymalizacji kosztéw operacyjnych, co pozwolito na zmniejszenie biezacych

wydatkow i dostosowanie struktury organizacyjnej do rozszerzonego profilu dziatalnosci.

Niezaleznie od tego w czerwcu 2024 roku spétka otrzymata od akcjonariusza (spotka Notoria SA)
pozyczke w wysokosci 100.000,00 PLN, ktora zostata przeznaczona na sfinansowanie biezacej
dziatalno$ci, w tym prac rozwojowych ukierunkowanych na planowanym wdrozeniu technologii
RAG/LLM. Termin sptaty pozyczki wynikajacy z umowy i aneksu do niej to 30 czerwca 2025 roku.

Zarzad planuje zaproponowanie akcjonariuszowi konwersje tej pozyczki na akcje nowej emisji.

5.3. Istotne uchwaly Walnego Zgromadzenia Spoétki
Zwyczajne Walne Zgromadzenie, 11 lipca 2024 roku
Podjecie uchwaty w sprawie zatwierdzenia sprawozdania finansowego za 2022 rok oraz

uchwaty o dalszym istnieniu spoétki.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie, 6 maja 2025 roku
Podjecie uchwaty w sprawie zatwierdzenia sprawozdania finansowego za 2023 rok oraz

uchwaty o dalszym istnieniu spétki.
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Podjecie uchwaty w sprawie zmiany Statutu Spétki oraz udzielenia Zarzagdowi upowaznienia do
podwyzszenia kapitatu zakladowego w granicach kapitatu docelowego o nie wiecej niz
635.250,10 zl, przewidujacego uprawnienie Zarzadu do pozbawienia akcjonariuszy prawa
poboru akcji w catosci lub w cze$ci za zgoda Rady Nadzorczej. Odpowiednia zmiana statutu

zarejestrowana w KRS w dniu 26 maja 2025 roku.

6. Istotne zdarzenia i tendencje po zakonczeniu 2024 roku

W styczniu oraz w kwietniu 2025 roku Spétka podpisata dwie umowy dotyczace komercjalizacji
projektéw GamelNN oraz GameINNZ2, ktdre zostaty zrealizowane z wykorzystaniem srodkéw z NCBiR.
Umowy licencyjne dotycza technologii Angular Light (projekt GameINN) oraz High Definition Weather
System (projekt GameINN2). Spoétka otrzymuje ptatnosci z tytutu pierwszej z uméw od marca 2025

roku, za$ ptatno$ci z tytutu drugiej umowy sa realizowane od czerwca 2025 roku.

W dniu 5 czerwca 2025 r. do Spétki wptyneta rezygnacja Wiceprezesa Zarzadu Spétki, Pana Lukasza

Kozaka, ze skutkiem na dzien 5 czerwca 2025 r.

W dniu 9 czerwca 2025 roku Spétka podpisata z Prezesem Zarzadu umowe pozyczki na kwote do
50.000 zt przeznaczong zapewnienie biezgcej ptynnosci finansowej z terminem sptaty do dnia
31 grudnia 2025 roku. Oprocentowanie pozyczki wynosi 6 proc. w skali roku. Pozyczkodawca posiada
prawo do konwersji catosci lub czesci pozyczki na akcje Spotki wyemitowane w ramach kapitatu
docelowego. Konwersja moze nastgpi¢ po podjeciu stosownych uchwat przez organy Spétki, wedtug
ceny stanowigcej wyzsza z wartosci:

- warto$ci nominalnej akgcji, lub

- kwoty stanowigcej 80% S$redniej z cen zamkniecia wazonych wolumenem obrotu za ostatnie 100 sesji

gieldowych przed dniem konwers;ji.

W dniu 17 czerwca 2025 roku Zarzad Spétki podjat uchwate w formie aktu notarialnego w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego do kwoty 952.000,20 zt w drodze emisji 1.050.000 akcji zwyktych
na okaziciela serii I z wylaczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy. Z tego 1.000.000

akcji o warto$ci nominalnej 100.000,00 zt zostato zaoferowanych Notoria SA. W dniu 23 czerwca
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2025 r. akcjonariusze optacili nowe akcje, za$ spotka sptacita, wraz z odsetkami udzielong w dniu 27
czerwca 2024 r. pozyczke wraz z odsetkami. W dniu 24 czerwca 2025 roku spétka poinformowata
o zakonczeniu emisji akcji serii I, wyemitowanych na podstawie uchwaty zarzadu podjetej w dniu 17

czerwca 2025 roku.

7. Rozwoj Spotki w 2024 roku i przewidywany rozwoj w kolejnych latach

Bazujac na doswiadczeniach zdobytych przy wdrozenia pierwszych narzedzi do analizy danych
biznesowych wykorzystujacych LLM spoétka zamierza rozszerzy¢ funkcjonalnos$ci istniejacych
rozwigzan Al oraz integrowac technologie LLM z obecnym oprogramowaniem SaaS do pozyskiwania
ustrukturyzowanych danych. Dziatania te stanowig kontynuacje strategii zapoczatkowanej umowg

ramowa z czerwca 2024 roku.

8. Osiagniecia w dziedzinie badan i rozwoju

Spotka rozszerza swoje kompetencje w obszarze sztucznej inteligencji (Al) i modeli jezykowych (LLM).
W ramach rozwoju technologicznego spétka koncentruje sie na implementacji rozwigzan Al w analizie
danych. Dziatania badawczo-rozwojowe obejmujg rowniez integracje technologii LLM z istniejagcymi
systemami sp6tki oraz rozw6j wiasnych modeli sztucznej inteligencji dostosowanych do specyficznych

potrzeb Klientow.

9. Czynniki ryzyka i zagrozenia

Mimo stabilnej sytuacji finansowej Sp6tkKi, jej dziatalno$¢ obarczona jest pewnymi czynnikami ryzyka.

9.1. Ryzyko walutowe

Ze wzgledu na fakt, iz Sp6tka ponosi wiekszo$¢ kosztéw wytworzenia w walucie PLN, natomiast cze$¢
przychodéw moze by¢ realizowana w walutach obcych, czynnikiem ryzyka z jakim Sp6tka moze mie¢
do czynienia, jest ryzyko wystgpienia niekorzystnych zmian kurséw walutowych. Ryzyko to dotyczy
szczeg6lnie kursu wymiany PLN w stosunku do USD. Inwestorzy powinni bra¢ pod uwage fakt, iz

Spotka nie stosuje zabezpieczen przed ryzykiem walutowym.

9.2. Ryzyko zwigzane ze zmianami w otoczeniu makroekonomicznym
Wyniki dziatalnosci Spétki uzaleznione sg od sytuacji makroekonomicznej w Polsce, Unii Europejskiej

oraz na $wiecie. Negatywne zmiany w ogolnej sytuacji makroekonomicznej w kraju i za granica,
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pogarszajaca sie sytuacja dochodowa gospodarstw domowych, negatywne zmiany na rynku pracy,
a takze niepewno$¢ w zakresie warunkdéw gospodarczych, moga powodowacé og6lne spowolnienie
aktywnos$ci gospodarczej, co moze mie¢ przelozenie m.in. na spadek popytu na produkty i ustugi
oferowane przez Spoétke, w szczegdlnoSci poprzez zmniejszenie sie poziomu wydatkéw
konsumpcyjnych, od ktérych uzalezniona jest wysoko$¢ przychodéw osigganych przez Spétke.

Dotychczasowe skutki wojny w Ukrainie oraz konfliktu Izraelsko-Iranskiego dodatkowo przektadaja
sie na spowolnienie koniunktury. Nalezy wzig¢ pod uwage, iz Spétka nie ma wplywu na wskazane
powyzej czynniki ksztattujgce koniunkture w branzy, ktérych zmiana moze negatywnie wptyna¢ na
poziom generowanych przez Spétke przychodéw ze sprzedazy i w rezultacie na osiggane przez nia

wyniki.

9.3. Ryzyko zwigzane z projektami prowadzonymi w ramach konkurséw GameINN

W ramach konkursu GameINN 2017, Spétka otrzymata dofinansowanie na projekt Angular Light -
innowacyjna technologia o$wietlenia w grach 2D. Otrzymane $rodki w wysokosci 680.282,31 zt
pochodzity z Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwéj 2014-2020, wspétfinansowanego ze
$Srodkéw Europejskiego Funduszu Rozwoju Regionalnego. Dziatanie 1.2: ,Sektorowe programy B+R" -
GamelNN. Warto$¢ catego projektu wyniosta 981.851 zt. Termin zakonczenia prac nad technologia w
ramach tego projektu przypadt na IV kwartat 2019 r. i zostat dochowany. Projekt jest w trakcie
rozliczania w okresie 3 lat od zakonczenia prac. W wypadku nieosiagniecia pozadanych wynikéw

finansowych NCBiR moze domaga¢ sie zwrotu dotacji wraz z odsetkami.

Spotka zrealizowata réwniez drugi projekt w ramach programu GameINN- "Opracowanie technologii
High Definition Water System (HDWS) realistycznego graficznego i fizycznego odwzorowania wody w
silniku Unity". Catkowity budzet projektu, zgodnie z zawartg umowa o dofinansowanie wynidst
1.482,163,25 z1, z czego kwota dofinansowania stanowita 1.130.568,08 zt. Prace badawczo-rozwojowe
oraz rozwojowe zostaty zakonczone w czerwcu 2024 r. Ostatnia wptata z NCBIR wplyneta do Spotki
29.08.2024 r. Od tej daty projekt wszedl w trwajacy 3 lata okres trwatosci (do sierpnia 2026 r.), w
ramach ktérego Spétka zobowigzana jest wykorzysta¢ wypracowang technologie w jednej z gier. W
wypadku nieosiggniecia pozadanych wynikéw finansowych, NCBiR moze domaga¢ sie zwrotu dotacji

wraz z odsetkami.

9.4. Ryzyko zwiazane z konkurencja

Na rynku funkcjonuje bardzo duza grupa podmiotéw zajmujacych sie tworzeniem rozwigzan LLM/AI,
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ktére trafiajg do tych samych kanatéw dystrybucji, z ktérych korzysta réwniez Spétka. Konkurencyjny
rynek wymaga pracy nad ciggtym podwyzszaniem jakoSci produktéw, dziataniami marketingowymi
i PR, a takze nad szukaniem nowych nisz rynkowych i tematéw rozwigzan LLM/AI, ktére mogtyby

zaciekawi¢ szerokg grupe odbiorcéw.

Na rynku ciggle pojawiaja sie nowe produkty, przez co istnieje ryzyko spadku zainteresowania
okreslonymi produktami Spo6tki na rzecz produktéow konkurencji. Moonlit przystepujac do danego
projektu w pierwszej kolejnosci wybiera nisze na podstawie analiz i badan rynku. Takie podejscie w

ocenie Zarzadu Spoétki zmniejsza ryzyko konkurencji w danym segmencie branzy.

9.5. Ryzyko zwigzane z utrata kluczowych pracownikow

Moonlit nie wyklucza mozliwosci odej$cia obecnych i przysztych pracownikéw i wspotpracownikow,
badZz w uzasadnionych przypadkach zakoniczenia wspétpracy z inicjatywy Spétki. Ze wzgledu na
specyfike branz zwigzanych z nowymi technologiami, ktéra charakteryzuje niedob6r wysokiej jakosci

specjalistow, znalezienie nowych wspotpracownikéw moze by¢ czasochtonne.

9.6. Ryzyko niepowodzenia strategii rozwoju Spotki

Zauwazy¢ nalezy, iz Spoétka dziala na rynku, ktéry jest w duzym stopniu obarczony ryzykiem
zmiennosci i nieprzewidywalnos$ci. Istnieje ryzyko, iz na skutek czynnikéw niezaleznych od Spétki
takich jak, pojawienie sie podmiotéw konkurencyjnych, nietrafienie w gusta i preferencje odbiorcéw,
czy niewywigzanie sie przez kontrahentéw z zawartych umoéw, moga pojawi¢ sie trudnosci

w zrealizowaniu zatoZonej strategii.

Z uwagi jednak na zdarzenia niezalezne od Spotki, szczegdlnie natury prawnej, ekonomicznej czy
spotecznej, Spotka moze mie¢ trudnosci ze zrealizowaniem celéw i wypelnianiem swojej strategii
rozwoju, badz w ogoéle jej nie zrealizowaé. Nie mozna wykluczy¢, Zze na skutek zmian w otoczeniu
zewnetrznym Spo6tka bedzie musiata dostosowacé lub zmieni¢ swoje cele i swojg strategie rozwoju.

Podobna sytuacja moze mie¢ miejsce, jezeli koszty realizacji strategii rozwoju przekrocza planowane
naktady, np. w zwigzku z konieczno$cig zatrudnienia dodatkowych pracownikéw, zmiang ksztattu
badZz zakresu planowanej produkcji, zmianami ekonomicznymi powodujacymi znaczacy wzrost
kosztow dziatalnosci, czy tez wystapieniem awarii i naglych zdarzen skutkujacych koniecznoscig
nabycia nowych urzadzen. Wskazane sytuacje moga negatywnie wplynaé na realizacje strategii

rozwoju przez Spotke i spowodowac osiagniecie mniejszych korzysci niz pierwotnie zaktadane.
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9.7. Ryzyko zwiagzane z brakiem przychodéw ze sprzedazy nowych produktow

Zmienno$¢ rynku jest jednym z istotnych czynnikéw ryzyka dla Spotki. Branza LLM/AI charakteryzuje
sie bardzo dynamicznym rozwojem, gdzie nowe technologie, modele i rozwigzania pojawiaja sie w
szybkim tempie. To powoduje, ze produkty moga stosunkowo szybko traci¢ na atrakcyjnosci, co
wymaga od Spétki ciggtego monitorowania trendéw rynkowych i szybkiego adaptowania sie do

zmieniajgcych sie warunkdéw.

9.8. Ryzyko zwigzane ze zmianami prawa oraz prawa podatkowego

[stotne znaczenie dla Spétki moga mieé¢ zmiany w zakresie prawa i prawa podatkowego, zaréwno
krajowego, jak i unijnego. Praktyka organéw panstwowych oraz organéw skarbowych, jak réwniez
orzecznictwo sadowe w zakresie prawa lub prawa podatkowego nie s3a jednolite. Powyzsze,
w szczeg6lno$ci w odniesieniu do prawa podatkowego, rodzi potencjalne ryzyko przyjecia przez
organy podatkowe odmiennej interpretacji przepiséw, co w konsekwencji moze prowadzi¢ do
powstania zalegto$ci platniczych wobec organéw skarbowych. Ewentualne zmiany w wysokoS$ci
podatku VAT moga niekorzystnie wptywa¢ na rentowno$¢ sprzedawanych produktéw w zwigzku

z obnizeniem popytu ze strony finalnych odbiorcéw.

9.9. Ryzyko technologiczne zwigzane z dynamicznym rozwojem LLM

Technologie duzych modeli jezykowych rozwijaja sie w niezwykle szybkim tempie. Regularne
aktualizacje modeli jezykowych przez gtownych dostawcow moga prowadzi¢ do deprecjacji
wykorzystywanych przez Spoétke rozwigzan technicznych. Istnieje ryzyko, ze rozwigzania opracowane
przez Spotke moga staé sie przestarzate w krétkim czasie, co wymagatoby ciggtych naktadéw na
badania i rozwdj oraz aktualizacje oferowanych produktéw. Dodatkowo, zmiany w polityce licencyjne;j
lub cenowej gléwnych dostawcow technologii LLM mogg negatywnie wplyngé na rentownos$¢

dziatalno$ci Spotki.

9.10.Ryzyko zwiazane z regulacjami w zakresie sztucznej inteligencji

Branza sztucznej inteligencji podlega coraz bardziej restrykcyjnym regulacjom prawnym,
w szczeg6lnosci w Unii Europejskiej w zwigzku z Al Act. Zmiany w przepisach prawnych dotyczacych
wykorzystania technologii Al moga wymagac¢ od Spoétki poniesienia dodatkowych kosztow zwigzanych
z dostosowaniem produktéw do nowych wymogoéw regulacyjnych lub skutkowa¢ koniecznos$cia

wycofania niektérych rozwigzan z rynku.
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9.11.Ryzyko zwigzane z bezpieczenstwem danych i jakosciag wynikow Al

Systemy Al moga generowac nieprawidtowe wyniki analizy lub by¢ celem atakéw cybernetycznych.
Spotka przetwarza dane klientow, ktdre moga zawiera¢ informacje poufne, co wymaga zapewnienia
wysokich standardéw bezpieczenistwa. Naruszenie bezpieczenstwa danych moze prowadzi¢ do kar
finansowych wynikajgcych z RODO, utraty zaufania klientéw oraz roszczen zwigzanych z btednymi

analizami wygenerowanymi przez systemy Al.

10. Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa

Rok 2024 zamkniety zostatl z nastepujacymi parametrami:

- przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi wyniosty 144.500,00 zt (257.895,93 zt w 2023),
- przychody netto ze sprzedazy produktéw wyniosty 144.500,00 zt (82.601,53 zt w 2023),

- koszty dziatalno$ci operacyjnej wyniosty 365.258,95 zt (505 944,29 zt w 2023),

- strata netto wyniosta 249.769,80 zt (436.048,60 zt w 2023),

- suma bilansowa wyniosta 408.370,32 zt (399 342,81 zt na koniec 2023).

W pierwszym potroczu 2024 roku spétka zakonczyta opisany w punkcie 5.2 proces restrukturyzacyjny
i pracowata nad strategig rozwoju na innych niz rynek gier obszarach dziatalno$ci. W drugim pétroczu
spotka zaczeta realizacje projektow dotyczacych budowy narzedzi wykorzystujacych duze modele
jezykowe (LLM/AI) do analizy danych biznesowych. Pierwsze przychody z tej nowej dziatalnosci
zostaly zrealizowane w czwartym kwartale 2024 roku. Sprzedaz ustug zwigzanych w budowa narzedzi

do analizy danych jest kontynuowana w 2025 roku.

W maju 2025 roku ZWZ przyjeto uchwate w sprawie zmiany Statutu Spoéiki oraz udzielenia Zarzadowi
upowaznienia do podwyzszenia kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu docelowego o nie wiecej
niz 635.250,10 zt. W II pétroczu 2025 roku Spoétka zamierza zaproponowac obecnym i przysztym
akcjonariuszom objecie nowych akcji. Pozyskane srodki pozwolg na realizacje nowych projektow,

zwigzanych z wykorzystaniem duzych modeli jezykowych do pozyskiwania i przetwarzania informaciji.

11. Akcje wiasne
Spotka nie posiada akcji wtasnych oraz w okresie sprawozdawczym i po jego zakonczeniu do dnia

sporzadzenia niniejszego sprawozdania nie nabywata akcji wtasnych.
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12. oddzialy Spotki

Spétka nie posiada zaktad6w ani oddziatéw.

13. Rachunkowosé¢ zabezpieczen
W roku obrotowym bedacym przedmiotem niniejszego Sprawozdania Spétka nie stosowata
rachunkowosci zabezpieczen, poniewaz nie nabywata instrumentéw finansowych, dla ktérych bytoby

to konieczne. Cele i metody zarzadzania ryzykiem zostaty opisane w pkt. 9.

Podpisano przez/ Signed by:
ARTUR

SIERANT

Data/ Date: 27.06.2025 12:48

mSzaofir
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