ZALACZNIK NR 4 DO PLANU POLACZENIA
USTALENIE WARTOSCI MAJATKU SPOLKI PRZEJMOWANE]
NA DZIEN 1 MAJA 2025 ROKU

Podstawg dla ustalenia wartosci spétki pod firmg SATREV Spoétka Akcyjna z siedzibg we

Wroctawiu, pod adresem: Gwiazdzista 62, 53-413 Wroctaw, wpisanej do Rejestru Przedsiebiorcow

Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Wroctawia - Fabrycznej we

Wroctawiu, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS:

0000635795, NIP: 8943081944, REGON: 364960301, o kapitale zakladowym w wysokosci

960.991,80 zt, w catosci wptaconym (,,Spotka Przejmowana”) na potrzeby Potgczenia jest wartosé

godziwa Spétki Przejmowanej ustalona w oparciu o wycene przeprowadzong:

— metode zdyskontowanych przysztych strumieni pienieznych (DCF),

— metode mnoznikdw gietdowych,

— analizg historycznych transakcji sprzedazy akcji Spotki, ostatnich rund emisji akcji Spotki oraz
informacji od potencjalnych inwestorow,

sporzadzong na dzien 1 maja 2025 roku. Warto$¢ godziwg ustalono wedtug wyceny Spotki

Przejmowanej na dzien 1 maja 2025 roku, sporzadzonej zgodnie z opisanymi wyzej zasadami przez

niezaleznego biegtego rewidenta Pana Macieja Czerwonke (numer uprawnien numer 11710),

dokonujgcego wyceny w ramach AVCS Sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie przy ul. Grzybowskiej 4

lok. U9B.

Biorac pod uwage powyzsze ustalono, ze wartos¢ przedsiebiorstwa Spétki Przejmowanej na potrzeby
Potaczenia wynosi 136.230.000,00 zt (stownie: sto trzydziesci szeS¢ milionéw dwiescie trzydziesci
tysiecy ztotych 00/100). W zwigzku z powyzszym warto$¢ (kapitalizacja) Spétki Przejmowanej na
potrzeby Planu Potgczenia wynosi 136.230.000,00 zt (stownie: sto trzydziesci sze$¢ miliondw
dwiescie trzydziesci tysiecy ztotych 00/100).

Za Spétke Przejmowana:

Grzegorz Zwolinski
Prezes Zarzadu
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