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Fabrity

Zawarcie umowy ramowej z Fronteksem [pozytywne]

- Umowa zostata zawarta na 24 miesigce od daty podpisania, z mozliwoscig

automatycznego przedtuzenia maksymalnie dwukrotnie o kolejne 12 miesiecy — tgcznie

do 4 lat;

- Maksymalny budzet netto dla obszaru 1 wynosi 40min EUR i moze byé zwigkszony

maksymalnie do 60min EUR;

- W ramach obszaru 1 oferte ztozyto 31 firm, a zawarcie umoéw przez Frontex planowane

jest z 10 podmiotami;

- W zesztym tygodniu Fabrity informowato o zakwalifikowaniu sie do umowy ramowej w

obszarze 2, gdzie startowaty 33 firmy, a podpisanie uméw zatozono z maksymalnie 10,

przy budzecie 35min EUR i opcji podniesienia do 52,5miIn EUR.

Komentarz: Pozytywna informacja. Przetarg trwat dtuzej niz w poprzednich latach:

Fabrity przystapito do niego w marcu 2024 roku. Ostatecznie udafto sie zakwalifikowac do

obu obszarow zadan. W 2020 roku Fabrity rowniez zakwalifikowato sie do wykonywania

zadan z obu zakresow, a owczesny budzet wynosit dla jednego obszaru 34min EUR

(zakwalifikowano 10 firm z 22 ofert), a dla drugiego 16min EUR (zakwalifikowano 6 firm z

17 ofert) z zastrzezeniem w obu przypadkach mozliwo$ci wzrostu budzetu. tgczna

warto$¢ podstawowego budzetu w obu zawartych w czerwcu umowach wynosi 75min

EUR, to jest o 50% wiecej niz 50min EUR zakiadane w poprzedniej edycji. Jednoczesnie

wzrosta liczba firm w umowie ramowej w jednym z obszaréw, co po podzieleniu budzetu

podstawowego na liczbe firm implikuje $redni wzrost wartosci kontraktu ramowego na

firme o 24%. W naszych modelu zaktadalismy, ze Fabrity zakwalifikuje sie do obu uméw

ramowych i osiggnie nieco wyzsze niz w poprzedniej edycji przychody. (Dominik Niszcz)

min PLN 2022 2023 2024 2025E 2026E 2027E DANE SPOLKI

Przychody 53.4 68.7 74.7 741 90.3 95.7 Ticker FAB
EBITDA 7.6 8.7 8.6 8.8 11.4 121 Sektor IT
EBIT 5.0 6.4 6.6 6.9 9.5 10.0 52 tyg. min/max (PLN) 23.6/35.6
Zysk netto 25.1 12.9 7.2 4.9 71 7.7 Liczba akcji (mln szt.) 2.8
EPS (PLN) 10.2 5.3 3.2 1.8 2.5 2.8 Kapitalizacja (min PLN) 78
P/E (x) 2.7 5.3 10.7 15.7 11.0 10.0 Free-float 48.2%
EV/EBITDA (x) 7.3 5.3 7.8 8.4 6.6 6.2 Sr. obroty 3M (mIn PLN) 0.09
P/BV (x) 2.0 1.9 3.0 3.5 3.4 3.2 Zmiana kurs 1™ 3M 1Y
DY (%) 28.3% 143%  23.2% 10.8% 7.9% 7.9% anakursu A1%  0.7% -21.0%
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Trigon Dom Maklerski S.A. | ul. Mogilska 65 | 31-545 Krakéw | Sad Rejonowy dla Krakowa-Srodmiescia w Krakowie XI Wydziat Gospodarczy KRS | NIP
676-10-44-221 | KRS 0000033118. Trigon Dom Maklerski S.A. dziata pod nadzorem Komisji Nadzoru Finansowego. Niniejsze opracowanie ma
charakter promocyjny i zostato przygotowane przez zespét analityczny Trigon Dom Maklerski S.A. wytacznie w celach informacyjnych i nie stanowi
rekomendacji w rozumieniu przepisow "Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji stanowigcych
rekomendacje dotyczace instrumentéw finansowych, lub ich emitentéw lub wystawcéw (Dz. U. z 2005 r. Nr 206, poz. 1715). Przedstawione dane
historyczne odnoszg sig¢ do przesztosci. Wyniki osiggniete w przesztosci nie stanowig gwarancji ich osiagniecia w przysztosci. Trigon Dom Maklerski
S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za szkody poniesione w wyniku tych
decyzji inwestycyjnych, nie gwarantuje takze dokfadnosci ani kompletnosci opracowania, nie udziela rowniez zadnego zapewnienia, ze podane w
opracowaniu twierdzenia dotyczace przysztosci sprawdzg si¢. Inwestowanie w instrumenty finansowe wigze sie z wysokim ryzykiem utraty czgsci lub
catosci zainwestowanych srodkéw. Publikowanie, rozpowszechnianie, kopiowanie lub wykorzystywanie w jakikolwiek inny sposéb w czesci lub catosci
niniejszego opracowania wymaga uprzedniej pisemnej zgody Trigon Domu Maklerskiego S.A.
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