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PROTOKOL ZGROMADZENIA INWESTOROW

VARSOVIA NIESTANDARYZOWANEGO SEKURYTYZACYIJNEGO FUNDUSZU
INWESTYCYIJNEGO ZAMKNIETEGO

Z SIEDZIBA W WARSZAWIE
ODBYTEGO W WARSZAWIE W DNIU 30 CZERWCA 2025 r.

W dniu 30 czerwca 2025 r. o godzinie 13:00 w Warszawie odbyto sie Zgromadzenie Inwestoréw
(»Zgromadzenie”) funduszu pod nazwg Varsovia Niestandaryzowany Fundusz Wierzytelnosci
Fundusz Inwestycyjny Zamkniety z siedzibg w Warszawie, wpisanego do rejestru funduszy
inwestycyjnych pod nr RFI 895 (,Fundusz”) zarzadzanego i reprezentowanego przez AgioFunds
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych spdtka akcyjna z siedzibg w Warszawie, wpisang do rejestru
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego, prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. w
Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS
0000297821 (pl. Dgbrowskiego 1, 00-057 Warszawa) ( ,Towarzystwo").

Zgromadzenie, zgodnie z Regulaminem Zgromadzenia Inwestoréw, otworzyt Pan Bogustaw
Lewantowicz, dzialajgcy na podstawie petnomocnictwa udzielonego przez Towarzystwo w dniu 2
czerwca 2025, ktory oswiadczyt, ze udzielone mu petnomocnictwo nie wygasto, ani nie zostato
odwofane. Pan Bogustaw Lewantowicz na podstawie prowadzonej przez Towarzystwo Ewidencji
Uczestnikow Funduszu oraz zgtoszen udziatu uczestnikbw w Zgromadzeniu stwierdzit obecnosé
wszystkich uczestnikéw Funduszu, tj. Pana Pawta Sladowskiego, Pana Macieja Panfila oraz Pana
Bogustawa Lewantowicza.

Zgromadzenie Funduszu w glosowaniu tajnym postanawia wybraé Pana Macieja Panfila na
Przewodniczacego niniejszego Zgromadzenia. Pan Maciej Panfil oswiadczyt, ze przyjmuje wybdr na
Przewodniczgcego Zgromadzenia Inwestorow.

Na podstawie art. 6 ust. 13 statutu Funduszu, Przewodniczacy Zgromadzenia wyznaczyt Pana
Bogustawa Lewantowicza do sporzadzenia protokotu z niniejszego Zgromadzenia Inwestorow.

Przewodniczacy o$wiadczyt, ze Zgromadzenie Funduszu odbywa sie bez formalnego zwotania na
podstawie art. 6 ust. 12 statutu Funduszu, obecni sg na nim przedstawiciele wszystkich uczestnikdw
Funduszu, a nadto, ze zaden uczestnik Funduszu nie zgtosit sprzeciwu co do odbycia Zgromadzenia,
ani tez wniesienia poszczegolnych spraw do porzadku obrad, a wszystkie Certyfikaty Inwestycyjne sg
zablokowane w ewidencji uczestnikéw, wobec czego Zgromadzenie jest zdolne do podejmowania
uchwat zgodnie z proponowanym porzadkiem obrad:

1. Otwarcie Zgromadzenia Inwestoréow, wybor Przewodniczagcego Zgromadzenia oraz
stwierdzenie prawidtowos$ci zwotania Zgromadzenia i jego zdolnosci do podejmowania uchwat.

2. Sporzadzenie listy obecnosci.
3. Przyjecie porzadku obrad.

4. Podjecie uchwaty w przedmiocie wyrazenia zgody na zmiane statutu Funduszu.



5. Zamkniecie obrad Zgromadzenia.

Na tym wyczerpano punkty 1 — 2 porzadku obrad dzisiejszego Zgromadzenia Inwestoréw.

Odnosnie punktu 3 porzadku obrad:

Przewodniczacy Zgromadzenia Inwestoréw poddat pod gtosowanie Zgromadzenia uchwate, o
nastepujgcej tresci:

Uchwata Nr 1/2025
Zgromadzenia Inwestorow

Varsovia Niestandaryzowanego Funduszu Wierzytelnosci
Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego

z dnia 30 czerwca 2025 roku
w sprawie przyjecia porzadku obrad

Zgromadzenie inwestorow Varsovia Niestandaryzowanego Funduszu Wierzytelnosci Funduszu
Inwestycyjnego Zamknietego z siedzibg w Warszawie przyjmuje nastepujacy porzadek obrad
Zgromadzenia Inwestorow:

1. Otwarcie Zgromadzenia Inwestorow, wybdér Przewodniczagcego Zgromadzenia oraz
stwierdzenie prawidtowosci zwotania Zgromadzenia i jego zdolnosci do podejmowania uchwat.

2. Sporzadzenie listy obecnosci.
3. Przyjecie porzadku obrad.
4. Podjecie uchwaty w przedmiocie wyrazenia zgody na zmiane statutu Funduszu.

5. Zamkniecie obrad Zgromadzenia Inwestorow.

Po przeliczeniu gtoséw Przewodniczacy Zgromadzenia Inwestorow stwierdzit, ze uchwata zostata
podjeta jednogtosnie w gtosowaniu jawnym, przeciw uchwale nie gtosowano, nie wstrzymano sie od
gtosu.

Odnosnie punktu 4 porzadku obrad:



Uchwata Nr 2/2025
Zgromadzenia Inwestorow
Varsovia Niestandaryzowanego Funduszu Wierzytelnosci
Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego
z dnia 30 czerwca 2025 roku
w przedmiocie wyrazenia zgody na zmiane statutu Funduszu.

§1

Dziatajgc na podstawie art. 8 ust. 1 pkt la statutu Varsovia Niestandaryzowanego Funduszu
Wierzytelnoéci Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego z siedzibg w Warszawie, Zgromadzenie
Inwestoréow Funduszu niniejszym wyraza zgode na dokonanie zmian tresSci statutu Funduszu i
przyjecie jego nowego brzmienia w nastepujgcym zakresie:

1)

art. 7 ust. 8 statutu Funduszu otrzymuje nastepujgca, nowa tres¢:
»8. Uchwata w sprawie zmiany Statutu w zakresie, o ktdrym mowa w art. 117a ust. 1 Ustawy jest
podjeta, jezeli glosy za zmiang Statutu oddali Uczestnicy reprezentujgcy tgcznie co najmniej 2/3 (dwie

trzecie) ogolnej liczby Certyfikatow Inwestycyjnych Funduszu.”.

2)

art. 8 ust. 1 pkt 4 statutu Funduszu otrzymuje nastepujgca, nowa tresc:
»4) wydania Towarzystwu rekomendacji wyboru, zawarcia, zmiany oraz rozwigzania umowy z
Zarzadzajacym, przy czym rekomendacja rozwigzania umowy nie obejmuje przypadku, gdy
Zarzadzajacy nie bedzie wykonywat lub bedzie nienalezycie wykonywat swoje obowigzki w zakresie

zarzadzania Aktywami Funduszu dziatajgc w ten sposéb na szkode Uczestnikéw Funduszu;”.

3)

art. 8 ust. 5 statutu Funduszu otrzymuje nastepujaca, nowaq tresc:
»5. W przypadku, o ktorym mowa w art. 281 ust. 1 pkt 11 Ustawy to jest, gdy dany podmiot jest
jedynym Uczestnikiem Funduszu, badz gdy Uczestnikami Funduszu sg jedynie podmioty nalezgce do
tej samej grupy kapitatowej, na zadanie takiego Uczestnika lub Uczestnikéw, Towarzystwo moze
ujawni¢ podmiotom wskazanym pisemnie przez Uczestnika lub Uczestnikdw, informacje stanowigce
tajemnice zawodowa w rozumieniu art. 280 ust. 2 Ustawy. Ponadto ten jedyny Uczestnik lub podmioty
wskazane pisemnie przez Uczestnika, ktorych dziatalno$¢ nie ma charakteru konkurencyjnego
(tworzenie i zarzadzanie funduszami lub portfelami funduszy inwestycyjnych) do Towarzystwa, majg

prawo wgladu do ksigg Funduszu.”.

4)

art. 10 statutu Funduszu otrzymuje nastepujgca, nowa tres¢:

1. ,Fundusz emituje Certyfikaty Inwestycyjne w rozumieniu Ustawy. Certyfikaty Inwestycyjne:



o krwnN

10.

11.

12.

1) sg imiennymi papierami wartosciowymi,

2) s3 oferowane w sposob niestanowigcy Oferty Publicznej albo w drodze Oferty Publicznej,
ktéra nie wymaga sporzadzenia prospektu na podstawie art. 1 ust. 4 lit. a Rozporzadzenia
2017/1129, o ile jest kierowana do mniej niz 150 os6b bedacych inwestorami
kwalifikowanymi, lub art. 1 ust. 4 lit. b Rozporzadzenia 2017/1129,

3) sg zdematerializowane,

4) reprezentujg jednakowe prawa majgtkowe.

Certyfikat Inwestycyjny jest niepodzielny.
Certyfikaty Inwestycyjne nie majg formy dokumentu.
Certyfikaty Inwestycyjne umarza sie wytgcznie w przypadkach przewidzianych w Ustawie.

Kazdy Certyfikat daje prawo do jednego gtosu na Zgromadzeniu Inwestordw.

Prawa z Certyfikatéw Inwestycyjnych wyemitowanych przed dniem 1 lipca 2019 r. powstajg z
chwilg dokonania wpisu w Ewidencji i przystuguja osobie w niej wskazanej jako posiadacz
Certyfikatu Inwestycyjnego. Prawa z Certyfikatow Inwestycyjnych wyemitowanych od dnia 1 lipca
2019 r. powstajg z chwilg dokonania wpisu Ewidencji Os6b Uprawnionych i przystugujg osobom
wskazanym w tej ewidencji jako uprawnione z tych Certyfikatdw Inwestycyjnych.

Zbycie lub przeniesienie w jakikolwiek inny sposdb, zaréwno pod tytutem odptatnym jak i darmym
albo zastawienie Certyfikatu Inwestycyjnego nie podlegajg_ograniczeniom.

Przeniesienie praw z Certyfikatdw Inwestycyjnych wyemitowanych przed dniem 1 lipca 2019 r.
nastepuje z chwilg dokonania w Ewidencji wpisu wskazujgcego nabywce oraz liczbe, rodzaj i serie
nabytych Certyfikatow Inwestycyjnych. W przypadku gdy nabycie Certyfikatow Inwestycyjnych
wyemitowanych przed dniem 1 lipca 2019 r. nastgpito na podstawie zdarzenia powodujgcego, z
mocy prawa, przeniesienie praw z tych Certyfikatéw, wpis w Ewidencji Uczestnikdw Funduszu jest
dokonywany na zadanie nabywcy.

Do chwili zarejestrowania Certyfikatéw Inwestycyjnych wyemitowanych od dnia 1 lipca 2019 r. w
depozycie papierow wartoSciowych, umowa zobowigzujgca do przeniesienia tych Certyfikatow
Inwestycyjnych przenosi je z chwila dokonania wpisu w Ewidencji Oséb Uprawnionych, za$ w
przypadku, gdy nabycie Certyfikatow Inwestycyjnych nastgpito na podstawie zdarzenia prawnego
powodujgcego z mocy ustawy ich przeniesienie na nabywce, Agent Emisji dokonuje wpisu w
Ewidencji Oséb Uprawnionych na zadanie nabywcy. Po rejestracji w KDPW Certyfikatow
Inwestycyjnych wyemitowanych od dnia 1 lipca 2019 przenoszenie praw z Certyfikatow
Inwestycyjnych nastepuje na zasadach okreslonych przepisami dla praw ze zdematerializowanych
papieréw wartosciowych, tj. zgodnie z ust. 10-12 ponizej.

Umowa zobowigzujgca do przeniesienia Certyfikatow Inwestycyjnych wyemitowanych od dnia 1
lipca 2019 r. i zarejestrowanych w KDPW przenosi te Certyfikaty z chwilg dokonania
odpowiedniego zapisu na Rachunku Papieréw Wartosciowych badz Rachunku Zbiorczym. W
przypadku gdy ustalenie prawa do pozytkow Certyfikatow Inwestycyjnych nastgpito w dniu, w
ktorym w depozycie papierow wartosciowych powinno zosta¢ przeprowadzone rozliczenie
transakgiji, lub pdzniej, a Certyfikaty te sg nadal zapisane na rachunku zbywcy, pozytki przypadajg
nabywcy w chwili dokonania zapisu na jego Rachunku Papieréw Wartosciowych badZz Rachunku
Zbiorczym.

W przypadku gdy nabycie Certyfikatéw Inwestycyjnych wyemitowanych od dnia 1 lipca 2019 r. i
zarejestrowanych w KDPW nastgpito na podstawie zdarzenia prawnego powodujgcego z mocy
ustawy przeniesienie tych Certyfikatdw, zapis na Rachunku Papierow WartoSciowych badz
Rachunku Zbiorczym nabywcy jest dokonywany na jego zadanie.

Postanowienia ust. 9-11 nie wytgczajg prawa do zobowigzania sie do zbycia Certyfikatow
Inwestycyjnych wyemitowanych od dnia 1 lipca 2019 r. i zarejestrowanych w KDPW poza obrotem
zorganizowanym przed dokonaniem ich zapisu na Rachunku Papierow Wartosciowych Ilub
Rachunku Zbiorczym zbywcy.



13. Fundusz moze dokona¢ podziatu Certyfikatow.

14.Certyfikaty dzielone sg na réwne czesci, tak aby ich catkowita wartos¢ odpowiadata wartosci
Certyfikatu przed podziatem. Towarzystwo okre$la na ile czesci dzielony jest Certyfikat. Wszystkie
Certyfikaty Inwestycyjne dzielone sg na te samg liczbe czesci.

15.Warto$¢ Aktywow Netto na Certyfikat po podziale jest ustalana poprzez podzielenie Wartosci
Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny przed podziatem przez liczbe czesci, na ktére dzielony
jest Certyfikat.

16.Fundusz ogfasza o zamiarze podziatu Certyfikatbw na stronie internetowej przeznaczonej do
ogtoszen najpdzniej na 2 dni przed dniem, w ktdrym ma nastgpi¢ podziat Certyfikatow, wskazujac w
szczegolnosci liczbe Certyfikatdw odpowiadajacg jednemu Certyfikatowi przed podziatem, oraz date, w
ktérej nastapi podziat.

17.Certyfikaty Inwestycyjne podlegajg wykupowi na zasadach okreslonych w Statucie.”.

5)

art. 21 statutu Funduszu otrzymuje nastepujaca, nowa tres¢:

1. ,Ewidencje Uczestnikdw Funduszu posiadajgcych Certyfikaty Inwestycyjne wyemitowane przed
dniem 1 lipca 2019 r. prowadzi Towarzystwo w formie elektronicznej.

2. Wpis do Ewidencji Uczestnikow dokonywany jest przez Towarzystwo na podstawie Zadania
nabywcy praw z Certyfikatow.

3. Uczestnik zobowigzany jest do niezwtocznego informowania na pismie o wszelkich zmianach jego
danych zawartych w Ewidencji Uczestnikéw.

4. Ewidencja Uczestnikdw posiadajgcych Certyfikaty Inwestycyjne wyemitowane przed dniem 1 lipca
2019 r. zawiera w szczegolnosci:
1) dane identyfikacyjne Uczestnika Funduszu,

2) liczbe gtoséw przypadajacych na Certyfikat Inwestycyjny, ktéry jest uprzywilejowany w
zakresie prawa gtosu,

3) liczbe, rodzaj i serie Certyfikatdw Inwestycyjnych nalezgcych do Uczestnika Funduszu,
4) wskazanie ograniczen zbywalnosci Certyfikatu,
5) date i czas zawarcia transakgji.

5. Na zadanie Uczestnika Funduszu Towarzystwo wyda Uczestnikowi Funduszu zaswiadczenie
o zapisaniu Certyfikatdw Inwestycyjnych wyemitowanych przed dniem 1 lipca 2019 r. w
Ewidencji.

6. W zwigzku z wejéciem w zycie przepisow o zmianie niektdrych ustaw w zwigzku ze wzmocnieniem
nadzoru nad rynkiem finansowym oraz ochrony inwestoréw na tym rynku z dnia 9 listopada 2018
r., do Certyfikatdbw Inwestycyjnych emitowanych od dnia 1 lipca 2019 r. nie stosuje sie zasad
prowadzenia ewidencji okreslonych ust. 1-5. Certyfikaty Inwestycyjne emitowane od dnia 1 lipca
2019 r. zapisane sa w Ewidencji Oséb Uprawnionych, w Rejestrze Sponsora Emisji, na Rachunku
Papieréw Wartosciowych prowadzonym dla Uczestnika lub na odpowiednim Rachunku Zbiorczym.
Sponsor Emisji prowadzi Rachunek Sponsora Emisji, na ktorym zapisane zostang Certyfikaty
Inwestycyjne emitowane od dnia 1 lipca 2019 r., a w stosunku do ktérych Uczestnik nie ztozyt
Dyspozycji Deponowania.”.

6)




art. 28 ust. 15 statutu Funduszu otrzymuje nastepujaca, nowa tresc:

»15.  Wyptata dochodéw bedzie dokonywana:

1) na rachunek pieniezny Uczestnika stuzacy do obstugi rachunkéw papieréw wartoSciowych lub

rachunkdéw zbiorczych — w przypadku Certyfikatow zaewidencjonowanych na tych rachunkach;

2) na odpowiedni rachunek bankowy Uczestnika wpisany w Rejestrze Sponsora Emisji - w

przypadku Certyfikatéw zaewidencjonowanych w Rejestrze Sponsora Emisji;

3) na odpowiedni rachunek bankowy Uczestnika wpisany w Ewidencji Osob Uprawnionych — w

przypadku Uczestnikdw posiadajgcych Certyfikaty wpisane w Ewidencji Oséb Uprawnionych.”.

7)

art. 29 ust. 12 statutu Funduszu otrzymuje nastepujacg, nowa tresc:
,12. Srodki pieniezne przeznaczone do wyptaty z tytutu wykupu Certyfikatéw Inwestycyjnych
wyptacane sg przez Fundusz niezwtocznie po Dniu Wykupu, nie pézniej jednak niz w siédmym [7] dniu

po Dniu Wykupu, zgodnie z postanowieniami art. 28 ust. 15.”.

8)

w art. 29 statutu Funduszu dodaje sie ust. 17 o nastepujacej tresci:
»17.Postanowienia niniejszego artykutu w zakresie sposobu wyptaty srodkow Uczestnikom sg wspdlne

dla wykupdw dokonywanych na zasadach okreslonych w art. 29a.”.

9)

art. 30 ust. 6 pkt 5 statutu Funduszu otrzymuje nastepujgca, nowg tres¢:
»5) W przypadku zlecenia zarzadzania catoscig lub czescig Aktywdw Ptynnych wyspecjalizowanemu
zewnetrznemu podmiotowi, wynagrodzenie state Towarzystwa zostanie zwiekszone o kwote, ktéra
bedzie przeznaczona na wynagrodzenie dla tego podmiotu, w wysokosci nieprzekraczajgcej 24%
(dwudziestu czterech procent) $redniej wartosci Aktywdw Plynnych Funduszu w danym roku, ktorymi
zarzadzanie zostato zlecone ($rednig Wartos¢ Aktywow Plynnych Funduszu w danym roku oblicza sie
poprzez podzielenie sumy Wartosci Aktywow Ptynnych Funduszu z kazdego Dnia Wyceny w roku przez

liczbe Dni Wyceny w roku).”.

10) art. 30 ust. 7 statutu Funduszu skres$la sie.

11)

art. 33 ust. 4 statutu Funduszu otrzymuje nastepujacy, nowa tresc:
~4. W przypadku, gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym Aktywnym Rynku,
wartoscig godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Przy wyborze rynku gtéwnego dla danego

sktadnika lokat Fundusz bedzie kierowat sie nastepujacymi zasadami:



a) rynkiem gtéwnym dla danego sktadnika lokat jest ten rynek na ktdrym wolumen obrotu z miesigca

poprzedzajgcego miesigc dla ktérego wyznaczana jest aktywnos¢ graniczna byt najwiekszy,

b) w przypadku, gdy wolumen obrotu na dwdch lub wiekszej ilosci Rynkéw Aktywnych jest taki sam
dla danego sktadnika lokat, rynkiem gtéwnym dla danego skladnika lokat jest ten rynek na ktérym
czestotliwos¢ obrotu z miesigca poprzedzajgcego miesigc dla ktdrego wyznaczana jest aktywnoscé

graniczna byta najwieksza.”.

12)
art. 38 ust. 10 statutu Funduszu otrzymuje nastepujaca, nowa tresc:

»10. W terminie 7 dni od dnia zakonczenia badania sprawozdania finansowego Funduszu,

sporzadzonego na dzien nastepujgcy po dokonaniu czynnosci, o ktérych mowa w art. 249 Ustawy,

likwidator przekazuje wniosek do sadu rejestrowego o wykreslenie Funduszu z Rejestru Funduszy

Inwestycyjnych.”.

Powyzsze zmiany statutu Funduszu wchodza w zycie w dniu ogtoszenia.

Pozostate postanowienia Statutu Funduszu nie ulegaja zmianie.

§2

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.

Po przeliczeniu gtosow Przewodniczgcy Zgromadzenia Inwestorow stwierdzit, ze uchwata zostata
podjeta jednogtosnie w gtosowaniu jawnym, przeciw uchwale nie gtosowano, nie wstrzymano sie od
gtosu.

Odnosnie punktu 5 porzadku obrad:

Wobec wyczerpania porzadku obrad Przewodniczacy zamknat obrady Zgromadzenia.

Signed by / Podpisano

przez: Elektronicznie podpisany

Bog US*aW przez Bogustaw

Maciej Panfil Lewantowicz

Date / Data: 2025-06- Lewa ntOWi (CZ Data: 2025.06.30 15:03:38
30 14:14 +02'00'
Maciej Panfil Bogustaw Lewantowicz
Przewodniczacy Zgromadzenia Protokolant
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Zataczniki:

1. Lista obecnosci.
2. Projekt statutu.

LISTA OBECNOSCI NA ZGROMADZENIU INWESTOROW
Varsovia Niestandaryzowanego Funduszu Wierzytelnosci

Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego z siedzibg w Warszawie

odbytym w Warszawie w dniu 30 czerwca 2025 r.

Lp. | Wskazanie Uczestnika Liczba Liczba gtosow Podpis
Certyfikatow
Elektronicznie
BOgUSJfaW podpisany przez
. Bogust
Bogustaw Lewantowicz Lewanto onowice
1. | ul. Radosna 7 265 265 wicz rareaa 1030h
Piaseczno
Bogustaw
Lewantowicz
Signed by /
.. dpi :
MaC|e_] Panfil Podpisano przdz
. , Maciej Panfil
2. | ul. Migczynska 44 324 324 pate Dot
ate ata:
Warszawa 2025-06-30 14{16
Maciej Panfil
, ] Signature Not Verified
Pawet Sladowski Dokuman (ifa”yk
i przez Pawet Fladowski
3. | ul. Jagielska 3E 324 324 przez Pawel plad
Warszawa 15:32:54 T
Pawet Sladowski
4. | taczna liczna certyfikatow/gtosow: 913
Signed by /
Podpi :
odpisano przez Elektronicznie podpisany
Maciej Panfil Bog u S*aW przez Bogustaw
. Lewantowicz
Date / Data: Lewantowicz pata: 2025.06.30

2025-06-30 14:15

Maciej Panfil
Przewodniczacy Zgromadzenia
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Bogustaw Lewantowicz
Protokolant



VAN

AgioFunds

(tekst jednolity z dnia 30 czerwca 2025 r.)

STATUT FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO POD NAZWA
VARSOVIA
NIESTANDARYZOWANY FUNDUSZ WIERZYTELNOSCI
FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY

Rozdziat I
POSTANOWIENIA OGOLNE
Art. 1
Nazwa i rodzaj Funduszu

1. Fundusz jest osobg prawng dziatajagcg na podstawie Ustawy oraz niniejszego
Statutu.

2. Fundusz jest funduszem zamknietym emitujgcym wytgcznie certyfikaty
inwestycyjne w sposob niestanowigcy Oferty Publicznej albo w drodze Oferty
Publicznej, ktdra nie wymaga sporzadzenia prospektu na podstawie art. 1 ust. 4
lit. a Rozporzadzenia 2017/1129, o ile jest kierowana do mniej niz 150 os6b
bedacych inwestorami kwalifikowanymi oraz art. 1 ust. 4 lit. b Rozporzadzenia
2017/1129, oraz ktoére nie bedg dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym
ani wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu. Fundusz nie jest
publicznym funduszem inwestycyjnym zamknietym, o ktdrym mowa w tresci art.
2 pkt 39 Ustawy.

3. Fundusz dziata pod nazwa: Varsovia Niestandaryzowany Fundusz Wierzytelnosci
Fundusz Inwestycyjny Zamkniety. Fundusz moze uzywac skrdconej nazwy
Varsovia NFWFIZ.

4. Fundusz moze uzywa¢ odpowiednika nazwy Funduszu wskazanej w ust. 3 w
jezyku angielskim, tj. Varsovia Non-Standarized Debt Fund Closed — End

Investment Fund oraz odpowiednika skroconej nazwy, o ktérej mowa w ust. 3 w

jezyku angielskim, tj. Varsovia NDFCIF, --------=-==-=--=------



. Zgodnie z Ustawg, Fundusz nabywa osobowoS¢ prawng z dniem wpisania
Funduszu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych prowadzonego przez Sad
Okregowy w Warszawie. ---

. Wylgcznym przedmiotem dziatalno$ci Funduszu jest lokowanie Srodkéw
pienieznych zebranych w drodze proponowania nabycia Certyfikatéw
Inwestycyjnych w Wierzytelnosci lub Pakiety Wierzytelnosci, w okreslone w
Statucie papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego oraz inne prawa

majatkowe. --------

. Fundusz zostat utworzony na czas nieokreslony. -------=--==--=mm-mmmmmmm oo
Art. 2
Definicje i skroty
Uzyte w Statucie definicje i skréty majg nastepujace znaczenie: -------------------
1) Agent Emisji — oznacza podmiot, z ktérym Fundusz zawart umowe o

wykonywanie funkcji agenta emisji, o ktorej mowa w tresci art. 7a Ustawy o

obrocie instrumentami finansowymi; -----------=====------- -

2) Agent Platniczy - podmiot posredniczacy w przekazywaniu $wiadczen

pienieznych Funduszu na rzecz Uczestnika, w szczegdlnosci mogacy petnic

funkcje Agenta EmIsji; ==-==========nmmmmmmm oo

3) Aktywa Funduszu, Aktywa - oznacza mienie Funduszu obejmujgce Srodki

pieniezne, w tym z tytutu wptat Uczestnikdw Funduszu, prawa nabyte oraz

pozytki z tych praw; -- mmmmememmmmmee e e e e eeeaem—— e ————————————————
4) Aktywa Plynne - oznacza Aktywa Funduszu ulokowane w kategorie lokat
okresSlone w Art. 23 ust. 1 lit. b) — e) oraz $rodki pieniezne Funduszu; ---------
5) Aktywny Rynek oznacza rynek na ktdérym transakcje dotyczace danego
sktadnika Aktywow lub zobowigzania odbywajg sie z dostateczng
czestotliwosécig i majg dostateczny wolumen, aby dostarczaé biezacych

informacji na temat cen tego sktadnika Aktywow lub zobowigzania, w tym
2



6)

7)

8)

9)

10)

11)

rynki gietdowe, rynki posrednikdw, rynki brokerskie i rynki transakgji
bezposrednich, ktére cechujg sie takg czestotliwoscig i wolumenem.

Certyfikat Inwestycyjny, Certyfikat - oznacza emitowany przez Fundusz
papier wartosciowy, nieposiadajgce formy dokumentu i reprezentujacy
okreSlone statutem prawa majgtkowe Uczestnikow, oferowany w sposob
niestanowigcy oferty publicznej albo w drodze oferty publicznej, ktéra nie
wymaga sporzadzenia prospektu na podstawie art. 1 ust. 3 lit. a
Rozporzadzenia 2017/1129, o ile jest kierowana do mniej niz 150 osdb
bedacych inwestorami kwalifikowanymi oraz art. 1 ust. 4 lit b Rozporzadzenia
2017/1129; ------m--m---- R

Depozytariusz - oznacza Q Securities S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul.
Marszatkowskiej 142, (00-061) Warszawa, ktéry na podstawie umowy o
wykonywanie funkcji depozytariusza Funduszu przechowuje Aktywa

Funduszu, prowadzi Rejestr wszystkich Aktywow Funduszu oraz wykonuje

inne czynnosci okreslone w Statucie i Ustawig; --------------==-==-=mcmmmmmmeme-
Depozyt papierow wartosciowych — depozyt papierdow wartoSciowych
prowadzony przez Krajowy Depozyt Papierow WartoSciowych S.A.:
Dyspozycja deponowania — oznacza dyspozycje sktadang jednoczesnie z
zapisem na Certyfikaty, na podstawie ktérej przydzielone danemu
Uczestnikowi przez Fundusz Certyfikaty zostang zapisane na Rachunku
Papierow WartoSciowych tego Uczestnika albo na odpowiednim Rachunku
Zbiorczym;

Dzien roboczy - oznacza kazdy dzien od poniedziatku do pigtku, z

wytgczeniem dni ustawowo wolnych od pracy; -------==============mmmmmmem oo

Dzien Wyceny - oznacza dzien wyceny Aktywdw Funduszu, ustalenia

Wartosci Aktywdéw Netto Funduszu i Wartosci Aktywéw Netto Funduszu na

Certyfikat Inwestycyjny, przypadajacy: -------------=-==-=------- -



12)

13)

14)

15)

16)

17)

a) na Dzien roboczy, w ktérym nastgpi otwarcie ksigg rachunkowych
Funduszu, -

b) na 10 lutego, 10 maja, 10 sierpnia oraz 10 listopada kazdego roku

kalendarzowego, -------=-=-======mm=m=mmmmmmeeee oo

c) na siedem [7] dni przed rozpoczeciem przyjmowania zapisOw na

Certyfikaty Inwestycyjne kolejnej emisji, ---================mmmmmmmmmmemmm e

d) Dzien Wykupu. ------=-===-=m=mnmmmmmmn ----

Dzien Wykupu - oznacza dzien, w ktorym Fundusz dokonuje wykupu

Certyfikatow Inwestycyjnych, przypadajagcy na 10 lutego, 10 maja, 10

sierpnia oraz 10 listopada kazdego roku kalendarzowego; -- --

Dzien Ustalania Uprawnien - oznacza dzien, na koniec ktérego zostang

okresleni Uczestnicy uprawnieni do otrzymania dochodu Funduszu; -

EBI - oznacza Europejski Bank Inwestycyjny; ---------------=--=----m-om---

EBOR - oznacza Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju; --- e
Ewidencja Uczestnikdw - oznacza ewidencje informacji o Uczestnikach
zawierajgcg dane identyfikujgce ich oraz dane o Certyfikatach
poszczegdlnych emisji, prowadzong w formie elektronicznej przez
Towarzystwo w odniesieniu do certyfikatdw wyemitowanych przez dniem 1
lipca 2019 r.; --===========mmmmmemmeee ----

Ewidencja Osob Uprawnionych — oznacza ewidencje osdb uprawnionych

z Certyfikatow Inwestycyjnych wyemitowanych od dnia 1 lipca 2019 r., o
ktorej mowa w art. 7a ust. 4 pkt 4) Ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi, prowadzona przez Agenta emisji do dnia rejestracji

Certyfikatow Inwestycyjnych w depozycie papierow wartosciowych;



18) Fundusz - oznacza Varsovia Niestandaryzowany Fundusz Wierzytelnosci

Fundusz Inwestycyjny Zamknigty ; --------=-=-==r=mmmmmmmmmmmm oo

19) GPW - oznacza Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.; -----------

20) IFC- oznacza Miedzynarodowg Korporacje Finansowg; -------------------

21) Instrumenty Rynku Pienieznego - majg znaczenie nadane im przez

22) KDPW - oznacza Krajowy Depozyt Papieréw WartoSciowych S.A. -------------

23) KNF, Komisja - oznacza Komisje Nadzoru Finansowego; ---- --

23a) Rozporzadzenie o Rachunkowosci Funduszy — oznacza Rozporzadzenie
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

24) OECD - oznacza Organizacje Wspdtpracy Gospodarczej i Rozwoju; ------------

25) Oferta Publiczna — oznacza oferte publiczng w rozumieniu art. 2 lit. d
rozporzadzenia 2017/1129;

26) Pakiet Wierzytelnosci - oznacza zbiér Wierzytelnosci lub zbiér praw do
Swiadczen z tytutu Wierzytelnosci, bedacych przedmiotem transakcji nabycia
przez Fundusz;

27) Rachunek Papierow Wartosciowych - oznacza rachunek papierow
wartoéciowych w rozumieniu art. 4 Ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi;

28) Rachunek Zbiorczy — oznacza rachunek zbiorczy w rozumieniu art. 8a

Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi;-----==============mmmmmmmmme oo

29) Rejestr Funduszy Inwestycyjnych - oznacza jawny i dostepny dla osob
trzecich rejestr funduszy inwestycyjnych prowadzony przez Sad Okregowy w

Warszawie; ---



30)

31)

32)

33)

34)

35)

36)

Rejestr Sponsora Emisji — oznacza rejestr osdb, ktére nabyly Certyfikaty
Inwestycyjne Funduszu, i nie ztozyty Dyspozycji Deponowania;

Rok kalendarzowy - oznacza okres czasu liczacy trzysta sze$cdziesigt piec
[365] dni w przypadku roku kalendarzowego nieprzestepnego lub trzysta

szeSCdziesigt sze$¢ [366] dni w przypadku roku kalendarzowego

przestepnego; -------------=======--------—-

Rozporzadzenie 2017/1129 - oznacza Rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie
prospektu, ktory ma by¢ publikowany w zwigzku z ofertg publiczng papieréw
wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz
uchylenia dyrektywy 2003/71/WE;

Szczegollne zasady rachunkowosci - oznacza Rozporzadzenie Ministra

Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad

rachunkowosci funduszy inwestycyjnych; ---------------------------

Statut - oznacza niniejszy Statut; -----------=======-mmmmmm -
Towarzystwo - oznacza AgioFunds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
S.A. z siedzibg w Warszawie, adres: ul. Plac Dabrowskiego 1, 00 - 057
Warszawa, wpisane do rejestru przedsiebiorcdw Krajowego Rejestru
Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w
Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem KRS: 0000297821, NIP: 1080004399, REGON: 141230937,

o kapitale zaktadowym w wysokosci 870.000,00 zt, wptaconym w catosci; ----

Uczestnik Funduszu, Uczestnik - oznacza osobe fizyczng, osobe prawng
lub jednostke organizacyjng nie posiadajgcg osobowosci prawnej: a.
wskazang w Ewidencji jako posiadacz przynajmniej jednego Certyfikatu
wyemitowanego przed dniem 1 lipca 2019 r.; b. bedacg posiadaczem
Rachunku Papierow Wartosciowych, na ktérym jest zapisany co najmniej
jeden Certyfikat wyemitowany po dniu 30 czerwca 2019 r., lub c. bedaca
uprawniong z przynajmniej jednego Certyfikatu wyemitowanego po dniu 30
czerwca 2019 r. zapisanego na Rachunku Zbiorczym lub w Rejestrze
6



Sponsora Emisji w rozumieniu regulacji KDPW, lub d. wskazang w Ewidencji

Oséb Uprawnionych jako posiadacz co najmniej jednego Certyfikatu

Inwestycyjnego; -----------=--=------- S

37) Ustawa - oznacza ustawe z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach

inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi; ----

38) Ustawa o obrocie instrumentami finansowymi — oznacza ustawe z dnia

29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi;--------===========mmmommn-

39) Ustawa o rachunkowosci - oznacza ustawe z dnia 29 wrze$nia 1994 r.

o rachunkowosci ----
40) Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu (WAN) - oznacza wartos¢ Aktywow
Funduszu pomniejszong o zobowigzania Funduszu w Dniu Wyceny; -----------
41) Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu Na Certyfikat Inwestycyjny
(WANCI) -oznacza warto$¢ Certyfikatu Inwestycyjnego obliczong jako
Wartos¢ Aktywdédw Netto Funduszu w Dniu Wyceny podzielong przez liczbe

Certyfikatow Inwestycyjnych zawartg w Ewidencji Uczestnikdéw Funduszu w

danym Dniu Wyceny; S —

42) Wierzytelnosci - oznacza wierzytelnosci spetniajgce warunki, o ktdérych

mowa w art. 23 ust. 4 Statutu; -----------===mmmmmmmm e

43) Warunki Emisji - oznacza warunki emisji Certyfikatdw emitowanych przez

Fundusz; -------------- S e
44) Zarzadzajacy — oznacza, podmiot o ktérym mowa w art. 192 ust. 1 Ustawy,
zarzadzajacy wierzytelnosciami Funduszu;

45) Zgromadzenie InwestorOw - oznacza organ Funduszu dziatajgcy na

podstawie Ustawy i niniejszego Statutu. -------=-======mmmmmmmmmm oo



2. Odestania w niniejszym Statucie do dokumentéw i aktéow prawnych nalezy

interpretowac jako odestania do tych dokumentéw i aktéw prawnych z

uwzglednieniem ich ewentualnych zmian i uzupetnien. ---------------=---------mom—-

Art. 3
Firma, siedziba i adres Towarzystwa

1. Towarzystwem zarzadzajgcym funduszem jest AgioFunds Towarzystwo Funduszy

Inwestycyjnych Spétka Akcyjna. ---- U —

2. Siedzibg Towarzystwa jest Warszawa. -

Rozdziat I1
ORGANY FUNDUSzU
Art. 4
Organy Funduszu
Organami Funduszu sg: ----------=--=-=--------- S
1) TOWArzyStWo; =--=--=====mnmmmmmmmmmmmm e e

2) Zgromadzenie Inwestorow. ---- e

Art.5

Towarzystwo, sposob reprezentacji Funduszu
Zarzadzajacy Funduszem
1. Towarzystwo, dziatajgc jako organ Funduszu, zarzadza Funduszem oraz
reprezentuje Fundusz w stosunkach z osobami trzecimi. --------==========mmmmmemmoum--
2. Do skfadania o$wiadczen woli w imieniu Funduszu uprawnieni sg dwaj cztonkowie

zarzadu Towarzystwa, z ktorych co najmniej jeden powinien peti¢ funkcje
8



Prezesa Zarzadu lub Wiceprezesa Zarzadu. --------------========------
. Towarzystwo dziata w interesie wszystkich Uczestnikédw Funduszu.
. Towarzystwo odpowiada wobec Uczestnikdw za wszelkie szkody powodowane
niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem swoich obowigzkéw w zakresie
zarzadzania Funduszem i jego reprezentacji, chyba ze niewykonanie lub
nienalezyte wykonanie obowigzkow jest spowodowane okolicznosciami, za ktére
Towarzystwo odpowiedzialnosci nie ponosi, Za szkody z przyczyn, o ktorych
mowa w zdaniu poprzednim Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci. Powierzenie
wykonywania niektérych obowigzkéw Towarzystwa osobie trzeciej nie ogranicza
odpowiedzialno$¢ Towarzystwa,--------------------------

. Zgodnie z postanowieniami art. 45a ust. 1 oraz art. 46 ust. 2a Ustawy,
Towarzystwo zawarto umowe, na podstawie ktdrej powierzyto zarzadzanie
wierzytelnosciami okre$lonymi w art. 23 ust. 1 pkt 1), spdtce Panfil Gross
Collection sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, Al. Jerozolimskie 123A, 02-017
Warszawa, wpisanej do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS:
0000463115, NIP: 7010381496, podmiotowi zarzadzajgcemu spetniajgcemu

kryteria okreSlone w art. 192 Ustawy, ------=-=-====n-nnmnmmnm-

. Skreslony. --------=-=-====----- e

Art. 6
Zgromadzenie Inwestorow

Zgromadzenie Inwestorow wykonuje czynnosci okreSlone w Ustawie i w

niniejszym Statucie. S

Zgromadzenie Inwestorow odbywa sie w miejscu siedziby Funduszu, lub w

Warszawie.



Zgromadzenie Inwestoréw wykonuje czynnosci okresSlone ponizej w Statucie. ----
Uprawnionymi do udziatu w Zgromadzeniu Inwestorow sg Uczestnicy Funduszu,
ktorzy nie pozniej niz na siedem [7] dni przed dniem odbycia Zgromadzenia
Inwestordow, a w przypadku, o ktérym mowa w ust. 12, najpdzniej w dniu jego
odbycia zgtoszg Towarzystwu zamiar udziatu w Zgromadzeniu Inwestoréw lub w
przypadku Certyfikatow wyemitowanych po dniu 1 lipca 2019 r. ziozg
Towarzystwu Swiadectwo depozytowe wydane zgodnie z przepisami Ustawy o
obrocie instrumentami finansowymi, albo zaswiadczenie wydane przez Agenta
Emisji, potwierdzajgce zablokowanie Certyfikatow nie pdzniej niz 7 dni w tej
ewidencji oraz wskazujgce liczbe, rodzaj i serie tych certyfikatow, z
zastrzezeniem ust. 12, -----

Towarzystwo dokonuje, w Ewidencji Uczestnikdw, blokady Certyfikatéw
Inwestycyjnych Uczestnika, ktdry zgtosit, w trybie okre$Slonym w ust. 4 lub ust.
12, zamiar udzialu w Zgromadzeniu Inwestoréw, do czasu zakonczenia
Zgromadzenia Inwestordw, chyba, ze w zgtoszeniu, o ktdrym mowa w ust. 4 lub
ust. 12, Uczestnik wskaze dtuzszy termin blokady. -------------

Zgtoszenie zamiaru udziatu w Zgromadzeniu Inwestoréw dokonywane jest przez
Uczestnika w formie pisemnej, w sposdb umozliwiajacy jednoznaczng
identyfikacje tego Uczestnika przez Towarzystwo. -------========mmmmmmmmmmmm oo
Zgromadzenie Inwestorow zwotywane jest przez zarzad Towarzystwa poprzez
ogtoszenie zamieszczone na stronie internetowej przeznaczonej do ogtoszen

Funduszu, nie pdzniej niz na dwadziescia jeden [21] dni przed dniem odbycia

Zgromadzenia Inwestorow. e
Ogtoszenie, o ktorym mowa w ust. 4, powinno zawiera¢: doktadne oznaczenie
miejsca, date i godzine odbycia Zgromadzenia Inwestoréw i porzadek obrad. ----
Uczestnicy Funduszu posiadajagcy co najmniej dziesie¢ procent [10%]
wyemitowanych przez Fundusz Certyfikatdw Inwestycyjnych moggq domagaé sie

zwotania Zgromadzenia Inwestorow, skfadajgc takie zadanie na pisSmie zarzadowi
10



10.

11.

12.

13.

Towarzystwa. Zadanie, o ktérym mowa w zdaniu poprzednim, powinno zawiera¢
w szczegolnosSci porzadek obrad Zgromadzenia Inwestordw. Towarzystwo
obowigzane jest zwota¢ Zgromadzenie Inwestoréw, ktdrego porzadek obrad
bedzie uwzgledniat zadanie Uczestnikdw Funduszu.

Jezeli zarzad Towarzystwa nie zwofa Zgromadzenia Inwestordw w terminie
czternastu [14] dni od dnia zgtoszenia zadania, o ktérym mowa w ust. 9, Sad

Rejestrowy moze upowazni¢ do zwofania Zgromadzenia, na koszt Towarzystwa,

Uczestnikow wystepujgcych z tym zgdaniem. -------===-===mmmmmmm e
W sprawach nieobjetych porzadkiem obrad uchwaty Zgromadzenia Inwestorow
mogg by¢ podjete, jezeli na Zgromadzeniu reprezentowane sg wszystkie
Certyfikaty Inwestycyjne i nikt z obecnych nie zgtosit sprzeciwu co do podjecia
uchwaty w takiej sprawie. Wniosek o zwotanie Zgromadzenia Inwestorow oraz
wnioski o charakterze porzagdkowym mogg by¢ uchwalone, mimo ze nie byty
umieszczone w porzadku obrad. —

Zgromadzenie Inwestordw moze powzig¢ uchwaty pomimo braku formalnego
zwotania Zgromadzenia Inwestordw, jezeli na Zgromadzeniu reprezentowane sg
wszystkie Certyfikaty Inwestycyjne i nikt z obecnych nie zgtosit sprzeciwu co do
odbycia Zgromadzenia lub wniesienia poszczegdlnych spraw do porzadku obrad
oraz jednocze$nie Towarzystwo dokonato blokady nalezgcych do Uczestnikow
Certyfikatow Inwestycyjnych w Ewidencji Uczestnikdw , na podstawie zgtoszenia
zamiaru udziatu w Zgromadzeniu Inwestorow dokonanego nie pdzniej niz w dniu
odbycia Zgromadzenia Inwestoréw. Zgromadzenie Inwestoréw, o ktéorym mowa

w zdaniu poprzedzajgcym otwiera osoba sposrod uczestnikdw Zgromadzenia

Inwestoréw uprawnionych do gtosowania.-----------------------------
Uchwaly  Zgromadzenia Inwestorébw wymagaja dla swej waznosci
zaprotokotowania w formie pisemnej przez Osobe wyznaczong przez
Przewodniczgcego danego Zgromadzenia Inwestoréw, wybieranego na podstawie

uchwaty Zgromadzenia Inwestoréw podijetej zwyktg wiekszoscig gtoséw. ----------
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14. Z zastrzezeniem ust. 10 oraz ust. 12, Zgromadzenia Inwestorow odbywajg sie w

terminach wynikajacych z ogtoszen dokonywanych przez zarzad Towarzystwa w

trybie okreSlonym w ust. 7. ------------------m---—--

15. Zarzad Towarzystwa zobowigzany jest zwota¢ w terminie czterech [4] miesiecy
po uptywie kazdego roku obrotowego Zgromadzenie Inwestoréw, ktdérego
przedmiotem bedzie rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania finansowego
Funduszu za ten rok.

Art. 7
Tryb dziatania Zgromadzenia Inwestorow
1.  Uczestnik Funduszu wykonuje swoje uprawnienia i obowigzki na Zgromadzeniu
Inwestoréw osobiscie lub przez petnomocnika. Petnomocnictwo powinno zostaé
udzielone w formie pisemnej, postanowienia art. 13 nie majg zastosowania.
Oryginat petnomocnictwa lub jego kopia poswiadczona za zgodno$¢ z
oryginatem przez notariusza lub przez inny podmiot uprawniony do
posSwiadczania za zgodno$¢ z oryginatem powinna zostaé przekazana

Towarzystwu przy dokonywaniu pierwszej czynnosci, do ktérej petnomocnik

zostat umocowany. -----------------------

2. Kazdy Certyfikat Inwestycyjny posiadany przez Uczestnika Funduszu daje prawo

do jednego gtosu na Zgromadzeniu Inwestorow. -----------=--=-=--=mmmmmmmmmmmnmeo-

3. Uchwaly Zgromadzenia Inwestordw zapadajg zwykla wiekszoScia gtosow

obecnych na Zgromadzeniu Inwestoréw Uczestnikdw, chyba ze przepisy Ustawy

lub postanowienia Statutu stanowig inaczej. ------===========mmmmmmmmm e
4. Uchwata o rozwigzaniu Funduszu jest podjeta, jezeli gtosy za rozwigzaniem
Funduszu oddali Uczestnicy reprezentujgcy tgcznie co najmniej dwdch trzecich
[2/3] ogodlnej liczby Certyfikatéw Inwestycyjnych Funduszu. ------------------------

5. Uchwaty w sprawie zatwierdzania sprawozdan finansowych Funduszu s3

podejmowane bezwzgledng wiekszoscig gtosOW. --------==-====-mmmmmmmmmm oo
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10.

Uchwata o emisji obligacji jest podjeta, jezeli gtosy za emisjg obligacji oddali

Uczestnicy reprezentujacy tgcznie co najmniej dwoch trzecich [2/3] ogdlnej

liczby Certyfikatdw Inwestycyjnych Funduszu. -----------==-===-==-mmmmmmmmmmm oo
Uchwata o przeksztatceniu Certyfikatow Inwestycyjnych imiennych na
Certyfikaty Inwestycyjne na okaziciela jest podjeta, jezeli gtosy za
przeksztatceniem oddali Uczestnicy reprezentujacy tgcznie co najmniej dwdch

trzecich [2/3] ogolnej liczby Certyfikatéw Inwestycyjnych Funduszu. --------------

Uchwata w sprawie zmiany Statutu w zakresie, o ktdrym mowa w art. 117a ust.
1 Ustawy jest podjeta, jezeli gtosy za zmiang Statutu oddali Uczestnicy

reprezentujgcy tacznie co najmniej 2/3 (dwie trzecie) ogodlnej liczby

Certyfikatow Inwestycyjnych Funduszu, -------=-=-=-=-=--nnm---- ----
Osoby biorgce udziat w posiedzeniach Zgromadzenia Inwestoréw sg
zobowigzane do zachowania w tajemnicy informacji uzyskanych podczas
Zgromadzenia Inwestordw, z wyjatkiem informacji, ktérych ujawnienie jest

dopuszczalne lub wymagane na podstawie obowigzujgcych przepiséw prawa. ---

Zasady prowadzenia obrad przez Zgromadzenie Inwestoréw okresSla Regulamin
Zgromadzenia Inwestorow uchwalony przez Towarzystwo najpdzniej przed
odbyciem pierwszego Zgromadzenia Inwestoréw. Zmiany Regulaminu
Zgromadzenia Inwestorbw sg dokonywane na podstawie uchwaty
Zgromadzenia Inwestorow, -------------------------

Art. 8

Uprawnienia Zgromadzenia Inwestorow

1. Do uprawnien Zgromadzenia Inwestorow nalezy podejmowanie uchwat w

Sprawie: -------

1) rozwigzania Funduszu, z wytaczeniem przypadku okreslonego w art. 38 ust. 2

i 3 Statutu; ------=-=-=mmmm e

1a) wprowadzania zmian w Statucie, chyba ze konieczno$¢ zmian wynika z

bezwzglednie obowigzujgcych przepiséw prawa lub decyzji, orzeczen lub
13



wytycznych organdw administracji publicznej; -----------------========-mmmmeme-

4) wydania Towarzystwu rekomendacji wyboru, zawarcia, zmiany oraz

rozwigzania umowy z Zarzadzajgcym, przy czym rekomendacja rozwigzania

u
b

mowy nie obejmuje przypadku, gdy Zarzadzajacy nie bedzie wykonywat lub

edzie nienalezycie wykonywat swoje obowigzki w zakresie zarzadzania

Aktywami Funduszu dziatajac w ten sposob na szkode Uczestnikédw Funduszu;

3) wyrazenia zgody na: .

b)

emisje nowych Certyfikatdw, zgoda na takg emisje winna okresla¢ krag

podmiotdw, do ktorych bedzie kierowana propozycja objecia Certyfikatow; -

emisje obligacji przez Fundusz; e —

przeksztatcenie Certyfikatdbw Inwestycyjnych imiennych na Certyfikaty

Inwestycyjne na okaziciela; mmmmemeemeemeeeee—— e ————————————
zmiane Statutu w zakresie okreSlenia, ze Certyfikaty Inwestycyjne beda
oferowane w drodze oferty publicznej lub dopuszczone do obrotu na rynku

regulowanym, lub wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu; --------

zaciggniecie przez Fundusz zobowigzan z tytutu pozyczki, kredytu, a takze

zobowigzan z tytutu poreczenia, gwarancji oraz weksli; ----
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g) nabycie Pakietow Wierzytelnosci, o ktérych mowa w art. 23 ust 1 pkt a)
Statutu; =-------=-===mmmmmmm e _

h) zbycie Pakietdw Wierzytelnosci, o ktorych mowa w art. 23 ust 1 pkt a)
Statutu o ile cena zbycia bedzie nizsza albo réwna cenie nabycia tych
Aktywdw; -------------- mmmmmeme e e e e e e e

i) ustalenie po kazdym nabyciu Aktywdw, o ktdrych mowa w art. 23 ust 1 pkt
a) Statutu maksymalnej wysokosci kosztéw do poniesienia przez Fundusz
wskazanych w art. 30 ust 1 pkt 2) Statutu w ramach limitu okreSlonego w
powotanym artykule; --

j) ustalenie maksymalnej wysokosci kosztéw do poniesienia przez Fundusz
wskazanych w art. 30 ust. 1 pkt 1) i pkt 2), pkt. 14)-16) Statutu w ramach
limitu kosztow okreslonego w art. 30 ust. 1 pkt 1) i pkt 2), pkt. 14)-16)
Statutu; -------------

k) wyptate dochoddéw Funduszu, zgodnie z zasadami okre$lonymi w art. 28; ---

I) zawarcie, zmiane, wypowiedzenie lub rozwigzanie umowy o doradztwo
prawne, w tym zastepstwo procesowe, doradztwo podatkowe lub ksiegowe

z podmiotem innym anizeli podmiotem zarzadzajgcym wierzytelnoSciami

Funduszu, o ktdrym mowa w art. 5 ust 4; ------========mmmmmmmm oo

m) zawarcie umowy o zarzadzanie czescig lub catoscig Aktywdw Plynnych

Funduszu z wyspecjalizowanym podmiotem zewnetrznym;
n) wybor biegtego rewidenta dokonujgcego przegladu i badania sprawozdania
finansowego Funduszu, jak rowniez zawarcie, zmiane, wypowiedzenie lub
rozwigzanie umowy o obstuge rewidenta;-----------==========mmmmmmmme e
0) podziat Certyfikatdw Inwestycyjnych, o ktdbrym mowa w art. 10 ust. 9
Statutu. -------
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p) zawarcia, zmiany, wypowiedzenia lub rozwigzania umowy o doradztwo w
przedmiocie sporzadzenia projektéw inwestycyjnych inwestowania Aktywow
Funduszu w lokaty, o ktérych mowa w Art. 23 ust. 1 pkt a) z podmiotem
innym, anizeli zarzadzajgcym wierzytelnosciami Fundusz, o ktérym mowa w
art. 5 ust 4; e

q) zmiany Regulaminu Zgromadzenia Inwestorow; ------------=-=====-mmmmmmmmnmo-

Z zastrzezeniem ust. 1, decyzje inwestycyjne dotyczace Aktywdw Funduszu,

ktorych wartoS¢ przekracza 15% WartosSci Aktywdw Funduszu nie wymagaja dla

swej waznosci zgody Zgromadzenia Inwestorow. -------------====-=-mmmmmmmmmmmmeoo
Zgromadzenie Inwestoréw kontroluje realizacje celu inwestycyjnego Funduszu i
polityki inwestycyjnej oraz przestrzeganie przez Fundusz ograniczen
inwestycyjnych. --

W celu wykonania uprawnien, o ktérych mowa w ust. 3, Towarzystwo zapewni
Uczestnikom dostep do poétrocznych i rocznych sprawozdan finansowych
Funduszu. ----

W przypadku, o ktérym mowa w art. 281 ust. 1 pkt 11 Ustawy to jest, gdy dany
podmiot jest jedynym Uczestnikiem Funduszu, badz gdy Uczestnikami Funduszu
sg jedynie podmioty nalezgce do tej samej grupy kapitatowej, na Zzadanie
takiego Uczestnika lub Uczestnikow, Towarzystwo moze ujawni¢ podmiotom
wskazanym pisemnie przez Uczestnika lub Uczestnikéw, informacje stanowigce
tajemnice zawodowg w rozumieniu art. 280 ust. 2 Ustawy. Ponadto ten jedyny
Uczestnik lub podmioty wskazane pisemnie przez Uczestnika, ktdrych
dziatalno$¢ nie ma charakteru konkurencyjnego (tworzenie i zarzadzanie

funduszami lub portfelami funduszy inwestycyjnych) do Towarzystwa, maja

prawo wgladu do ksigg Funduszu. ------========mmmmmmm e e
Uprawnienie, o ktdrym mowa w ust. 5 Uczestnik lub Uczestnicy wykonujg w
sposOb zapewniajacy zachowanie przez osoby reprezentujgce Uczestnika lub
Uczestnikdw, jak rowniez podmioty, o ktorych wskazaniu moéwi ust. 5 powyzej,

wszelkich danych i informacji w poufnosci. Towarzystwo, przed udostepnieniem
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danych i informacji moze wymagal ztozenia stosownych oswiadczen i
zapewnien, gwarantujgcych zachowanie tajemnicy zawodowej w rozumieniu
art. 280 ust. 2 Ustawy.

Os$wiadczenia i zapewnienia, o ktorych mowa w ust. 6 powyzej powinny

okreslac cel, miejsce (lub forme) oraz termin udostepnienia ksigg Funduszu. W
przypadku naruszenia obowigzku zachowania tajemnicy zawodowej, osoby
reprezentujgce Uczestnika lub Uczestnikow lub podmioty, ktorym Towarzystwo
na zadanie Uczestnika lub Uczestnikdw udostepnito informacje stanowigce
tajemnice zawodowg podlegajg odpowiedzialnosci na zasadach okreSlonych w

umowie oraz odpowiedzialnosci karnej, o ktorej mowa w art. 289 Ustawy. -------

Zgromadzenie Inwestorow jest uprawnione do podjecia uchwaty, co do
zgodnosci realizacji celu inwestycyjnego Funduszu i jego polityki inwestycyjnej
ze Statutem oraz przepisami Ustawy. W przypadku stwierdzenia
nieprawidtowosci w realizowaniu celu inwestycyjnego, polityki inwestycyjnej lub
przestrzeganiu ograniczen inwestycyjnych, Zgromadzenie Inwestoréw wzywa

Towarzystwo do wezwania Zarzgdzajgcego do niezwlocznego usuniecia

nieprawidtowosci oraz moze zawiadomic¢ KNF. ---=-======nmmmmmmmmmmm oo
Rozdziat III
FIRMA, SIEDZIBA I ADRES DEPOZYTARIUSZA
Art.9
Depozytariusz

Depozytariuszem Funduszu jest firma inwestycyjna, dziatajgca pod nazwa: Q

Securities S.A. ~=====mm=mmmm e e e

Siedzibg Depozytariusza jest Warszawa. -------=-==-========----- -—==
Adresem Depozytariusza jest: ul. Marszatkowska 142, (00-061) Warszawa. ------
Depozytariusz przechowuje Aktywa Funduszu, prowadzi rejestr wszystkich

Aktywow Funduszu oraz wykonuje inne czynnosci okreSlone w umowie o

wykonywanie funkcji depozytariusza. m oo
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1.

Depozytariusz dziata, niezaleznie od Towarzystwa, w interesie Uczestnikdw
Funduszu.-

Umowa, o ktdrej mowa w ust. 4 nie ogranicza obowigzkdw oraz zakresu

odpowiedzialnosci Depozytariusza okreslonych w Ustawie. e

Rozdziat IV
CERTYFIKATY INWESTYCYJNE. WPLATY DO FUNDUSZU. SPOSOB

ZBIERANIA WPLAT. TERMIN I WARUNKI PRZYJMOWANIA ZAPISOW NA

CERTYFIKATY INWESTYCYJNE
Art. 10
Certyfikaty Inwestycyjne

Fundusz emituje Certyfikaty Inwestycyjne w rozumieniu Ustawy. Certyfikaty
Inwestycyjne:

1) s imiennymi papierami warto$ciowymi,

2) sg oferowane w sposob niestanowigcy Oferty Publicznej albo w drodze Oferty
Publicznej, ktdra nie wymaga sporzadzenia prospektu na podstawie art. 1
ust. 4 lit. a Rozporzadzenia 2017/1129, o ile jest kierowana do mniej niz 150
0sob bedacych inwestorami kwalifikowanymi, lub art. 1 ust. 4 lit. b
Rozporzadzenia 2017/1129,

3) sa zdematerializowane,
4) reprezentujg jednakowe prawa majgtkowe.
Certyfikat Inwestycyjny jest niepodzielny.

Certyfikaty Inwestycyjne nie majg formy dokumentu.

Certyfikaty Inwestycyjne umarza sie wytacznie w przypadkach przewidzianych w
Ustawie.

Kazdy Certyfikat daje prawo do jednego gtosu na Zgromadzeniu Inwestorow.
Prawa z Certyfikatéw Inwestycyjnych wyemitowanych przed dniem 1 lipca 2019 r.
powstajg z chwilg dokonania wpisu w Ewidencji i przystugujg osobie w niej
wskazanej jako posiadacz Certyfikatu Inwestycyjnego. Prawa z Certyfikatow
Inwestycyjnych wyemitowanych od dnia 1 lipca 2019 r. powstaja z chwilg
dokonania wpisu Ewidencji Osdb Uprawnionych i przystugujg osobom wskazanym
w tej ewidencji jako uprawnione z tych Certyfikatow Inwestycyjnych.

Zbycie lub przeniesienie w jakikolwiek inny sposdb, zaréwno pod tytutem
odptatnym jak idarmym albo zastawienie Certyfikatu Inwestycyjnego nie
podlegajg_ograniczeniom.

Przeniesienie praw z Certyfikatdw Inwestycyjnych wyemitowanych przed dniem
1 lipca 2019 r. nastepuje z chwilg dokonania w Ewidencji wpisu wskazujgcego
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nabywce oraz liczbe, rodzaj i serie nabytych Certyfikatdbw Inwestycyjnych.
W przypadku gdy nabycie Certyfikatow Inwestycyjnych wyemitowanych przed
dniem 1 lipca 2019 r. nastgpito na podstawie zdarzenia powodujgcego, z mocy
prawa, przeniesienie praw z tych Certyfikatdow, wpis w Ewidencji Uczestnikéw
Funduszu jest dokonywany na zgdanie nabywcy.

9. Do chwili zarejestrowania Certyfikatéw Inwestycyjnych wyemitowanych od dnia 1
lipca 2019 r. w depozycie papieréw wartosciowych, umowa zobowigzujgca do
przeniesienia tych Certyfikatow Inwestycyjnych przenosi je z chwilg dokonania
wpisu w Ewidencji Oséb Uprawnionych, zas w przypadku, gdy nabycie
Certyfikatow Inwestycyjnych nastgpito na podstawie zdarzenia prawnego
powodujgcego z mocy ustawy ich przeniesienie na nabywce, Agent Emisji
dokonuje wpisu w Ewidencji Oséb Uprawnionych na Zzadanie nabywcy. Po
rejestracji w KDPW Certyfikatow Inwestycyjnych wyemitowanych od dnia 1 lipca
2019 przenoszenie praw z Certyfikatow Inwestycyjnych nastepuje na zasadach
okreslonych  przepisami dla praw ze zdematerializowanych papierow
wartosciowych, tj. zgodnie z ust. 10-12 ponizej.

10.Umowa zobowigzujgca do przeniesienia  Certyfikatow Inwestycyjnych
wyemitowanych od dnia 1 lipca 2019 r. i zarejestrowanych w KDPW przenosi te
Certyfikaty z chwilg dokonania odpowiedniego zapisu na Rachunku Papieréw
Wartosciowych badz Rachunku Zbiorczym. W przypadku gdy ustalenie prawa do
pozytkdw Certyfikatow Inwestycyjnych nastgpito w dniu, w ktérym w depozycie
papierow wartosciowych powinno zosta¢ przeprowadzone rozliczenie transakcji,
lub pdzniej, a Certyfikaty te sg nadal zapisane na rachunku zbywcy, pozytki
przypadajg nabywcy w chwili dokonania zapisu na jego Rachunku Papieréw
WartosSciowych badz Rachunku Zbiorczym.

11.W przypadku gdy nabycie Certyfikatdw Inwestycyjnych wyemitowanych od dnia 1
lipca 2019 r. i zarejestrowanych w KDPW nastgpito na podstawie zdarzenia
prawnego powodujgcego z mocy ustawy przeniesienie tych Certyfikatow, zapis na
Rachunku Papierdw Wartosciowych badz Rachunku Zbiorczym nabywcy jest
dokonywany na jego zadanie.

12.Postanowienia ust. 9-11 nie wytaczajg prawa do zobowigzania sie do zbycia
Certyfikatow Inwestycyjnych wyemitowanych od dnia 1 lipca 2019 r. i
zarejestrowanych w KDPW poza obrotem zorganizowanym przed dokonaniem ich
zapisu na Rachunku Papieréw Wartosciowych lub Rachunku Zbiorczym zbywcy.

13. Fundusz moze dokonac podziatu Certyfikatow.

14.Certyfikaty dzielone s3 na réwne czesci, tak aby ich catkowita wartos¢

odpowiadata wartosci Certyfikatu przed podziatem. Towarzystwo okreSla na ile czesci

dzielony jest Certyfikat. Wszystkie Certyfikaty Inwestycyjne dzielone sg na te samag
liczbe czesci.

15.Wartos¢ Aktywdw Netto na Certyfikat po podziale jest ustalana poprzez

podzielenie Wartosci Aktywéw Netto na Certyfikat Inwestycyjny przed podziatem
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przez liczbe czesci, na ktdre dzielony jest Certyfikat.

16.Fundusz ogtasza o zamiarze podziatu Certyfikatbw na stronie internetowej
przeznaczonej do ogtoszen najpdzniej na 2 dni przed dniem, w ktéorym ma nastgpic
podziat Certyfikatow, wskazujac w szczegdlnosci liczbe Certyfikatdw odpowiadajaca
jednemu Certyfikatowi przed podziatem, oraz date, w ktdrej nastgpi podziat.
17.Certyfikaty Inwestycyjne podlegajg wykupowi na zasadach okreSlonych w
Statucie.

Art. 11
Wysokos¢ wpfat do Funduszu w zwiazku z jego utworzeniem.

1.  Wptaty do Funduszu s3 zbierane w drodze zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne

pierwszej emisji serii 001. S —

2. Wysoko$¢ wptat do Funduszu nie moze byC nizsza niz czterysta tysiecy
[400.000] ztotych oraz wyzsza niz sto milionéw [100.000.000] ztotych. -----------

3.  Wplaty do Funduszu na Certyfikaty Inwestycyjne serii 001 beda dokonywane

wytacznie w formie pienieznej. --------===mmmmmmm e e
Art. 12
Emisja Certyfikatow Inwestycyjnych serii 001.
1. Przedmiotem zapisow w ramach emisji Certyfikatow Inwestycyjnych serii 001
bedzie nie mniej niz czterysta [400] i nie wiecej niz sto tysiecy [100.000]
Certyfikatow serii 001. e

2. Zapis na Certyfikaty moze obejmowa¢ minimalnie jeden Certyfikat i
maksymalnie wszystkie oferowane Certyfikaty. W przypadku, gdy zapis opiewa

na wiekszg niz maksymalna liczbe Certyfikatow, przyjmuje sie, ze zapis zostat

ztozony na maksymalng liczbe CertyfikatOw. --------===mmmmmmmmmmmm oo

3. Cena emisyjna jednego Certyfikatu Inwestycyjnego bedzie wynosi¢ jeden tysigc
[1.000] Z}. ====mmmmm e e
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Emisja Certyfikatdw Inwestycyjnych nastgpi poprzez proponowanie nabycia
Certyfikatow Inwestycyjnych skierowane, do mniej niz stu [100], imiennie
wskazanych osob oraz zostanie przeprowadzona w sposéb, ktory nie bedzie
powodowac uznania proponowania nabycia Certyfikatow Inwestycyjnych za
oferte publiczng, w tym w szczegolnosci proponowanie nabycia Certyfikatow

Inwestycyjnych odbywaé bedzie sie bez wykorzystania Srodkéw masowego

przekazu. ------=--====m=mmmmm oo

Podmiotami uprawnionymi do ztozenia zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne serii
001 beda, na zasadzie wytgcznosci Panfil Gross Collection Sp. z 0.0. z siedzibg
w Warszawie, Kancelaria Prawnicza Maciej Panfil i Partnerzy Sp. k. z siedzibg w
Warszawie, Panfil Spotka Jawna z siedzibg w Warszawie, Panfil Finance Sp. z

0.0. z siedzibg w Warszawie, Maciej Panfil, Bogustaw Lewantowicz, Pawet

Sladowski, Michat Korgol. ---------------------- -

Art. 12a
Emisja Certyfikatow Inwestycyjnych serii 002.

Przedmiotem zapisdw w ramach emisji Certyfikatdw Inwestycyjnych serii 002

bedg 4 (stownie: cztery) certyfikaty inwestycyjne. -----------mmmmmmmmmmmmmm oo
. kaczna wysokos¢ wptat w ramach emisji Certyfikatdw Inwestycyjnych serii 002
bedzie wynosi¢ 800.000,00 (stownie: osiemset tysiecy ztotych 00/100). -----------
. Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne serii 002 moze obejmowac¢ minimalnie jeden i
maksymalnie wszystkie oferowane Certyfikaty Inwestycyjne Serii 002. W
przypadku, gdy zapis opiewa na wiekszg niz maksymalna liczbe Certyfikatéw

Inwestycyjnych serii 002, przyjmuje sie, ze zapis zostat ztozony na maksymalng

liczbe Certyfikatow Inwestycyjnych serii 002, -------=--====mmmmmmmmm oo
. Emisja Certyfikatow Inwestycyjnych serii 002 nastgpi poprzez proponowanie
nabycia Certyfikatdw Inwestycyjnych serii 002 skierowane, do mniej niz 100
(stownie: stu), imiennie wskazanych osdb oraz zostanie przeprowadzona w

sposdb, ktdry nie bedzie powodowac uznania proponowania nabycia Certyfikatow
21



Inwestycyjnych serii 002 za oferte publiczng, w tym w szczegdlnosci

proponowanie nabycia Certyfikatow Inwestycyjnych serii 002 odbywac bedzie sie

bez wykorzystania srodkdw masowego przekazu. -------------=--=--==-=mmmmmmmmmmeeoo-

. Podmiotami uprawnionymi do ztozenia zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne serii

002 beda, na zasadzie wytgcznosci: Maciej Panfil, Bogustaw Lewantowicz, Pawet

Sladowski, Michat Korgol. -------=====mmmmmmmmmmm ---
Art. 12b

Emisja Certyfikatow Inwestycyjnych serii 003.
. W ramach trzeciej emisji Certyfikatow Inwestycyjnych przedmiotem zapisu beda
Certyfikaty Inwestycyjne serii 003.
. Cena emisyjna kazdego Certyfikatu Inwestycyjnego serii 003 bedzie réwna
Wartosci Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny wedtug wyceny
Aktywow dokonanej na 7 dni przed dniem rozpoczecia przyjmowania zapiséw na
Certyfikaty Inwestycyjne serii 003. Cena emisyjna Certyfikatdw Inwestycyjnych
serii 003 wskazana zostanie w Warunkach Emisji.
. Wysoko$¢ wptat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatow Inwestycyjnych serii
003 nie moze by¢ nizsza niz kwota 500.000 (stownie: pieéset tysiecy) ztotych oraz
wyzsza niz 700.000 (stownie: siedemset tysiecy) ztotych. Minimalna i maksymalna
liczba emitowanych Certyfikatow Inwestycyjnych serii 003 zostanie wskazana
w Warunkach Emisji.
. Terminy rozpoczecia oraz zakonczenia przyjmowania zapisdw na Certyfikaty
Inwestycyjne serii 003 Funduszu zostang ustalone przez Towarzystwo w
Warunkach Emisji, przy czym Towarzystwo moze zmieni¢ termin rozpoczecia
przyjmowania zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne serii 003, nie pdzniej niz przed
dniem rozpoczecia przyjmowania zapisow, a takze moze zmieni¢ termin
zakonczenia przyjmowania zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne serii 003, nie
pozniej niz w dniu zakonczenia przyjmowania zapiséw. Informacja o zmianie
termindw przeprowadzania zapisdw przekazana zostanie osobom, do ktdérych

skierowano imienng propozycje nabycia Certyfikatdw Inwestycyjnych serii 003,
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1.

niezwtocznie po podjeciu decyzji w tym przedmiocie, jednak nie pdzniej niz w

terminie, ktéry ma ulec zmianie.

. Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne serii 003 moze obejmowac minimalnie jeden

Certyfikat i maksymalnie wszystkie oferowane Certyfikaty. W przypadku, gdy
zapis opiewa na wiekszg niz maksymalna liczbe Certyfikatdw, przyjmuije sie, ze
zapis zostat ztozony na maksymalng liczbe Certyfikatow.

Wptaty do Funduszu na Certyfikaty Inwestycyjne serii 003 mogg by¢ dokonywane
wyfgcznie w $rodkach pienieznych w formie przelewu bankowego na rachunek
bankowy Funduszu prowadzony przez Depozytariusza.

Szczegbtowe zasady przeprowadzenia emisji Certyfikatow Inwestycyjnych serii

003 zostang okreslone w Warunkach Emisji.

Art. 13
Osoby uprawnione do zapisywania sie na Certyfikaty Inwestycyjne serii
001.
Uprawnionymi do ztozenia zapisdw na Certyfikaty Inwestycyjne bedg wylgcznie
osoby fizyczne, prawne i jednostki organizacyjne nieposiadajgce osobowosci
prawnej (o ile posiada zdolnoS¢ prawng), zaréwno rezydenci jak i nierezydenci w
rozumieniu ustawy z dnia 27 lipca 2002 r. — Prawo dewizowe, do ktdrych

Towarzystwo skieruje imienng propozycje nabycia Certyfikatow Inwestycyjnych. --

Propozycja nabycia, o ktdérej mowa w ust. 1, wskazywal bedzie maksymalng
liczbe Certyfikatéw Inwestycyjnych, na ktdrg bedzie mogta ztozyé zapis osoba, do
ktorej kierowana bedzie propozycja nabycia, przy czym zawsze bedzie to
maksymalna liczba Certyfikatdw Inwestycyjnych oferowanych w ramach danej
emisji. ==-==--=====mmmmmmemmeeeaee

Osoby, do ktérych Towarzystwo skieruje propozycje nabycia, mogg ztozy¢ zapis

osobiscie lub za posrednictwem petnomocnika. ------------=-=mmmmsmmmm o

23



. Petnomocnikiem moze by¢ wytacznie osoba fizyczna posiadajgca petng zdolnosé

do czynnosci prawnych lub osoba prawna. ------------------------——--

. Liczba petnomocnictw do ztozenia zapisu i czynnosci zwigzanych z zapisem nie

jest ograniczona. =
. Pelnomocnictwo udzielane i odwotywane na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
powinno by¢ udzielone w formie pisemnej, z podpisem poswiadczonym
notarialnie. Petnomocnictwo moze zosta sporzadzone w formie pisemnej (bez
konieczno$ci poswiadczenia podpisu notarialnie) jedynie w przypadku, gdy forma
taka zostanie zaakceptowana przez Towarzystwo. Aby stwierdzi¢, czy istnieje
mozliwo$¢ akceptacji petnomocnictwa sporzadzonego w formie pisemnej (bez

potwierdzenia notarialnego), osoba zapisujgca sie na Certyfikaty Inwestycyjne

powinna skontaktowac sie bezposrednio z Towarzystwem. ----------========-nmunmun--

. Petnomocnictwo musi zawieraé nastepujgce dane o osobie petnomocnika i osobie

zapisujgcej sie na Certyfikaty Inwestycyjne: -----========mmmmmmmmmm oo

1) dla rezydentéw: nazwe (firme), siedzibe, adres, REGON oraz numer wpisu w

rejestrze przedsiebiorcéw KRS (lub w innym urzedowym rejestrze) ------------

2) w przypadku nierezydentéw: nazwe (firme), siedzibe, adres oraz numer

wpisu w rejestrze urzedowym ---- e
Do petnomocnictwa zatgcza sie oryginat lub kopie po$wiadczong za zgodnosc
oryginatem przez notariusza lub inny podmiot uprawniony do po$wiadczania za
zgodno$¢ z oryginatem, odpisu z witasciwego rejestru lub innego dokumentu
potwierdzajagcego upowaznienie osoby fizycznej (oséb fizycznych) do
reprezentowania osoby zapisujgcej sie na Certyfikaty Inwestycyjne. --------------
Powyzsze zasady dotyczace udzielania petnomocnictwa nie dotyczg

petnomocnictw wystawionych dla oséb prowadzacych dziatalno$¢ polegajaca na
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10.

11.

12.

zarzadzaniu portfelami, w skfad ktérych wchodzi jeden lub wieksza liczba
instrumentow finansowych. W tym przypadku nalezy przedstawi¢ umowe o
zarzadzanie portfelem, w sktad ktérego wchodzi jeden lub wieksza liczba
instrumentow finansowych oraz petnomocnictwo do zarzadzania portfelem, w

skfad ktorego wchodzi jeden lub wieksza liczba instrumentéw finansowych. -----

Petnomocnictwo udzielane i odwotywane poza terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej powinno by¢ sporzadzone przed notariuszem i poSwiadczone przez
polskg placéwke dyplomatyczng. Petnomocnictwo moze zosta¢ sporzadzone w
formie pisemnej (bez koniecznosci notarialnego sporzadzenia i po$wiadczenia
przez polskg placdwke dyplomatyczng) jedynie w przypadku, gdy forma taka
zostanie zaakceptowana przez Towarzystwo. Aby stwierdzi¢, czy istnieje
mozliwo$¢ akceptacji petnomocnictwa sporzadzonego w formie pisemnej (bez
koniecznosci notarialnego sporzadzenia i posSwiadczenia przez polskg placéwke
dyplomatyczng), osoba zapisujgca sie na Certyfikaty powinna skontaktowac sie

bezposrednio z Towarzystwem, ktdére moze wskazac inng forme sporzadzenia

petnomocnictwa. --------===========------
Petnomocnictwo w jezyku obcym powinno by¢ zaopatrzone w ttumaczenie na
jezyk polski dokonane przez ttumacza przysiegtego, chyba ze Towarzystwo
postanowi inaczej. Aby stwierdzi¢, czy istnieje mozliwos¢ akceptacji
petnomocnictwa sporzadzonego w innej formie (bez koniecznosci ttumaczenia
na jezyk polski przez tlumacza przysiegtego), osoba zapisujgca sie na

Certyfikaty powinna skontaktowaé sie bezposrednio z Towarzystwem, ktdre

moze wskazac inng forme sporzadzenia petnomocnictwa. -------------------------—-

Oryginat petnomocnictwa lub jego kopia poswiadczona za zgodnos$¢ z
oryginatem przez notariusza lub inny podmiot uprawniony do po$wiadczania za
zgodno$¢ z oryginatem powinno zostaC przekazana Towarzystwu przy

dokonywaniu pierwszej czynnosci, do ktorej petnomocnik zostat umocowany. ---
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13.

14.

15.

16.

1.

Nie sg przyjmowane petnomocnictwa umocowujgce petnomocnika do udzielania

dalszych petnomocnictw, z zastrzezeniem postanowien ust. 9. --
Petnomocnictwo moze zosta¢ w kazdej chwili odwotane albo ograniczone, przy
czym takie odwotanie albo ograniczenie jest skuteczne w stosunku do

Towarzystwa i Funduszu z chwilg otrzymania przez Towarzystwo odwotania

albo ograniczenia petnomocnictwa w formie pisemnej. ------============mmmmmmmmem--

Petnomocnictwo udzielane przez dang osobe do dziatania w jej imieniu jako

Uczestnika Funduszu, wygasa z chwilg utraty przez te osobe statusu Uczestnika,

chyba ze w tresci petnomocnictwa postanowiono inaczej. --------------------------
Powyzsze zasady dotyczace petnomocnictw, z zastrzezeniem odmiennych
postanowien Ustawy i Statutu, znajdujg zastosowanie réwniez do
petnomocnictw udzielanych do innych czynnosci zwigzanych z dokonywaniem
zapisu i objeciem Certyfikatow Inwestycyjnych oraz z reprezentowaniem
Uczestnikdw w czynnosSciach z Funduszem, Towarzystwem, jak rdwniez na
Zgromadzeniach Inwestoréw, przy czym Uczestnik Funduszu moze ustanowic
tylko dwoch petnomocnikdw do czynnoSci  innych niz  zwigzanych z
dokonywaniem zapisu i objeciem Certyfikatow Inwestycyjnych. -----------
Art. 14

Termin i zasady dokonywania zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne serii

001.
Zapisy na Certyfikaty Inwestycyjne bedg prowadzone bezposrednio przez

Towarzystwo. ------------- e

Rozpoczecie i zakonczenie przyjmowania zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne
serii 001 nastgpi w terminach okreSlonych przez Towarzystwo w Warunkach

Emisji. Okres przyjmowania zapisdéw nie bedzie dtuzszy niz dwa [2] miesigce. ---
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Przyjmowanie wptat tytutem zapisdw na Certyfikaty Inwestycyjne serii 001

bedzie trwato w okresie przyjmowania zapisOw. ----------==--=====-mmmmmmmmm -
Towarzystwo moze zmieniC termin rozpoczecia przyjmowania zapisOw na
Certyfikaty Inwestycyjne serii 001 nie poOzniej niz przed dniem rozpoczecia
przyjmowania zapiséw. Towarzystwo moze zmieni¢ termin zakonczenia
przyjmowania zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne serii 001 nie pdzniej niz
przed dniem zakonczenia przyjmowania zapisbw. O zmianie termindw
przeprowadzania zapiséw Towarzystwo poinformuje poprzez zamieszczenie
ogtoszenia na stronie internetowej przeznaczonej do ogtoszen Funduszu,
niezwtocznie po podjeciu decyzji w tym przedmiocie, nie pdzniej jednak niz w
terminie dwudziestu czterech [24] godzin od chwili jej podjecia i nie pdzniej niz
na jeden dzien przed terminem, ktéry ma ulec zmianie. -----------------------—--——-
Whptaty na Certyfikaty Inwestycyjne serii 001 dokonywane bedg wytacznie na

wskazany przez Towarzystwo wydzielony rachunek bankowy Towarzystwa

prowadzony przez Depozytariusza. --------====-====-==----- ---- -
Uczestnik jest obowigzany do catkowitego opfacenia Certyfikatow
Inwestycyjnych serii 001 w okresie przyjmowania zapiséw na Certyfikaty. ------
Art. 15
Platnosci za Certyfikaty Inwestycyjne serii 001.
Wpfata na Certyfikaty Inwestycyjne serii 001 powinna zosta¢ dokonana w

walucie polskiej, wytgcznie w formie przelewu bankowego, nie pdzniej niz w

ostatnim dniu przyjmowania zapisow. ==

Wptaty na Certyfikaty Inwestycyjne serii 001 s gromadzone przez

Towarzystwo na wydzielonym rachunku u Depozytariusza. -------==-============n---
Przed zarejestrowaniem Funduszu Towarzystwo nie moze rozporzadzac

wptatami do Funduszu, ani kwotami z tytutu oprocentowania tych wptat lub
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Kwota dokonanej wptaty powinna by¢ rowna iloczynowi liczby Certyfikatéw
Inwestycyjnych serii 001, na ktére dokonano zapisu, oraz ceny emisyjnej
Certyfikatu Inwestycyjnego serii 001. Kwota dokonanej wptaty powinna by¢

powiekszona o Opfate Dystrybucyjng, na zasadach okreslonych w art. 19, -------

Za termin dokonania wpfaty do Funduszu tytutem opfacenia zapisu na
Certyfikaty Inwestycyjne serii 001 przyjmuje sie dzien wptywu na rachunek
bankowy Towarzystwa kwoty wynikajgcej z liczby Certyfikatdw, na ktdre

ztozono zapis powiekszonej o Optate Dystrybucyjng. -----------=====--=mmmmmmmmeumm-

Nie dokonanie wptaty tytutem optacenia zapisu na Certyfikaty Inwestycyjne serii
001 w oznaczonym terminie lub nie dokonanie petnej wptaty skutkuje
niewaznoscig ztozonego zapisu na Certyfikaty serii 001. Przez nie dokonanie
petnej wptaty rozumie sie nie dokonanie wpfaty lub dokonanie wpfaty w
wysokosci nizszej niz wynika z liczby Certyfikatdw Inwestycyjnych serii 001
wskazanej w zapisie. -----==========mmmmmmmmmeeeee e
Odsetki od wptat do Funduszu naliczone przez Depozytariusza przed
przydzieleniem Certyfikatdw Inwestycyjnych serii 001 powiekszajg Aktywa
Funduszu. --------==-==------
Osoba zapisujgca sie na Certyfikaty Inwestycyjne serii 001 otrzyma pisemne
potwierdzenie wpfaty, po opfaceniu zapisu, drogg pocztowg na wskazany w
zapisie adres korespondencyjny, chyba Zze potwierdzenie zostanie odebrane
przez nig osobiscie.
Art. 16

Zasady przydziatu Certyfikatow Inwestycyjnych serii 001.
Przydziat Certyfikatow Inwestycyjnych serii 001 nastepuje w terminie 14 dni od
dnia zakonczenia przyjmowania zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne serii 001.

Przydziat zostanie dokonany z uwzglednieniem postanowien art. 15, --------------
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2. Fundusz wydaje przydzielone Certyfikaty Inwestycyjne serii 001 niezwtocznie po
wpisaniu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych. Wydanie Certyfikatu

Inwestycyjnego serii 001 polega na dokonaniu zapisu w Ewidencji Uczestnikow

FundusSzu. --------===mmmmmmm e

4, O przydziale Certyfikatdw Inwestycyjnych serii 001 decyduje kolejnosé
ztozonych zapiséw, w ten sposob, Zze osobom, ktére ziozyty zapisy na
Certyfikaty Inwestycyjne serii 001 i dokonaty ich optacenia przed dniem, w
ktorym liczba Certyfikatéw Inwestycyjnych serii 001 objetych zapisami osiggnie

maksymalng przewidziang w Statucie liczbe, zostang przydzielone Certyfikaty

Inwestycyjne serii 001 w liczbie wynikajgcej z waznego zapisu. --

5.  Zapisy ztozone i optacone w dniu, w ktorym liczba Certyfikatow Inwestycyjnych
serii 001 objetej zapisami przekroczyta maksymalng liczbe przewidziang w
Statucie zostang proporcjonalnie zredukowane. Certyfikaty Inwestycyjne serii
001 nieprzydzielone w wyniku proporcjonalnej redukcji zostang przydzielone
wedtug decyzji Towarzystwa. ---

6. Zapisy ztozone po dniu, w ktérym liczba Certyfikatdw Inwestycyjnych serii 001
objetych zapisami osiggnie maksymalng przewidziang w Statucie liczbe lub
zapisy optacone po dniu, w ktorym liczba Certyfikatow Inwestycyjnych serii 001
objetych zapisami osiggnie maksymalng przewidziang w Statucie liczbe, nie
bedg realizowane. --

Art. 17
Nieprzydzielenie Certyfikatow Inwestycyjnych serii 001.
1. Nieprzydzielenie Certyfikatéw Inwestycyjnych serii 001 moze by¢ spowodowane: -
1) niewaznoscig zlozonego zapisu na Certyfikaty Inwestycyjne serii 001 w

przypadku: ---
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a) niedokonania wpfaty lub niedokonania petnej wptaty najpdzniej w ostatnim
dniu przyjmowania zapisow (w tym Optaty Dystrybucyjnej), ---------------------
b) niewtasciwego lub niepetnego wypetnienia formularza zapisu z przyczyn
lezagcych po stronie osoby, ktdéra dokonuje zapisu na Certyfikaty

Inwestycyjne, przy czym niewfasciwe okreslenie sposobu zwrotu wptaty nie

pocigga za sobg niewaznosci zapisu. ----------------------- -

2) redukcjg zapisow na certyfikaty Inwestycyjne serii 001, o ktorej mowa w art.
16 ust. 5i ust. 6. e

3) niedojSciem do skutku emisji Certyfikatdbw Inwestycyjnych serii 001 w
przypadku nie ztozenia w czasie trwania subskrypcji waznych zapiséw na
minimalng liczbe oferowanych Certyfikatow serii 001, ---------------=--=--=------

2. Przydziat Certyfikatdw Inwestycyjnych serii 001, staje sie bezskuteczny z mocy

prawa w przypadku nie dojscia emisji do skutku spowodowanego: ------------------

2)  uptywu trzech [3] miesiecy od zakonczenia terminu na dokonanie zapiséw na
Certyfikaty Inwestycyjne serii 001, jezeli Towarzystwo zebrato wplaty w

wysokosci okreslonej w Statucie i nie ztozyto wniosku o wpisanie Funduszu

do rejestru funduszy inwestycyjnych. ------===-=s=mmmmmmmmmmmeeeee

3. W przypadku okreSlonym w ust. 1 pkt 1) Towarzystwo dokona zwrotu wptat z
tytutu nieprzydzielenia Certyfikatow Inwestycyjnych serii 001 bez jakichkolwiek
odsetek i odszkodowan, nie pdzniej niz w ciggu czternastu [14] dni od dnia
zakonczenia zapisow. --

4. W przypadkach, okreslonych w ust. 1 pkt 2) i pkt 3) oraz w ust. 2, Towarzystwo
dokona zwrotu wptat wraz z odsetkami od wpfat naliczonymi przez
Depozytariusza, nie pozniej niz w ciggu czternastu [14] dni od daty wystgpienia
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jednego ze zdarzen opisanych w ust. 1 pkt 2) i pkt 3) oraz w ust. 2. Odsetki beda
naliczone od dnia dokonania wptaty do Funduszu do dnia wystgpienia
ktoregokolwiek ze zdarzen, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 2) oraz w ust. 2. Odsetki

beda naliczone kazdego dnia wedtug stopy oprocentowania rachunkdw biezgcych

stosowanej przez Depozytariusza. -—--
. Zwrot wpfat tacznie z odpowiadajagcg im Optatg Dystrybucyjng nastgpi na
rachunek bankowy wskazany na formularzu zapisu na Certyfikaty Inwestycyjne
serii 001. -----------
Art. 18
Kolejne emisje certyfikatow.

Fundusz, z zastrzezeniem postanowien niniejszego Statutu, moze dokonywac

kolejnych emisji Certyfikatdw Inwestycyjnych. ----------=--=-mm-mmmmmmmmm oo
Rozpoczecie przyjmowania zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne emis;ji
nastepujacych po emisji Certyfikatdw Inwestycyjnych serii 001 nastgpi po
zmianie Statutu Funduszu w zakresie wynikajgcym z przepisdw Ustawy, o ile

Statut nie zawiera tych danych w odniesieniu do kolejnych emisji Certyfikatow

Inwestycyjnych. -

Kolejne emisje Certyfikatdw Inwestycyjnych mogg nastgpi¢ po wpisaniu

Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych. ------======mmmmmmmmmeem e

Przeprowadzenie kolejnych emisji wymaga zgody Zgromadzenia Inwestoréw, o
ktorej mowa w art. 8 ust. 1 pkt 3) lit. b) Statutu. m=ememmmemmeeeeeas

Kolejne emisje Certyfikatow Inwestycyjnych nastepujgce po pierwszej emisii

beda oznaczane kolejnymi liczbami poczawszy od liczby 002.

Cena emisyjna Certyfikatow Inwestycyjnych drugiej i nastepnych emisji nie

moze byC¢ nizsza niz Wartos¢ Aktywdw Netto Funduszu przypadajgca na

Certyfikat Inwestycyjny wedtug wyceny aktywow dokonanej na siedem [7] dni

przed dniem rozpoczecia przyjmowania zapiséw na Certyfikaty kolejnej emisji,

chyba Ze Statut okresSli maksymalng wysokoS¢ roznicy miedzy Wartoscig
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10.

11.

Aktywéw Netto Funduszu przypadajacg na Certyfikat Inwestycyjny wedtug tej

wyceny a ceng Certyfikatu kolejnej emisji. -==============mmmmmmmmmmm oo

Fundusz moze przeprowadza¢ jednoczesnie kilka emisji Certyfikatow
Inwestycyjnych. -

Kolejne emisje Certyfikatdbw Inwestycyjnych dokonywane bedg na zasadach i w
terminach okreSlonych w Warunkach Emisji dotyczacych danej emisji
Certyfikatow Inwestycyjnych, z zastrzezeniem zasad przewidzianych ponizej. ---
O ile postanowienia niniejszego Statutu lub dalszych artykutdw nie stanowig
inaczej, postanowienia art. 12 ust. 4, art. 13 ust. 1-16, art. 14 ust. 1-3, art. 15
ust. 1, ust. 4 i ust. 6-8, art. 16, art. 17 ust. 1 i ust. 3-5 majg zastosowanie do

drugiej i kolejnych emisji Certyfikatdw Inwestycyjnych, mutatis mutandis. -------

Podmiotami uprawnionymi do ziozenia zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne
poczagwszy od serii 003 bedg Panfil Gross Collection Sp. z 0.0. z siedzibg w
Warszawie, Kancelaria Prawnicza Maciej Panfil i Partnerzy Sp. k. z siedzibg w
Warszawie, Panfil Spotka Jawna z siedzibg w Warszawie, Panfil Finance Sp. z
0.0. z siedzibg w Warszawie, Maciej Panfil, Bogustaw Lewantowicz, Pawet
Sladowski lub inne podmioty do ktérych Towarzystwo skieruje imienng

propozycje nabycia Certyfikatbw na podstawie uchwaty Zgromadzenia

INWESLOrOW, =-=========s=mmmmmmmem e oo

Towarzystwo moze zmieni¢ termin rozpoczecia przyjmowania zapisoOw nie
pOzniej niz przed dniem rozpoczecia przyjmowania zapisow. Moze réwniez
zmieni¢ termin zakonczenia przyjmowania zapisdw nie pdzniej niz przed dniem
zakonczenia przyjmowania zapisOw. O zmianie termindw przeprowadzania
zapisow Towarzystwo zawiadomi osoby, do ktdrych skierowato propozycje
nabycia Certyfikatow Inwestycyjnych, niezwtocznie po podjeciu decyzji w tym
przedmiocie, nie pozniej jednak niz w dniu, w ktérym mija termin majacy ulec
zmianie. W przypadku, kiedy osobami do ktérych skierowano propozycje

nabycia Certyfikatow Inwestycyjnych sg Uczestnicy Funduszu, zawiadomienie o
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12.

13.

14.

15.

16.

ktorym mowa w zdaniu poprzedzajgcym, moze mie¢ forme ogtoszenia na
stronie internetowej przeznaczonej do ogtoszen Funduszu. ---

Wptaty do Funduszu mogg by¢ dokonywane wytgcznie w formie przelewu na
wydzielony rachunek bankowy Funduszu prowadzony przez Depozytariusza. ---
Za termin dokonania wptaty do Funduszu tytutem optacenia zapisu na
Certyfikaty Inwestycyjne przyjmuje sie dzien wptywu na rachunek bankowy

Funduszu petnej kwoty wynikajacej z liczby Certyfikatdw Inwestycyjnych, na

ktore ztozono zapis powiekszonej o Optate Dystrybucyjna. ---- --
Wptaty na Certyfikaty Inwestycyjne sg gromadzone przez Towarzystwo na
wydzielonym rachunku Funduszu prowadzonym przez Depozytariusza i do dnia
przydziatu Certyfikatow Inwestycyjnych nie powiekszajg Aktywow Funduszu.
Towarzystwo do dnia przydziatu Certyfikatow Inwestycyjnych nie moze

rozporzadza¢ wptatami do Funduszu, ani kwotami z tytutu oprocentowania tych

wptat lub pozytkami, jakie te wptaty przynoszg. --------=-=========mmmmmmmmmmm e eeeee
Informacje o przeprowadzaniu danej emisji Certyfikatdw Inwestycyjnych, w
szczegdlnosci o dacie rozpoczecia i zakonczania zapiséw (zmianach tych dat), o

zakonczeniu zapisow albo o odwotaniu zapiséw, Towarzystwo opublikuje na

stronie internetowej przeznaczonej do ogtoszen Funduszu. --

Dotychczasowym posiadaczom Certyfikatow Inwestycyjnych nie przystuguje

prawo pierwszenstwa objecia Certyfikatdow Inwestycyjnych kolejnych emisji. ----

Art. 18a
Kolejne emisje Certyfikatow Inwestycyjnych od dnia 1 lipca 2019 r.

Certyfikaty Inwestycyjne emitowane od dnia 1 lipca 2019 r. podlegajg
zarejestrowaniu w depozycie papieréw wartosciowych prowadzonym przez KDPW
zgodnie z przepisami Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.

W przypadku emisji Certyfikatdw Inwestycyjnych przeprowadzanych od dnia 1

lipca 2019 r. Fundusz przed zawarciem umowy, ktorej przedmiotem jest
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1)

2)

3)

4)

5)

1)

2)

rejestracja Certyfikatdw Inwestycyjnych w depozycie papierow wartoSciowych,
zawiera umowe o wykonywanie funkcji agenta emisji. Umowa o wykonywanie
funkcji agenta emisji zawierana jest przed rozpoczeciem proponowania nabycia
Certyfikatow Inwestycyjnych danej emisji.
Obowigzki Agenta Emisji obejmuja:
weryfikacje spetniania przez Fundusz wymogow dotyczacych emis;i
Certyfikatow Inwestycyjnych, wynikajacych z przepisow prawa;
weryfikacje zgodnosci dokumentacji i oSwiadczen przedstawionych przez
Fundusz z wymogami dotyczacymi oferowania Certyfikatdw Inwestycyjnych,
wynikajgcymi z przepisdéw prawa;
weryfikacje spetniania przez Certyfikaty Inwestycyjne oraz przez Fundusz
warunkéw rejestracji w depozycie papierdw wartoSciowych okreSlonych w
regulaminie, o ktébrym mowa w art. 50 ust. 1 Ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi, a takze tego, czy przyjete przez KDPW zasady obstugi realizacji
zobowigzan emitentdw zapewniajg mozliwos¢ prawidtowego wykonania
zobowigzan wynikajgcych z Certyfikatow Inwestycyjnych;
utworzenie Ewidencji Oséb Uprawnionych z Certyfikatdw Inwestycyjnych oraz
wydawanie zaswiadczen, o ktorych mowa w Ustawie;
zawarcie w imieniu Funduszu umowy, ktérej przedmiotem jest rejestracja
Certyfikatow Inwestycyjnych w depozycie papierow wartosciowych, a takze
udzielanie emitentowi niezbednej pomocy w zakresie ustalenia i przygotowania
dokumentacji niezbednej do zawarcia tej umowy.
W przypadku emisji Certyfikatdw Inwestycyjnych przeprowadzanych od dnia 1
lipca 2019 r. Agent Emisji podejmuje czynnosci zmierzajgce do zawarcia umowy,
ktorej przedmiotem jest rejestracja Certyfikatow Inwestycyjnych w depozycie
papierow wartosciowych, w przypadku gdy:
zostaty spetnione wymogi bedgce przedmiotem weryfikacji dokonanej w
zakresie okreSlonym w tresci ust. 3 pkt. 1-3 albo
ujawnione w toku weryfikacji nieprawidtowosci lub niezgodnosci zostaty
usuniete przez Fundusz albo nie zagrazajg bezpieczenstwu obrotu ani

interesom inwestorow.
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Art. 19
Opfaty manipulacyjne za wydanie i wykup Certyfikatow Inwestycyjnych.
1. Towarzystwo moze pobiera¢ Optate Dystrybucyjng w zwigzku z wydaniem

Certyfikatow Inwestycyjnych serii 001 oraz kazdej kolejnej emisji nastepujacej

PO SErii 001,  =mmmmmm e o s

4. Optata Dystrybucyjna za wydanie Certyfikatdw Inwestycyjnych nie przekroczy
pieciu procent [5%] ceny emisyjnej Certyfikatu Inwestycyjnego danej serii. ----

5. Stawka Opfaty Dystrybucyjnej za wydanie Certyfikatdw Inwestycyjnych danej
serii moze byc¢ zalezna od liczby Certyfikatow, na ktdre skfadany jest zapis lub w
inny sposéb zrdznicowana przez Towarzystwo. Stawki Optaty Dystrybucyjnej za
wydanie Certyfikatéw Inwestycyjnych danej serii okreSla Towarzystwo i podaje
do wiadomosci w Warunkach Emisji Certyfikatdw Inwestycyjnych dotyczacych
tej serii. --------==------

6. Towarzystwo moze postanowi¢ 0 obnizeniu wysokosci pobieranej Optaty
Dystrybucyjnej lub catkowicie zrezygnowaé z jej pobierania, zaréwno w
stosunku do wszystkich, jak i oznaczonych osob skfadajgcych zapis na
Certyfikaty Inwestycyjne. ---

7. SzczegOtowe stawki oraz zasady zwolnienia oraz zmniejszenia Optaty

Dystrybucyjnej okreSlajg Warunki Emisji Certyfikatow Inwestycyjnych danej

8. Optata Dystrybucyjna nie obejmuje podatku od towaréw i ustug. W przypadku
zmiany stanu prawnego, Optata Dystrybucyjna zostanie podwyzszona o warto$¢
naleznego podatku od towardw i ustug, zgodnie z przepisami obowigzujgcymi w
momencie powstania obowigzku podatkowego, przy czym nie bedzie ona

wyzsza niz pie¢ procent [5%] ceny emisyjnej Certyfikatu Inwestycyjnego danej
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10.

11.

12.

13.

Towarzystwo moze pobiera¢ Optate Umorzeniowg w zwigzku z wykupem

Certyfikatdow Inwestycyjnych w wysokosci nie wyzszej niz pie¢ procent [5%]

wartosci wykupywanych Certyfikatéw Inwestycyjnych. e

Towarzystwo moze postanowi¢ o obnizeniu wysokosci pobieranej Optaty

Umorzeniowej lub catkowicie zrezygnowac z jej pobierania. - -—--
SzczegOtowe stawki Optaty Umorzeniowej kazdorazowo beda okreslone w
ogtoszeniu o wykupie Certyfikatow Inwestycyjnych, o ktérym mowa w art. 29
ust. 6 Statutu. -------

Optata Umorzeniowa pobierana jest z kwoty naleznej Uczestnikowi z tytutu

wykupienia Certyfikatow Inwestycyjnych przed opodatkowaniem. -----------------

Rozdziat V
UCZESTNICY FUNDUSZU
Art. 20

Uczestnicy Funduszu. Prawa Uczestnikow Funduszu

. Uczestnikami Funduszu mogg by¢ osoby fizyczne, osoby prawne oraz jednostki
organizacyjne nieposiadajgce osobowosci prawnej (o ile posiadajg zdolnos¢

prawng). -----

. Uczestnik Funduszu ma prawo do: S —

1) wykonywania prawa gtosu na Zgromadzeniu Inwestorow; -—--
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5) zadania wykupienia Certyfikatu Inwestycyjnego przez Fundusz na zasadach

okreslonych w Ustawie i Statucie, ------=========mmmmmmmmm oo

4. Towarzystwo, w drodze uchwaty Zarzadu Towarzystwa, moze potaczyc
Certyfikaty Inwestycyjne emisji jednej serii. Przydzielona Uczestnikowi w wyniku
potaczenia liczba Certyfikatdw Inwestycyjnych jest liczbg catkowita. Towarzystwo,
informuje o zamiarze tgczenia Certyfikatdw, co najmniej na dwa [2] dni przed
datg pofaczenia poprzez umieszczenie odpowiedniego ogtoszenia na stronie
internetowej przeznaczonej do ogtoszen Funduszu. Ogtoszenie zawiera informacje
o liczbie Certyfikatdw Inwestycyjnych, ktore Uczestnicy beda posiadali po
pofaczeniu. Dla okreslenia ceny emisyjnej jednego Certyfikatu Inwestycyjnego po
pofaczeniu przyjmuje sie sume ceny emisyjnej wszystkich Certyfikatow
Inwestycyjnych, ktére zostaty poftaczone w jeden Certyfikat Inwestycyjny.
Ogtoszenie o potaczeniu Certyfikatow Inwestycyjnych publikowane jest na

stronie internetowej przeznaczonej do ogtoszen Funduszu w terminie trzech [3]

dni od dnia potgczenia. ------=-===========mmmmmmmeeeee o
Art. 21.
Ewidencja Uczestnikow Funduszu

1. Ewidencje Uczestnikdw Funduszu posiadajgcych Certyfikaty Inwestycyjne
wyemitowane przed dniem 1 lipca 2019 r. prowadzi Towarzystwo w formie
elektronicznej.

2. Wpis do Ewidencji Uczestnikbw dokonywany jest przez Towarzystwo na
podstawie zgdania nabywcy praw z Certyfikatow.

3. Uczestnik zobowigzany jest do niezwlocznego informowania na piSmie o
wszelkich zmianach jego danych zawartych w Ewidencji Uczestnikow.

4. Ewidencja Uczestnikdw posiadajgcych Certyfikaty Inwestycyjne wyemitowane
przed dniem 1 lipca 2019 r. zawiera w szczegdlnosci:

1) dane identyfikacyjne Uczestnika Funduszu,

2) liczbe gtosdw przypadajgcych na Certyfikat Inwestycyjny, ktory jest
uprzywilejowany w zakresie prawa gtosu,

3) liczbe, rodzaj i serie Certyfikatdw Inwestycyjnych nalezacych do Uczestnika
Funduszu,

4) wskazanie ograniczen zbywalnosci Certyfikatu,
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1.

5) date i czas zawarcia transakcji.

Na zadanie Uczestnika Funduszu Towarzystwo wyda Uczestnikowi Funduszu
zaswiadczenie o zapisaniu Certyfikatow Inwestycyjnych wyemitowanych przed
dniem 1 lipca 2019 r. w Ewidenciji.

W zwigzku z wejéciem w zycie przepisdw o zmianie niektorych ustaw w zwigzku
ze wzmocnieniem nadzoru nad rynkiem finansowym oraz ochrony inwestorow na
tym rynku z dnia 9 listopada 2018 r., do Certyfikatdbw Inwestycyjnych
emitowanych od dnia 1 lipca 2019 r. nie stosuje sie zasad prowadzenia ewidencji
okreslonych ust. 1-5. Certyfikaty Inwestycyjne emitowane od dnia 1 lipca 2019 r.
zapisane sg w Ewidencji Osdb Uprawnionych, w Rejestrze Sponsora Emisji, na
Rachunku Papierow Wartosciowych prowadzonym dla Uczestnika lub na
odpowiednim Rachunku Zbiorczym. Sponsor Emisji prowadzi Rachunek Sponsora
Emisji, na ktérym zapisane zostang Certyfikaty Inwestycyjne emitowane od dnia
1 lipca 2019 r., a w stosunku do ktérych Uczestnik nie ztozyt Dyspozycji
Deponowania.

Rozdziat VI

CEL INWESTYCYJNY FUNDUSZU
Art. 22

Cel inwestycyjny Funduszu

. Celem inwestycyjnym Funduszu jest osigganie przychoddéw z lokat netto

Funduszu, wzrost wartosci Aktywow Funduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat

oraz osigganie zysku ze zbywania lokat. —

Rozdziat VII
ZASADY POLITYKI INWESTYCYJNEJ FUNDUSZU
Art. 23

Przedmiot lokat Funduszu

Fundusz moze lokowa¢ swoje Aktywa w zbywalne: ----------=--=----mmmmmmommmmeeo-

a) Wierzytelnosci i prawa do $wiadczen z tytutu Wierzytelnosci lub Pakiety

Wierzytelnosci, w tym wynikajacych z uméw o subpartycypacje, spetniajgce

kryteria okreslone w ust. 4; --------=--=--=nnmmmmmeee
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b) dtuzne papiery wartosciowe inkorporujgce wierzytelnosci pieniezne, ktorych
emitentem, gwarantem lub  poreczycielem jest Skarb Panstwa
Rzeczypospolitej Polskiej, panstwa nalezagce do OECD, ich banki centralne,
IFC, EBI oraz EBOR; -----

c) Instrumenty Rynku Pienigznego; S —

d) jednostki uczestnictwa funduszy rynku pienieznego oraz --- e

e) depozyty w walucie polskiej i wymienialnych walutach innych panstw, w

bankach krajowych lub instytucjach kredytowych. ----------=-=mmmmmmmmoemm oo
Fundusz moze zawiera¢ umowy nabycia lub zbycia Instrumentéw Rynku
Pienieznego przy zobowigzaniu sie drugiej strony do ich odkupu, a takze
dtuznych papieréw wartosciowych inkorporujgcych wierzytelnosci pieniezne,
ktorych emitentem, gwarantem lub poreczycielem jest Skarb Panstwa
Rzeczypospolitej Polskiej, panstwa nalezgce do OECD, ich banki centralne, IFC,
EBI oraz EBOR. ---------------------omoememv
Fundusz utrzymuje cze$¢ Aktywow Funduszu na pienieznych rachunkach
bankowych w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezgcych zobowigzan
Funduszu. --------==-==------

Aktywa Funduszu mogg by¢ lokowane w wierzytelnosci, ktdre spetniajg

nastepujgce warunki: S

1) podmiotami zobowigzanymi sg osoby fizyczne, osoby prawne lub jednostki

organizacyjne nie posiadajgce osobowosci prawnej; ------------------=--=--------

3) sg denominowane w ztotych polskich lub innej walucie. ----
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Art. 24
Kryteria doboru lokat

1. Dla osiggniecia celu inwestycyjnego, o ktdorym mowa w art. 22 Statutu, Fundusz
lokuje swoje $rodki pieniezne pochodzace z wptat na objecie Certyfikatow
Inwestycyjnych w Wierzytelnosci lub Pakiety Wierzytelnosci. Wierzytelnosci
nabywane przez Fundusz mogg by¢ wierzytelnosciami wysokiego ryzyka, w tym
w wierzytelnoSciami przedawnionymi, niezabezpieczonymi lub zajetymi. ----------

2. W zakresie ponoszenia wydatkdw na przygotowanie nabycia i nabycie
poszczegdlnych Wierzytelnosci lub Pakietdw Wierzytelnosci, Towarzystwo oraz
wyspecjalizowany podmiot zarzadzajgcy wierzytelnosciami, o ktéorym mowa w
art. 5 ust. 4 Statutu zwigzani sg uchwatami Zgromadzenia Inwestorow.

3. Dobierajagc  Wierzytelnosci lub  Pakiety = Wierzytelnosci  przedstawiane
Zgromadzeniu Inwestorow do zatwierdzenia, Fundusz kieruje sie: --------

1) rodzajem wierzytelnosci, z uwzglednieniem tytutu z jakiego wierzytelnosc¢

powstata i rodzaju wierzyciela; -------=-=-=-==========mm=mmmmemm oo

2) terminem wymagalnosci; -----------------------

3) historig sptat; S —— -

4) okresem przedawnienia; -------------==--------- ---

5) rodzajem dtuznika; --- e e e

6) mozliwoscig windykacji naleznosci;

7) rodzajem i poziomem zabezpieczen, ------=-======m===mmmmmmemeee oo

4. Fundusz, przy doborze lokat, o ktérych mowa w art. 23 ust. 1 pkt 2) Statutu

bierze pod uwage nastepujace kryteria: -
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a) stopien ryzyka spadku wartosci rynkowej; --------=--===--msmsmmmmmmeoo oo

5. Fundusz, przy doborze lokat, o ktorych mowa w art. 23 ust. 1 pkt 3) Statutu

bierze pod uwage nastepujace kryteria: ---------=----mmmmmmmmmmmmeeee -

6. Fundusz, przy doborze lokat, o ktorych mowa w art. 23 ust. 1 pkt 4) Statutu

bierze pod uwage nastepujace Kkryteria: -

7. Fundusz, przy doborze lokat o ktdrych mowa w art. 23 ust. 1 pkt 5) Statutu bierze

pod uwage wysokoS¢ oprocentowania depozytOw. ----------=--=----mm-mmcmmmmemmeeee -
Art. 25
Dywersyfikacja lokat
1. Catkowita wartoS¢ lokat wskazanych w art. 23 ust. 1 pkt 1) i pkt 2) Statutu

stanowi¢ bedzie nie mniej niz siedemdziesigt pie¢ procent [75%] Wartosci

Aktywdéw Funduszu, z zastrzezeniem ust. 2. --------=m-mmmmmmmm oo
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. Catkowita wartos$¢ lokat wskazanych w art. 23 ust. 1 pkt 2) Statutu nie moze
stanowiC wiecej niz dwadziesScia pie¢ procent [25%] Wartosci Aktywdéw Netto
Funduszu. ------------

. Catkowita wartos$¢ lokat wskazanych w art. 23 ust 1 pkt 3)-5) Statutu nie moze

stanowiC wiecej niz dwadziescia pie¢ procent [25%] Wartosci Aktywdw Funduszu,

z zastrzezeniem ust. 7. = oo
. Papiery wartoSciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez
jeden podmiot i Wierzytelnosci wobec tego podmiotu, i udziaty w tym podmiocie,
nie mogg stanowi¢ tgcznie wiecej niz dwadzieScia procent [20%] wartosci
Aktywow Funduszu. -----

. Depozyty w jednym banku krajowym, banku zagranicznym lub instytucji
kredytowej nie mogg stanowi¢ wiecej niz dwadzieScia procent [20%] Wartosci
Aktywéw  Funduszu, z wytgczeniem depozytdw przechowywanych przez
Depozytariusza. ---------=======m=mmmmmeem

. Ograniczen, o ktorych mowa w ust. 4 powyzej nie stosuje sie do papieréw
wartosciowych emitowanych, poreczonych lub gwarantowanych przez Skarb
Panstwa, Narodowy Bank Polski, panstwa nalezace do OECD albo
miedzynarodowe instytucje finansowe, ktdrych cztonkiem jest Rzeczypospolita
Polska lub co najmniej jedno z panstw nalezagcych do OECD, w tym IFC, EBI lub
EBOR. -------==-mmmmmeemm --- --- --

. Z zastrzezeniem przepisbw Ustawy, limity okreSlone powyzej liczone sg w

odniesieniu do WAN lub Wartosci Aktywdéw Funduszu ustalonych w ostatnim Dniu

Wyceny, w ktérym zostata dokonana wycena WAN Funduszu. ---- -
Art. 26
Wysokos¢ kredytow i poZyczek zacigganych przez Fundusz, emisja
obligacji
. Fundusz moze zacigga¢, wytgcznie w bankach krajowych, bankach zagranicznych
lub instytucjach kredytowych pozyczki lub kredyty, ktérych tgczna wysokosc

liczona tgcznie z wartoscig wyemitowanych obligacji nie przekracza siedemdziesiat
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. Fundusz moze dokonywal emisji obligacji w wysokosSci nieprzekraczajgcej
siedemdziesiat pie¢ procent [75%] WAN Funduszu na dzien poprzedzajacy dzien
podjecia przez Zgromadzenie Inwestorow uchwaty o emisji obligacji. ---------------

. Zaciggniecie zobowigzan, o ktorych mowa w ust. 1 oraz emisja obligacji, o

ktérych mowa w ust. 2 wymaga zgody Zgromadzenia Inwestorow, -----------------

Rozdziat VIII
DOCHODY FUNDUSZU I ZASADY ICH WYPLATY. WYKUP CERTYFIKATOW
INWESTYCYJINYCH
Art. 27
Dochody Funduszu

. Dochodami Funduszu sg przychody z lokat netto Funduszu lub zrealizowany zysk

(strata) ze zbycia lokat. ============mmmm e

. Dochody Funduszu powiekszajg Aktywa Funduszu. Dochody Funduszu sa

wyptacane Uczestnikom Funduszu, zgodnie z Art. 28 Statutu. --------------------m---
Art.28
Dochody wypfacane przez Fundusz
. Fundusz moze wyptacaé Uczestnikom Funduszu bez koniecznosci wykupienia
Certyfikatu Inwestycyjnego wytacznie dochody z przychoddw z lokat netto

Funduszu lub zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, jezeli spetnione zostang

warunki okreslone w niniejszym artykule. ------------------------

. Zgromadzenie Inwestorow moze podjg¢ na wniosek Towarzystwa lub Uczestnika
posiadajgcego co najmniej dziesie¢ procent [10%] wyemitowanych przez Fundusz
Certyfikatow Inwestycyjnych uchwate o wyrazeniu zgody na wypfacenie

Uczestnikom czesci lub catosci zrealizowanych dochodéw Funduszu. ----------------
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3. Uchwata o wyrazeniu zgody na wyptacenie dochoddw Funduszu powinna

okresla¢: -------

a) tgczng kwote dochodu przeznaczonego do wyptaty; ----------====m-mmmmmmmmmemmem-

c) okres sprawozdawczy, o ktérym mowa w ust. 7, za ktdéry ma zostac

wyptacony dochdd; --- e

d) Dzien Ustalania Uprawnien; e e

4. Uchwata o wyptacie dochodéw Funduszu za dany okres sprawozdawczy moze
zosta¢ podjeta przez Zgromadzenie Inwestordw nie wczeSniej niz po uptywie
czterech [4] miesiecy od dnia zakonczenia danego okresu sprawozdawczego. -----

5. Przed podjeciem uchwaty o przeznaczeniu dochodéw do wyptaty, Zgromadzenie
Inwestorédw zwraca sie do Towarzystwa o przedstawienie jego opinii w
przedmiocie maksymalnej wysokosci dochodéw Funduszu, jaka moze byc
wyptacona. Towarzystwo przedstawia opinie w terminie dwoch [2] Dni roboczych
od otrzymania zapytania. ---------

6. Podjeta przez Zgromadzenie Inwestoréw uchwata o wyptacie dochodéw Funduszu
powinna by¢ doreczona Towarzystwu w terminie czternastu [14] dni od dnia jej
podjecia.-

7. Okresem sprawozdawczym jest odpowiednio poétrocze kalendarzowe lub rok

kalendarzowy, za ktére Fundusz zgodnie z przepisami prawa sporzadzit

sprawozdanie finansowe. e

8. Dochdd Funduszu w catosci lub czeSci wyptacany jest Uczestnikom Funduszu

proporcjonalnie do liczby posiadanych przez nich, w dniu ustalenia prawa do

dochodu Funduszu, Certyfikatdw Inwestycyjnych. ------------=m-mmmmmmmmmm e
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9. Uchwata Zgromadzenia Inwestorédw o wyptacie dochoddw Funduszu zostaje
podjeta, a dochdd Funduszu wyptacony, pod warunkiem, Ze sprawozdanie
finansowe Funduszu na koniec danego okresu sprawozdawczego wykaze wzrost
Wartosci Aktywdw Netto na Certyfikat Inwestycyjny w stosunku do poprzedniego
okresu sprawozdawczego. ----------

10. Towarzystwo, w terminie czternastu [14] dni od dnia otrzymania prawidtowo
podjetej uchwaty Zgromadzenia Inwestorow o wyptacie dochodéw Funduszu: ----
1) dziatajgc jako organ Funduszu, podejmuje uchwate o terminie wypfaty

dochoddw Funduszu. Termin wyptaty dochodéw Funduszu bedzie przypadac

nie pdzniej niz szeScdziesigt [60] dni po podjeciu przez Zgromadzenie

Inwestorow uchwaty o wyptacie dochodéw Funduszu, TR EEE R

2) zamieszcza na stronie internetowej przeznaczonej do ogtoszen Funduszu

informacje o terminie wyptaty dochodéw Funduszu. --------------=--=-=--=-mmn---
11.Maksymalna faczna wysokos$¢ dochodu przeznaczonego do wyptaty Uczestnikom
Funduszu moze byc¢ okreslona tylko w takiej wysokosci, aby kazdorazowa wyptata
dochoddéw Funduszu nie powodowata spadku tgcznej wartosci Aktywdéw Ptynnych
ponizej kwoty réwnej sumie zobowigzan Funduszu, ktdrych termin wymagalnosci
przypada w terminie dwdch [2] miesiecy od dnia wyptaty dochodéw Funduszu. --
12.Dochdd jest wyptacany jedynie w przypadku, w ktéorym w Funduszu, na dzien
podjecia przez Zgromadzenie Inwestorow uchwaty, o wyptacie dochoddw,
znajdujg sie Aktywa Ptynne pozwalajgce na wyptate dochoddéw. Jezeli powyzszy
warunek nie zostanie spetniony, Fundusz odmawia wyptaty dochodu Funduszu
Uczestnikom Funduszu. --------
13.Do uzyskania dochodu sg uprawnieni Uczestnicy, na rzecz ktérych w Dniu
Ustalania Uprawnien bedg zapisane Certyfikaty Inwestycyjne. Zbycie Certyfikatu
po Dniu Ustalania Uprawnien nie powoduje utraty uprawnienia do otrzymania

16070 310 16 | § P S —
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14.Kwota przypadajgca Uczestnikowi do wyptaty z tytutu wyptaty dochodu bedzie

pomniejszona o podatek dochodowy, o ile przepisy prawa beda naktadaty na

Fundusz obowigzek obliczenia i pobrania takiego podatku. ------------====--mmeeemu--

15. Wyptata dochoddw bedzie dokonywana:

1) na rachunek pieniezny Uczestnika stuzacy do obstugi rachunkéw papierow
wartosciowych lub rachunkéw zbiorczych - w przypadku Certyfikatow
zaewidencjonowanych na tych rachunkach;

2) na odpowiedni rachunek bankowy Uczestnika wpisany w Rejestrze Sponsora
Emisji - w przypadku Certyfikatow zaewidencjonowanych w Rejestrze
Sponsora Emisji;

3) na odpowiedni rachunek bankowy Uczestnika wpisany w Ewidencji Osob
Uprawnionych — w przypadku Uczestnikow posiadajacych Certyfikaty wpisane
w Ewidencji Oséb Uprawnionych.

16.Dniem wyptaty dochodu Funduszu jest dzien obcigzenia rachunku bankowego

Funduszu.-

Art. 29
Zasady wykupywania Certyfikatow Inwestycyjnych

1. Fundusz dokonuje wykupu Certyfikatow Inwestycyjnych na zadanie Uczestnika,

na zasadach okreslonych w niniejszym artykule oraz zgodnie z przepisami Ustawy.
1a. Fundusz dokonuje wykupu Certyfikatow bez zgtoszenia zadania przez Uczestnika
na zasadach okreslonych w art. 29a.-----------

2. Wykup Certyfikatow Inwestycyjnych nie wymaga odrebnej uchwaty Towarzystwa

lub Zgromadzenia Inwestorow, ---------------------- ----

3. Fundusz wykupuje wytacznie Certyfikaty Inwestycyjne w petni optacone. Fundusz

nie wykupuje utamkowych czesci Certyfikatow Inwestycyjnych. ----------------------

4. Cena wykupu Certyfikatdw Inwestycyjnych rdwna jest Wartosci Aktywow Netto na

Certyfikat Inwestycyjny w Dniu Wykupu. ------=-==-=======-=--m--
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Fundusz dokonuje wykupu Certyfikatéw Inwestycyjnych poczawszy od 2014 roku

W Dniu Wykupu. ===============mmmmmm oo oo
Uczestnik moze ztozy¢ zadanie wykupu Certyfikatdw Inwestycyjnych nie pdzniej
niz na czternaécie [14] Dni roboczych przed Dniem Wykupu. Zadanie wykupu
powinno zosta¢ dokonane w formie pisemnej na formularzu udostepnionym przez

Fundusz oraz wskazywac liczbe i serie Certyfikatdw Inwestycyjnych, ktére maja

by¢ wykupione oraz date Dnia WyKupU. --=--========mmmm e e oo oo

Zadanie wykupu Certyfikatdw Inwestycyjnych moze by¢ odwotane za zgoda

ToOWarzystwa, -------=-===mmmmmmmm oo

. Zadanie wykupu zfozone po terminie wskazanym powyzej lub na niewtadciwie

wypetnionym formularzu nie jest realizowane. -----============mmmmmmmmoe oo

10.W zwigzku ze zlozeniem przez Uczestnika zadania wykupu Certyfikatow

11.

12.

Inwestycyjnych, Towarzystwo dokona blokady Certyfikatow Inwestycyjnych w
Ewidencji, a nastepnie w zwigzku z ich wykupem Towarzystwo dokona wpisu

liczby Certyfikatéw Inwestycyjnych podlegajacych wykupowi do Ewidencji. --------

Kwote przypadajgcg Uczestnikowi Funduszu do wyptaty z tytulu wykupu
Certyfikatow Inwestycyjnych ustalong sie jako iloczyn ceny wykupu Certyfikatu
Inwestycyjnego, o ktérej mowa w ust. 4 i liczby Certyfikatdw Inwestycyjnych
wykupywanych od tego Uczestnika pomniejsza sie o Optate Umorzeniowg. Kwota
przypadajgca Uczestnikowi do wyptaty z tytutu wykupu Certyfikatdéw
Inwestycyjnych bedzie pomniejszona o podatek dochodowy, o ile przepisy prawa

beda nakfadaty na Fundusz obowigzek obliczenia i pobrania takiego podatku. -----

Srodki pieniezne przeznaczone do wyptaty z tytutu wykupu Certyfikatow
Inwestycyjnych wyptacane sg przez Fundusz niezwtocznie po Dniu Wykupu, nie

pozniej jednak niz w siddmym [7] dniu po Dniu Wykupu, zgodnie z

postanowieniami art. 28 ust. 15. e
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13.W wyniku realizacji zgdan wykupu Certyfikatow Inwestycyjnych wartoS¢ Aktywow

Ptynnych nie moze spas¢ ponizej stu tysiecy [100.000] ztotych.
14.W przypadku, w ktdrym w wyniku realizacji zgdan wykupu warto$¢ Aktywow
Ptynnych pozwalajgcych na wyptate srodkdéw z tytutu umorzenia Certyfikatéw
Inwestycyjnych w zwigzku z ich wykupem spadtaby ponizej stu tysiecy [100.000]
ztotych, co nie bedzie pozwala¢ na wykupienie wszystkich Certyfikatow
Inwestycyjnych przedstawionych przez Uczestnikow do wykupu, Zzadania
wykupienia Certyfikatow Inwestycyjnych podlegajg proporcjonalnej redukcji, przy
czym liczba Certyfikatdw wykupywanych od kazdego z Uczestnikow bedzie

zaokraglana w dét do petnego Certyfikatu, a Certyfikaty pozostate w wyniku

zaokraglen nie bedg podlegaty wykupowi. ---------==-mmmmmmmm oo
15. Ogtoszenie o wykupieniu Certyfikatéw Inwestycyjnych publikowane jest na stronie

internetowej przeznaczonej do ogtoszen Funduszu. Publikacja ogtoszenia o

wykupieniu Certyfikatdw Inwestycyjnych dokonywana jest w terminie 5 dni

roboczych po opublikowaniu Wartosci Aktywéw Netto Funduszu na Certyfikat

Inwestycyjny.  ----mmmmmmmmmmmmee- o

16.Z chwilg wykupienia Certyfikatow Inwestycyjnych przez Fundusz sg one umarzane

Z mOcy prawa. ---------------- memmemm e eeeeeeee e

17.Postanowienia niniejszego artykutu w zakresie sposobu wyptaty Srodkdéw
Uczestnikom sg wspdine dla wykupdéw dokonywanych na zasadach okreslonych w
art. 29a.

Art. 29a

1. Fundusz moze dokona¢ wykupu Certyfikatdbw automatycznie, w danym Dniu
Wykupu bez zgtoszenia zgdania Uczestnika w kazdym przypadku, gdy wartos$é
Srodkéw pienieznych pozostajgca w Funduszu pomiedzy dwoma nastepujgcymi
bezposrednio po sobie Dniami Wyceny, o ktérych mowa w art. 2 ust. 1 pkt 11 lit b
Statutu w kazdym dniu bedzie réwna lub wieksza niz 25 % WAN na Dzien
Wyceny przypadajacy bezposrednio przed tym Dniem Wykupu, w ktérym
Fundusz zamierza dokonac automatycznego wykupu.
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. W przypadku, o ktéorym mowa w ust. 1 powyzej Fundusz moze przeznaczy¢ na

automatyczny wykup Certyfikatdw kwote stanowigcg nie wiecej niz 20% Srodkow
pienieznych pozostajgcych w Funduszu pomniejszong o kwote zobowigzan
Funduszu wymagalng w tym Dniu Wykupu, w ktérym Towarzystwo zdecydowato
0 automatycznym wykupie i/lub o kwote niezbedng do uzupetnienia Kwoty

Rezerwy.

. Automatyczny wykup moze objac takg liczbe Certyfikatow, ktéra stanowi iloraz

Srodkdw pienieznych pozostajgcych w Funduszu przeznaczonych do dokonania

automatycznego wykupu oraz WANCI, po zaokragleniu do liczby catkowitej. po

odjeciu czesci ulamkowej, -------=--=-==-------- -
W przypadku wykupu automatycznego Towarzystwo dokonuje blokady w
Ewidencji Uczestnikdw Certyfikatow Inwestycyjnych na 2 (dwa) dni robocze przed

Dniem Wykupu.

. Uczestnikowi wykupywane sg Certyfikaty na zasadzie proporcjonalnosci liczby

posiadanych przez niego Certyfikatdw do ogodlnej liczby Certyfikatow. Liczba
Certyfikatow wykupywanych od kazdego z Posiadaczy Certyfikatow bedzie
zaokraglana w dét do petnego Certyfikatu, a Certyfikaty pozostate w wyniku
zaokraglen nie bedg podlegaty wykupowi. — -------

Towarzystwo najpdzniej w terminie do 7 dni przed Dniem Wykupu, o ktérym
mowa w ust. 1 ogtasza na stronie internetowej www.agiofunds.pl. o zamiarze
wykupu Certyfikatow bez zgdania Uczestnika ze wskazaniem Dnia Wykupu.
Niezwlocznie po wykupieniu Certyfikatdw, Towarzystwo wysyta Uczestnikowi
drogg pocztowg lub elektroniczng na adres lub adres e-mail wskazany w
Ewidencji  Uczestnikdw, potwierdzenie dokonania wykupu Certyfikatdw,

zawierajace w szczegolnosci: -----------=-=--------

1) date wydania potwierdzenia; e

2) nazwe Funduszu; ---- N —

3) dane identyfikujgce Uczestnika; S —

4) date Dnia Wykupu; ----=-====-======-mmmmmmmmmmmmmoe oo



http://www.agiofunds.pl/

liczbe Certyfikatow posiadanych przez Uczestnika pozostatg po dokonaniu
wykupu.

Rozdziat IX
RODZAJE, MAKSYMALNA WYSOKOSC, SPOSOB KALKULACJI I NALICZANIA
KOSZTOW OBCIAZAJACYCH FUNDUSZ
Art. 30

Koszty obcigzajace Fundusz

1. Fundusz pokrywa ze swoich Srodkéw nastepujace koszty: --------------------------
1) koszty zwigzane z udzielaniem kredytow i pozyczek Funduszowi w celu
nabycia WierzytelnoSci lub  Pakietow  Wierzytelnosci w  kwotach
zatwierdzonych przez Zgromadzenie Inwestordw i nie przekraczajgcych w
zadnym wypadku jednego procenta [1%] ceny nabycia tychze lokat. ---------
2)koszty zwigzane z realizacjg przychoddw z wierzytelnosci nalezacych do
kategorii lokat wskazanych w Art. 23 ust. 1 pkt 1) Statutu w kwotach
zatwierdzonych przez Zgromadzenie Inwestorow i nie przekraczajacych w
zadnym wypadku osiemdziesieciu procent [80%] $redniorocznej WAN. Koszty

te obejmujg: ------------

a) koszty sadowe oraz inne koszty w toku postepowan sgdowych,
zabezpieczajgcych lub egzekucyjnych, ktére bedy prowadzone w celu
realizacji $wiadczen wynikajgcych z wierzytelnosci, w tym opfaty i koszty
zwigzane z ustanowieniem i przeniesieniem zabezpieczen wierzytelnosci
nabywanych przez Fundusz;

b) koszty procesu zasadzone przez sad na rzecz strony przeciwnej, koszty
postepowania administracyjnego przyznane stronie przeciwnej, koszty
przyznane stronie przeciwnej w  postepowaniu  egzekucyjnym i
zabezpieczajgcym -------------

c) koszty zwigzane z obstugg kredytdw i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz

w celu nabycia Wierzytelnosci lub Pakietdw Wierzytelnosci, w tym koszty

odsetek; ------mm=mmmmm e
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3)

4)

5)

6)

7)

8)

9)

10)

11)

wydatki i koszty transakcyjne Funduszu zwigzane z dokonywaniem lokat, o
ktorych mowa w art. 23 ust. 1 lit. a)-d) oraz w art. 23 ust. 2-3 Statutu, w
tym koszty prowizji maklerskich i bankowych, prowizje i opfaty operacyjne
naliczane przez Depozytariusza, banki, domy maklerskie, instytucje
depozytowe, koszty prowizji bankowych zwigzanych z przekazywaniem

$rodkdw pienieznych i obstugg rachunkéw bankowych Funduszu; --------------

za wykonanie wyceny pakietu wierzytelnosci przed jego nabyciem celem
przedtozenia rekomendacji Zgromadzeniu Inwestoréw w przedmiocie jego
nabycia przez Fundusz. WysokoS¢ tego wynagrodzenia bedzie oddzielnie
okreslana dla kazdego nabywanego pakietu, , w kwocie nie przekraczajgcej

5% ceny nabycia za kazdy Pakiet Wierzytelnosci lub WierzytelnoSc.

podatki; -----mmmmmm e

opfaty za zezwolenia oraz optaty rejestracyjne, w tym za wpisy i wyciagi z

Rejestru Funduszy Inwestycyjnych; ----=-==-=======m=mmmmmmomo oo

inne obcigzenia wynikajgce z przepisdw prawa, w tym w szczegdlnosci optaty

sadowe, oraz inne obcigzenia natozone przez wtasciwe organy panstwowe

lub samorzadowe w zwigzku z dziatalnoscig Funduszu; --------------=-==-==-----

koszty ogtoszen, i publikacji obowigzkowych Funduszu, wynikajgcych z

obowigzujgcych przepisdw prawa oraz Statutu; -----------------------mmmmmmmme-
koszty prowadzenia ksigg rachunkowych Funduszu, w tym wynagrodzenie
podmiotu prowadzacego ksiegowos¢ Funduszu, do kwoty nie przekraczajacej
sto tysiecy [100.000] ztotych w skali roku kalendarzowego; --------------------

prowadzenie ksigg pomocniczych Funduszu w wysokosci nie przekraczajgcej

12 000,00 ztotych (dwanascie tysiecy) w skali roku kalendarzowego;
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12) koszty przeprowadzania badan i przegladu sprawozdan finansowych
Funduszu, w tym wynagrodzenie audytora Funduszu, do kwoty nie

przekraczajgcej dwiescie tysiecy [200.000] ziotych w skali roku

kalendarzowego;

13) wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem. Towarzystwu
przystuguje wynagrodzenie jednorazowe za zarzadzanie i reprezentowanie
Funduszu w kwocie 10.000 PLN, ktore zostanie pobrane w 2021 r..

14) wynagrodzenie oraz zwrot kosztow Depozytariusza przewidzianych w umowie
o wykonywanie funkcji depozytariusza wraz z wynagrodzeniem tego
podmiotu z tytutu weryfikacji wyceny, inne koszty ponoszone przez Fundusz
w zwigzku z ustugami Depozytariusza, w tym koszty rozliczania transakcji; do
wysokosci wyzszej z dwdch nastepujgcych wartosci: pot procenta [0,5%)]
Sredniej Wartosci Aktywdw Netto Funduszu w danym roku (Srednig Wartosc¢
Aktywow Netto Funduszu w danym roku oblicza sie poprzez podzielenie sumy
Wartosci Aktywow Netto Funduszu z kazdego Dnia Wyceny w roku przez
liczbe Dni Wyceny w roku) lub stu pie¢dziesieciu tysiecy [150.000] ztotych w
roku kalendarzowym, ---------------

15) koszty organizacji i obstugi posiedzen Zgromadzenia Inwestorow w kwotach
nie przekraczajgcych w danym roku 50 000 zt piecdziesieciu tysiecy [50.000]
zZtotych; =-----memme e -

16) koszty likwidacji, w tym wynagrodzenie likwidatora,; ----------=========-mmmmmmm-

17) wynagrodzenie z tytutu S$wiadczonych ustug prawnych, podatkowych lub
ksiegowych oraz koszty wyceny aktywow Funduszu, w przypadku gdy
wyceny dokonuje podmiot inny niz Towarzystwo lub Fundusz, w tym koszty
zastepstwa procesowego na rzecz Funduszu przez inne podmioty anizeli
podmiot zarzadzajacy wierzytelnoSciami, o ktdrym mowa w art. 5 ust. 5
Statutu, okreSlone w umowach i w kwotach zatwierdzonych przez

Zgromadzenie Inwestoréw do kwoty dwustu tysiecy [200.000] ztotych w

roku kalendarzowym; -----------------------
18) koszty przeprowadzenia i obstugi emisji obligacji przez Fundusz w kwotach

zatwierdzonych przez Zgromadzenie Inwestorow nie przekraczajgcych w
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danym roku kalendarzowym cztery i pie¢ dziesigtych procenta [4,5%]

wartosci emisji obligacji emitowanych przez Fundusz; ----------------------------
19) wynagrodzenie z tytutu poreczen i gwarancji udzielanych przez osoby trzecie
na rzecz Funduszu, w celu zabezpieczenia dokonywania lokat, o ktdrych
mowa w art. 22 ust. 1 pkt 1), do kwoty zatwierdzonej przez Zgromadzenie
Inwestordw i nie przekraczajacej w zadnym wypadku piecset tysiecy ztotych
[500.000] ztotych w roku kalendarzowym. ------========mmmmmmmmmmeemme oo

20) koszty przeprowadzania emisji certyfikatow inwestycyjnych, w tym koszty
Swiadczenia ustug Agenta Emisji, Agenta Ptatniczego oraz wynagrodzenie i
opfaty ponoszone na rzecz KDPW, w szczegdlnosci koszty rejestracji i
obstugi emisji, wykupu i wyptaty Swiadczen na rzecz Uczestnikdw--------------

21)optaty licencyjne  zwigzane z  wykorzystywanym przez  Fundusz

oprogramowaniem komputerowym do kwoty 50.000,00 zt (piecdziesigt

tysiecy ztotych) w roku kalendarzowym, -----===-====mmmmmmmmmmm oo
22)koszty z tytutu analiz prawnych, analiz ekonomicznych, opracowywania
strategii wedtug modelu scoringowego (challenger), do kwoty 25 000zt

(dwadziescia piec tysiecy ztotych w roku kalendarzowym.

Koszty, oraz wydatki Funduszu okreslone w ust. 1 pkt 3)-8) oraz 18) stanowig
koszty oraz wydatki nielimitowane Funduszu i sg kalkulowane, naliczane i
pokrywane na zasadach oraz w terminach okreSlanych przez umowy, na
podstawie ktdrych Fundusz zobowigzany jest do ich ponoszenia oraz zgodnie z
przepisami prawa oraz decyzjami wydanymi przez wiasciwe organy
administracji publicznej.

Na koszty likwidacji, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 14) inne niz wynagrodzenie
likwidatora sktadajg sie: optaty sadowe, koszty ogtoszen o likwidacji, koszty
zawiadomien, opfaty bankowe oraz inne koszty zwigzane z likwidacjg, ktdrych

konieczno$¢ poniesienia wynika ze Statutu lub z przepiséw prawa. Wysokos¢
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tych kosztow nie moze by¢ wyzsza niz 20 000,00 ztotych (dwadziescia tysiecy)
miesiecznie.

Na koszt wynagrodzenia likwidatora, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 14) sktadajg
sie: optata administracyjna w kwocie -10 000,00 ziotych (dziesie tysiecy)
miesiecznie oraz koszty zwigzane z windykacjg wierzytelnosci Funduszu w
czasie trwania likwidacji. ----

Towarzystwo uprawnione jest do pobierania z Aktywéw Funduszu
wynagrodzenia za zarzadzanie Funduszem wedtug ponizszych zasad. ------------
Od chwili otwarcia ksigg rachunkowych Funduszu do dnia otwarcia likwidacji

Funduszu Towarzystwo jest uprawnione do pobierania wynagrodzenia za

zarzadzanie Funduszem. ---------=--==--------- --

Wynagrodzenie za zarzgdzanie Funduszem naliczane za kazdy miesigc, i ptatne

w terminie siedmiu [7] dni od konca danego miesigca, bedzie ustalane przez

Towarzystwo w nastepujgcy sposob: -----------------------

1) Wynagrodzenie stale Towarzystwa, nalezne wylgcznie Towarzystwu i
nieprzekazywane podmiotom zewnetrznym, w tym dystrybutorom Funduszu,
bedzie naliczane i pobierane z Aktywow Funduszu, ptatne w réwnych ratach
miesiecznych do dziesigtego dnia miesigca nastepujgcego po uptywie
kazdego miesigca kalendarzowego, za ktéry bedzie nalezne, w wysokosci
120.000 PLN (netto w skali roku).

2) do dnia, w ktérym Warto$¢ Aktywdw Netto Funduszu powiekszona o wartos¢
zobowigzan Funduszu z tytutu wyemitowanych (i nie wykupionych) obligacji
oraz zaciggnietych (i nie sptaconych) kredytéw z poprzedniego Dnia Wyceny
jest mniejsza badz réwna 15.000.000 zt (pietnascie miliondw ztotych),
Towarzystwo pobiera wynagrodzenie state w wysokosci 100.000 zt (sto
tysiecy ztotych) w skali roku powiekszone o wynagrodzenie zmienne
obliczone jako iloczyn rocznej stawki procentowej w wysokosci 0,5%
(pieédziesiat setnych procenta) oraz Wartosci Aktywdw Netto powiekszonej o

wartos$¢ zobowigzan Funduszu z tytutu wyemitowanych (i nie wykupionych)
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3)

4)

5)

obligacji, oraz zaciggnietych (i nie sptaconych) kredytéw z poprzedniego Dnia

Wyceny, ----------=----- --- --

od dnia, w ktorym Wartos¢ Aktywdw Netto Funduszu powiekszona o wartosc¢
zobowigzan Funduszu z tytutu wyemitowanych (i nie wykupionych) obligacji
oraz zaciggnietych (i nie sptaconych) kredytow z poprzedniego Dnia Wyceny
jest wyzsza niz 15.000.000 zt (pietnascie miliondw ztotych) ale mniejsza badz
rowna 30.000.000 zt (trzydziesci miliondw ztotych), Towarzystwo pobiera
wynagrodzenie state w wysokosci 130.000 zt (sto trzydziesci tysiecy ztotych)
w skali roku powiekszone o wynagrodzenie zmienne obliczone jako iloczyn
rocznej stawki procentowej w wysokosci 0,3% (trzydziesci setnych procenta)
oraz Wartosci Aktywow Netto powiekszonej o wartos¢ zobowigzan Funduszu

z tytutlu wyemitowanych (i nie wykupionych) obligacji, oraz zaciggnietych (i

nie sptaconych) kredytow z poprzedniego Dnia Wyceny, ---------------=--=------
od dnia, w ktorym Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu powiekszona o wartos¢
zobowigzan Funduszu z tytutu wyemitowanych (i nie wykupionych) obligacji
oraz zaciggnietych (i nie sptaconych) kredytéw z poprzedniego Dnia Wyceny
jest wyzsza niz 30.000.000 zt (trzydziesci miliondw ztotych), Towarzystwo
pobiera wynagrodzenie state w wysokosci 180.000 zt (sto osiemdziesiat
tysiecy ztotych) w skali roku powiekszone o wynagrodzenie zmienne
obliczone jako iloczyn rocznej stawki procentowej w wysokosci 0,22%
(dwadzieScia dwa setne procenta) oraz Wartosci Aktywdw Netto
powiekszonej o warto$¢ zobowigzan Funduszu z tytutu wyemitowanych (i nie

wykupionych) obligacji, oraz zaciggnietych (i nie sptaconych) kredytow z

poprzedniego Dnia Wyceny, - ---

w przypadku zlecenia zarzadzania catoscig lub czeScig Aktywow Plynnych
wyspecjalizowanemu zewnetrznemu podmiotowi, wynagrodzenie state
Towarzystwa zostanie zwiekszone o kwote, ktora bedzie przeznaczona na
wynagrodzenie dla tego podmiotu, w wysokosci nieprzekraczajacej 24%
(dwudziestu czterech procent) Sredniej wartosci Aktywow Ptynnych Funduszu
w danym roku, ktérymi zarzadzanie zostato zlecone (Srednig Wartos¢

Aktywow Plynnych Funduszu w danym roku oblicza sie poprzez podzielenie
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10.

sumy Wartosci Aktywow Ptynnych Funduszu z kazdego Dnia Wyceny w roku

przez liczbe Dni Wyceny w roku). ===========mmmmmmmmmm oo
Skreslono.
W przypadku, gdy zmiana przepisow podatkowych spowoduje objecie
podatkiem VAT ustug zarzadzania Funduszem przez Towarzystwo,
wynagrodzenie obliczone zgodnie z ust. 5 staje sie wynagrodzeniem netto z
dniem wejscia w zycie zmienionych przepiséw.
Przez $rednioroczng WAN, o ktérej mowa w ust. 1 pkt 2) i pkt 13) Statutu

rozumie sie Srednig arytmetyczng z wartosci WAN z kazdego Dnia Wyceny w

danym roku kalendarzowym. ---- m e ae
Niezaleznie od postanowien ust. 5 powyzej, wynagrodzenie za zarzadzanie
Funduszem powiekszone zostanie o wynagrodzenie dodatkowe w wysokosci nie
wyzszej niz 0,01% od wartosci $rednich Aktywdéw Funduszu z roku
poprzedzajgcego dany rok, rozumianych jako iloraz sumy Aktywdw Funduszu z
ostatniego dnia kazdego miesigca kalendarzowego (w przypadku gdy ostatni
dzien miesigca nie jest Dniem Wyceny, jako warto$¢ Aktywow Funduszu na ten

dzien, przyjmuje sie Aktywa Funduszu ustalone na ostatni Dzien Wyceny) oraz:

a) liczby miesiecy kalendarzowych liczonych poczawszy od miesigca, w ktérym
sporzadzana jest pierwsza wycena Funduszu na dzien otwarcia ksigg
rachunkowych Funduszu (wigcznie z tym miesigcem) do konca roku

kalendarzowego, w ktérym Fundusz zostat utworzony — w pierwszym roku

funkcjonowania Funduszu; R

Kwota wynagrodzenia dodatkowego, o ktorej mowa w niniejszym ustepie
pobierana bedzie do dnia 30 wrzesénia danego roku kalendarzowego, za ktory

jest nalezna natomiast rezerwa na wyptate tego wynagrodzenia ustalana bedzie

w kazdym Dniu Wyceny zgodnie z nastepujgcym wzorem: ------------===-==--m-----
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11.

D — liczba dni od poprzedniego Dnia Wyceny do biezgcego Dnia Wyceny
(wyjatek stanowi pierwszy miesigc danego roku kalendarzowego, gdzie D to
liczba dni od poczatku roku do Dnia Wyceny w tym miesigcu). -------------------
Rezerwe na wynagrodzenie dodatkowe w pierwszym roku kalendarzowym
wejscia w zycie postanowien przewidujgcych to wynagrodzenie, nalicza sie za

okres catego roku kalendarzowego, proporcjonalnie do dnia wejscia w zycie

zmiany Statutu w przedmiotowym zakresie. ------============mmmmmmm oo

Niezaleznie od postanowien ust. 5 oraz ust. 8 powyzej, w roku w ktorym
rozpocznie sie likwidacja Funduszu wynagrodzenie za zarzagdzanie Funduszem
powiekszone zostanie o wynagrodzenie dodatkowe w wysokosci nie wyzszej
niz 0,01% od wartoéci Srednich Aktywow Funduszu w danym roku,
rozumianych jako iloraz sumy Aktywow Funduszu z ostatniego dnia kazdego
miesigca kalendarzowego (w przypadku gdy ostatni dzien miesigca
kalendarzowego nie jest Dniem Wyceny, jako wartos¢ Aktywdw Funduszu na

ten dzien przyjmuje sie Aktywa Funduszu ustalone na ostatni Dzien Wyceny)

OFQZ: ==============m=emeem e e eeeeeeee e eeeeae
liczby miesiecy kalendarzowych liczonych poczgwszy od miesigca, w ktdrym
sporzadzana jest pierwsza wycena Funduszu na dzien otwarcia ksigg
rachunkowych Funduszu (wiacznie z tym miesigcem) do miesigca

poprzedzajgcego miesigc w ktorym rozpoczeta zostata likwidacja Funduszu - w

pierwszym roku funkcjonowania Funduszu; -------=========m=mmmmmmmemee oo
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b) liczby miesiecy kalendarzowych pomiedzy styczniem (wigcznie z tym
miesigcem) a miesigcem poprzedzajgcym miesigc w ktorym rozpoczeta sie
likwidacja Funduszu - w drugim i kolejnych latach funkcjonowania Funduszu. -

Kwota wynagrodzenia dodatkowego, o ktdrej mowa w niniejszym ustepie pobierana

bedzie najpdzniej w dniu rozpoczecia likwidacji Funduszu. ----------------=-==-=--------—--
Rozdziat X
ZASADY WYCENY AKTYWOW FUNDUSZU
Art. 31
Ustalanie Wartosci Aktywow Netto Funduszu oraz Wartosci Aktywow
Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny
1. W kazdym Dniu Wyceny oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego

Fundusz wycenia Aktywa oraz ustala: -------=-=-====-====-=-mmmmmmmmm oo

Do wyceny Aktywow Fundusz stosuje przepisy Ustawy o rachunkowosci oraz

przepisy Szczegdlnych zasad rachunkowosSci. --------=--=-===mmmmmmmmmmm oo

2. Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu ustala sie pomniejszajgc warto$¢ Aktywodw

Funduszu o jego zobowigzania w Dniu Wyceny. =---=========m=mmmmmmmm oo
3. Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny réwna sie Wartosci
Aktywow Netto Funduszu podzielonej przez liczbe Certyfikatow Inwestycyjnych
ustalong na podstawie Ewidencji Uczestnikdbw w Dniu Wyceny. Na potrzeby
okreslania wartosci Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny w Dniu Wyceny nie

uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz kapitale wyptaconym ujetych w

Ewidencji Uczestnikdw w tym Dniu Wyceny. =------=-==-====mmmmmmmm oo oo
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Art. 32
Wycena Aktywow Funduszu - zasady ogolne

1. Aktywa Funduszu wycenia sie wedlug wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej.

2. Za wartoS¢ godziwg przyjmuje sie kwote, za jakg dana lokata mogtaby zostac
wymieniona na warunkach normalnej transakcji rynkowej, pomiedzy
zainteresowanymi i dobrze poinformowanymi, niepowigzanymi ze sobg stronami.

3. Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg sktadnika lokat uznaje sie:

1) cene z Aktywnego Rynku (poziom 1 hierarchii wartosci godziwej w
rozumieniu § 24 Rozporzadzenia o Rachunkowosci Funduszy),

2) cene otrzymang przy zastosowaniu modelu wyceny, gdzie wszystkie znaczgce
dane wejsciowe sg obserwowalne na Aktywnym Rynku w sposob bezposredni
lub posredni (poziom 2 hierarchii wartosci godziwej w rozumieniu § 24
Rozporzadzenia o Rachunkowosci Funduszy),

3) warto$¢ godziwg ustalong za pomocg modelu wyceny opartego o
nieobserwowalne dane wejsciowe do modelu (poziom 3 hierarchii wartosci
godziwej w rozumieniu § 24 Rozporzadzenia o Rachunkowosci Funduszy).

4. W przypadku Aktywow i zobowigzan finansowych:

1) o pierwotnym terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 92 dni, ktéry to termin
dotychczas nie podlegat wydtuzeniu, oraz

2) niepodlegajacych operacjom objecia dtuznych papieréw warto$ciowych
kolejnej emisji potgczonych z umorzeniem posiadanych przez Fundusz
dtuznych papieréw wartosciowych wczesniejszej emis;ji

- dopuszcza sie wycene metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy

zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem odpiséw z tytutu

utraty wartosci sktadnika Aktywow.

5. Skorygowana cena nabycia Aktywdw i zobowigzan, o ktérej mowa w ust. 4 jest
ceng nabycia, w jakiej sktadnik Aktywow lub zobowigzan zostat po raz
pierwszy wprowadzony do ksigg rachunkowych (wartoS¢ poczatkowa),
pomniejszong o sptaty wartosci nominalnej, odpowiednio skorygowang o

skumulowang kwote zdyskontowanej réznicy pomiedzy wartoscig poczatkowa
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skfadnika a jego wartoscig w terminie zapadalnosci albo wymagalnosci,
wyliczong przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

W przypadku, o ktorym mowa w ust. 4, Fundusz informuje o poszczegdinych
Aktywach i zobowigzaniach finansowych wycenionych zgodnie z tym
przepisem oraz o ich wartosci i udziale w Aktywach lub zobowigzaniach
Funduszu na dzien bilansowy w informacji dodatkowej sprawozdania
finansowego.

Na Dzien Wyceny Fundusz dokonuje wyceny Aktywdw Funduszu, ustalenia
wartosci zobowigzan Funduszu, ustalenia Wartosci Aktywow Netto oraz
ustalenia Wartosci Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny.

Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu ustala sie pomniejszajgc Wartos¢
Aktywow Funduszu o jego zobowigzania w Dniu Wyceny.

Wartos¢ Aktywdw Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny jest rowna
Wartosci Aktywdw Netto Funduszu w Dniu Wyceny podzielonej przez liczbe
wszystkich Certyfikatdbw Inwestycyjnych wyemitowanych przez Fundusz

ustalong na podstawie Ewidencji w Dniu Wyceny.

Art. 33.
Lokaty notowane na Aktywnym Rynku

1. W celu okreslenia czy dany rynek jest Rynkiem Aktywnym dla skfadnika lokat,

przeprowadza sie badanie aktywnosci danego rynku, z uwzglednieniem

nastepujgcych komponentow:

1)

2)

badanie poziomu granicznego aktywnosci rynkowej pod katem dostatecznego
wolumenu,
badania poziomu granicznego aktywnosci rynkowej pod katem dostatecznej
czestotliwosci.
Warto$¢ godziwg sktadnikdw lokat notowanych na Aktywnym Rynku
wyznacza sie w oparciu o dostepne kursy z godziny 23:00 (dwudziestej
trzeciej) czasu polskiego z Dnia Wyceny.
Warto$¢ godziwg sktadnikéw lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza
sie w nastepujacy sposob:
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1) wedlug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu
ustalonego:

a)w przypadku skfadnikdw lokat notowanych w systemie notowan ciggtych,
w ktdrym wyznaczany i ogtaszany jest kurs zamkniecia — w oparciu o
kurs zamkniecia lub w oparciu o ostatni dostepny w momencie

dokonywania wyceny kurs danego sktadnika lokat,

b)w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w systemie notowan ciggtych
bez odrebnego wyznaczania kursu zamkniecia — w oparciu o cene Srednig
transakcji wazong wolumenem obrotu z ostatniego dnia, w ktérym
zawarto transakcje, z zastrzezeniem, ze jezeli na Aktywnym Rynku
organizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny sktadnika lokat korzysta

sie z kursu fixingowego,

c)w przypadku sktadnikdw lokat notowanych w systemie notowan jednolitych

— W oparciu o ostatni kurs ustalony w systemie kursu jednolitego,

2) jezeli w Dniu Wyceny niedostepna jest cena transakcyjna, a na Aktywnym
Rynku organizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny skfadnika lokat

korzysta sie z kursu fixingowego,

3) obligacje emitowane przez Skarb Panstwa - wedtug kursu drugiego fixingu na
Treasury BondSpot Poland, a w przypadku gdy na drugim fixingu nie zostanie
ustalony kurs, kolejno wedtug kursu ostatniej transakcji lub kursu ustalonego
na pierwszym fixingu na Treasury BondSpot Poland,

4) jednostki  uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne, tytuly uczestnictwa
emitowane przez fundusze zagraniczne i tytutu uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granicg - wedtug kursu
zamkniecia ustalonego na rynku gtéwnym na godzine 23:00 czasu polskiego, a
przypadku braku kursu zamkniecia wedtug kursu ostatniej transakcji z danego
dnia wyceny lub wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat
inwestycyjny lub tytut uczestnictwa opublikowany przez organ zarzadzajacy
funduszem, funduszem zagranicznym lub instytucjg wspdlnego inwestowania.

4. W przypadku, gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym
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Aktywnym Rynku, wartoscig godziwg jest kurs ustalony na rynku gtownym.
Przy wyborze rynku gtdwnego dla danego sktadnika lokat Fundusz bedzie
kierowat sie nastepujgcymi zasadami:

a) rynkiem gtownym dla danego sktadnika lokat jest ten rynek na ktorym
wolumen obrotu z miesigca poprzedzajgcego miesigc dla ktérego wyznaczana
jest aktywnos¢ graniczna byt najwiekszy,

b) w przypadku, gdy wolumen obrotu na dwdch lub wiekszej iloSci Rynkow
Aktywnych jest taki sam dla danego skfadnika lokat, rynkiem gtdwnym dla
danego skfadnika lokat jest ten rynek na ktdérym czestotliwo$¢ obrotu z
miesigca poprzedzajgcego miesigc dla ktdrego wyznaczana jest aktywnos¢
graniczna byta najwieksza.

5. Rynkiem gtéwnym dla Obligacji Skarbu Panstwa denominowanych w ztotych
dopuszczonych do obrotu na rynku Treasury BondSpot Poland jest Treasury
BondSpot Poland.

Art. 34
Lokaty nienotowane na Aktywnym Rynku

1. W przypadku gdy dla danego skfadnika lokat nie jest mozliwe ustalenie ceny na
zasadach wskazanych w art. 33, do wyceny przyjmuje sie cene ustalong za
pomocg modelu wyceny, gdzie wszystkie znaczace dane wejsciowe sg
obserwowalne w sposdb bezposredni lub posredni (poziom 2 hierarchii wartosci
godziwej w rozumieniu § 24 Rozporzadzenia o Rachunkowosci Funduszy).

2. W przypadku gdy dla danego sktadnika lokat nie jest mozliwe ustalenie ceny na
zasadach wskazanych w art. 33 i art. 34 ust. 1, do wyceny przyjmuje sie cene
ustalong za pomocg modelu wyceny opartego o dane nieobserwowalne (poziom 3
hierarchii wartosci godziwej w rozumieniu § 24 Rozporzadzenia o Rachunkowosci
Funduszy).

3. Wycena za pomocg modelu wyceny, o ktérym mowa w ust. 1 i ust. 2, oznacza
technike wyceny pozwalajgcg wyznaczy¢ wartos¢ godziwg sktadnika Aktywow lub
zobowigzan poprzez przeliczenie przysztych kwot, w szczegdlnosci przeptywow
pienieznych lub dochoddéw i wydatkow, na jedng zdyskontowang kwote z
uwzglednieniem zatozen dotyczacych ryzyka lub pozwalajgcg za pomocg innych
powszechnie uznanych metod na oszacowanie wartosci godziwej Aktywdw lub
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zobowigzan, gdzie dane wejSciowe do modelu sg obserwowalne na rynku w
sposOb bezposredni lub posredni; w przypadku gdy dane obserwowalne na rynku
nie sg dostepne, dopuszcza sie zastosowanie danych nieobserwowalnych, z tym
ze we wszystkich przypadkach Fundusz wykorzystuje w maksymalnym stopniu
dane obserwowalne i w minimalnym stopniu dane nieobserwowalne;

. Za dane obserwowalne, o ktérych mowa w ust 1 i ust. 3 uznaje sie dane
wejsciowe do modelu odzwierciedlajgce zatozenia, ktdre przyjeliby uczestnicy
rynku podczas wyceny skitadnika Aktywow lub zobowigzania, uwzgledniajgce w
sposOb bezposredni lub posredni:

a) ceny podobnych Aktywdw lub zobowigzan pochodzacych z Aktywnego Rynku,
b) ceny identycznych lub podobnych Aktywdw lub zobowigzan pochodzacych z
rynku, ktdry nie jest aktywny,

c) dane wejsciowe do modelu inne niz ceny, o ktérych mowa w lit. a i b, ktdre sg
obserwowalne w odniesieniu do danego sktadnika Aktywéw lub zobowigzania, w
szczegdlnosci:

— stopy procentowe i krzywe dochodowosci obserwowalne we wspdlnie
notowanych przedziatach,

— zakfadang zmienno$¢,

— spread kredytowy,

d) dane wejsciowe potwierdzone przez rynek.

. Za dane nieobserwowalne, o ktdérych mowa w ust. 2 i ust.3 uznaje sie dane
wejsciowe do modelu opracowywane przy wykorzystaniu  wszystkich
wiarygodnych informacji dostepnych w danych okolicznosciach na temat zatozen
przyjmowanych przez uczestnikdw rynku, ktore spetniajg cel wyceny wartosci
godziwej.

. W przypadku stosowania przez Fundusz modeli, o ktérych mowa w ust. 1 i ust. 2,
Fundusz ujawnia w informacji dodatkowej sprawozdania finansowego opis technik
wyceny oraz zakres i zrédta danych obserwowalnych i nieobserwowalnych
wykorzystanych do ustalenia wartosci godziwe;j.

. Modele wyceny, o ktorych mowa w ust. 1 i ust. 2:

1) bedg stosowane w sposob ciggty. Kazda zmiana modelu wyceny bedzie

publikowana w sprawozdaniu finansowym Funduszu przez dwa kolejne lata,
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2) stosuje sie spojnie w odniesieniu do wszystkich aktywdw w ramach wszystkich
funduszy zarzadzanych przez Towarzystwo, uwzgledniajgc strategie inwestycyjne
i rodzaje aktywdw posiadanych przez fundusze oraz, w stosownych przypadkach,
istnienie réznych zewnetrznych podmiotdw wyceniajgcych,

3) podlegajg okresowemu przeglgdowi, nie rzadziej niz raz do roku,

4) podlegaja uzgodnieniu z Depozytariuszem.

Art. 35
(skreslono)
Art. 36
Transakcje repo/sell-buy back i reverse repo/buy-sell back, kredyty i
pozyczki Funduszu, dtuzne instrumenty finansowe Funduszu, depozyty
bankowe.

1. Transakcje repo/sell-buy back, zaciggniete kredyty i pozyczki sSrodkdw pienieznych
oraz dluzne instrumenty finansowe wyemitowane przez Fundusz wycenia sie
poczawszy od dnia ujecia w ksiegach przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej.

2. Transakcje reverse repo/buy-sell back i depozyty bankowe wycenia sie poczgwszy
od dnia ujecia w ksiegach za pomocg modelu wyceny, a w przypadku transakcji o
terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 92 dni dopuszcza sie wycene metodg
skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej z uwzglednieniem odpisow z tytutu utraty wartosci skfadnika
Aktywow.

Art. 37
Aktywa i zobowigzania denominowane w walutach obcych
1. Aktywa Funduszu oraz zobowigzania Funduszu denominowane w walutach obcych
wycenia sie lub ustala w walucie, w ktdrej s notowane na Aktywnym Rynku, a w
przypadku gdy nie sg notowane na Aktywnym Rynku — w walucie, w ktérej sg

denominowane.
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. Aktywa Funduszu oraz zobowigzania Funduszu, o ktérych mowa w ust. 1,
wykazuje sie w ztotych, po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego Sredniego
kursu ogtoszonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

. Warto$¢ Aktywéw Funduszu notowanych lub denominowanych w walutach, dla
ktorych Narodowy Bank Polski nie ogtasza kursu, okresla sie w relacji do waluty

USD, a jezeli nie jest to mozliwe do waluty Euro.

Rozdziat XI

ZASADY ROZWIAZANIA FUNDUSZU
Art. 38

Rozwiagzanie i likwidacja Funduszu
. Fundusz rozwigzuje sie w przypadkach okreslonych w Ustawie oraz w Statucie. ---
. Towarzystwo moze podjac¢ decyzje o likwidacji Funduszu, w przypadku, gdy:
a) Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu spadnie ponizej stu tysiecy [100.000]
ztotych lub

b) kwota wymagalnych zobowigzan Funduszu, bedzie wyzsza niz saldo Aktywow

Ptynnych Funduszu na ten Dzien WYCeNY. -------=====mmmmmmmm oo oo

. Fundusz moze réwniez ulec rozwigzaniu gdy:

a) Towarzystwo podejmie decyzje o rozwigzaniu Funduszu. Towarzystwo
opublikuje informacje o rozwigzaniu Funduszu na stronie internetowej
Towarzystwa na 6 miesiecy przed terminem rozpoczecia likwidacji
funduszu i jednoczeSnie zawiadomi pisemnie wszystkich Uczestnikow.
Pisemne zawiadomienia do Uczestnikbw beda wystane listem
poleconym na adresy wskazane w Ewidencji Uczestnikbww przypadku
certyfikatdw emitowanych przed dniem 1 lipca 2019 r. lub poprzez
ogtoszenie na stronie internetowej Towarzystwa dedykowanej dla
Funduszu w przypadku certyfikatdw po dniu 1 lipca 2019 r.

b) Zgromadzenie Inwestoréw podejmie uchwate o rozwigzaniu Funduszu.
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4. Informacja o wystgpieniu przestanek rozwigzania Funduszu zostanie niezwtocznie
opublikowana w sposdb okreslony w art. 39 Statutu oraz przekazana do Komisji. -
5. Rozwigzanie Funduszu nastepuje po przeprowadzeniu likwidacji. Z dniem
rozpoczecia likwidacji Fundusz nie moze emitowac Certyfikatow Inwestycyjnych. -

6. Likwidatorem Funduszu jest Towarzystwo, chyba ze Komisja wyznaczy innego

likwidatora Funduszu. e

7. Likwidator zgtasza niezwtocznie do rejestru funduszy inwestycyjnych otwarcie

likwidacji Funduszu i dane likwidatora. ==

8. Likwidacja Funduszu polega na zbyciu Aktywdw Funduszu, $ciggnieciu naleznosci
Funduszu, zaspokojeniu wierzycieli Funduszu i umorzeniu Certyfikatow
Inwestycyjnych przez wyptate uzyskanych Srodkéw pienieznych Uczestnikom
Funduszu, proporcjonalnie do liczby posiadanych przez nich Certyfikatdw. Aktywa
Funduszu zostang zbyte przez likwidatora z nalezytym uwzglednieniem interesow
Uczestnikéw Funduszu.-----------------

9. Srodki pieniezne, ktdrych wyptacenie nie bedzie mozliwe, likwidator przekaze do

depozytu sgdowego.--- S
10. W terminie 7 dni od dnia zakonczenia badania sprawozdania finansowego
Funduszu, sporzadzonego na dzien nastepujgcy po dokonaniu czynnosci,
o ktérych mowa w art. 249 Ustawy, likwidator przekazuje wniosek do sadu

rejestrowego o wykreslenie Funduszu z Rejestru Funduszy Inwestycyjnych.

Art. 39
Archiwizacja
W przypadku likwidacji Funduszu, Towarzystwo przechowuje wszelkie dokumenty i

nosniki informacji dotyczace likwidacji Funduszu przez okres co najmniej pie¢ [5] lat
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od konca roku, w ktérym miato miejsce zakonczenie likwidacji. ---------------------------

Rozdziat XII
INFORMACIJE O FUNDUSZU
Art. 40
Informacje o Funduszu
1. Strong internetowg przeznaczong do ogtoszen Funduszu jest strona
www.agiofunds.pl.
2. Na stronie internetowej przeznaczonej do ogtoszen Funduszu bedg publikowane: -

3) ogtoszenia 0 zmianach Statutu wraz z informacjg o terminie wejscia w zycie

tych zmian, ----------------- S —

4) inne ogtoszenia dotyczgce Funduszu, w tym wymagane przepisami prawa lub

Statutem. ------———mmmmm e —

3. Roczne sprawozdania finansowe Funduszu bedg publikowane réwniez w trybie

okreslonym w przepisach okreslajgcych zasady prowadzenia rachunkowosci

funduszy inwestycyjnych. ----------------------- ----

4. Fundusz podlega obowigzkom informacyjnym na podstawie i w sposéb okreSlony

w Ustawie oraz przepisach wykonawczych do Ustawy. ----=-=-======mmmmmmmmommmemmeee

5. Towarzystwo ustanowi dla kazdego z Uczestnikdw indywidulane hasto dostepu do

tresci zwigzanych z Funduszem, ktore nie muszg by¢ ogtaszane publiczne i

przekaze powyzsze hasta dostepu wszystkim Uczestnikom. -----------
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6. Dostep do ogtoszen zwigzanych z likwidacjg Funduszu, w tym do ogtoszenia, o

ktorym mowa w art. 38 ust. 3 nie bedzie ograniczony hastem dostepu, o ktorym

mowa w ust. 5 niniejszego paragrafu. ---=========mmmmmmm s e
7. Warunki Emisji oraz informacja dla klienta alternatywnego funduszu
inwestycyjnego, o ktorej mowa w art. 222a Ustawy, zostang udostepnione

osobom, do ktdrych zostanie skierowana imienna propozycja nabycia Certyfikatow

Inwestycyjnych, o ktérej mowa w art. 13 ust. 1 Statutu. -------------==-==-===-mmmmmm--

Rozdziat XIII
POSTANOWIENIA KONCOWE
Art. 41
Kwestie nieuregulowane w Statucie

1. W sprawach nieuregulowanych Statutem majg zastosowanie przepisy Ustawy oraz

inne powszechnie obowigzujgce przepisy prawa.

2. Towarzystwo moze dokona¢ zmiany Statutu, na zasadach okreSlonych w

Ustawie.” --------
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