Raport Rynek Akcji

éroda, 2 lipca 2025, 08:20

Biuro Maklerskie

Sytuacja rynkowa

Indeks WIG20 na wtorkowej sesji odnotowat spadek, przerywajac passe trzech
wzrostowych sesji z rzedu. Najstabiej sposrdd blue chipéw podczas handlu poradzity
sobie walory Budimex (-2,5%), CD Projekt (-1,7%) i Allegro (-1,6%). Natomiast
najwieksze wzrosty odnotowaty spoétki Orange (+1,6%) i LPP (+1,4%).

Jednym z czynnikéw wptywajacych na spadki na polskiej gietdzie mogty by¢ znacznie
gorsze od oczekiwan dane dotyczace indeksu PMI. Konsensus rynkowy zaktadat odczyt
na poziomie 48 punktéw, tymczasem finalny wynik wynidst jedynie 44,8, wobec 47,1
punktéw w maju. Tak niski poziom wskaznika sygnalizuje wyrazne pogorszenie
warunkdéw makroekonomicznych w sektorze przemystowym - ostatni raz podobnie
stabe dane obserwowano w 2023 roku.

Na amerykanskim rynku akcji obserwowano mieszane nastroje. Indeks DJIA zakonczyt
sesje wzrostem, co moze wskazywac¢ na relatywng site spotek przemystowych i
tradycyjnych, defensywnych sektordw. Z kolei indeksy S&P 500 oraz Nasdaq
Composite zanotowaty spadki, co sugeruje pogorszenie sentymentu wobec spdtek
technologicznych i wzrostowych. W grupie MAG7 najwiekszy wzrost odnotowaty akcje
Apple (+1,3%). Najwiekszy spadek dotknat Tesle (-5,3%), po wpisie prezydenta
Donalda Trumpa, na temat wezwania Departamentu Efektywnosci Rzadowej do
zbadania rzadowych dotacji dla firm Elona Muska. Tego typu komentarze moga
zwiekszac ryzyko regulacyjne i polityczne wokoét Tesli, co negatywnie wpltywa na
wycene spotki w krotkim terminie.

Dzi§ w kalendarium publikacji makroekonomicznych zwracamy uwage przede
wszystkim na decyzje Rady Polityki Pienieznej ws. stdp procentowych. Po ostatnim
nieco wyzszym od oczekiwan odczycie inflacji (w czerwcu dynamika CPI wyniosta
4,1% vs. oczekiwane 4,0%) rynek jest wilasciwie pewny pozostawienia stop na
dotychczasowych poziomach. Przy okazji decyzji opublikowane zostang takze
najnowsze projekcje makroekonomiczne, ktére prezes NBP prof. Adam Glapinski
bedzie miat okazje skomentowac podczas jutrzejszego wystapienia. Dla inwestorow
zagranicznych zapewne najciekawszg publikacjg dzi$ bedzie czerwcowy raport ADP nt.
rynku pracy. /jw/

WIG w uktadzie dziennym
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Created with AmiBroker - adwvanced charting and technical analysis software. http:/fwww.amibroker.c

Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajduja sie na ostatnich dwéch stronach raportu.
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Glowne indeksy swiatowe

wartos¢  zm% 1D

DAX 23673 -1,0
CAC40 7663 -0,0
FTSE100 8785 0,3
BUX 97452 -0,2
S&P500 6198 -0,1
NASDAQ 20203 -0,8
DJIA 44495 0,9
SHC* 3458 0,4
NIKKEI 39986 -1,2
HANG SENG* 24181 0,5
MSCI EM Latin 2357 0,7
SMI 11963 0,4
Xu100 10080 1,3
* - Zmiana na godzine 8:06
Indeksy Polskie
WIG 104201 1 -0,5
WIG20 2827 -0,7
MWIG40 7993 0,2
SWIG80 28618 -0,6
NCINDEX 250,8 1,7
Waluty
USD/PLN 3,5969 0,3
EUR/PLN 4,2476 0,1
EUR/USD 1,1805 -0,1
Obligacje

yield % zm. pb. 1D
Polska 10YT 5,43 1
USA 10YT 4,25 0
Surowce
CRB Index 364 -0,4
Ztoto (USD/oz) 3339 -0,0
Srebro (USD/oz) 36,06 0,1

WIG140: Najwieksze wzrosty i spadki %
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Zrodto: Refinitiv

telefonéw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefondw komdrkowych i zagranicy - optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komdrkowej, Internet: www.bm.aliorbank.pl
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Wybrane wydarzenia w spoétkach

ASSECOSEE Pierwszy dzieh notowan bez dywidendy 1,75 zt na akcje.

STALPROD Pierwszy dziehn notowan bez dywidendy 6 zt na akcje.

Wybrane komunikaty ze spotek

GRODNO Grupa szacuje, ze miata w czerwcu 2025 roku 96 min zt przychoddw ze sprzedazy, w poréwnaniu do 104,7
mlin zt przychoddw rok wczesniej, co oznacza spadek o 8% r/r.

PGE PGE i ZE PAK zakonczyly negocjacje w sprawie potencjalnego nabycia przez PGE udziatow w PAK CCGT -
poinformowaty spo6tki w komunikatach. ZE PAK dodat, ze obecnie koncentruje sie na samodzielnej realizacji
projektu CCGT w oparciu o inne zrddta finansowania.

PKP CARGO Zarzadca masy sanacyjnej PKP Cargo zlozyt do sadu plan restrukturyzacyjny spoétki. Dodata, ze - jesli
zaplanowane dziatania zostang skutecznie wdrozone w 2031 r. mozliwe bedzie osiggniecie zysku EBITDA na
poziomie ok. 1,296 mid z.

TEXT Zarzad spotki, po otrzymaniu zgody od RN, podjat uchwate o wyptacie zaliczki na poczet przewidywanej
dywidendy za rok obrotowy 2024/25 w wysokosci 38,9 min zt, czyli 1,51 zt na akcje.

UNIMOT Grupa skonsolidowata sprzedaz gazu ziemnego i energii elektrycznej w jednej spétce, Tradea zostata
wiaczona do Unimot Energia i Gaz.

Przeglad prasy

PGE, ZE PAK Rozmowy ZE PAK i PGE bez sukcesu. Do duzej transakcji miedzy spotkami Skarbu Panstwa i Zygmunta
Solorza nie dojdzie. Firmy bez powodzenia zakoniczyty negocjacje dotyczace projektu gazowego w
wielkopolskim Adamowie. O atomie rozmowy jednak nadal trwajq. /RP/

PKP CARGO PKP Cargo planuje wypracowa¢ zysk netto pod koniec przysztego roku. Czy tak sie stanie w duzej mierze
bedzie zaleze¢ od tego, na ile uda sie powigzaé ponoszone koszty z przychodami i zahamowac¢ degradacje
stawek przewozowych. Widoczne efekty powinien tez przynies¢ plan restrukturyzacji. /PARKIET/

XTB XTB ruszyto z IKZE. Broker oficjalnie juz z indywidualnymi kontami zabezpieczenia emerytalnego. Czy znow
uda mu sie podbi¢ rynek? /PARKIET/

Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatnich dwdch stronach raportu.
Zlecenia telefoniczne: Klienci BM Alior Banku (z telefonéw komdrkowych i stacjonarnych) 19 503 (z sieci Play: 12 19 503), z zagranicy +48 12 19 503, +48 12 370 74 00, opfaty za potaczenie z infolinia: z
telefondw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefonéw komdrkowych i zagranicy- optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komérkowej, Internet: www.bm.aliorbank.pl
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Wybrane sygnaty analizy technicznej

Swieca przypominajaca formacje spadajacej gwiazdy (na rosngcym wolumenie) na maksimach

AUTOPARTN krotkoterminowego odbicia, zapowiedzig impulsu podazy.
TEXT Akcje od 2 sesji testujg tegoroczny opdr na 60,8 zt. Kolejny opér znajduje sie na 71,56 zt.
ZEPAK Wysoka czarna swieca, poprzedzona lukg podazowg, na wysokim wolumenie wyglada jak poczatek korekty.

Sygnaty analizy technicznej — wykresy

SNT - Daily 2025-07-01 Open 190.2, Hi 195, Lo 180.2, Close 192.1 {2.2%) Vol 203,¢ ENA - Weekly 2025-07-01 QOpen 19.33, Hi 21.22, Lo 19.33, Close 20.54 (5.3%) Vol ¢
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Created with AmiBroker - advanced charting and technical analysis software. http://www.amibroker.com Created with AmiBroker - advanced charting and technical analysis software. http://www.amibroker.com
Swieca przypominajaca formacje miota na Notowania akcji pokonaty opdr na 19,67 zi, co

pozwala bykom mysle¢ o kolejnym na 24,6 zt i
nieco wyzej.

wysokim wolumenie obronita kwietniowy dotek
w rejonie 183 zt, co stwarza kupujacym szanse
na kolejny impuls wzrostowy w ramach
tegorocznej konsolidacji.

SYNEKTIK ENEA

Informacja: sygnaty analizy technicznej dotycza notowan nieskorygowanych o dywidendy.

Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatnich dwdch stronach raportu.
Zlecenia telefoniczne: Klienci BM Alior Banku (z telefonéw komdrkowych i stacjonarnych) 19 503 (z sieci Play: 12 19 503), z zagranicy +48 12 19 503, +48 12 370 74 00, opfaty za potaczenie z infolinia: z
telefondw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefonéw komdrkowych i zagranicy- optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komérkowej, Internet: www.bm.aliorbank.pl
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Kalendarium wydarzen makroekonomicznych

Godz. Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednio
Poniedziatek
03:30 Chiny Indeks PMI dla przemystu czerwiec 49,7 49,6 49,5
03:30 Chiny Indeks PMI dla ustug czerwiec 50,5 50,3 50,3
10:00 Polska Inflacja konsumencka CPI - wst. (r/r) [%] czerwiec 4,1 4,0 4,0
14:00 Niemcy Inflacja konsumencka CPI - wst. (r/r) [%] czerwiec 2,0 2,2 2,1
14:00 Niemcy Inflacja konsumencka HICP - wst. (r/r) [%] czerwiec 2,0 2,2 2,1
15:45 USA Indeks Chicago PMI czerwiec 40,4 43,0 40,5
19:30 strefa euro Wystagpienie publiczne szefowej EBC (C. Lagarde)
Wtorek
09:00 Polska Indeks PMI dla przemystu czerwiec 44,8 48,0 47,1
09:50 Francja Indeks PMI dla przemystu - fin. czerwiec 48,1 47,8 49,8
09:55 Niemcy Indeks PMI dla przemystu - fin. czerwiec 49,0 49,0 48,3
10:00 strefa euro Indeks PMI dla przemystu - fin. czerwiec 49,5 49,4 49,4
11:00 strefa euro Inflacja konsumencka HICP - wst. (r/r) [%] czerwiec 2,0 2,0 1,9
15:30 strefa euro Wystapienie publiczne szefowej EBC (C. Lagarde)
15:30 USA Wystapienie publiczne szefa Fed (J. Powell)
15:45 USA Indeks PMI dla przemystu - fin. czerwiec 52,9 52,0 52,0
16:00 USA Indeks ISM dla przemystu czerwiec 49,0 48,8 48,5
16:00 USA Liczba wakatow (JOLTS) [mIn] maj 7769,0 7,3 7395,0
$roda
Polska Decyzja RPP ws. stop procentowych [%] lipiec 5,25 5,25
14:15 USA Raport ADP [tys.] czerwiec 95,0 37,0
16:15 strefa euro Wystapienie publiczne szefowej EBC (C. Lagarde)
16:30 USA Zmiana zapaséw ropy [min brk] tydzien -2,2 -5,84
Czwartek
09:50 Francja Indeks PMI dla ustug - fin. czerwiec 48,7 48,9
09:55 Niemcy Indeks PMI dla ustug - fin. czerwiec 49,4 47,1
10:00 strefa euro Indeks PMI dla ustug - fin. czerwiec 50,0 49,7
13:30 strefa euro Protokét z posiedzenia EBC czerwiec
14:30 USA Stopa bezrobocia [%] czerwiec 4,3 4,2
14:30 USA Zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym [tys.] czerwiec 110,0 139,0
14:30 USA Ptaca godzinowa (r/r) [%] czerwiec 3,9 3,9
14:30 USA Bilans handlu zagranicznego (USD) [mId] maj -71,0 -61,6
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych [tys.] tydzien 240,0 236,0
15:00 Polska Wystapienie publiczne szefa NBP (A. Glapinski)
15:45 USA Indeks PMI dla ustug - fin. czerwiec 53,1 53,7
16:00 USA Indeks ISM dla ustug czerwiec 50,5 49,9
16:00 USA Zamowienia na dobra bez $rodkdw trans. - fin. (m/m) [%] maj 0,5 0,0
16:00 USA Zamowienia na dobra trwatego uzytku - fin. m/m [% ] maj 16,4 -6,6
16:00 USA Zamowienia w przemysle (m/m) [%] maj 8,1 -3,7
Piatek
08:00 Niemcy Zamoéwienia w przemysle - n.s.a. (r/r) [%] maj 1,7
14:00 Polska Protokot z posiedzenia RPP czerwiec

s.a. (seasonally adjusted) — dane wyréwnane sezonowo

n.s.a. (non-seasonally adjusted) — dane nie wyréwnane sezonowo

w.d.a. (working-day adjusted) - dane skorygowane o liczbe dni roboczych w okresie
wst. - odczyt wstepny

rew. - odczyt zrewidowany

fin. - odczyt finalny

Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatnich dwdch stronach raportu.
Zlecenia telefoniczne: Klienci BM Alior Banku (z telefonéw komdrkowych i stacjonarnych) 19 503 (z sieci Play: 12 19 503), z zagranicy +48 12 19 503, +48 12 370 74 00, opfaty za potaczenie z infolinia: z
telefondw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefonéw komdrkowych i zagranicy- optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komérkowej, Internet: www.bm.aliorbank.pl
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Statystyki rynkowe

Indeks pkt zm% 1D zm% WTD zm% 1M zm% 3M zm% YTD zm% 1Y

WIG 104201 -0,5 0,5 2,7 6,9 30,9 17,9
WIG20 2827 -0,7 0,4 2,0 3,3 28,9 10,7
MWIG40 7993 0,2 1,0 3,0 9,7 30,6 23,0
SWIG80 28618 -0,6 -0,6 0,2 6,4 21,3 13,1
WIG Banki 16271 -1,0 1,0 -1,0 -0,5 31,8 17,5
WIG Budownictwo 8120 -1,6 -1,5 -5,7 3,1 19,7 -10,0
WIG Chemia 9082 -2,2 0,6 -4,1 5,7 18,8 0,1
WIG GAMES 18125 -1,1 -0,3 6,2 11,4 29,5 6,9
WIG Energetyka 4405 1,2 2,7 18,1 38,9 76,8 67,4
WIG Informatyka 9825 0,7 2,9 10,4 27,4 73,2 87,4
WIG Media 7208 0,2 -0,1 -7,3 1,6 5,0 -9,9
WIG Paliwa 9029 0,5 1,1 11,9 19,3 72,9 29,8
WIG Spozywczy 3106 0,4 0,1 0,5 3,8 15,3 22,1
WIG Goérnictwo 4271 0,3 0,2 4,4 0,3 11,7 -13,8
WIG Leki 3342 -0,4 1,7 2,5 -1,8 6,6 13,2
WIG Ukraina 587 -0,3 0,8 0,5 5,6 76,6 141,1

Zrédto: Refinitiv

Indeks pkt zm% 1D zm% WTD zm% 1M zm% 3M zm% YTD zm% 1Y

PX 2151 -0,3 0,7 0,1 1,7 22,2 38,3
BUX 97452 -0,2 -0,5 1,8 8,4 22,8 34,8
XU100 10080 1,3 7,2 11,8 4,4 2,5 -2,5
FTSE100 8785 0,3 -0,2 0,1 1,7 7,5 7,6
DAX 23673 -1,0 -1,5 -1,4 5,0 18,9 29,4
CAC40 7663 -0,0 -0,4 -1,2 -2,7 3,8 1,3
SMI 11963 0,4 -0,1 -2,2 -5,7 3,1 -0,7
EuroStoxx50 5282 -0,4 -0,8 -1,6 -0,7 7,9 7,1
S&P 500 6198 -0,1 0,4 4,8 10,0 5,4 13,2
DJIA 44495 0,9 1,5 5,3 6,0 4,6 13,6
MSCI EM Latin 2357 0,7 2,0 6,5 12,5 27,2 8,1
Shanghai Composite 3458 0,4 1,0 3,3 3,3 3,2 15,5
Nikkei225 39986 -1,2 -0,4 5,3 12,2 0,2 0,9

Zrédto: Refinitiv

Rynek FX odniesienie zm% 1D zm% WTD zm% 1M zm% 3M zm% YTD zm% 1Y

EUR-USD 1,1805 -0,1 0,6 3,0 8,6 13,9 9,7
EUR-PLN 4,2476 0,1 0,3 0,1 1,9 -0,6 -1,3
USD-PLN 3,5969 0,3 -0,3 -3,0 -6,0 -12,7 -10,1
CHF-PLN 4,5412 0,2 0,8 0,2 4,9 0,2 2,8

Zrédto: Refinitiv

Rynek surowcowy odniesienie zm% 1D zm% WTD zm% 1M zm% 3M zm% YTD zm% 1Y

Thomson Reuters/Jefferies CRB Index 364 -0,4 -0,7 2,2 -1,4 1,9 5,9
Ztoto (USD/oz) 3339 -0,0 2,0 -1,2 6,5 27,2 43,5
Srebro (USD/oz) 36,06 0,0 0,0 3,7 6,0 24,9 23,8

Zrodto: Refinitiv

Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatnich dwdch stronach raportu.
Zlecenia telefoniczne: Klienci BM Alior Banku (z telefonéw komdrkowych i stacjonarnych) 19 503 (z sieci Play: 12 19 503), z zagranicy +48 12 19 503, +48 12 370 74 00, opfaty za potaczenie z infolinia: z
telefondw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefonéw komdrkowych i zagranicy- optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komérkowej, Internet: www.bm.aliorbank.pl
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Biuro Maklerskie

Rynek stép procentowych odniesienie  zm p.b. 1D zm p.b. WTD  zmp.b.1IM zm p.b. 3M zm p.b. 6M zm p.b. 1Y
WIBOR 3M (%) 5,04 1 0 5 -61 -60 -61
WIBOR 6M (%) 4,83 -1 -2 2 -71 -77 -83
EURIBOR 3M (%) 1,94 0 -4 -4 -38 -79 -176
EURIBOR 6M (%) 2,05 1 1 -1 -26 -51 -163
Polska 10YT (%) 5,43 1 -4 -3 -23 -46 -26
Niemcy 10YT (%) 2,58 1 -2 5 -6 9 6
USA 10YT (%) 4,25 0 3 -21 20 -34 -9
Zrodto: Refinitiv
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Zrédto: Refinitiv

Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatnich dwdch stronach raportu.
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Biuro Maklerskie Alior Bank S.A.

ul. kopuszanska 38D
02-232 Warszawa

Zespot Analiz i Doradztwa Biura Maklerskiego Alior Bank S.A.

Zbigniew Obara Menedzer ds. Analiz, Makler Zbigniew.Obara@alior.pl
Papieréw Wartosciowych

Marcin Brendota Menedzer ds. Analiz i Doradztwa Marcin.Brendota@alior.pl
Inwestycyjnego, Doradca
Inwestycyjny

Arkadiusz Banas Ekspert ds. Analiz, Makler Arkadiusz.Banas@alior.pl

Papierow Wartosciowych

Tomasz Kolarz Ekspert ds. Data Science Tomasz.Kolarz@alior.pl

Powyzszy materiat zostat przygotowany przez Biuro Maklerskie Alior Bank SA. Wtascicielem niniejszego opracowania jest Alior Bank
Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, ul. topuszanska 38D, 02-232 Warszawa, Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,
XIV Wydziat Gospodarczy, KRS: 0000305178, REGON: 141387142, NIP: 1070010731, kapitat zaktadowy: 1 305 539 910 PLN
(optacony w catosci). Powielanie badz publikowanie niniejszego opracowania lub jego czesci bez pisemnej zgody Biura Maklerskiego
Alior Bank S.A. jest zabronione.

Niniejsze opracowanie jest wyrazem wiedzy oraz pogladéw autoréw i nie powinno by¢ inaczej interpretowane. W szczegdlnosci
informacje zawarte w niniejszym dokumencie nie stanowig rekomendacji w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i
Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz
uchylajace dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE,
ani ustugi doradztwa inwestycyjnego. Ustuga doradztwa inwestycyjnego jest $wiadczona na podstawie odrebnej umowy o doradztwo
inwestycyjne.

Niniejszy raport wyraza wiedze oraz poglady autoréw wedtug stanu na dzien sporzadzenia. Opracowanie zostalo sporzadzone z
rzetelnoscig i starannosciq przy zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci, na podstawie ogdlnodostepnych informacji,
uznanych przez Biuro Maklerskie za wiarygodne.

Biuro Maklerskie nie gwarantuje realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego.
Prezentowane wyniki inwestycyjne nie stanowig gwarancji osiggniecia podobnych wynikdw w przysziosci, sg wynikiem
inwestycyjnym osiagnietym w konkretnym okresie historycznym.

W szczegdlnosci Biuro Maklerskie zwraca uwage, iz na cene instrumentow finansowych ma wptyw wiele réznych czynnikdw, ktére sg
lub moga by¢ niezalezne od emitenta i wynikow jego dziatalnosci. Mozna do nich zaliczy¢ m. in. zmieniajace sie warunki
ekonomiczne, prawne, polityczne i podatkowe, ktérych niejednokrotnie nie mozna przewidzie¢ lub ktére mogaq by¢ trudne do
przewidzenia.

Inwestowanie w instrumenty finansowe wigze sie z ryzykiem utraty czesci lub catosci zainwestowanych srodkdw.

Wykresy przygotowano za pomoca programu AMIBROKER. Dane do wykresdéw dostarcza firma STATICA.

Zrédtem pozostatych danych sa PAP, Bloomberg, Refinitiv, prasa finansowa i internetowe serwisy finansowo-ekonomiczne.

Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatnich dwdch stronach raportu.
Zlecenia telefoniczne: Klienci BM Alior Banku (z telefonéw komdrkowych i stacjonarnych) 19 503 (z sieci Play: 12 19 503), z zagranicy +48 12 19 503, +48 12 370 74 00, opfaty za potaczenie z infolinia: z
telefondw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefonéw komdrkowych i zagranicy- optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komérkowej, Internet: www.bm.aliorbank.pl
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Raport Rynek Akcji

OBJASNIENIA UZYTYCH SKROTOW

DCF - zdyskontowane przeptywy pieniezne

DY- (Dywidenda na 1 akcje/Cena) - stopa dywidendy

FCF - wolne przeptywy gotowkowe

P/E - (Cena/Zysk) - Cena akcji/zysk netto przypadajacy na jedna akcje

P/BV - (Cena/Wartos¢ ksiegowa) - Cena akcji/wartos¢ ksiegowa przypadajaca na jedng akcje

EV/EBIT - Enterprise Value/EBIT

EV/EBITDA - Enterprise Value/EBITDA

EV/S - Enterprise Value/Sales - Wartos¢ przedsiebiorstwa/przychody ze sprzedazy

P/CE - (Cena/Cash Earnings) - Cena/zysk netto plus amortyzacja na jedng akcje

MC - kapitalizacja, wartos$¢ rynkowa

ROE - (Zwrot na kapitale wtasnym) - Zysk netto/sredni stan kapitatow wiasnych

ROA - (Zwrot na aktywach) - Zysk netto/$rednia warto$¢ aktywow

Stopa dyskontowa - stopa zwrotu wymagana przez inwestora (stopa wolna od ryzyka, powiekszona o premie za ryzyko)
EV (Enterprise Value) - wycena rynkowa spétki powiekszona o wartos¢ dtugu odsetkowego netto, tj. warto$¢ przedsiebiorstwa
EBIT - zysk na dziatalnosci operacyjnej

EBITDA - (zysk operacyjny plus amortyzacja) - zysk na dziatalnosci operacyjnej powiekszony o amortyzacje

S&P 500 - indeks Standard and Poor’s grupujacy 500 najwiekszych spoétek notowanych na NEW YORK Stock Exchange
NASDAQ - NASDAQ Composite Index, indeks spotek technologicznych notowanych na elektronicznym rynku gietdowym Nasdaq
BOVESPA - gtéwny indeks gietdy w Sao Paolo, Brazylia

DAX - indeks 30 najwiekszych spoétek, Frankfurt, Niemcy

CAC 40 - indeks 40 najwiekszych spotek, Paryz, Francja

FTSE 100 - indeks 100 najwiekszych spotek notowanych na gietdzie w Londynie

BUX - gtéwny indeks gietdy w Budapeszcie

NIKKEI - indeks 225 najwiekszych spotek notowanych na gietdzie w Tokio

SHANGHAI COMP - gtéwny indeks gietdy w Szanghaju

HANG SENG - gtéwny indeks gietdy w Hong Kongu

XU 100 - indeks 100 najwiekszych spdtek notowanych na gietdzie w Istambule, Turcja

RTS - gtowny indeks gietdy w Moskwie

Ropa - ropa WTI w dostawach natychmiastowych

Ztoto - notowane na Londynskiej Gietdzie Metali w dostawach natychmiastowych

Miedz - miedz notowana na londynskiej gietdzie metali w dostawach 3-miesiecznych

USA 10YT (%) - rentownos¢ 10 letnich obligacji rzadu USA

Niemcy 10YT (%)- rentownos¢ 10 letnich obligacji rzadu Niemiec

Polska 10YT (%) - rentownos$¢ 10-letnich obligacji polskich

Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatnich dwdch stronach raportu.
Zlecenia telefoniczne: Klienci BM Alior Banku (z telefonéw komdrkowych i stacjonarnych) 19 503 (z sieci Play: 12 19 503), z zagranicy +48 12 19 503, +48 12 370 74 00, opfaty za potaczenie z infolinia: z
telefondw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefonéw komdrkowych i zagranicy- optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komérkowej, Internet: www.bm.aliorbank.pl



