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Informacje gospodarcze

W kraju

Wskaznik PMI dla przemystu w Polsce w czerwcu wyniost 44,8 pkt. wobec
47,1 pkt. w maju - podat S&P Global.

Ze Swiata

Ceny konsumpcyjne w strefie euro wzrosty o 2,0 proc. w czerwcu w ujeciu
r/r - podat w komunikacie Eurostat, biuro statystyczne Unii Europejskiej, w
I wyliczeniu. Na rynku szacowano wzrost o 2,0 proc. wobec +1,9 proc.
miesigc wczesniej.

Stopa bezrobocia w Niemczech w czerwcu, po uwzglednieniu czynnikdéw
sezonowych, wyniosta 6,3 proc. - poinformowat Federalny Urzad Pracy w
komunikacie. Analitycy oczekiwali, ze stopa bezrobocia wyniesie 6,4 proc.
wobec 6,3 proc. miesigc wczesniej.

Przewodniczacy Rezerwy Federalnej Jerome Powell powiedziat we wtorek,
ze amerykanski bank centralny miatby teraz luzniejszg polityke pieniezna,
gdyby nie cta prezydenta USA Donalda Trumpa.

Indeks PMI, okreslajacy koniunkture w sektorze przemystowym Niemiec,
przygotowywany przez S&P Global, wynidst w czerwcu 49,0 pkt. wobec
48,3 pkt. na koniec poprzedniego miesigca - podano w II wyliczeniu.
Wstepnie szacowano 49,0 pkt.

Indeks PMI, okreslajacy koniunkture w sektorze przemystowym Francji,
przygotowywany przez S&P Global, wynidst w czerwcu 48,1 pkt. wobec
49,8 pkt. na koniec poprzedniego miesigca - podano w II wyliczeniu.
Wstepnie szacowano 47,8 pkt.

Indeks PMI, okreslajacy koniunkture w sektorze przemystowym strefy euro,
przygotowywany przez S&P Global, wynidst w czerwcu 49,5 pkt. wobec
49,4 pkt. na koniec poprzedniego miesigca - podano w II wyliczeniu.
Wstepnie oczekiwano 49,4 pkt.

Indeks PMI, okreslajacy koniunkture w sektorze przemystowym Wielkiej
Brytanii, przygotowywany przez S&P Global, wyniést w czerwcu 47,7 pkt.
wobec 46,4 pkt. miesigc wczesniej - podano w komunikacie w II wyliczeniu.
Wstepnie szacowano 47,7 pkt.

Indeks PMI, okres$lajacy koniunkture w sektorze przemystowym Chin,
wynidést w czerwcu 50,4 pkt. wobec 48,3 pkt. na koniec poprzedniego
miesigca - podano w wyliczeniu Caixin Media. Analitycy spodziewali sie
wskaznika na poziomie 49,3 pkt.

Liczba nieobsadzonych etatow w USA, wedtug ankiety JOLTS, w maju
wyniosta 7,769 min wobec 7,395 min odnotowanych miesigc wczesniej, po
korekcie - podato biuro ds. statystyki amerykanskiego Departamentu Pracy.

Wskaznik aktywnosci w przemysle w USA w czerwcu wynidst 49 pkt. wobec
konsensusu 48,8 pkt. i 48,5 pkt. w poprzednim miesigcu - podat Instytut
Zarzadzania Podaza (ISM).

Indeks PMI, okre$lajacy koniunkture w amerykanskim sektorze
przemystowym, przygotowywany przez S&P Global, wynidst w czerwcu 52,9
pkt. wobec 52,0 pkt. w poprzednim miesigcu - podano w II wyliczeniu.
Wstepnie szacowano 52 pkt.
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Rynek walutowy i rynek akcji Komentarz

Mocny spadek PMI dla przemystu

poziom zmiana 1D zmiana 5D

Polski indeks PMI dla przemystu w czerwcu spadt do poziomu 44,8 z 47,1 w

Rynek walutowy % % maju, choé¢ konsensus zaktadal wzrost (48). W czerwcu spadaty nowe
EUR-PLN 4,2512 0,15 -0,04 zamodwienia a wraz z nimi produkcja oraz zapasy. Na plus mozemy zaznaczyé, ze
USD-PLN 3,6004 -0,04 -1,71 tempo redukcji miejsc pracy spadto w ostatnim miesigcu. Ogdine nie najlepsze
CHF-PLN 4,5505 0,18 0,04 nastroje w polskim sektorze przemystowym mogq wynika¢ m.in. z napiec
EUR-USD 1,1806 0,16 1,70 miedzynarodowych (amerykanskie cta, konflikt na Bliskim Wschodzie), ktore
Rynek akcji pkt % % podwyzszajg niepewnos$¢. Majac na uwadze poprawiajgce sie nastroje za nasza
WIG20 2827 -0,66 2,31 zachodnig granicg i w catej strefie euro, mozna spodziewac sie, ze bedzie to
DAX 23673 -0,99 0,13 miato pozytywny wptyw na polska gospodarke w najblizszych miesigcach.

SP500 6 198 -0,11 1,74

W danych PMI dila przemystu w krajach europejskich w czerwcu widzimy

troche wiecej optymizmu niz w krajowych danych. Finalny PMI dla przemystu w

. Niemczech wzrést do poziomu 49 z 48,3 przed miesigcem, we Francji z kolei PMI

Rynek pieniezny i rynek diugu dla przemystu spadt do 48,1 z 49,8 (ale dalej jest wyzej niz w Polsce), natomiast
w catej strefie euro odnotowaliSmy kosmetyczny wzrost do 49,5 z 49,4 przed

i jana 1D zmiana 5D o X ) / ; i rze
poziom zmiana 1L zmiana miesigcem. Europejska gospodarka, mimo licznych niepewnoséci (amerykanskie

Rynek pieniezny PL % p.b. p.b. cta, wojna na Bliskim Wschodzie) w czerwcu nieznacznie zwiekszyta produkcje.
1M WIBOR 5,33 -2 -3 Ponadto poziom zaufania co do perspektyw wzrostu w kolejnych 12 miesigcach
3M WIBOR 5,24 1 > I?y’f W czerwcu najwyzszy od ponad 3 lat i jest powyzej dtugoterminowej
6M WIBOR 5,03 -1 -2 sredniej.

Amerykanski PMI dla przemystu w czerwcu wynidst 52,9 co byto wzrostem
SPW PL % p.b. p.b. z 52 przed miesiacem i jednoczeénie byto tez najwyzszym odczytem od maja’22.
2y 4,54 -3 3 Od poczatku biezacego roku PMI dla przemystu w USA pozostaje powyzej
5Y 4,90 -3 -13 neutralnej granicy 50, mimo ciagtych zawirowan celnych. W czerwcu rosta
10Y 5,49 -2 0 produkcja, co powodowane bylo m.in rosngacymi zamdwieniami (zaréwno

krajowymi jak i zagranicznymi). Wzrosty réwniez zapasy, co wedtug czesci
producentéw powodowane byto ciagle podwyzszong niepewnoscig celng. Na plus
byto takze zatrudnienie, ktére wzrosto drugi miesigc z rzedu. Jednoczesnie

poziom zmiana 1D zmiana 5D

:::ad Ll 2.7'36 p'_bl' p'b.j; producenci ciagle podkreslaja, ze niepewno$¢ gospodarcza (w duzej mierze
wywofana taryfami) ma negatywny wpltyw na prowadzenie biznesu, a ceny
DESY 275 -1 -14 produkcji ciagle sg na fali wzrostowej.
DE10Y 292 2 -3
Zgodnie z wstepnymi danymi inflacja HICP w strefie euro w czerwcu
Spread PL vs US p.b. p.b. p.b. wzrosta zgodnie z oczekiwaniami do 2,0% r/r z 1,9% r/r przed miesigcem.
us2y 77 -8 8 Ciggle podwyzszone pozostaja ceny ustug (3,3% r/r), podczas gdy ceny energii
US5Y 107 -7 -10 spadty (-2,7% r/r). Inflacja bazowa wyniosta zgodnie z konsensusem 2,3% r/r.
US10Y 125 -3 6 Aktualnie, mimo zawirowan zwigzanymi z ciggtymi negocjacjami celnymi, inflacja
w strefie euro pozostaje w celu EBC.
Krzywa rentownosci PL EUR-USD powyzej 1,18. Wczoraj kurs gtéwnej pary walutowej przebit granice
6.0 20 1,18, co byto kolejnym dniem ostabienie amerykanskiej waluty.
55 o o i Stabilizacja na ztotym. Kurs polskiej waluty wczoraj nie poddawany byt duzym
50 .N\\ / o wahaniom, zaréwno w stosunku do euro jak i do dolara. Dzisiaj czeka nas
s - - \_;_;,5/- - 0 decyzja RPP i naszym zdaniem (i zdaniem wiekszosci analitykdéw) stopy
-10 pozostang dzisiaj bez zmian, co nie powinno powodowaé podwyzszonej
40 -20 zmiennosci ztotego. Istotny bedzie komunikat po posiedzeniu oraz jutrzejsza
35 -30 konferencja prezesa NBP, z ktérem mamy nadzieje sie dowiedzie¢, jakie
M 3M M v 2y 5y 10v aktualnie panuja nastroje w Radzie.
—zmiana 1D, pb (po) Zmiana 5D, pb (po) ——e==Krzywarentownosd, % (o) gpadki rentownosci SPW. Wczoraj krajowa krzywa rentownoéci przesuneta sie
w dot o kilka p.b. W tym samym czasie rentownosci amerykanskich obligacji
lekko wzrosty, co mogto by¢ powodowane m.in. lepszymi od oczekiwan danymi z
Krzywa FRA PL rynku pracy (wg ankiety JOLTS w maju odnotowaliémy wzrost liczby
55 . 40 nieobsadzonych etatéw do 7,769 min przy oczekiwaniach na poziomie 7,3 min).
% .\‘\ 2 Dzi$: o 11:00 opublikowana zostanie majowa stopa bezrobocia w strefie euro
45 —_ A - e 0 (konsensus 6,2%), o 14:15 opublikowany zostanie czerwcowy raport ADP z
40 TS W amerykanskiego rynku pracy (konsensus: +98 tys.). Po potudniu poznamy
35 -20 rowniez decyzje RPP w sprawie stdp procentowych (nie spodziewamy sie zmian).
80 A A FRA FRRA A FRA FRA FRA FRA “0 Zachecamy do korzystania z naszego serwisu internetowego (tutaj), na ktérym
4 26 36 6x9 9x12 12x15 15¢18 18x21 21x24 mozna znalez¢é nasze aktualne oraz archiwalne publikacje i $ledzenia nas na
i i X/Twitter.
mmmm Zmiana 1D, pb (po) Zmiana 5D, pb (p0) === Krzywa FRA (/0)

Zrédto: Bloomberg, opracowanie wtasne
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Istotne wydarzenia w biezacym tygodniu

Godz. Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Konsensus Poprzednio
Poniedziatek
6:30 Japonia Produkcja przemystowa n.s.a. r/r, % maj -1,8 1,6 0,5

Niemcy Sprzedaz detaliczna n.s.a. r/r, % maj 3,6 3,6 4,0
10:00 strefa euro Podaz pienigdza M3, %, r/r maj 3,9 4,0 3,9
10:00 Polska Inflacja CPI r/r, % czerwiec 4,1 4,0 4,0
8:00 Niemcy Inflacja CPI r/r, % czerwiec 2,0 2,2 2,1
8:00 Niemcy Inflacja HICP r/r, % czerwiec 2,0 2,2 2,1
Wtorek
3:45 Chiny Indeks PMI dla przemystu czerwiec 50,4 49,3 48,3
9:00 Polska Indeks PMI dla przemystu czerwiec 44,8 48,0 44,8
9:15 Francja Indeks PMI dla przemystu czerwiec 48,1 49,5 49,8
9:30 Niemcy Indeks PMI dla przemystu czerwiec 49,0 49,0 48,3
9:55 Niemcy Stopa bezrobocia, % czerwiec 6,3 6,4 6,3
10:00 strefa euro Indeks PMI dla przemystu czerwiec 49,5 49,4 49,4
11:00 strefa euro Inflacja HICP r/r, % czerwiec 2,0 2,0 1,9
15:45 USA Indeks PMI dla przemystu czerwiec 52,9 52,0 52,0
16:00 USA Indeks ISM dla przemystu czerwiec 49,0 48,8 48,5
$roda

Polska Decyzja RPP ws. stép procentowych, % lipiec 5,25 5,25
11:00 strefa euro Stopa bezrobocia, % maj 6,2 6,2
13:00 USA Whnioski o kredyt hipoteczny, % czerwiec 1,1
13:30 USA Raport Challengera r/r, % czerwiec 47,0
14:15 USA Raport ADP, tys. czerwiec 98,0 37,0
16:30 USA Zmiana zapasoéw ropy, tys. brk czerwiec -3107 -5836
Czwartek
3:45 Chiny Indeks PMI dla ustug czerwiec 50,9 51,1
9:50 Francja Indeks PMI dla ustug czerwiec 48,7 48,7
9:55 Niemcy Indeks PMI dla ustug czerwiec 49,4 49,4
10:00 strefa euro Indeks PMI dla ustug czerwiec 50,0 50,0
13:30 strefa euro Publikacja minutes z posiedzenia EBC czerwiec
14:30 USA W nioski o zasitek dla bezrobotnych, tys. czerwiec 240,5 236,0
14:30 USA Bilans handlu zagranicznego mid USD maj -71,0 -61,6
14:30 USA Stopa bezrobocia, % czerwiec 4,3 4,2
14:30 USA Zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, tys. 1Q 110,0 139,0
14:30 USA Zmiana zatrudnienia w sektorze prywatnym, tys. czerwiec 102,0 140,0
15:45 USA Indeks PMI dla ustug czerwiec 53,1 53,1
16:00 USA Zamowienia na dobra bez $rodkdéw trans. m/m, % maj 0,5 0,5
16:00 USA Zamowienia na dobra trwatego uzytku m/m, % maj 16,4 16,4
16:00 USA Zamowienia w przemysle m/m, % maj 8,1 -3,7
16:00 USA Indeks ISM dla ustug czerwiec 50,7 49,9
Piatek

USA Dzierh wolny
8:00 Niemcy Zamowienia w przemysle w.d.a. r/r, % maj 5,7 4,8
11:00 strefa euro Inflacja producencka PPI r/r, % maj 0,3 0,7
14:00 Polska Publikacja minutes z posiedzenia RPP czerwiec

s.a. (seasonally adjusted) - dane wyréwnane sezonowo, n.s.a. (non-seasonally adjusted) — dane nie wyréwnane sezonowo, w.d.a. (working-day adjusted) - dane skorygowane o liczbe dni roboczych w okresie
wst. - odczyt wstepny, rew. - odczyt zrewidowany, fin. - odczyt finalny

Powyzszy materiat (dalej Materiat) zostat przygotowany przez Dziat Analiz Makroekonomicznych Alior Bank SA. Wiascicielem Materiatu jest Alior Bank Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie.
Powielanie badz publikowanie Materiatu lub jego czesci bez pisemnej zgody Alior Bank S.A. jest zabronione.

Materiat ma charakter informacyjny, w szczegdlnosci nie stanowi: rekomendacji inwestycyjnej w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16
kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajace dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji
2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE, rekomendacji udzielonej w zwiazku ze $wiadczeniem ustugi doradztwa inwestycyjnego (ustuga doradztwa inwestycyjnego jest $wiadczona na
podstawie odrebnej umowy o doradztwo inwestycyjne), porady inwestycyjnej o charakterze ogdlnym, badania inwestycyjnego, jak réwniez nie moze by¢ traktowany jako ustuga doradztwa
podatkowego badz prawnego.

Alior Bank S.A. podjat starania, aby Materiat zostat sporzadzony w sposdb rzetelny, z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci oraz z nalezyta starannosciq.

Materiat wyraza wiedze oraz poglady autoréw wedtug stanu na dzien sporzadzenia. Alior Bank S.A. nie zobowigzuje sie do aktualizacji Materiatu po dniu publikacji. Materiat zostat sporzadzony
na podstawie ogdlnodostepnych informacji, uznanych przez Dziat Analiz Makroekonomicznych za wiarygodne, przy czym Alior Bank S.A. ani sporzadzajacy Materiat pracownicy nie ponosza
odpowiedzialnosci za rzetelnos¢ oraz prawdziwos¢ materiatdw zrédtowych sporzadzonych przez podmioty trzecie, a wykorzystanych do opracowan Materiatu.

Materiat moze zawiera¢ prognozy co do zdarzen przysztych, ktére sg niepewne oraz sg obaczone ryzykiem btedu.

Podejmujac decyzje inwestycyjne Klient powinien kierowac sig wtasna, niezalezna ocena. Klient ponosi petna odpowiedzialno$¢ za skutki swoich decyzji inwestycyjnych.

Zrodtem danych sa m.in. GUS, NBP, PAP, Refinitiv, Bloomberg, GPW, prasa finansowa i internetowe serwisy finansowo-ekonomiczne.

Objasnienia, szczegbétowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatniej stronie raportu. Infolinia Alior Bank: z telefonéw komdrkowych i stacjonarnych: 19 503; z zagranicy: +48
12 19 503, +48 12 370 74 00. Informacja dot. produktéw skarbowych dla klientéw z segmentu korporacyjnego: tel. 22 531 93 20. Informacja dot. produktdéw skarbowych dla klientéw z segmentu matych i
$rednich przedsiebiorstw: tel. 22 531 99 40.



