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czwartek, 3 lipca 2025, 08:23

Biuro Maklerskie

Sytuacja rynkowa

Glowne indeksy swiatowe

i , . i wartos¢  zm% 1D
Indeks WIG20 zakonczyt srodowy handel wzrostem. Najlepiej sposrod blue chipow DAX 23790 05
poradzity sobie spoétki Orlen (+1,5%), PKOBP (+1,6%) i KGHM (+5,1%, jednym z !
powoddéw skierowania kursu akcji w kierunku pétnocy mogty byé wzrosty cen miedzi ~ CAC40 7738 1,0
na londynskiej gietdzie). Natomiast najstabiej wypadty walory Dino i PGE, ktére FTSE100 8775 -0,1
i 0,
stracity po 3,1%. BUX 08187 0,8
Decyzja Rady Polityki Pienieznej o obnizeniu stép procentowych, w tym referencyjnej ~ S&P500 6227 0,5
do poziomu 5%, zaskoczyla uczestnikdw rynku. Ruch ten, obejmujacy ciecie o 25 NASDAQ 20393 0,9
punktéw bazowych, zostat uzasadniony przez RPP prognozowanym spadkiem DIIA 44484 00
wskaznika inflacji CPI. Zgodnie z oceng Rady, inflacja w nadchodzacych miesigcach N !
ma obnizy¢ sie ponizej gérnej granicy dopuszczalnych odchyler od celu inflacyjnego,  SHC 3455 0,1
co stworzyto przestrzen do rozpoczecia tagodzenia polityki pienieznej. NIKKEI 39762 -0,6
. . L . . . : I HANG SENG* 24034 -0,8
Gtowne indeksy amerykanskie zakonczyty srodowa sesje na plusie, co odzwierciedlato )
poprawe nastrojow inwestorow po serii mieszanych danych makroekonomicznych i MSCI EM Latin 2363 0.2
informacji geopolitycznych. Wsréd spoétek z grupy zwanej ,Magnificent 7” najstabiej SMI 11992 0,2
wypadta Meta Platforms, ktérej akcje stracity 0,8%. Z kolei Tesla odnotowata silne XU100 10189 1,1
odbicie (+5%), nadrabiajac wtorkowe spadki. Wzrosty na amerykanskich parkietach %  Zmiana na godzine 8:02
byly wspierane przez pozytywne sygnalty z frontu handlowego - ogtoszenie Indeksy Polskie
porozumienia miedzy USA a Wietnamem, zakladajacego zniesienie cet na Y
amerykanskie towary oraz czesciowe obnizenie cet na import z Wiethamu, zostato WIG 104588 0,4
odebrane jako krok w kierunku stabilizacji globalnych fancuchéw dostaw. WIG20 2840 0,5
Zaskoczeniem dla rynku okazat sie natomiast raport ADP, ktéry pokazat spadek
. o MWIG40 7995 0,0
zatrudnienia w sektorze prywatnym o 33 tys. miejsc pracy w czerwcu, podczas gdy
konsensus zaktadat wzrost o 98 tys. Tak silne odchylenie od oczekiwah moze  SWIG80 28656 0,1
sugerowac pogarszajacg sie kondycje rynku pracy. NCINDEX 250,7 -0,1
Analitycy i inwestorzy z uwagq $ledzi¢ beda dzisiejszy zestaw kluczowych danych Waluty
makroekonomicznych z USA, ktére mogg istotnie wptyna¢ na oczekiwania dotyczace
polityki monetarnej Fed. W centrum zainteresowania znajda sie: raport nonfarm  USD/PLN 3,6120 0,1
payrolls, indeksy aktywnosci w sektorze ustug (PMI i ISM), a takze dane o EUR/PLN 4,2625 0,1
zamoéwieniach w przemysle i na dobra trwatego uzytku. Kazdy z tych wskaznikéw EUR/USD 11798 0.0
dostarcza informacji o kondycji amerykanskiej gospodarki — zaréwno od strony rynku ! !
pracy, jak i aktywnosci konsumenckiej oraz inwestycyjnej. W Polsce natomiast o godz. —
15:00 bedzie miato miejsce wystgpienie publiczne szefa NBP Adama Glapinskiego. Obligacje
/iw/ yield %  zm. pb. 1D
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Zrodto: Refinitiv

Created with AmiBroker - adwvanced charting and technical analysis software. http://www.amibroker.c

Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajduja sie na ostatnich dwéch stronach raportu.
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Wybrane wydarzenia w spoétkach

ASSECOSEE Dzien ustalenia prawa do dywidendy 1,75 zt na akcje.
DOMDEV Wyptata dywidendy 7 zt na akcje.

PURE Po zakonczeniu sesji spotka opusci sktad indeksu sWIG8O0.
RAINBOW Pierwszy dzien notowan bez dywidendy 7,67 zt na akcje.
STALPROD Dzien ustalenia prawa do dywidendy 6 zt na akcje.
TORPOL Pierwszy dzien notowan bez dywidendy 1,35 zt na akcje.
WAWEL Pierwszy dzienn notowan bez dywidendy 10 zt na akcje.

Wybrane komunikaty ze spoétek

ORLEN 1.Modelowa marza rafineryjna Orlenu w czerwcu 2025 roku spadta do 11,9 USD z 12,3 USD w maju 2025
roku. Dyferencjat jest ujemny i wynosi -1,7 USD, wobec ujemnego dyferencjatu w maju, ktoéry wynidst -1,5
USD.

2.Trybunat Arbitrazowy w wyroku czesciowym oddalit roszczenie Orlenu o obnizenie ceny kontraktowej od
listopada 2017 roku lub od stycznia 2018 roku oraz oddalit roszczenie Gazpromu o podwyzszenie ceny
kontraktowej od listopada 2017 roku.

PZU Komisja Nadzoru Finansowego wyrazita zgode na powotanie Andrzeja Klesyka na prezesa zarzadu PZU.
TEXT Spétka szacuje, ze w I kwartale roku finansowego 2025/26 miat 21,83 min USD otrzymanych ptatnosci, co
oznacza spadek o 3,5 proc. w skali roku i spadek o 2,8 proc. w stosunku do poprzednich trzech miesiecy.

VOXEL Spotka nabyta 100 proc. udziatéw w spdtce PRO-SCAN. Szacowana cena za udziaty to ok. 7,98 min zt.

WITTCHEN Grupa szacuje, ze w drugim kwartale 2025 roku miata 113,4 min zt przychoddw, czyli o 1% wiecej r/r.

Przeglad prasy

RPP NBP tnie stopy procentowe, ale realnie i tak sq one wysokie. Przewidywania dotyczace inflacji sq coraz
nizsze i Rada Polityki Pienieznej postanowita zareagowac redukcjg stop procentowych. Stopy realne i tak
utrzymujg sie na wysokim poziomie. /PB/

Selena FM skokowo zwieksza moce wytworcze. Na Wegrzech ruszyta wiasnie produkcja w nowo

SELENA FM : . . . . . .
wybudowanym zaktadzie weiny szklanej. Wkrétce Selena FM powinna przeja¢ dwoch producentow pap
bitumicznych: gietdowgq Izolacje-Jarocin i Przedsiebiorstwo Handlowo-Produkcyjne TES. /PARKIET/
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Wybrane sygnaty analizy technicznej

BOGDANKA

BORYSZEW zt, co zapowiada korekte.

ENEA 19,67 zt, co jest byczym atutem.

Biata $wieca na wysokim wolumenie wyglada jak poczatek impulsu wzrostowego.

Czarna S$wieca na podwyzszonym wolumenie przetamuje/testuje krotko-srednioterminowe wsparcie na 5,9

Kurs akcji wykonuje ruch powrotny na niskim wolumenie do przetamanego dtugoterminowego oporu na

Sygnaty analizy technicznej — wykresy

KGH - Daily 2025-07-02 Open 129.45, Hi 136, Lo 129.45, Close 136 (5.1%) Vol 1,51
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KGH - Volume = 1,512,926.00, MAZ0 = 727,560.50

KGH - RSI(15) = 65.87

KGH - ADX(14) = 14.74, +DI = 31.66, -DI = 14.96

KGH - MACD(12,26) = 1.50, Signal(12,26,9) = 0.56
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Created with AmiBroker - advanced charting and technical analysis software. http://www.amibroker.com

Kurs akcji pokonuje lokalny opér na 132,3 zt

KGHM
rejonie 142-144,45 zt.

biatg swieca na wyraznie rosnacym wolumenie,
co zapowiada ruch w kierunku kolejnego w

PKN - Weekly 2025-07-02 Open 82, Hi 83.77, Lo 81.33, Close 83.72 (2.6%) Vol 19,1
91.2 r

49.05 w
2021 2022 2023 2024 2025
PKN - Volume = 19,173,292.00, MAZ0 = 30,223,354.00
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Created with AmiBroker - advanced charting and technical analysis software. http://www.amibroker.com

Kurs akcji

PKNORLEN 83,66 zt. Nastepny znajduje sie na 91,2 zi.

testuj dtugoterminowy opdér na

Informacja: sygnaty analizy technicznej dotycza notowan nieskorygowanych o dywidendy.
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Kalendarium wydarzen makroekonomicznych

Godz. Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednio
Poniedziatek
03:30 Chiny Indeks PMI dla przemystu czerwiec 49,7 49,6 49,5
03:30 Chiny Indeks PMI dla ustug czerwiec 50,5 50,3 50,3
10:00 Polska Inflacja konsumencka CPI - wst. (r/r) [%] czerwiec 4,1 4,0 4,0
14:00 Niemcy Inflacja konsumencka CPI - wst. (r/r) [%] czerwiec 2,0 2,2 2,1
14:00 Niemcy Inflacja konsumencka HICP - wst. (r/r) [%] czerwiec 2,0 2,2 2,1
15:45 USA Indeks Chicago PMI czerwiec 40,4 43,0 40,5
19:30 strefa euro Wystgpienie publiczne szefowej EBC (C. Lagarde)
Wtorek
09:00 Polska Indeks PMI dla przemystu czerwiec 44,8 48,0 47,1
09:50 Francja Indeks PMI dla przemystu - fin. czerwiec 48,1 47,8 49,8
09:55 Niemcy Indeks PMI dla przemystu - fin. czerwiec 49,0 49,0 48,3
10:00 strefa euro Indeks PMI dla przemystu - fin. czerwiec 49,5 49,4 49 .4
11:00 strefa euro Inflacja konsumencka HICP - wst. (r/r) [%] czerwiec 2,0 2,0 1,9
15:30 strefa euro Wystgpienie publiczne szefowej EBC (C. Lagarde)
15:30 USA Wystapienie publiczne szefa Fed (3. Powell)
15:45 USA Indeks PMI dla przemystu - fin. czerwiec 52,9 52,0 52,0
16:00 USA Indeks ISM dla przemystu czerwiec 49,0 48,8 48,5
16:00 USA Liczba wakatow (JOLTS) [miIn] maj 7769,0 7,3 7395,0
$roda
14:15 USA Raport ADP [tys.] czerwiec -33,0 95,0 29,0
15:48 Polska Decyzja RPP ws. stop procentowych [%] lipiec 5,00 5,25 5,25
16:15 strefa euro Wystgpienie publiczne szefowej EBC (C. Lagarde)
16:30 USA Zmiana zapaséw ropy [min brk] tydzien 3,84 -2,2 -5,84
Czwartek
09:50 Francja Indeks PMI dla ustug - fin. czerwiec 48,7 48,9
09:55 Niemcy Indeks PMI dla ustug - fin. czerwiec 49,4 47,1
10:00 strefa euro Indeks PMI dla ustug - fin. czerwiec 50,0 49,7
13:30 strefa euro Protokdét z posiedzenia EBC czerwiec
14:30 USA Stopa bezrobocia [%] czerwiec 4,3 4,2
14:30 USA Zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym [tys.] czerwiec 110,0 139,0
14:30 USA Ptaca godzinowa (r/r) [%] czerwiec 3,9 3,9
14:30 USA Bilans handlu zagranicznego (USD) [mId] maj -71,0 -61,6
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych [tys.] tydzien 240,0 236,0
15:00 Polska Wystapienie publiczne szefa NBP (A. Glapinski)
15:45 USA Indeks PMI dla ustug - fin. czerwiec 53,1 53,7
16:00 USA Indeks ISM dla ustug czerwiec 50,5 49,9
16:00 USA Zamowienia na dobra bez srodkéw trans. - fin. (m/m) [%] maj 0,5 0,0
16:00 USA Zamowienia na dobra trwatego uzytku - fin. m/m [% ] maj 16,4 -6,6
16:00 USA Zamoéwienia w przemysle (m/m) [%] maj 8,1 -3,7
Piatek
08:00 Niemcy Zamowienia w przemysle - n.s.a. (r/r) [%] maj 1,7
14:00 Polska Protokot z posiedzenia RPP czerwiec

s.a. (seasonally adjusted) — dane wyréwnane sezonowo

n.s.a. (non-seasonally adjusted) - dane nie wyréwnane sezonowo

w.d.a. (working-day adjusted) - dane skorygowane o liczbe dni roboczych w okresie
wst. - odczyt wstepny

rew. - odczyt zrewidowany

fin. - odczyt finalny

Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatnich dwdch stronach raportu.
Zlecenia telefoniczne: Klienci BM Alior Banku (z telefondw komérkowych i stacjonarnych) 19 503 (z sieci Play: 12 19 503), z zagranicy +48 12 19 503, +48 12 370 74 00, optaty za potaczenie z infolinia: z
telefondw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefonéw komdrkowych i zagranicy- optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komérkowej, Internet: www.bm.aliorbank.pl
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Statystyki rynkowe

Indeks pkt zm% 1D zm% WTD zm% 1M zm% 3M zm% YTD zm% 1Y

WIG 104588 0,4 0,8 3,6 6,8 31,4 19,5
WIG20 2840 0,5 0,9 3,1 3,3 29,6 12,3
MWIG40 7995 0,0 1,1 3,7 9,2 30,6 24,9
SWIG80 28656 0,1 -0,5 0,5 5,9 21,5 13,9
WIG Banki 16403 0,8 1,8 1,9 -0,4 32,9 19,3
WIG Budownictwo 8103 -0,2 -1,7 -2,3 3,5 19,4 -8,7
WIG Chemia 9172 1,0 1,6 -4,3 7,7 20,0 3,2
WIG GAMES 17940 -1,0 -1,3 4,6 9,0 28,1 5,6
WIG Energetyka 4304 -2,3 0,3 14,3 36,0 72,7 65,2
WIG Informatyka 9981 1,6 4,6 10,0 30,6 75,9 89,9
WIG Media 7336 1,8 1,7 -5,5 4,2 6,9 -7,7
WIG Paliwa 9161 1,5 2,5 12,9 20,6 75,4 31,1
WIG Spozywczy 3064 -1,3 -1,3 -0,5 1,6 13,8 20,7
WIG Goérnictwo 4479 4,9 51 7,4 5,2 17,2 -9,1
WIG Leki 3317 -0,8 0,9 1,5 -1,6 5,8 13,1
WIG Ukraina 576 -1,9 -1,1 -2,4 6,1 73,2 130,7

Zrédto: Refinitiv

Indeks pkt zm% 1D zm% WTD zm% 1M zm% 3M zm% YTD zm% 1Y

PX 2154 0,1 0,9 -0,4 2,4 22,4 38,1
BUX 98187 0,8 0,2 2,1 9,4 23,8 37,4
XU100 10189 1,1 8,3 13,1 7,0 3,6 -2,5
FTSE100 8775 -0,1 -0,3 0,0 1,9 7,4 8,0
DAX 23790 0,5 -1,0 -0,6 6,2 19,5 31,0
CAC40 7738 1,0 0,6 0,0 -1,5 4,8 2,7
SMI 11992 0,2 0,1 -1,7 -4,7 3,4 -0,2
EuroStoxx50 5319 0,7 -0,1 -0,7 0,3 8,6 8,4
S&P 500 6227 0,5 0,9 4,9 9,8 5,9 13,0
DJIA 44484 -0,0 1,5 5,2 5,4 4,6 13,1
MSCI EM Latin 2363 0,2 2,3 6,0 12,6 27,5 9,4
Shanghai Composite 3455 -0,1 0,9 3,2 3,1 3,1 15,3
Nikkei225 39762 -0,6 -1,0 6,1 11,3 -0,3 -0,8

Zrédto: Refinitiv

Rynek FX odniesienie zm% 1D zm% WTD zm% 1M zm% 3M zm% YTD zm% 1Y

EUR-USD 1,1798 0,0 0,7 3,8 6,8 14,0 9,4
EUR-PLN 4,2625 0,1 0,6 -0,1 1,0 -0,2 -0,6
USD-PLN 3,6120 0,1 0,0 -3,8 -5,4 -12,4 -9,2
CHF-PLN 4,5568 0,2 1,1 0,2 2,8 0,5 3,5

Zrédto: Refinitiv

Rynek surowcowy odniesienie zm% 1D zm% WTD zm% 1M zm% 3M zm% YTD zm% 1Y

Thomson Reuters/Jefferies CRB Index 369 1,6 0,9 3,9 5,3 3,6 6,7
Ztoto (USD/oz) 3357 0,1 2,6 0,2 7,9 28,0 44,1
Srebro (USD/oz) 36,59 0,4 0,0 6,5 15,4 27,3 24,8

Zrodto: Refinitiv

Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatnich dwdch stronach raportu.
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Rynek stép procentowych odniesienie  zm p.b. 1D zm p.b. WTD  zmp.b.1IM zm p.b. 3M zm p.b. 6M zm p.b. 1Y

WIBOR 3M (%) 5,03 -1 -1 3 -62 -61 -62
WIBOR 6M (%) 4,83 0 -2 2 -70 -77 -83
EURIBOR 3M (%) 1,96 2 -2 -1 -40 -80 -175
EURIBOR 6M (%) 2,05 0 1 -2 -27 -53 -163
Polska 10YT (%) 5,35 0 -13 -15 -6 -66 -35
Niemcy 10YT (%) 2,62 0 3 4 5 10 6
USA 10YT (%) 4,26 -3 4 -10 27 -35 -22

Zrodto: Refinitiv

Indeksy sektorowe
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Zrodto: Refinitiv

Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatnich dwdch stronach raportu.
Zlecenia telefoniczne: Klienci BM Alior Banku (z telefondw komérkowych i stacjonarnych) 19 503 (z sieci Play: 12 19 503), z zagranicy +48 12 19 503, +48 12 370 74 00, optaty za potaczenie z infolinia: z
telefondw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefonéw komdrkowych i zagranicy- optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komérkowej, Internet: www.bm.aliorbank.pl
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Biuro Maklerskie Alior Bank S.A.
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Zespot Analiz i Doradztwa Biura Maklerskiego Alior Bank S.A.

Zbigniew Obara Menedzer ds. Analiz, Makler Zbigniew.Obara@alior.pl
Papieréw Wartosciowych

Marcin Brendota Menedzer ds. Analiz i Doradztwa Marcin.Brendota@alior.pl
Inwestycyjnego, Doradca
Inwestycyjny

Arkadiusz Banas Ekspert ds. Analiz, Makler Arkadiusz.Banas@alior.pl

Papierow Wartosciowych

Tomasz Kolarz Ekspert ds. Data Science Tomasz.Kolarz@alior.pl

Powyzszy materiat zostat przygotowany przez Biuro Maklerskie Alior Bank SA. Wtascicielem niniejszego opracowania jest Alior Bank
Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, ul. topuszanska 38D, 02-232 Warszawa, Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,
XIV Wydziat Gospodarczy, KRS: 0000305178, REGON: 141387142, NIP: 1070010731, kapitat zaktadowy: 1 305 539 910 PLN
(optacony w catosci). Powielanie badz publikowanie niniejszego opracowania lub jego czesci bez pisemnej zgody Biura Maklerskiego
Alior Bank S.A. jest zabronione.

Niniejsze opracowanie jest wyrazem wiedzy oraz pogladéw autoréw i nie powinno by¢ inaczej interpretowane. W szczegdlnosci
informacje zawarte w niniejszym dokumencie nie stanowig rekomendacji w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i
Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz
uchylajace dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE,
ani ustugi doradztwa inwestycyjnego. Ustuga doradztwa inwestycyjnego jest $wiadczona na podstawie odrebnej umowy o doradztwo
inwestycyjne.

Niniejszy raport wyraza wiedze oraz poglady autoréw wedtug stanu na dzien sporzadzenia. Opracowanie zostato sporzgadzone z
rzetelnoscig i starannosciq przy zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci, na podstawie ogdlnodostepnych informacji,
uznanych przez Biuro Maklerskie za wiarygodne.

Biuro Maklerskie nie gwarantuje realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego.
Prezentowane wyniki inwestycyjne nie stanowig gwarancji osiggniecia podobnych wynikdw w przysziosci, sg wynikiem
inwestycyjnym osiagnietym w konkretnym okresie historycznym.

W szczegdlnosci Biuro Maklerskie zwraca uwage, iz na cene instrumentow finansowych ma wptyw wiele réznych czynnikdw, ktére sg
lub moga by¢ niezalezne od emitenta i wynikow jego dziatalnosci. Mozna do nich zaliczy¢ m. in. zmieniajace sie warunki
ekonomiczne, prawne, polityczne i podatkowe, ktérych niejednokrotnie nie mozna przewidzie¢ lub ktdére moga by¢ trudne do
przewidzenia.

Inwestowanie w instrumenty finansowe wigze sie z ryzykiem utraty czesci lub catosci zainwestowanych srodkéw.

Wykresy przygotowano za pomoca programu AMIBROKER. Dane do wykresdéw dostarcza firma STATICA.

Zrédtem pozostatych danych sa PAP, Bloomberg, Refinitiv, prasa finansowa i internetowe serwisy finansowo-ekonomiczne.

Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatnich dwdch stronach raportu.
Zlecenia telefoniczne: Klienci BM Alior Banku (z telefondw komérkowych i stacjonarnych) 19 503 (z sieci Play: 12 19 503), z zagranicy +48 12 19 503, +48 12 370 74 00, optaty za potaczenie z infolinia: z
telefondw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefonéw komdrkowych i zagranicy- optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komérkowej, Internet: www.bm.aliorbank.pl
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Raport Rynek Akcji

OBJASNIENIA UZYTYCH SKROTOW

DCF - zdyskontowane przeptywy pieniezne

DY- (Dywidenda na 1 akcje/Cena) - stopa dywidendy

FCF - wolne przeptywy gotowkowe

P/E - (Cena/Zysk) - Cena akcji/zysk netto przypadajacy na jedna akcje

P/BV - (Cena/Wartos¢ ksiegowa) - Cena akcji/wartos¢ ksiegowa przypadajaca na jedng akcje

EV/EBIT - Enterprise Value/EBIT

EV/EBITDA - Enterprise Value/EBITDA

EV/S - Enterprise Value/Sales - Wartos¢ przedsiebiorstwa/przychody ze sprzedazy

P/CE - (Cena/Cash Earnings) - Cena/zysk netto plus amortyzacja na jedng akcje

MC - kapitalizacja, wartos$¢ rynkowa

ROE - (Zwrot na kapitale wtasnym) - Zysk netto/sredni stan kapitatow wiasnych

ROA - (Zwrot na aktywach) - Zysk netto/$rednia warto$¢ aktywow

Stopa dyskontowa - stopa zwrotu wymagana przez inwestora (stopa wolna od ryzyka, powiekszona o premie za ryzyko)
EV (Enterprise Value) - wycena rynkowa spétki powiekszona o wartos¢ dtugu odsetkowego netto, tj. warto$¢ przedsiebiorstwa
EBIT - zysk na dziatalnosci operacyjnej

EBITDA - (zysk operacyjny plus amortyzacja) - zysk na dziatalno$ci operacyjnej powiekszony o amortyzacje

S&P 500 - indeks Standard and Poor’s grupujacy 500 najwiekszych spoétek notowanych na NEW YORK Stock Exchange
NASDAQ - NASDAQ Composite Index, indeks spotek technologicznych notowanych na elektronicznym rynku gietdowym Nasdaq
BOVESPA - gtéwny indeks gietdy w Sao Paolo, Brazylia

DAX - indeks 30 najwiekszych spoétek, Frankfurt, Niemcy

CAC 40 - indeks 40 najwiekszych spotek, Paryz, Francja

FTSE 100 - indeks 100 najwiekszych spotek notowanych na gietdzie w Londynie

BUX - gtéwny indeks gietdy w Budapeszcie

NIKKEI - indeks 225 najwiekszych spotek notowanych na gietdzie w Tokio

SHANGHAI COMP - gtéwny indeks gietdy w Szanghaju

HANG SENG - gtéwny indeks gietdy w Hong Kongu

XU 100 - indeks 100 najwiekszych spétek notowanych na gietdzie w Istambule, Turcja

RTS - gtowny indeks gietdy w Moskwie

Ropa - ropa WTI w dostawach natychmiastowych

Ztoto - notowane na Londynskiej Gietdzie Metali w dostawach natychmiastowych

Miedz - miedz notowana na londynskiej gietdzie metali w dostawach 3-miesiecznych

USA 10YT (%) - rentownos¢ 10 letnich obligacji rzadu USA

Niemcy 10YT (%)- rentownos¢ 10 letnich obligacji rzadu Niemiec

Polska 10YT (%) - rentownos$¢ 10-letnich obligacji polskich

Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatnich dwdch stronach raportu.
Zlecenia telefoniczne: Klienci BM Alior Banku (z telefondw komérkowych i stacjonarnych) 19 503 (z sieci Play: 12 19 503), z zagranicy +48 12 19 503, +48 12 370 74 00, optaty za potaczenie z infolinia: z
telefondw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefonéw komdrkowych i zagranicy- optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komérkowej, Internet: www.bm.aliorbank.pl



