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Sytuacja rynkowa Gtéwne indeksy $wiatowe
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Mimo ze pigtek na warszawskim parkiecie okazat sie spadkowy, tydzien jako catos¢

. ) p X . . s p DAX 23787 -0,6
mozemy zaliczy¢ do wzrostowych. Co wiecej, dla gtownych warszawskich indeksow byt
to juz czwarty wzrostowy tydzien z rzedu, a indeks szerokiego rynku WIG nadal  CAC40 7696 -0,8
pozostaje w okolicach swojego historycznego maksimum. Koniec tygodnia naznaczony FTSE100 8823 -0,0
byt nieco mniejszg zmiennosciq na rynkach z racji nieobecnosci Amerykanéw. Dzis$, po BUX 99590 03
dtugim weekendzie, Wall Street wraca do gry. '
S&P500 6279 0,0
Okres wakacyjny zwykle charakteryzuje sie mniejszym nagromadzeniem wydarzen NASDAQ 20601 1,0
rynkowych i opis ten pasuje takze do rozpoczynajacego sie dzis$ tygodnia. Kalendarium DIIA 44829 0.8
publikacji makroekonomicznych jest pustawe (dzi§ sptyng m.in. majowe dane o SHO 3472 0'3

sprzedazy detalicznej i produkcji przemystowej w krajach regionu, tj. Niemczech,
Wegrzech, Czechach czy Stowacji), a najciekawszym odczytem tygodnia wydaje sie NIKKEI 39811 0,1

by¢ Srodowa publikacja protokotu z ostatniego posiedzenia Fed. Podobnie pusto W hanG SENG* 23809 0,5

kalendarium wydarzen w spétkach - najblizsze dni to przede wszystkim wyptaty i )

przyznania praw do dywidend. MSCI EM Latin 2390 0.2
SMI 11972 -0,0

W kontek$cie braku waznych z punktu widzenia rynku wydarzen, sentyment  xyigo 10276 0,5

inwestoréw bedzie zapewne ksztalttowany przez doniesienia dot. amerykanskiej
polityki handlowej (m.in. informacje z weekendu o nowych ctach dla krajow
prowadzacych antyamerykanska polityke czy przedtuzenie zawieszenia cet do 1
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Created with AmiBroker - advanced charting and technical analysis software. http:/fwww.amibroker.c  Zrodto: Refinitiv

Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajduja sie na ostatnich dwéch stronach raportu.
Zlecenia telefoniczne: Klienci BM Alior Banku (z telefondw komoérkowych i stacjonarnych) 19 503 (z sieci Play: 12 19 503), z zagranicy +48 12 19 503, +48 12 370 74 00, optaty za potaczenie z infolinig: z
telefonéw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefondw komdrkowych i zagranicy - optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komdrkowej, Internet: www.bm.aliorbank.pl
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Wybrane wydarzenia w spoétkach

GRUPRACUJ

HANDLOWY

IZOLACIA

MOLECURE

PLAYWAY

Pierwszy dzien notowan bez dywidendy 2,10 zt na akcje.

Dzien ustalenia prawa do dywidendy 10,29 zt na akcje.

Poczatek zapiséw na sprzedaz akcji po 3,60 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez
Selena Industrial Technologies sp. z o0.0.

Wprowadzenie do obrotu na GPW 399.955 akcji zwyktych na okaziciela serii J.

Pierwszy dzien notowan bez dywidendy 22,55 zt na akcje.

Wybrane komunikaty ze spoétek

CD PROJEKT

DEVELIA

DEBICA

JSW

MIRBUD

TS GAMES

CD Projekt Red wraz ze studiem Trigger pracuje nad Cyberpunk: Edgerunners 2, nowa odstong anime
osadzonego w $wiecie Cyberpunka 2077.

Develia sprzedata w pierwszym podtroczu 2025 roku 1.699 lokali wobec 1.949 lokali rok wczesniej, a
przekazata klientom 1.193 lokale wobec 1.057 przed rokiem.

Firma Oponiarska Debica ograniczy produkcje opon w 2025 r. Decyzja zarzadu spofki zostata podjeta w
wyniku uzyskania od firmy Goodyear informacji o zmniejszeniu zamoéwien na opony produkowane przez
spotke w pozostatej czesci biezacego roku.

Zarzad Jastrzebskiej Spétki Weglowej zgodzit sie na umorzenie certyfikatdw inwestycyjnych JISW
Stabilizacyjnego Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego o tacznej szacowanej kwocie 150 min zt.

1. Oferta Mirbudu zostata wybrana przez AMW SINEVIA jako najkorzystniejsza na budowe budynkéw
infrastruktury wojskowej. Wartos¢ oferty to 38,7 min zt.

2. Oferta Mirbudu i PBS Transkolu zostata wybrana jako najkorzystniejsza w postepowaniu przetargowym na
wymiane szyn i podktaddéw w torze nr 1 linii kolejowej nr 281 Olesnica - Chojnice oraz w torze nr 1 linii
kolejowej nr 356 Poznan Wschdd - Bydgoszcz Gtdwna wraz z robotami towarzyszacymi. Wartos¢ oferty to
ok. 46,5 min zt netto.

Szacunkowe skonsolidowane pfatnosci uzytkownikdéw w grach, bez uwzglednienia przychodéw odroczonych
w czasie, grupy Ten Square Games w drugim kwartale 2025 roku wyniosty 81,6 min zi.

Przeglad prasy

ORLEN

Budowa blokéw gazowych i biogazowni, a do tego wypracowanie nowych regut wspoétpracy z Gaz-Systemem.
Takie sq priorytety EuRoPol Gazu z grupy Orlen. /PB/

Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatnich dwdch stronach raportu.
Zlecenia telefoniczne: Klienci BM Alior Banku (z telefondw komérkowych i stacjonarnych) 19 503 (z sieci Play: 12 19 503), z zagranicy +48 12 19 503, +48 12 370 74 00, optaty za potaczenie z infolinia: z
telefondw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefonéw komdrkowych i zagranicy- optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komérkowej, Internet: www.bm.aliorbank.pl
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Wybrane sygnaty analizy technicznej

HUUUGE Biata $wieca na rosngcym wolumenie wyglada jak poczatek kolejnego impulsu wzrostowego.

Kurs akcji testuje/narusza $rednioterminowy dotek na 79,5 zt, co moze zapowiadaé kontynuacje przeceny.

XTPL Kolejne istotne wsparcie wydaje sie znajdowac w okolicy 53 zt.

Sygnaty analizy technicznej — wykresy

FTE - Daily 2025-07-04 Open 31, Hi 32.3, Lo 31, Close 32 (3.2%) Vol 91,355 MCI - Daily 2025-07-04 Open 27.6, Hi 28.1, Lo 27.4, Close 28.1 (1.8%) Vol 7,328 M [ 30
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Created with AmiBroker - advanced charting and technical analysis software. http://www.amibroker.com Created with AmiBroker - advanced charting and technical analysis software. http://www.amibroker.com
Kurs akcji zbliza sie (na wysokim wolumenie) Akcje  testuja  dolny  zakres $rednio-

diugoterminowej strefy oporowej w przedziale
28-29 zt. Jesli podaz odepchnie kurs, to moze
ponownie probowacé pokierowaé go w rejon
wsparcia w przedziale 21-22,5 zt.

do $rednio-dtugoterminowej strefy oporowej w

przedziale 32,7-33,6 zt, co zapowiada jej test. MCI

FORTE

Informacja: sygnaty analizy technicznej dotyczg notowan nieskorygowanych o dywidendy.

Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatnich dwdch stronach raportu.
Zlecenia telefoniczne: Klienci BM Alior Banku (z telefondw komérkowych i stacjonarnych) 19 503 (z sieci Play: 12 19 503), z zagranicy +48 12 19 503, +48 12 370 74 00, optaty za potaczenie z infolinia: z
telefondw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefonéw komdrkowych i zagranicy- optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komérkowej, Internet: www.bm.aliorbank.pl
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Kalendarium wydarzen makroekonomicznych

Godz. Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednio
Poniedziatek
10:00 Niemcy Wystagpienie publiczne szefa Bundesbanku (J. Nagel)
Wtorek
16:00 Niemcy Wystagpienie publiczne szefa Bundesbanku (J. Nagel)
$roda
03:30 Chiny Inflacja konsumencka CPI (r/r) [%] czerwiec 0,0 -0,1
03:30 Chiny Inflacja producencka PPI (r/r) [%] czerwiec -3,2 -3,3
14:15 Niemcy Wystapienie publiczne szefa Bundesbanku (J. Nagel)
16:30 USA Zmiana zapaséw ropy [min brk] tydzien 3,84
20:00 USA Protokot z posiedzenia FOMC czerwiec
Czwartek
Chiny Podaz pienigdza M2 (r/r) [%] czerwiec 8,2 7,9
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych [tys.] tydzien 236,0 233,0
Piatek
08:00 Niemcy Inflacja konsumencka CPI - fin. (r/r) [%] czerwiec 2,0 2,1
08:00 Niemcy Inflacja konsumencka HICP - fin. (r/r) [%] czerwiec 2,0 2,1

s.a. (seasonally adjusted) - dane wyréwnane sezonowo

n.s.a. (non-seasonally adjusted) - dane nie wyréwnane sezonowo

w.d.a. (working-day adjusted) - dane skorygowane o liczbe dni roboczych w okresie
wst. - odczyt wstepny

rew. - odczyt zrewidowany

fin. - odczyt finalny

Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatnich dwdch stronach raportu.
Zlecenia telefoniczne: Klienci BM Alior Banku (z telefondw komérkowych i stacjonarnych) 19 503 (z sieci Play: 12 19 503), z zagranicy +48 12 19 503, +48 12 370 74 00, optaty za potaczenie z infolinia: z
telefondw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefonéw komdrkowych i zagranicy- optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komérkowej, Internet: www.bm.aliorbank.pl



Raport Rynek Akcji

Statystyki rynkowe

Indeks pkt zm% 1D zm% WTD zm% 1M zm% 3M zm% YTD zm% 1Y

WIG 105548 -0,6 1,8 4,1 18,5 32,6 19,7
WIG20 2865 -0,8 1,8 3,5 16,1 30,7 12,4
MWIG40 8055 -0,6 1,8 4,3 18,6 31,6 24,8
SWIG80 28900 0,3 0,3 1,9 12,1 22,5 15,2
WIG Banki 16763 -0,9 4,0 5,3 19,4 35,8 22,1
WIG Budownictwo 8123 -1,1 -1,5 -2,5 8,1 19,7 -9,5
WIG Chemia 9170 -0,2 1,6 -4,4 11,8 20,0 0,4
WIG GAMES 18049 0,6 -0,7 -1,1 14,1 28,9 4,7
WIG Energetyka 4375 -0,5 2,0 13,9 45,2 75,6 63,2
WIG Informatyka 10379 1,5 8,7 15,4 45,1 83,0 94,4
WIG Media 7381 -1,0 2,3 -4,2 7,6 7,5 -7,8
WIG Paliwa 9246 0,4 3,5 12,1 31,1 77,0 30,7
WIG Spozywczy 3065 -0,0 -1,2 0,9 5,7 13,8 23,8
WIG Goérnictwo 4391 -1,8 3,1 4,5 20,1 14,9 -13,7
WIG Leki 3410 -0,7 3,8 5,2 5,3 8,8 16,5
WIG Ukraina 570 -1,0 -2,1 -2,0 10,9 71,4 131,7

Zrédto: Refinitiv

Indeks pkt zm% 1D zm% WTD zm% 1M zm% 3M zm% YTD zm% 1Y

PX 2152 -0,6 0,8 -0,4 10,3 22,3 36,9
BUX 99590 -0,3 1,6 3,0 19,9 25,5 37,6
XU100 10276 0,5 9,3 8,5 9,6 4,5 -5,5
FTSE100 8823 -0,0 0,3 0,2 9,5 8,0 7,1
DAX 23787 -0,6 -1,0 -2,0 15,2 19,5 28,9
CAC40 7696 -0,8 0,1 -1,4 5,8 4,3 0,0
SMI 11972 -0,0 -0,1 -2,7 2,8 3,2 -0,8
EuroStoxx50 5289 -1,0 -0,7 -2,2 8,4 8,0 6,0
S&P 500 6279 0,0 1,7 5,2 23,8 6,8 13,4
DJIA 44829 0,8 2,3 5,4 10,6 5,4 14,0
MSCI EM Latin 2390 0,2 3,5 6,8 20,6 29,0 7,1
Shanghai Composite 3472 0,3 1,4 2,8 3,9 3,6 17,4
Nikkei225 39811 0,1 -0,8 5,5 17,9 -0,2 -2,7

Zrédto: Refinitiv

Rynek FX odniesienie zm% 1D zm% WTD zm% 1M zm% 3M zm% YTD zm% 1Y

EUR-USD 1,1778 -0,1 -0,1 2,8 7,9 13,7 8,6
EUR-PLN 4,2389 0,1 0,1 -0,8 -1,2 -0,8 -0,8
USD-PLN 3,5973 0,2 0,2 -3,6 -8,4 -12,7 -8,7
CHF-PLN 4,5303 0,1 0,1 -0,8 0,5 -0,3 3,1

Zrédto: Refinitiv

Rynek surowcowy odniesienie zm% 1D zm% WTD zm% 1M zm% 3M zm% YTD zm% 1Y

Thomson Reuters/Jefferies CRB Index 369 -0,2 -0,2 2,1 8,3 3,3 6,5
Ztoto (USD/oz) 3335 -0,8 -0,8 -1,3 8,9 26,1 40,4
Srebro (USD/oz) 36,91 -1,1 0,0 1,0 21,2 26,4 19,8

Zrodto: Refinitiv

Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatnich dwdch stronach raportu.
Zlecenia telefoniczne: Klienci BM Alior Banku (z telefondw komérkowych i stacjonarnych) 19 503 (z sieci Play: 12 19 503), z zagranicy +48 12 19 503, +48 12 370 74 00, optaty za potaczenie z infolinia: z
telefondw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefonéw komdrkowych i zagranicy- optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komérkowej, Internet: www.bm.aliorbank.pl
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Rynek stép procentowych odniesienie  zm p.b. 1D zm p.b. WTD  zmp.b.1IM zm p.b. 3M zm p.b. 6M zm p.b. 1Y

WIBOR 3M (%) 4,87 -2 -17 -13 -61 -73 -79
WIBOR 6M (%) 4,71 -1 -14 -9 -58 -88 -95
EURIBOR 3M (%) 1,98 4 4 2 -38 -81 -173
EURIBOR 6M (%) 2,03 -1 -1 -1 -25 -62 -166
Polska 10YT (%) 5,27 -5 -18 -26 -1 -69 -50
Niemcy 10YT (%) 2,56 -1 -3 0 -3 4 3
USA 10YT (%) 4,33 -1 5 -6 17 -36 -11

Zrodto: Refinitiv
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Biuro Maklerskie Alior Bank S.A.

ul. kopuszanska 38D
02-232 Warszawa

Zespot Analiz i Doradztwa Biura Maklerskiego Alior Bank S.A.

Zbigniew Obara Menedzer ds. Analiz, Makler Zbigniew.Obara@alior.pl
Papieréw Wartosciowych

Marcin Brendota Menedzer ds. Analiz i Doradztwa Marcin.Brendota@alior.pl
Inwestycyjnego, Doradca
Inwestycyjny

Arkadiusz Banas Ekspert ds. Analiz, Makler Arkadiusz.Banas@alior.pl

Papierow Wartosciowych

Tomasz Kolarz Ekspert ds. Data Science Tomasz.Kolarz@alior.pl

Powyzszy materiat zostat przygotowany przez Biuro Maklerskie Alior Bank SA. Wtascicielem niniejszego opracowania jest Alior Bank
Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, ul. topuszanska 38D, 02-232 Warszawa, Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,
XIV Wydziat Gospodarczy, KRS: 0000305178, REGON: 141387142, NIP: 1070010731, kapitat zaktadowy: 1 305 539 910 PLN
(optacony w catosci). Powielanie badz publikowanie niniejszego opracowania lub jego czesci bez pisemnej zgody Biura Maklerskiego
Alior Bank S.A. jest zabronione.

Niniejsze opracowanie jest wyrazem wiedzy oraz pogladéw autoréw i nie powinno by¢ inaczej interpretowane. W szczegdlnosci
informacje zawarte w niniejszym dokumencie nie stanowig rekomendacji w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i
Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz
uchylajace dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE,
ani ustugi doradztwa inwestycyjnego. Ustuga doradztwa inwestycyjnego jest $wiadczona na podstawie odrebnej umowy o doradztwo
inwestycyjne.

Niniejszy raport wyraza wiedze oraz poglady autoréw wedtug stanu na dzien sporzadzenia. Opracowanie zostalo sporzadzone z
rzetelnoscig i starannosciq przy zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci, na podstawie ogdlnodostepnych informacji,
uznanych przez Biuro Maklerskie za wiarygodne.

Biuro Maklerskie nie gwarantuje realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego.
Prezentowane wyniki inwestycyjne nie stanowig gwarancji osiggniecia podobnych wynikdw w przysziosci, sg wynikiem
inwestycyjnym osiagnietym w konkretnym okresie historycznym.

W szczegdlnosci Biuro Maklerskie zwraca uwage, iz na cene instrumentow finansowych ma wptyw wiele réznych czynnikdw, ktére sg
lub moga by¢ niezalezne od emitenta i wynikow jego dziatalnosci. Mozna do nich zaliczy¢ m. in. zmieniajace sie warunki
ekonomiczne, prawne, polityczne i podatkowe, ktérych niejednokrotnie nie mozna przewidzie¢ lub ktdére moga by¢ trudne do
przewidzenia.

Inwestowanie w instrumenty finansowe wigze sie z ryzykiem utraty czesci lub catosci zainwestowanych srodkéw.

Wykresy przygotowano za pomoca programu AMIBROKER. Dane do wykresdéw dostarcza firma STATICA.

Zrédtem pozostatych danych sa PAP, Bloomberg, Refinitiv, prasa finansowa i internetowe serwisy finansowo-ekonomiczne.

Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatnich dwdch stronach raportu.
Zlecenia telefoniczne: Klienci BM Alior Banku (z telefondw komérkowych i stacjonarnych) 19 503 (z sieci Play: 12 19 503), z zagranicy +48 12 19 503, +48 12 370 74 00, optaty za potaczenie z infolinia: z
telefondw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefonéw komdrkowych i zagranicy- optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komérkowej, Internet: www.bm.aliorbank.pl
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Raport Rynek Akcji

OBJASNIENIA UZYTYCH SKROTOW

DCF - zdyskontowane przeptywy pieniezne

DY- (Dywidenda na 1 akcje/Cena) - stopa dywidendy

FCF - wolne przeptywy gotowkowe

P/E - (Cena/Zysk) - Cena akcji/zysk netto przypadajacy na jedna akcje

P/BV - (Cena/Wartos¢ ksiegowa) - Cena akcji/wartos¢ ksiegowa przypadajaca na jedng akcje

EV/EBIT - Enterprise Value/EBIT

EV/EBITDA - Enterprise Value/EBITDA

EV/S - Enterprise Value/Sales - Wartos¢ przedsiebiorstwa/przychody ze sprzedazy

P/CE - (Cena/Cash Earnings) - Cena/zysk netto plus amortyzacja na jedng akcje

MC - kapitalizacja, wartos$¢ rynkowa

ROE - (Zwrot na kapitale wtasnym) - Zysk netto/sredni stan kapitatow wiasnych

ROA - (Zwrot na aktywach) - Zysk netto/$rednia warto$¢ aktywow

Stopa dyskontowa - stopa zwrotu wymagana przez inwestora (stopa wolna od ryzyka, powiekszona o premie za ryzyko)
EV (Enterprise Value) - wycena rynkowa spétki powiekszona o wartos¢ dtugu odsetkowego netto, tj. warto$¢ przedsiebiorstwa
EBIT - zysk na dziatalnosci operacyjnej

EBITDA - (zysk operacyjny plus amortyzacja) - zysk na dziatalno$ci operacyjnej powiekszony o amortyzacje

S&P 500 - indeks Standard and Poor’s grupujacy 500 najwiekszych spoétek notowanych na NEW YORK Stock Exchange
NASDAQ - NASDAQ Composite Index, indeks spotek technologicznych notowanych na elektronicznym rynku gietdowym Nasdaq
BOVESPA - gtéwny indeks gietdy w Sao Paolo, Brazylia

DAX - indeks 30 najwiekszych spoétek, Frankfurt, Niemcy

CAC 40 - indeks 40 najwiekszych spotek, Paryz, Francja

FTSE 100 - indeks 100 najwiekszych spotek notowanych na gietdzie w Londynie

BUX - gtéwny indeks gietdy w Budapeszcie

NIKKEI - indeks 225 najwiekszych spotek notowanych na gietdzie w Tokio

SHANGHAI COMP - gtéwny indeks gietdy w Szanghaju

HANG SENG - gtéwny indeks gietdy w Hong Kongu

XU 100 - indeks 100 najwiekszych spétek notowanych na gietdzie w Istambule, Turcja

RTS - gtowny indeks gietdy w Moskwie

Ropa - ropa WTI w dostawach natychmiastowych

Ztoto - notowane na Londynskiej Gietdzie Metali w dostawach natychmiastowych

Miedz - miedz notowana na londynskiej gietdzie metali w dostawach 3-miesiecznych

USA 10YT (%) - rentownos¢ 10 letnich obligacji rzadu USA

Niemcy 10YT (%)- rentownos¢ 10 letnich obligacji rzadu Niemiec

Polska 10YT (%) - rentownos$¢ 10-letnich obligacji polskich

Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatnich dwdch stronach raportu.
Zlecenia telefoniczne: Klienci BM Alior Banku (z telefondw komérkowych i stacjonarnych) 19 503 (z sieci Play: 12 19 503), z zagranicy +48 12 19 503, +48 12 370 74 00, optaty za potaczenie z infolinia: z
telefondw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefonéw komdrkowych i zagranicy- optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komérkowej, Internet: www.bm.aliorbank.pl



