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Sytuacja rynkowa 

Źródło: Refinitiv 
 

Główne indeksy światowe 

 wartość zm% 1D 

DAX 24074  1,2  
CAC40 7723  0,4  

  FTSE100 8807  -0,2  
BUX 99459  -0,1  
S&P500 6230  -0,8  
NASDAQ 20413  -0,9 

DJIA 44406  -0,9  
SHC* 3473  0,0  
NIKKEI 39588  -0,6  
HANG SENG* 24079  0,8 

MSCI EM Latin 2351  -1,7  
SMI 11955  -0,1  
XU100 10108  -1,6  
* - Zmiana na godzinę 8:13 

Indeksy Polskie 

WIG 105479  -0,1  

WIG20 2862  -0,1  

MWIG40 8069  0,2  

SWIG80 28717  -0,6  

NCINDEX 252,1  -0,4 

 

Waluty 

USD/PLN 3,6276 -0,3 

EUR/PLN 4,2472 0,0 

EUR/USD 1,1707 0,3 

 

Obligacje 

 yield % zm. pb. 1D 

Polska 10YT 5,36 0 

USA 10YT  4,40 0 

 

Surowce 

CRB Index 368  -0,2  

Złoto (USD/oz) 3335  -0,1  

Srebro (USD/oz) 36,74  0,1  

 

WIG140: Największe wzrosty i spadki % 
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Poniedziałkowa sesja zakończyła się nieznacznym spadkiem indeksu WIG20. Spośród 
blue chipów najlepiej poradziły sobie spółki CD Projekt (+1,5%) i Alior (+2%). 
Natomiast najgorzej Kruk (-1,5%), Pepco (-1,5%) i LPP (-2,3%). 
 
Na amerykańskich parkietach wszystkie główne indeksy zakończyły sesję spadkami. 
Inwestorzy pozostają skoncentrowani na polityce handlowej Stanów Zjednoczonych. 
Prezydent USA opublikował wczoraj listy zapowiadające nałożenie ceł na kraje m.in. 
Malezja i Kazachstan (po 25%), RPA (30%) oraz Laosu i Mjanmy (po 40%). Tego 
samego dnia skierowano również pisma do Japonii i Korei Południowej, informujące o 
planach objęcia importu z tych krajów 25-procentową stawką celną. W nadchodzących 
dniach spodziewane są kolejne komunikaty dotyczące państw, wobec których mają 
zostać wprowadzone nowe taryfy celne. 
Dodatkowo prezydent zapowiedział wprowadzenie 10-procentowego cła na towary 
pochodzące z krajów wspierających członków bloku BRICS, co może mieć istotne 

konsekwencje dla globalnych łańcuchów dostaw i relacji handlowych. Wczoraj Donald 
Trump ogłosił również wydłużenie terminu zawarcia umów handlowych z USA dla 
państw, które chcą uniknąć tzw. ceł odwetowych – nowy termin został wyznaczony na 
1 sierpnia. 
 
Wśród spółek z grupy MAG7 najsłabiej wypadła Tesla, której akcje straciły 6,8% na 
wartości. Spadek ten był reakcją rynku na zapowiedź Elona Muska dotyczącą 
utworzenia nowej partii politycznej – tzw. Partii Ameryki. Inicjatywa spotkała się z 
krytyką ze strony prezydenta Donalda Trumpa, który podkreślił, że Stany Zjednoczone 
od zawsze funkcjonowały w ramach systemu dwupartyjnego. Dodatkowo, narastający 
konflikt między Muskiem a Trumpem oraz obawy inwestorów co do wpływu 
politycznego zaangażowania Muska na działalność Tesli, pogłębiły negatywny 
sentyment wokół spółki. 
 
W kalendarzu makroekonomicznym dziś, brak ważniejszych wydarzeń./jw/ 

WIG w układzie dziennym 
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Wybrane wydarzenia w spółkach 

 

GRUPRACUJ Dzień ustalenia prawa do dywidendy 2,10 zł na akcję.

PLAYWAY Dzień ustalenia prawa do dywidendy 22,55 zł na akcję.

 

 
Wybrane komunikaty ze spółek 

 

ALLEGRO Allegro miało w czerwcu 21,650 mln użytkowników (Real Users) na wszystkich urządzeniach wobec 21,858 
mln w maju - wynika z badania Mediapanel, Polskiego Badania Internetu. 
 

CD PROJEKT 
 

CD Projekt Red wraz ze studiem Trigger pracuje nad Cyberpunk: Edgerunners 2, nową odsłoną anime 
osadzonego w świecie Cyberpunka 2077 
 

JSW 
 

1.Zarząd spółki zgodził się na umorzenie certyfikatów inwestycyjnych JSW Stabilizacyjnego Funduszu 
Inwestycyjnego Zamkniętego o łącznej szacowanej kwocie 150 mln zł  
2.Spółka pod koniec czerwca uruchomiła w kopalni Pniówek nową ścianę K-2, a w lipcu planowane jest 
rozpoczęcie eksploatacji kolejnej – W-2. 

 
MILLENNIUM 
 

 
Spółka szacuje rezerwę na ryzyko prawne związane z walutowymi kredytami hipotecznymi w II kw. 2025 
roku na 509 mln zł. 
 

PGE 
 

PGE przeprowadzi testy na utratę wartości aktywów w związku z identyfikacją przesłanek do ich 
przeprowadzenia 
 

 
Przegląd prasy 

 

BUDMIEX 
 

W finalną fazę wchodzi procedura wyboru generalnego wykonawcy prac budowlanych w ramach projektu 
Rządowe centra przetwarzania danych. Zaproszenia do negocjacji trafiły do trzech dużych firm - Warbudu, 
Budimexu i Hochtief Polska. /PB/ 
 

ORANGE 
 

Jakie wyniki Orange Polska w II kwartale? Pierwsze prognozy. Kolejny kwartał zyski mogły rosnąć szybciej 
niż przychody. Takie wnioski płyną z prognoz biur maklerskich dla spółki. /PARKIET/ 
 

ORLEN 
 

Orlen stoi przed wyzwaniami związanymi z ograniczeniem emisji metanu. Według płockiego koncernu 
skuteczne zmniejszenie emisji wymaga kapitałochłonnych inwestycji. Poza wyzwaniami finansowymi, 
problemem są również ograniczenia technologiczne. /PARKIET/ 
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Wybrane sygnały analizy technicznej 
 

ASTARTA 
Czarna świeca na rosnącym wolumenie przełamuje lokalne wsparcie na 53 zł, co zapowiada kontynuację 
korekty. 

XTPL 
Kurs akcji przełamuje średnioterminowy dołek na 79,5 zł, co może zapowiadać kontynuację przeceny. 
Kolejne istotne wsparcie wydaje się znajdować w okolicy 53 zł. 

 

Sygnały analizy technicznej – wykresy 
 

 

 

XTB 

Czarna świeca na wysokim wolumenie 
przełamuje lokalny dołek na 72,62 zł, co 
zapowiada kontynuację korekty. 

FORTE 

Notowania akcji odbiły się od tegorocznego 
oporu na 32,7 zł, czarną świecą na niskim 
wolumenie, co może zapowiadać jakąś formę 
korekty, ale prawdopodobnie pozwoli bykom 
na ponowne przetestowanie tego oporu. 

Informacja: sygnały analizy technicznej dotyczą notowań nieskorygowanych o dywidendy.
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 Kalendarium wydarzeń makroekonomicznych 
 

Godz. Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednio

Poniedziałek

10:00 Niemcy Wystąpienie publiczne szefa Bundesbanku (J. Nagel)

Wtorek

16:00 Niemcy Wystąpienie publiczne szefa Bundesbanku (J. Nagel)

Środa

03:30 Chiny Inflacja konsumencka CPI (r/r) [%] czerwiec 0,0 -0,1

03:30 Chiny Inflacja producencka PPI (r/r) [%] czerwiec -3,2 -3,3

14:15 Niemcy Wystąpienie publiczne szefa Bundesbanku (J. Nagel)

16:30 USA Zmiana zapasów ropy [mln brk] tydzień -2,6 3,84

20:00 USA Protokół z posiedzenia FOMC czerwiec

Czwartek

Chiny Podaż pieniądza M2 (r/r) [%] czerwiec 8,2 7,9

14:30 USA Wnioski o zasiłek dla bezrobotnych [tys.] tydzień 236,0 233,0

Piątek

08:00 Niemcy Inflacja konsumencka CPI - fin. (r/r) [%] czerwiec 2,0 2,1

08:00 Niemcy Inflacja konsumencka HICP - fin. (r/r) [%] czerwiec 2,0 2,1

 

s.a. (seasonally adjusted) – dane wyrównane sezonowo 

n.s.a. (non-seasonally adjusted) – dane nie wyrównane sezonowo 
w.d.a. (working-day adjusted) – dane skorygowane o liczbę dni roboczych w okresie 

wst. - odczyt wstępny 

rew. - odczyt zrewidowany 

fin. - odczyt finalny 
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Statystyki rynkowe 
 

Indeks pkt zm% 1D zm% WTD zm% 1M zm% 3M zm% YTD zm% 1Y 

WIG 105479  -0,1  -0,1  6,2  20,2  32,5  20,8  

WIG20 2862  -0,1  -0,1  6,0  17,7  30,6  13,6  

MWIG40 8069  0,2  0,2  6,0  20,3  31,8  26,1  

SWIG80 28717  -0,6  -0,6  1,3  13,4  21,7  14,1  

WIG Banki 16787  0,1  0,1  9,6  20,7  36,0  23,8  

WIG Budownictwo 8174  0,6  0,6  -0,1  10,4  20,4  -8,4  

WIG Chemia 9143  -0,3  -0,3  -3,8  13,9  19,6  1,2  

WIG GAMES 18233  1,0  1,0  -1,6  17,7  30,2  5,0  

WIG Energetyka 4456  1,9  1,9  17,5  52,2  78,8  68,0  

WIG Informatyka 10492  1,1  1,1  17,2  53,6  84,9  97,3  

WIG Media 7292  -1,2  -1,2  -1,3  9,8  6,2  -7,7  

WIG Paliwa 9240  -0,1  -0,1  14,3  31,4  76,9  33,1  

WIG Spożywczy 3037  -0,9  -0,9  -0,4  5,2  12,8  22,4  

WIG Górnictwo 4351  -0,9  -0,9  2,5  19,9  13,8  -14,6  

WIG Leki 3381  -0,8  -0,8  3,6  5,8  7,9  14,9  

WIG Ukraina 553  -2,9  -2,9  -4,0  8,8  66,4  124,5  
 Źródło: Refinitiv 
 

 

Indeks pkt zm% 1D zm% WTD zm% 1M zm% 3M zm% YTD zm% 1Y 

PX 2153  0,1  0,1  -0,8  13,2  22,3  37,0  

BUX 99459  -0,1  -0,1  3,0  20,7  25,4  37,9  

XU100 10108  -1,6  -1,6  6,5  7,4  2,8  -6,9  

FTSE100 8807  -0,2  -0,2  -0,4  14,3  7,8  7,3  

DAX 24074  1,2  1,2  -0,9  21,6  20,9  30,3  

CAC40 7723  0,4  0,4  -1,0  11,5  4,6  0,6  

SMI 11955  -0,1  -0,1  -3,3  8,2  3,0  -0,4  

EuroStoxx50 5342  1,0  1,0  -1,6  14,7  9,1  7,3  

S&P 500 6230  -0,8  -0,8  3,8  23,1  5,9  11,9  

DJIA 44406  -0,9  -0,9  3,8  17,0  4,4  12,8  

MSCI EM Latin 2351  -1,7  -1,7  4,6  21,6  26,9  5,5  

Shanghai Composite 3473  0,0  0,0  2,6  12,2  3,6  17,7  

Nikkei225 39588  -0,6  -0,6  4,9  27,1  -0,8  -3,2  
Źródło: Refinitiv 

 

 

Rynek FX odniesienie zm% 1D zm% WTD zm% 1M zm% 3M zm% YTD zm% 1Y 

EUR-USD 1,1707 0,3 -0,3 3,0 7,1 13,4 8,5 

EUR-PLN 4,2472 0,0 0,2 -0,9 -0,6 -0,7 -0,5 

USD-PLN 3,6276 -0,3 0,5 -3,8 -7,4 -12,4 -8,2 

CHF-PLN 4,5377 0,0 0,1 -0,7 -1,5 -0,2 3,4 
Źródło: Refinitiv 

 

 

Rynek surowcowy odniesienie zm% 1D zm% WTD zm% 1M zm% 3M zm% YTD zm% 1Y 

Thomson Reuters/Jefferies CRB Index 368  -0,2  -0,4  1,2  5,0  3,1  7,1  

Złoto (USD/oz) 3335  -0,1  -0,1  0,7  11,7  27,0  41,4  

Srebro (USD/oz) 36,74  0,1  0,0  2,3  23,2  27,3  21,0  
Źródło: Refinitiv 
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Rynek stóp procentowych odniesienie zm p.b. 1D zm p.b. WTD zm p.b. 1M zm p.b. 3M zm p.b. 6M zm p.b. 1Y 

WIBOR 3M (%) 4,85 -2 -2 -16 -56 -78 -80 

WIBOR 6M (%) 4,69 -2 -2 -12 -45 -90 -97 

EURIBOR 3M (%) 1,98 4 4 2 -38 -81 -173 

EURIBOR 6M (%) 2,03 -1 -1 -1 -25 -62 -166 

Polska 10YT (%) 5,36 0 0 -29 -1 -63 -44 

Niemcy 10YT (%) 2,61 1 1 8 3 2 12 

USA 10YT (%) 4,40 0 0 -11 14 -30 5 
Źródło: Refinitiv 
 

Indeksy sektorowe 
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Źródło: Refinitiv  
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Biuro Maklerskie Alior Bank S.A. 

 
ul. Łopuszańska 38D 
02-232 Warszawa 

 

Zespół Analiz i Doradztwa Biura Maklerskiego Alior Bank S.A.  

Zbigniew Obara Menedżer ds. Analiz, Makler 
Papierów Wartościowych 

 
Zbigniew.Obara@alior.pl 

Marcin Brendota Menedżer ds. Analiz i Doradztwa 
Inwestycyjnego, Doradca 
Inwestycyjny 

 
Marcin.Brendota@alior.pl 

Arkadiusz Banaś Ekspert ds. Analiz, Makler 
Papierów Wartościowych 

 Arkadiusz.Banas@alior.pl 
 

Tomasz Kolarz Ekspert ds. Data Science  Tomasz.Kolarz@alior.pl 
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Niniejsze opracowanie jest wyrazem wiedzy oraz poglądów autorów i nie powinno być inaczej interpretowane. W szczególności 
informacje zawarte w niniejszym dokumencie nie stanowią rekomendacji w rozumieniu Rozporządzenia Parlamentu Europejskiego i 
Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie nadużyć na rynku (rozporządzenie w sprawie nadużyć na rynku) oraz 
uchylające dyrektywę 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE, 
ani usługi doradztwa inwestycyjnego. Usługa doradztwa inwestycyjnego jest świadczona na podstawie odrębnej umowy o doradztwo 
inwestycyjne.    

Niniejszy raport wyraża wiedzę oraz poglądy autorów według stanu na dzień sporządzenia. Opracowanie zostało sporządzone z 
rzetelnością i starannością przy zachowaniu zasad metodologicznej poprawności, na podstawie ogólnodostępnych informacji, 
uznanych przez Biuro Maklerskie za wiarygodne. 

Biuro Maklerskie nie gwarantuje realizacji założonego celu inwestycyjnego ani uzyskania określonego wyniku inwestycyjnego. 
Prezentowane wyniki inwestycyjne nie stanowią gwarancji osiągnięcia podobnych wyników w przyszłości, są wynikiem 
inwestycyjnym osiągniętym w konkretnym okresie historycznym. 

W szczególności Biuro Maklerskie zwraca uwagę, iż na cenę instrumentów finansowych ma wpływ wiele różnych czynników, które są 
lub mogą być niezależne od emitenta i wyników jego działalności. Można do nich zaliczyć m. in. zmieniające się warunki 
ekonomiczne, prawne, polityczne i podatkowe, których niejednokrotnie nie można przewidzieć lub które mogą być trudne do 
przewidzenia. 

Inwestowanie w instrumenty finansowe wiąże się z ryzykiem utraty części lub całości zainwestowanych środków. 

Wykresy przygotowano za pomocą programu AMIBROKER. Dane do wykresów dostarcza firma STATICA. 

Źródłem pozostałych danych są PAP, Bloomberg, Refinitiv, prasa finansowa i internetowe serwisy finansowo-ekonomiczne. 
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Objaśnienia, szczegółowe informacje prawne, jak i wyłączenia odpowiedzialności znajdują się na ostatnich dwóch stronach raportu.  
Zlecenia telefoniczne: Klienci BM Alior Banku (z telefonów komórkowych i stacjonarnych) 19 503 (z sieci Play: 12 19 503), z zagranicy +48 12 19 503, +48 12 370 74 00, opłaty za połączenie z infolinią: z 
telefonów stacjonarnych – w kraju opłata jak za połączenie lokalne, z telefonów komórkowych i zagranicy– opłata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komórkowej, Internet: www.bm.aliorbank.pl 

 

OBJAŚNIENIA UŻYTYCH SKRÓTÓW 

DCF – zdyskontowane przepływy pieniężne 
DY- (Dywidenda na 1 akcję/Cena) – stopa dywidendy 
FCF – wolne przepływy gotówkowe 
P/E - (Cena/Zysk) – Cena akcji/zysk netto przypadający na jedną akcję 
P/BV - (Cena/Wartość księgowa) – Cena akcji/wartość księgowa przypadająca na jedną akcję 
EV/EBIT – Enterprise Value/EBIT 
EV/EBITDA - Enterprise Value/EBITDA 
EV/S - Enterprise Value/Sales – Wartość przedsiębiorstwa/przychody ze sprzedaży 
P/CE – (Cena/Cash Earnings) – Cena/zysk netto plus amortyzacja na jedną akcję 
MC – kapitalizacja, wartość rynkowa 
ROE - (Zwrot na kapitale własnym) - Zysk netto/średni stan kapitałów własnych 
ROA - (Zwrot na aktywach) - Zysk netto/średnia wartość aktywów 
Stopa dyskontowa – stopa zwrotu wymagana przez inwestora (stopa wolna od ryzyka, powiększona o premię za ryzyko) 
EV (Enterprise Value) – wycena rynkowa spółki powiększona o wartość długu odsetkowego netto, tj. wartość przedsiębiorstwa 
EBIT - zysk na działalności operacyjnej 
EBITDA - (zysk operacyjny plus amortyzacja) – zysk na działalności operacyjnej powiększony o amortyzację 
 
S&P 500 – indeks Standard and Poor’s grupujący 500 największych spółek notowanych na NEW YORK Stock Exchange 
NASDAQ - NASDAQ Composite Index, indeks spółek technologicznych notowanych na elektronicznym rynku giełdowym Nasdaq  
BOVESPA – główny indeks giełdy w Sao Paolo, Brazylia   
DAX – indeks 30 największych spółek, Frankfurt, Niemcy 
CAC 40 – indeks 40 największych spółek, Paryż, Francja 
FTSE 100 – indeks 100 największych spółek notowanych na giełdzie w Londynie 
BUX – główny indeks giełdy w Budapeszcie 
NIKKEI – indeks 225 największych spółek notowanych na giełdzie w Tokio 

SHANGHAI COMP – główny indeks giełdy w Szanghaju 
HANG SENG – główny indeks giełdy w Hong Kongu 
XU 100 – indeks 100 największych spółek notowanych na giełdzie w Istambule, Turcja 
RTS – główny indeks giełdy w Moskwie  
Ropa – ropa WTI w dostawach natychmiastowych 
Złoto – notowane na Londyńskiej Giełdzie Metali w dostawach natychmiastowych  
Miedź – miedź notowana na londyńskiej giełdzie metali w  dostawach 3-miesięcznych 
USA 10YT (%) – rentowność 10 letnich obligacji rządu USA 
Niemcy 10YT (%)– rentowność 10 letnich obligacji rządu Niemiec 
Polska 10YT (%) – rentowność 10-letnich obligacji polskich 
 


