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EUR-USD, dane dzienne
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Informacje gospodarcze

W kraju

Sprzedaz detaliczna w Polsce w maju wzrosta o 3,9% r/r - podat Eurostat.
W ujeciu miesiecznym sprzedaz spadfa o 1,9%.

Eksport z Polski w maju 2025 r. wzrost o 1,7% r/r i spadt o 1,9% m/m do
27,532 mld euro - wynika z analizy ekonomistow Krajowej Izby
Gospodarczej.

Oficjalne aktywa rezerwowe w czerwcu spadty do 211.054,3 min EUR z
215.112,8 min EUR miesiqc wczesniej - podat Narodowy Bank Polski.

Cztonkini RPP Iwona Duda widzi jeszcze jedno dostosowanie stop proc. w
2025 r. 0 25 pb. - wynika z wypowiedzi Dudy dla agencji Bloomberg.

Whptywy z podatku od kopalin po maju wyniosty 1,809 mld zt, co stanowi
51,7 proc. planu na 2025 r. - podat resort finanséw w wykonaniu
operatywnym budzetu panstwa.

Wydatki majatkowe budzetu panstwa po maju wyniosty 15,0 mid zt i
obecnie wykorzystanie stanowi 19,0% kwoty planowanej na 2025 rok -
podat resort finansow.

Wydatki dotacji KPO wzrosty w maju o ok. 1,495 mld zt - podat resort
finansow w sprawozdaniu operatywnym budzetu.

Ministerstwo Finansdw zaoferuje do sprzedazy 9 lipca obligacje o facznej
wartosci 6-10 mld zt serii OK0128, PS0730, WZ0930, DS1035 i WS0447 -
podat resort w komunikacie.

Ze Swiata

W Niemczech produkcja przemystowa w maju wzrosta o 1,2% m/m,
podczas gdy w poprzednim miesigcu spadta o 1,6 proc., po korekcie z -1,4
proc. - poinformowat w komunikacie Federalny Urzad Statystyczny.
Analitycy spodziewali sie -0,2%.

Wskaznik zaufania wérod inwestoréw w strefie euro w lipcu wynidst +4,5
pkt. wobec +0,2 pkt. miesigc wczesniej - podata grupa badawcza Sentix w
komunikacie. Analitycy spodziewali sie wskaznika +1,0 pkt.

Sprzedaz detaliczna w strefie euro w maju spadta o 0,7% w ujeciu miesigc
do miesigca, a miesiqc wczesniej wzrosta o 0,3%, po korekcie z 0,1% -
poinformowat w komunikacie Eurostat, biuro statystyczne Unii Europejskiej.
Analitycy spodziewali sie m/m -0,6%.

Objasnienia, szczegétowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatniej stronie raportu. Infolinia Alior Bank: z telefonéw komdrkowych i stacjonarnych: 19 503; z zagranicy: +48
12 19 503, +48 12 370 74 00. Informacja dot. produktéw skarbowych dla klientéw z segmentu korporacyjnego: tel. 22 531 93 20. Informacja dot. produktdéw skarbowych dla klientéw z segmentu matych i
$rednich przedsiebiorstw: tel. 22 531 99 40.



Raport Rynkowy

wtorek, 8 lipca 2025

Rynek walutowy i rynek akcji Komentarz

Lepiej w przemysle Niemiec
poziom zmiana 1D zmiana 5D

W maju niemiecki przemyst odnotowat wyrazne odbicie. Produkcja wzrosta

Rynek walutowy % % , . . . . .

EUR-PLN 42510 0.23 015 0 1,2% m/m w.d.a w porownaniu z kwietniem, ktory przynidst spadek o

USD-PLN 3’6300 0’81 0’78 1,6% m/m. W ujeciu r/r poprawa wyniosta 1,0%. Najnowsze dane

CHE-PLN 4’5470 0'29 0'11 wskazuja na ozywienie w wielu gateziach gospodarki. Szczegdlnie

EUR-USD 1’1709 _0’59 _0’66 dynamicznie rosta produkcja w branzy motoryzacyjnej, farmaceutycznej
- - - - oraz energetycznej. Po wylaczeniu najbardziej zmiennych branz jak

Rynek akcji pkt % % . . .. . .

WIG20 2862 011 0.58 energetyka i budownictwo wzrost produkcji nadal utrzymat sie na solidnym

DAX 24 074 1’20 ole9 poziomie 1,4% m/m w.d.a. W strukturze produkcji najsilniej rosty dobra

SP500 6 230 079 0,40 inwestycyjne, nieznacznie zwiekszyta sie produkcja dobr konsumpcyjnych,

natomiast w przypadku ddbr posrednich odnotowano spadek. Ogoéiny obraz
wskazuje na stopniowe, ale do$¢ szerokie ozywienie w niemieckim
przemysle.

Rynek pieniezny i rynek diugu

W maju sprzedaz detaliczna w strefie euro spadia o 0,7% m/m,

poziom zmiana 1D zmiana 5D odwracajac wzrost z poprzedniego miesigca. Wedtug danych

Rynek pieniezny PL % p.b. p.b. Eurostatu spadki objely wszystkie giéwne kategorie. Sprzedaz zywnosci,
1M WIBOR 5,22 7 -13 napojéow i wyrobdéw tytoniowych obnizyta sie o 0,7% m/m, ddbr
3M WIBOR 5,05 -2 -18 niespozywczych o 0,6% m/m, a paliw do pojazdéow mechanicznych az o
6M WIBOR 4,89 -2 -15 1,3% m/m. Podobna tendencja widoczna byta w catej Unii Europejskiej,
gdzie sprzedaz zmniejszyta sie o 0,8% m/m. Mimo pogorszenia w ujeciu
SPW PL % p.b. p.b. miesiecznym, dane roczne wcigz wskazujg na dodatnig dynamike. W
2y 4,42 5 -15 poréwnaniu z majem’24 sprzedaz detaliczna wzrosta o 1,8% w strefie euro
5y 4,83 6 -10 oraz o0 1,9% w catej UE, co wskazuje na utrzymujacy sie dtugoterminowy
10Y 5,43 6 -8 wzrost pomimo krdtkoterminowych wahan.
poziom zmiana 1D zmiana 5D EUR-USD w dét. Wczoraj kurs EUR-USD obnizyt sie z okolic 1,18 do 1,17.
Spread PL vs DE ™ p.b. p.b. Pomim_o I_epszyc_h ’od oczekivx_/ar’\ da’nych_dla stref_yl euro i Nie[niec dc_>|ar
DE2Y 259 3 12 umocnit sie. ,,D2|_en Wyzwolenla”,_ ktory mla_’r nastapi¢ jutro, w ktérym n_1|aio
DESY 267 3 -9 wygasnac 90 dniowe wstrzymanie cet wzajemnych USA, zostat przetozony
na 1 sierpnia.
DE10Y 279 2 -12
Ostabienie zitotego. Kurs EUR-PLN wzrost wczoraj o blisko 1 figure, do
Spread PL vs US p.b. p.b. p-b. 4,25 wobec umocnienia dolara.
us2y 52 4 -32
Ussy 88 4 -26 Ostabienie dtugu. Wczoraj krzywa dochodowosci polskich SPW przesuneta
usioy 105 3 -23 sie w gore o ok. 5-6 p.b. w $lad za rynkami bazowymi, cho¢ tam wzrosty o

nieco mniejszej skali.

Krzywa rentownosci PL

oo w0 Zachecamy do korzystania z naszego serwisu internetowego (tutaj), na

ktorym mozna znalezé nasze aktualne oraz archiwalne publikacje i
Sledzenia nas na X/Twitter.
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Objasnienia, szczegétowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatniej stronie raportu. Infolinia Alior Bank: z telefonéw komdrkowych i stacjonarnych: 19 503; z zagranicy: +48
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Istotne wydarzenia w biezacym tygodniu

Godz. Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Konsensus Poprzednio
Poniedziatek

8:00 Niemcy Produkcja przemystowa w.d.a. r/r, % maj 1,0 -0,3 -2,1
10:30 strefa euro Indeks Sentix lipiec 4,5 1,0 0,2
11:00 strefa euro Sprzedaz detaliczna w.d.a. r/r, % maj 1,8 1,4 2,7
Wtorek

Sroda

3:30 Chiny Inflacja CPI r/r, % czerwiec -0,1 -0,1
13:00 USA Whnioski o kredyt hipoteczny, % lipiec 2,7
16:30 USA Zmiana zapasow ropy, tys. brk lipiec 3845,0
Czwartek

8:00 Niemcy Inflacja CPI r/r, % czerwiec 2,0 2,0
8:00 Niemcy Inflacja HICP r/r, % czerwiec 2,0 2,0
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych, tys. lipiec 235,0 233,0
Piatek

20:00 USA Budzet federalny, mid USD czerwiec -37,0 -316,0

s.a. (seasonally adjusted) - dane wyréwnane sezonowo, n.s.a. (non-seasonally adjusted) - dane nie wyréwnane sezonowo, w.d.a. (working-day adjusted) - dane skorygowane o liczbe dni roboczych w okresie
wst. - odczyt wstepny, rew. - odczyt zrewidowany, fin. - odczyt finalny

Powyzszy materiat (dalej Materiat) zostat przygotowany przez Dziat Analiz Makroekonomicznych Alior Bank SA. Wiascicielem Materiatu jest Alior Bank Spdtka Akcyjna z siedzibg w Warszawie.
Powielanie badz publikowanie Materiatu lub jego czesci bez pisemnej zgody Alior Bank S.A. jest zabronione.

Materiat ma charakter informacyjny, w szczegdlnosci nie stanowi: rekomendacji inwestycyjnej w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16
kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajace dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji
2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE, rekomendacji udzielonej w zwigzku ze $wiadczeniem ustugi doradztwa inwestycyjnego (ustuga doradztwa inwestycyjnego jest $wiadczona na
podstawie odrebnej umowy o doradztwo inwestycyjne), porady inwestycyjnej o charakterze ogdlnym, badania inwestycyjnego, jak réwniez nie moze by¢ traktowany jako ustuga doradztwa
podatkowego badz prawnego.

Alior Bank S.A. podjat starania, aby Materiat zostat sporzadzony w sposdb rzetelny, z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci oraz z nalezyta starannoscia.

Materiat wyraza wiedze oraz poglady autoréw wedtug stanu na dzien sporzadzenia. Alior Bank S.A. nie zobowigzuje sie do aktualizacji Materiatu po dniu publikacji. Materiat zostat sporzadzony
na podstawie ogélnodostepnych informacji, uznanych przez Dziat Analiz Makroekonomicznych za wiarygodne, przy czym Alior Bank S.A. ani sporzadzajacy Materiat pracownicy nie ponoszg
odpowiedzialnosci za rzetelno$¢ oraz prawdziwos¢ materiatéw zrodtowych sporzadzonych przez podmioty trzecie, a wykorzystanych do opracowarn Materiatu.

Materiat moze zawiera¢ prognozy co do zdarzen przysztych, ktére s niepewne oraz sg obaczone ryzykiem btedu.

Podejmujac decyzje inwestycyjne Klient powinien kierowac sie wiasng, niezalezng ocena. Klient ponosi petng odpowiedzialnos$¢ za skutki swoich decyzji inwestycyjnych.

Zroédtem danych sg m.in. GUS, NBP, PAP, Refinitiv, Bloomberg, GPW, prasa finansowa i internetowe serwisy finansowo-ekonomiczne.

Objasnienia, szczegétowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatniej stronie raportu. Infolinia Alior Bank: z telefonéw komdrkowych i stacjonarnych: 19 503; z zagranicy: +48
12 19 503, +48 12 370 74 00. Informacja dot. produktéw skarbowych dla klientéw z segmentu korporacyjnego: tel. 22 531 93 20. Informacja dot. produktdéw skarbowych dla klientéw z segmentu matych i
$rednich przedsiebiorstw: tel. 22 531 99 40.



