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EUR-USD, dane dzienne
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Informacje gospodarcze

W kraju

Eksport z Polski do Niemiec w maju wzrost o 9,2% - poinformowat Federalny
Urzad Statystyczny Niemiec w komunikacie.

Liczba cudzoziemcdw wykonujacych w Polsce prace w koncu stycznia
wyniosta 1.045,0 tys. osdb, o 4,5% wiecej r/r - podat GUS.

Nie wiadomo, kiedy prezes NBP A. Glapinski zostanie przestuchany przez
sejmowaq Komisje Odpowiedzialnosci Konstytucyjnej ws. zarzutdw z wniosku
0 pociggniecie go do odpowiedzialnosci przed Trybunatem Stanu (TS) -
poinformowat przewodniczacy komisji Zdzistaw Gawlik z KO. Nie wiadomo
takze, kiedy komisja zakonczy prace w tej sprawie.

Deficyt rachunku biezgcego w kwietniu w ujeciu ptynnego roku wyniost -0,8
proc. PKB po uwzglednieniu najnowszych danych kwartalnych - podato
Ministerstwo Finanséw w raporcie.

W tym roku z budzetu panstwa przygotowane jest 200 min zt na wsparcie
samorzadéw w usuwaniu nielegalnie nagromadzonych odpadéw, a
dodatkowe 100 min zt zabezpieczone jest z NFOSIGW - poinformowata
ministra klimatu i $rodowiska Paulina Hennig-Kloska. Zapowiedziata
wsparcie w kolejnych latach; jej zdaniem ok. 200 najgrozniejszych wysypisk
moze by¢ usunietych w 3 lata.

Na koniec czerwca 2025 r. na rachunkach budzetowych zgromadzono
rownowartos¢ 199,4 mld zt - poinformowato Ministerstwo Finansow w
informacji miesiecznej.

Na koniec czerwca stopien sfinansowania potrzeb pozyczkowych brutto
budzetu '25 wynosi ok. 77 proc. - podat resort finanséw w opracowaniu.

Do wykupu w 2025 r., wg stanu na koniec czerwca, pozostaje dtug o
wartosci nominalnej 84,3 mid zt, w tym: obligacje hurtowe: 45,8 mid z,
obligacje detaliczne: 18,8 mid zt, bony skarbowe: 13,3 mld zt, obligacje oraz
kredyty na rynkach zagranicznych: 6,4 mld zt - podato Ministerstwo
Finansow w komunikacie.

Ze Swiata

Eksport Niemiec w maju spadt o 1,4% m/m, po uwzglednieniu dni roboczych
i zmian sezonowych, po -1,6 proc. miesigc wczesniej, po korekcie z -1,7% -
poinformowat Federalny Urzad Statystyczny. Analitycy spodziewali sie -
0,5%.

Bank centralny Rumunii (BNR) pozostawit gtéwng stope procentowg bez
zmian na poziomie 6,5% - podat bank w komunikacie po zakonczeniu
posiedzenia.

Objasnienia, szczegétowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatniej stronie raportu. Infolinia Alior Bank: z telefonéw komdrkowych i stacjonarnych: 19 503; z zagranicy: +48
12 19 503, +48 12 370 74 00. Informacja dot. produktéw skarbowych dla klientéw z segmentu korporacyjnego: tel. 22 531 93 20. Informacja dot. produktdéw skarbowych dla klientéw z segmentu matych i
$rednich przedsiebiorstw: tel. 22 531 99 40.
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Rynek walutowy i rynek akcji

poziom zmiana 1D zmiana 5D

Rynek walutowy

%

%

Komentarz

Chiny nadal w deflacji

W czerwcu w Chinach inflacja konsumencka odbita nieco w gére. Wskaznik
CPI wzrdst 00,1% r/r przy spadku 00,1% m/m. Jednoczesnie inflacja

EUR-PLN 4,24 -0,17 -0,17 S PR - .

UZD_PLN 3’6232 _0'27 0’55 producencka (PPI) pozostaje silnie ujemna. Wskaznik PPI pogtebit spadek do

CHE-PLN 4’5491 0’05 _0’03 -3,6% r/r wobec -3,3% w maju, osiggajac najnizszy poziom od ok. dwdch
! ! ! lat, co sugeruje kontynuacje negatywnego trendu i wskazuje na staby popyt

EUR-USD 1,1725 0,14 -0,69 ) I -

Rynek akaji okt % % przemys’rowy. Tak_a struktura danyc_h wskaZUJe"na stabos¢ o_goln_ego popytu i

WIG20 2890 0,97 2,23 zieeg?szpnoeqairgzkgmz_nadal potrzebuje stymulacji poprzez dziatania w polityce

DAX 24 207 0,55 2,25 pleniczne] -

SP500 6 226 -0,07 0,44

Rynek pieniezny i rynek diugu

poziom zmiana 1D zmiana 5D

EUR-USD dos¢ stabilnie. Wczoraj kurs EUR-USD pozostat w okolicach 1,17
wobec braku publikacji wazniejszych danych makroekonomicznych.

Umocnienie zlotego. Kurs EUR-PLN obnizyt sie wczoraj o ok. 0,5 figury, do
ok. 4,24.

Rynek pienigzny PL % p.b. p.b. Dalsze ostabienie dlugu. Wczoraj kolejny dzien przesuniecia krzywej
1M WIBOR 5,21 -1 -12 dochodowosci polskich SPW w goére, bardziej na dtugim koncu 4 p.b., w $lad
3M WIBOR 5,04 -1 -20 za rynkami bazowymi. Wieksze zmiany na Bundach wobec kosmetycznych
6M WIBOR 4,88 -1 -15 na Treasuries.
SPW PL % p.b. p.b. Dzi$ o 20:00 opublikowany zostanie protokdét z czerwcowego posiedzenia
2y 4,44 2 -10 FOMC.
5Y 4,88 5 -2
10Y 5,47 4 2 Zachecamy do korzystania z naszego serwisu internetowego (tutaj), na
) ktorym mozna znalez¢ nasze aktualne oraz archiwalne publikacje i $ledzenia
poziom zmiana 1D zmiana 5D nas na X/Twitter.

Spread PL vs DE p.b. p.b. p.b.
DE2Y 258 -1 -12
DE5Y 263 -4 -12 6 . ) 19
DE10Y 279 0 13 . Inflacja, Chiny

14
Spread PL vs US p.b. p.b. p.b. 4
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Objasnienia, szczegétowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatniej stronie raportu. Infolinia Alior Bank: z telefonéw komdrkowych i stacjonarnych: 19 503; z zagranicy: +48
12 19 503, +48 12 370 74 00. Informacja dot. produktéw skarbowych dla klientéw z segmentu korporacyjnego: tel. 22 531 93 20. Informacja dot. produktdéw skarbowych dla klientéw z segmentu matych i
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https://www.aliorbank.pl/dodatkowe-informacje/informacje/serwis-ekonomiczny.html
https://twitter.com/Analizy_Alior
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Istotne wydarzenia w biezacym tygodniu

Godz. Kraj

Poniedziatek

8:00 Niemcy
10:30 strefa euro
11:00 strefa euro
Wtorek

$roda

3:30 Chiny
13:00 USA

16:30 USA
Czwartek

8:00 Niemcy
8:00 Niemcy
14:30 USA
Piatek

20:00 USA

Wydarzenie

Produkcja przemystowa w.d.a. r/r, %
Indeks Sentix
Sprzedaz detaliczna w.d.a. r/r, %

Inflacja CPI r/r, %
Whnioski o kredyt hipoteczny, %
Zmiana zapasow ropy, tys. brk

Inflacja CPI r/r, %
Inflacja HICP r/r, %
Whnioski o zasitek dla bezrobotnych, tys.

Budzet federalny, mid USD

Okres

maj
lipiec
maj

czerwiec
lipiec
lipiec

czerwiec
czerwiec
lipiec

czerwiec

Aktualna Konsensus Poprzednio

1,0
4,5
1,8

0,1

-0,3
1,0
1,4

-0,1

-1600,0

2,0
2,0
235,0

-37,0

-2,1
0,2
2,7

-0,1
2,7
3845,0

2,0
2,0
233,0

-316,0

s.a. (seasonally adjusted) - dane wyréwnane sezonowo, n.s.a. (non-seasonally adjusted) - dane nie wyréwnane sezonowo, w.d.a. (working-day adjusted) - dane skorygowane o liczbe dni roboczych w okresie
wst. - odczyt wstepny, rew. - odczyt zrewidowany, fin. - odczyt finalny

Powyzszy materiat (dalej Materiat) zostat przygotowany przez Dziat Analiz Makroekonomicznych Alior Bank SA. Wiascicielem Materiatu jest Alior Bank Spdtka Akcyjna z siedzibg w Warszawie.
Powielanie badz publikowanie Materiatu lub jego czesci bez pisemnej zgody Alior Bank S.A. jest zabronione.
Materiat ma charakter informacyjny, w szczegdlnosci

podatkowego badz prawnego.

Alior Bank S.A. podjat starania, aby Materiat zostat sporzadzony w sposéb rzetelny, z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci oraz z nalezytg starannoscia.

Materiat wyraza wiedze oraz poglady autoréw wedtug stanu na dzien sporzadzenia. Alior Bank S.A. nie zobowigzuje sie do aktualizacji Materiatu po dniu publikacji. Materiat zostat sporzadzony
na podstawie ogélnodostepnych informacji, uznanych przez Dziat Analiz Makroekonomicznych za wiarygodne, przy czym Alior Bank S.A. ani sporzadzajacy Materiat pracownicy nie ponoszg
odpowiedzialnosci za rzetelno$¢ oraz prawdziwos¢ materiatéw zrodtowych sporzadzonych przez podmioty trzecie, a wykorzystanych do opracowarn Materiatu.

Materiat moze zawiera¢ prognozy co do zdarzen przysztych, ktére sa niepewne oraz sg obaczone ryzykiem btedu.

Podejmujac decyzje inwestycyjne Klient powinien kierowac sie wiasng, niezalezng ocena. Klient ponosi petng odpowiedzialnos$¢ za skutki swoich decyzji inwestycyjnych.
Zroédtem danych sg m.in. GUS, NBP, PAP, Refinitiv, Bloomberg, GPW, prasa finansowa i internetowe serwisy finansowo-ekonomiczne.

Objasnienia, szczegétowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatniej stronie raportu. Infolinia Alior Bank: z telefonéw komdrkowych i stacjonarnych: 19 503; z zagranicy: +48
12 19 503, +48 12 370 74 00. Informacja dot. produktéw skarbowych dla klientéw z segmentu korporacyjnego: tel. 22 531 93 20. Informacja dot. produktdéw skarbowych dla klientéw z segmentu matych i

$rednich przedsiebiorstw: tel. 22 531 99 40.

nie stanowi: rekomendacji inwestycyjnej w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16
kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajace dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji
2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE, rekomendacji udzielonej w zwiazku ze $wiadczeniem ustugi doradztwa inwestycyjnego (ustuga doradztwa inwestycyjnego jest $wiadczona na
podstawie odrebnej umowy o doradztwo inwestycyjne), porady inwestycyjnej o charakterze ogdlnym, badania inwestycyjnego, jak réwniez nie moze by¢ traktowany jako ustuga doradztwa



