Dziatalnos$¢ operacyjna Grupy Kapitalowej JSW za 2Q 2025 r.

1. Wolumeny produkcji i sprzedazy

W 2Q 2025 r. w Grupie JSW produkcja wegla ogétem wyniosta 3,34 min ton, a koksu 0,71 min ton.

Narastajaco w 2025 r. produkcja wegla ogétem wyniosta 6,20 min ton, a koksu 1,41 min ton.

Segment weglowy

Produkcja i sprzedaz - segment weglowy (mln ton)

2Q 2024 1Q 2025 2Q 2025
(a+b) Produkcja wegla ogoétem: 2,87 2,86 3,34
a) produkcja wegla koksowego 2,31 2,32 2,82
b) produkcja wegla do celéw energetycznych 0,56 0,54 0,52
(a+b) Sprzedaz wegla ogoétem: 2,61 3,01 3,00
a) sprzedaz wegla koksowego 2,27 2,49 2,62
w tym sprzedaz wewnetrzna 0,95 0,88 0,99
b) sprzedaz wegla do celéw energetycznych 0,34 0,52 0,38
Wyniki operacyjne segmentu weglowego w 2Q 2025 r. byty nastepujace:
eprodukcja wegla ogélem wyniosta 3,34 min ton byta wyzsza w poréwnaniu

do 1Q 2025 r. 0 ok. 16,7%, a w stosunku do 2Q 2024 r. wyzsza o ok. 16,4%;

i byta wyzsza w poréwnaniu
do 1Q 2025 r. 0 ok. 21,4%, a w stosunku do 2Q 2024 r. wyzsza o ok. 22,0%;

e produkcja wegla koksowego wyniosta ok. 2,82 min ton

e produkcja wegla do celow energetycznych wyniosta ok. 0,52 min ton

i byta nizsza

w poréwnaniu do 1Q 2025 r. o ok. 3,4%, a w stosunku do 2Q 2024 r. nizsza o ok. 6,7%;

e sprzedaz wegla ogoétem wyniosta ok. 3,00 min ton i byta nizsza w poréwnaniu do 1Q 2025 r. o ok.
0,2%, a w poréwnaniu do 2Q 2024 r. wyzsza o ok. 15,0%;

e sprzedaz wegla koksowego wyniosta ok. 2,62 min ton i byta wyzsza w poréwnaniu do 1Q 2025 r.

o ok. 5,0%, a w poréwnaniu do 2Q 2024 r. wyzsza o ok. 15,2%;

ow tym: sprzedaz wewnetrzna wyniosta ok. 0,99 min ton i byta wyzsza w poréwnaniu do 1Q
2025 r. 0 ok. 12,2%, a w poréwnaniu do 2Q 2024 r. wyzsza o ok. 3,8%;

o sprzedaz wegla do celéw energetycznych wyniosta ok. 0,38 min ton i byta nizsza w poréwnaniu do
1Q 2025 r. o ok. 25,6%, a w poréwnaniu do 2Q 2024 r. wyzsza o ok. 14,0%;

e sprzedaz wegla do odbiorcéw zewnetrznych stanowita w 2Q 2025 r. ok. 67% wolumenu ogdtem.

Segment koksowy

Produkcja i sprzedaz - segment koksowy (min ton)
2Q 2024 1Q 2025 2Q 2025
Produkcja koksu ogétem 0,73 0,70 0,71
Sprzedaz koksu ogétem 0,76 0,74 0,74

Wyniki operacyjne segmentu koksowego w 2Q 2025 r. byty nastepujgce:

e produkcja koksu ogétem w 2Q 2025 r. wyniosta 0,71 min ton i byta wyzsza o ok. 0,5% w poréwnaniu
do 1Q 2025 r., a w stosunku do 2Q 2024 r. odnotowata spadek o ok. 2,9%;

e sprzedaz koksu ogétem w 2Q 2025 r. wyniosta 0,74 min ton i byta nizsza w poréwnaniu
do 1Q 2025 r. o0 ok. 0,5%, a w stosunku do 2Q 2024 r. nizsza o ok. 3,1%.




Czynniki wewnetrzne warunkujace poziom produkcji w 20 2025 r.

Na wydobycie wegla w JSW w 2Q 2025 r. negatywnie oddziatywaty zdarzenia nieprzewidywalne:

e sita wyzsza ogtoszona 16.05.2025 r. w zwigzku z wydarzeniami zaistniatymi w dniu 7 maja br.
w kopalni Budryk, gdzie doszio do pozaru endogenicznego, w zwigzku z czym zaszia
koniecznos¢ czasowego otamowania zagrozonego rejonu (Raport biezgcy nr 41/2025),

e ciggle oddziatowujgce skutki sit wyzszych ogtoszonych we wczesniejszych okresach.

Pomimo utrudnien, produkcja wegla w 2Q 2025 r. znaczgco wzrosta zaréwno w stosunku do 1Q 2025 r.
i 2Q 2024 r., na co wptynety dziatania optymalizacyjne i motywacyjne podjete przez JSW:

2.

e przyspieszenie oddania do eksploatacji nowych sScian,

e wprowadzenie elementéw motywacyjnych w ramach Planu Strategicznej Transformacji,

e optymalizacja wykorzystania zasobéw osobowych i maszynowych dla maksymalizacji
wydobycia.

Warunki rynkowe i szacowane ceny w 2Q 2025 r.

Notowania cen wegla koksowego w 2Q 2025 r. wahaty sie w przedziale 169,0-195,8 USD/t FOB
Australia. W 2Q 2025 r. zaobserwowano spadki cen w catym fancuchu wartosci stali, a ograniczony
popyt koncowy doprowadzit pod koniec czerwca do kolejnego spadku cen wegla koksowego. Gtéwne
czynniki ksztattujgce globalny rynek wegla koksowego w 2Q 2025 r. to:

e niepewnos¢ sytuacji wynikajgca m.in. z polityki celnej USA oraz oczekiwania na decyzje w
sprawie przedtuzenia limitéw eksportowych dla koksu w Indiach,

e spadek popytu na wewnetrznym rynku chinskim skutkujgcy wzrostem eksportu stali,

e niska aktywnos$¢ na rynku spot wegla koksowego przy wzroscie aktywnosci na rynku wtérnym,
powodujgce presje uzytkownikdw koncowych na obnizenie cen,

e utrzymujacy sie systematyczny spadek notowan cen chinskiego koksu wielkopiecowego.

Notowania rynkowe cen w 20 2025 r.

cena referencyjnal dla wegla koksowego w 2Q 2025 r. wyniosta 185,94 USD/t, co oznacza spadek
wzgledem 1Q 2025 r. 0 6,1% oraz spadek wzgledem 2Q 2024 r. 0 33,7%;

Srednia cen notowan koksu wielkopiecowego na rynku europejskim wyniosta w 2Q 2025 r. 316,67
USD/t, co oznacza spadek w stosunku do 1Q 2025 r. 0 3,1% oraz spadek w poréwnaniu do 2Q 2024
r.ol17,7%;

Srednia notowan koksu wielkopiecowego (65/63 CSR) importowanego do Europy na bazie
CIF ARA wyniosta w 2Q 2025 r. 243,93 USD/t, co oznacza spadek wzgledem 1Q 2025 r. o0 6,4%
oraz spadek w poréwnaniu do 2Q 2024 r. o 28,3%;

Srednia cen notowan koksu wielkopiecowego chinskiego (62 CSR) w 2Q 2025 r. wyniosta 198,42
USD/t, co oznacza spadek wzgledem 1Q 2025 r. o 11,4% oraz spadek w poréwnaniu
do 2Q 2024 r. 0 32,4%;

Srednia notowan Polskiego Indeksu Rynku Wegla Energetycznego w sprzedazy do energetyki
zawodowej i przemystowej (PSCMI1) wyniosta w 2Q 2025 r. 354,44 PLN/t (dane za kwiecien i maj
2025 r.) i w stosunku do kwartatu poprzedniego spadta o ok. 2,0% a wzgledem 2Q 2024 r. spadek
wyniost 27,8%.

Szacowane srednie ceny kontraktowe uzyskane ze sprzedazy produktéw Grupy JSW:

szacowana srednia cena kontraktowa wegla koksowego w sprzedazy do odbiorcow
zewnetrznych w 2Q 2025 r. wyniosta 682,98 PLN/t (tj. 181,81 USD/t?); w poréwnaniu do 1Q 2025
r. byta nizsza o 8,5%, a w stosunku do 2Q 2024 r. nizsza o ok. 27,7%;

szacowana sSrednia cena kontraktowa wegla do celow energetycznych w sprzedazy do
odbiorcéw zewnetrznych w 2Q 2025 r. wyniosta 306,96 PLN/t; w poréwnaniu do 1Q 2025 r. byta
nizsza o 1,5%, a w stosunku do 2Q 2024 r. nizsza o ok. 35,4%;



e szacowana Srednia cena kontraktowa koksu w sprzedazy do odbiorcéw zewnetrznych w 2Q
2025 r. wyniosta 1 038,48 PLN/t (tj. 276,45 USD/t?); w poréwnaniu do 1Q 2025 r. byta nizsza
0 1,4%, a w stosunku do 2Q 2024 r. nizsza o ok. 24,6%.

Szacowane przychody uzyskane ze sprzedazy produktéw w JSW S.A.

e szacowane przychody ze sprzedazy wegla (sprzedaz zewnetrzna i wewnetrzna bez wigczen
konsolidacyjnych) w 2Q 2025 r. wyniosty ok. 1,848 mld PLN, w poréwnaniu do 1,972 mid PLN
w 1Q 2025 r. notujgc spadek o 6,3%;

e szacowane przychody ze sprzedazy koksu w 2Q 2025 r. wyniosly ok. 766 min PLN,
w poréwnaniu do ok. 781 w 1Q 2025 r. tym samym byly nizsze o 1,9%;

e szacowane przychody ze sprzedazy produktéw weglopochodnych w 2Q 2025 r. wyniosty ok.
81,4 min PLN; w poréwnaniu do 81,6 min PLN w 1Q 2025 r. tym samym byty nizsze 0 0,2%.

e Razem przychody ze sprzedazy JSW S.A. wyniosty ok. 2,760 mld PLN, w poréwnaniu do
2,901 mid PLN w 1Q 2025 r. notujac spadek o 4,8%.

Zrédio danych: Platts, McCloskey, Coke & Anthracite Market Report, polskirynekwegla.p!

1 JSW ustala ceny wegla koksowego z odbiorcami najczesciej w oparciu o dwa modele:
— ceny kwartalne - oparte na podstawie sredniej notowan indeksu weglowego The Steel Index (TSI) z poprzedniego kwartatu;
— ceny miesieczne - oparte na podstawie sredniej notowan z poprzedniego miesigca,
na srednig cene wegla koksowego w danym kwartale wplywajg notowania z pieciu miesiecy (poprzedniego kwartatu i dwoch
pierwszych miesiecy kwartatu biezgcego).

2 Do przeliczenia ceny na USD przyjeto $redniowazone kursy NBP - USD/PLN za okres IV-VI 2025 r.



