Raport Rynkowy

czwartek, 10 lipca 2025

EUR-USD, dane dzienne Informacje gospodarcze
1,20
118 -
Lo W kraju
1,14
112 Kilkoro cztonkéw Fedu byto otwartych na obnizke stép proc. w lipcu - wynika
1;2 z protokotu z ostatniego posiedzenia Fedu. Z minutes wynika tez, iz wediug
106 niektérych uczestnikdow posiedzenia w tym roku bardziej adekwatny bytby
104 brak obnizek stép proc.
1,02
1'0024.07 2400 2411 2501 2503 2505 2507 W czerwcu koniunktura w polskim przemysle przetworczym pogorszyta sie,

ale tylko w sektorze prywatnym, natomiast przewidywania na najblizsze

miesigce sq optymistyczne - podano w raporcie IRG SGH.
EUR-PLN, dane dzienne a aopty Y P P

4,40

Miesieczny Indeks Koniunktury wzrést w lipcu m/m o 0,4 pkt. do 98,1 pkt -
435 wynika z badania Polskiego Instytutu Ekonomicznego.

430
425 Gtéwng barierg utrudniajaca dziatalnos$¢ firmom w lipcu sg wysokie koszty
pracownicze, a znaczenie tego elementu wzrosto w ciaggu miesigca o 2 pkt.
proc. do 70 proc. - wynika z badania Polskiego Instytutu Ekonomicznego.

4.10 Pozytywne nastroje w lipcu przewazaja w produkcji, ustugach i TSL - wynika
24072408 2aaL 2801 2803 2805 2507 z badania Polskiego Instytutu Ekonomicznego

USD-PLN, dane dzienne Deficyt sektora finanséw publicznych w Polsce w I kwartale 2025 roku
420 wynidst 19,305 mid zt - podat GUS.
0 Ministerstwo Finansow sprzedato obligacje serii OK0128, PS0730, WZ0930,
400 DS1035 i WS0447 za tacznie 10 mld zt, przy popycie 16,277 mld zt - podat
390 resort w komunikacie.

3,80

Ministerstwo Finansow sprzedato obligacje serii OK0128, PS0730, WZ0930,

3,70 DS1035 i WS0447 za facznie 830,25 min zt - podat resort w komunikacie.
3,60 -
2407 24.09 2411 2501 2503 25.05 2507 ze éwiata
CHF-PLN, dane dzienne Ceny konsumpcyjne w Chinach w czerwcu wzrosty o 0,1% r/r - podato biuro
470 statystyczne. Analitycy spodziewali sie -0,1%, po spadku o 0,1% miesiac
465 wczesniej.
4,60
jzz Zapasy amerykanskich hurtownikéw w maju spadty o 0,3% w ujeciu miesigc
445 do miesigca - poinformowat we wstepnym odczycie Departament Handlu
440 USA. Wstepnie szacowano -0,3%.
435
430
425

2407 2409 2411 2501 2503 2505 2507

Zrédto: Bloomberg, opracowanie wtasne

Dziat Analiz Makroekonomicznych

Agata Filipowicz-Rybicka

Gtéwny Ekonomista

Dyrektor Dziatu Analiz Makroekonomicznych
agata.filipowicz-rybicka@alior.pl

Pawet Bojar
Ekspert ds. analiz danych ekonomicznych
Pawel.bojar@alior.pl

Marta Skrzypczynska
Ekspert ds. analiz danych ekonomicznych
marta.skrzypczynska@alior.pl

Jakub Szczepaniec
Ekspert ds. analiz danych ekonomicznych
jakub.szczepaniec@alior.pl

Alior Bank S. A.
ul. topuszanska 38D
02-232 Warszawa

Objasnienia, szczegétowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatniej stronie raportu. Infolinia Alior Bank: z telefonéw komdrkowych i stacjonarnych: 19 503; z zagranicy: +48
12 19 503, +48 12 370 74 00. Informacja dot. produktéw skarbowych dla klientéw z segmentu korporacyjnego: tel. 22 531 93 20. Informacja dot. produktdéw skarbowych dla klientéw z segmentu matych i
$rednich przedsiebiorstw: tel. 22 531 99 40.



Raport Rynkowy

czwartek, 10 lipca 2025

Rynek walutowy i rynek akcji Komentarz

Czekajac na ruch Fedu
poziom zmiana 1D zmiana 5D

Wczoraj wieczorem opublikowany zostat protokdt z czerwcowego posiedzenia

:J;_eP'T_Nwalumwy 4,2436 0 ;/‘1’ 0 ;/g Fed. Czicl)n_kovyie Fed podczas czerwcowego posiedzenia byli podzie_zl_eni co do
USD-PLN 36198 _0:01 0’14 przysz’rosu stop prqcentowyc_h. Czesc z nich byta (_)t\_/varta na ob_nlzke juz w
CHF-PLN 4’5572 018 _0’15 lipcu, podczas gdy inni uzn'al_l brak zmian za bard_zne_J odp0W|e,d’n| scenariusz

! ! ! na ten rok, z uwagi na wcigz podwyzszong inflacje i odpornos¢ gospodarki.
EUR-USD 1,1720 -0,04 -0,67 . g 2, . . o iy
Rynek akcji Dkt % ”% Wiekszos¢ uczean|I_<ow uzn_a’ra jednak, ze pewne obnizki w 202_5 mogq b}"?
WIG20 2898 028 204 zasadne, szc_zegolnle w obliczu ryzyka qsiat_ne_ma ryr_1ku pracy i aktywnosci
DAX 24 550 1:42 3:19 goqudarczej. w protok_olelwskazano rowniez na niepewny wp+yw_ce+l|'1_a
SP500 6 263 0.61 0.58 inflacje, przy czym niektorzy czionkowie ostrzegali przed mozliwoscig

trwatego wzrostu cen i rozchwiania oczekiwan inflacyjnych. Fed pozostawit
stopy procentowe bez zmian, zapowiadajac elastyczne podejscie zalezne od
naptywajacych danych, a kolejna decyzja juz niebawem, w koncu lipca.

Rynek pieniezny i rynek diugu
EUR-USD nadal stabilnie. Kurs EUR-USD pozostat w okolicach 1,17.

poziom zmiana 1D zmiana 5D

Wczoraj ponownie brak publikacji wazniejszych danych
Rynek pieniezny PL % p.b. p.b. makroekonomicznych.
1M WIBOR 5,21 0 -17
3M WIBOR 5,04 0 -19 EUR-PLN stabilnie. Kurs EUR-PLN pozostat na poziomie ze $rody, ok. 4,24.
6M WIBOR 4,86 -2 -17

Lekkie odreagowanie na dlugu. Po dwoch dniach przesuniecia krzywej
SPW PL % p.b. p.b. dochodowosci polskich SPW w gére, wczoraj nastgpita lekka korekta. Na
oy 4,43 -1 0 Bundach stabilnie. Krzywa amerykanskich Treasuries o ok. 5 p.b. w dot.
5Y 4,86 -3 3
10Y 5,44 -3 1 Dzi$ o 14:30 opublikowane zostang cotygodniowe dane o nowych wnioskach

0 zasitek dla bezrobotnych w USA.
poziom zmiana 1D zmiana 5D

Zachecamy do korzystania z naszego serwisu internetowego (tutaj), na

Spread PL vs DE p-b. p-b. p-b. ktérym mozna znalezé nasze aktualne oraz archiwalne publikacje i $ledzenia
DE2Y 258 0 0 nas na X/Twitter.

DESY 262 -1 -3

DE10Y 277 -2 -3

Spread PL vs US p.b. p.b. p.b.

us2y 59 4 -6

UssY 95 4 -1

us10Y 111 4 -7

Krzywa rentownosci PL
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Zrédto: Bloomberg, opracowanie wtasne
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https://www.aliorbank.pl/dodatkowe-informacje/informacje/serwis-ekonomiczny.html
https://twitter.com/Analizy_Alior
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Istotne wydarzenia w biezacym tygodniu

Godz. Kraj

Poniedziatek

8:00 Niemcy
10:30 strefa euro
11:00 strefa euro
Wtorek

$roda

3:30 Chiny
13:00 USA

16:30 USA
Czwartek

8:00 Niemcy
8:00 Niemcy
14:30 USA
Piatek

20:00 USA

Wydarzenie

Produkcja przemystowa w.d.a. r/r, %
Indeks Sentix
Sprzedaz detaliczna w.d.a. r/r, %

Inflacja CPI r/r, %
Whnioski o kredyt hipoteczny, %
Zmiana zapasow ropy, tys. brk

Inflacja CPI r/r, %
Inflacja HICP r/r, %
Whnioski o zasitek dla bezrobotnych, tys.

Budzet federalny, mid USD

Okres

maj
lipiec
maj

czerwiec
lipiec
lipiec

czerwiec
czerwiec
lipiec

czerwiec

Aktualna Konsensus Poprzednio

1,0
4,5
1,8

0,1
9,4
7070,0

-0,3
1,0
1,4

-0,1

-1600,0

2,0
2,0
235,0

-33,5

-2,1
0,2
2,7

-0,1
2,7
3845,0

2,0
2,0
233,0

-316,0

s.a. (seasonally adjusted) - dane wyréwnane sezonowo, n.s.a. (non-seasonally adjusted) - dane nie wyréwnane sezonowo, w.d.a. (working-day adjusted) - dane skorygowane o liczbe dni roboczych w okresie
wst. - odczyt wstepny, rew. - odczyt zrewidowany, fin. - odczyt finalny

Powyzszy materiat (dalej Materiat) zostat przygotowany przez Dziat Analiz Makroekonomicznych Alior Bank SA. Wiascicielem Materiatu jest Alior Bank Spdtka Akcyjna z siedzibg w Warszawie.
Powielanie badz publikowanie Materiatu lub jego czesci bez pisemnej zgody Alior Bank S.A. jest zabronione.
Materiat ma charakter informacyjny, w szczegdlnosci

podatkowego badz prawnego.

Alior Bank S.A. podjat starania, aby Materiat zostat sporzadzony w sposéb rzetelny, z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci oraz z nalezytg starannoscia.

Materiat wyraza wiedze oraz poglady autoréw wedtug stanu na dzien sporzadzenia. Alior Bank S.A. nie zobowigzuje sie do aktualizacji Materiatu po dniu publikacji. Materiat zostat sporzadzony
na podstawie ogélnodostepnych informacji, uznanych przez Dziat Analiz Makroekonomicznych za wiarygodne, przy czym Alior Bank S.A. ani sporzadzajacy Materiat pracownicy nie ponoszg
odpowiedzialnosci za rzetelno$¢ oraz prawdziwos¢ materiatéw zrodtowych sporzadzonych przez podmioty trzecie, a wykorzystanych do opracowarn Materiatu.

Materiat moze zawiera¢ prognozy co do zdarzen przysztych, ktére sa niepewne oraz sg obaczone ryzykiem btedu.

Podejmujac decyzje inwestycyjne Klient powinien kierowac sie wiasng, niezalezng ocena. Klient ponosi petng odpowiedzialnos$¢ za skutki swoich decyzji inwestycyjnych.
Zroédtem danych sg m.in. GUS, NBP, PAP, Refinitiv, Bloomberg, GPW, prasa finansowa i internetowe serwisy finansowo-ekonomiczne.

Objasnienia, szczegétowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatniej stronie raportu. Infolinia Alior Bank: z telefonéw komdrkowych i stacjonarnych: 19 503; z zagranicy: +48
12 19 503, +48 12 370 74 00. Informacja dot. produktéw skarbowych dla klientéw z segmentu korporacyjnego: tel. 22 531 93 20. Informacja dot. produktdéw skarbowych dla klientéw z segmentu matych i

$rednich przedsiebiorstw: tel. 22 531 99 40.

nie stanowi: rekomendacji inwestycyjnej w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16
kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajace dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji
2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE, rekomendacji udzielonej w zwiazku ze $wiadczeniem ustugi doradztwa inwestycyjnego (ustuga doradztwa inwestycyjnego jest $wiadczona na
podstawie odrebnej umowy o doradztwo inwestycyjne), porady inwestycyjnej o charakterze ogdlnym, badania inwestycyjnego, jak réwniez nie moze by¢ traktowany jako ustuga doradztwa



