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EUR-USD, dane dzienne Informacje gospodarcze
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118 W kraju
1,16
112 Wg prognoz Narodowego Banku Polskiego w lipcu inflacja spadnie ponizej
1,10 3% - poinformowata pierwsza wiceprezes NBP Marta Kightley na posiedzeniu
1,08 sejmowej komisji. Dodata, ze w $rednim okresie inflacja bedzie zgodna z
106 celem NBP.
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1,00 Oczekiwania inflacyjne w Polsce wracajq do swoich $rednich poziomoéw, a
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Kightley na posiedzeniu sejmowej komisji
EUR-PLN, dane dzienne

440 W czerwcu zarejestrowano w REGON 28,045 tys. nowych firm, o 9,5%.
435 mniej m/m - podat GUS.
4,30
Stopien sfinansowania potrzeb pozyczkowych brutto budzetu na 2025 r.
425 wynosi ok. 80% - poinformowato PAP Biznes biuro prasowe resortu
4,20 finansow.
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Liczba os6b ubiegajacych sie po raz pierwszy o zasitek dla bezrobotnych w
USD-PLN, dane dzienne ubiegtym tygodniu w USA wyniosta 227 tys. - poinformowat Departament
Pracy USA w komunikacie. Ekonomisci spodziewali sie, ze liczba nowych
bezrobotnych wyniesie 235 tys. wobec 232 tys. poprzednio, po korekcie z
410 233 tys.
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Zrédto: Bloomberg, opracowanie wtasne
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Rynek walutowy i rynek akcji Komentarz

Zasitki w gore

poziom zmiana 1D zmiana 5D

Wczorajsze tygodniowe dane o wnioskach o zasitki dla bezrobotnych dajg

Rynek walutow % % . . . ) h
EL‘J'R_PLN Y 42526 o 21° 025° mieszany obraz. Liczba nowych wnioskow spadta z 232 tys. do 227 tys. i
USD-PLN 3’6343 0’40 0’72 byfa nizsza od oczekiwan, co moze wskazywaé na pewng stabilizacje rynku
CHE-PLN 4’5596 0’05 0’50 pracy. Jednoczesnie liczba kontynuowanych zasitkdw wzrosta z 1,955 min do
EUR-USD 1’1701 _0’16 _0’48 1,965 min. A czterotygodniowa $rednia ruchoma byta najwyzsza od listopada
Rynek akai . o ’o/ ’0/ 2021. Moze to sugerowaé, ze cho¢ tempo zwolnien maleje, osobom
0 (o] . ya . .
zrobotnym n | trudn t znalez¢ nowe zatrudnienie.
WIG20 2851 163 127 bezrobotny adal trudno jes alez¢ nowe zatrudnienie
DAX 24 457 -0,38 2,18 . .. . L . -
! ! Dolar ni mocniejszy. Kurs EUR-USD nieznacznie sie wczor nizyt
SP500 6 280 0,27 0.02 ola eco mocniejszy. Kurs EUR-US eznacznie sie wczoraj obnizyt,

pozostajac jednak wcigz w okolicach 1,17. W perspektywie tygodnia
obserwowali$my pewne umocnienie dolara, a kurs EUR-USD jest dzi$ rano
‘ ponizej 1,17. Moze by¢ to zwigzane z rozdzwiekiem opinii cztonkéw Fed na
Rynek pieniezny i rynek diugu temat stédp procentowych. Dominujg obecnie 2 scenariusze na 2025, 2
obnizki po 0,25 p.b. lub brak zmian stop. Lepsze od oczekiwan dane o

poziom zmiana 1D zmiana 5D nowych zasitkach dla bezrobotnych wspieraja drugi scenariusz.

Rynek pieniezny PL % p.b. p.b.
1M WIBOR 5,21 0 1 Zioty z oslabieniem. Kurs EUR-PLN wzrdst wczoraj o blisko 1 figure do
3M WIBOR 5,03 -1 -6 nieznacznie ponad 4,25 na koniec dnia.
6M WIBOR 4,85 -1 -7
Spokojniej na dlugu. Wczoraj lekkie spadki na polskich 10-letnich
SPW PL % p.b. p.b. obligacjach, o ok. 2 p.b. Krzywa niemieckich obligacji nieco w gore o ok. 3
2y 4,43 0 3 p.b. Podobne tendencje dla amerykanskich Treasuries.
5Y 4,84 -1 5
10Y 5,42 2 > Zachecamy do korzystania z naszego serwisu internetowego (tutaj), na
ktérym mozna znalez¢ nasze aktualne oraz archiwalne publikacje i $ledzenia
poziom zmiana 1D zmiana 5D nas na X/Twitter.
Spread PL vs DE p.b. p.b. p.b.
DE2Y 254 -4 -2
DESY 557 s 8 300 Zasitki dla bezrobotnych, USA 2000
DE10Y 272 -5 -7 250 1950
1900
Spread PL vs US p.b. p.b. p.b. 200
usz2y 56 -3 4 1 850
ussY 91 -4 5 150 1 800
usioy 107 -4 2
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Zrédto: Bloomberg, opracowanie wtasne
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Istotne wydarzenia w biezacym tygodniu

Poniedziatek

8:00 Niemcy
10:30 strefa euro
11:00 strefa euro
Wtorek

$roda

3:30 Chiny
13:00 USA

16:30 USA
Czwartek

14:00 Niemcy
14:00 Niemcy
14:30 USA
Piatek

20:00 USA

Wydarzenie

Produkcja przemystowa w.d.a. r/r, %
Indeks Sentix
Sprzedaz detaliczna w.d.a. r/r, %

Inflacja CPI r/r, %
Whnioski o kredyt hipoteczny, %
Zmiana zapasow ropy, tys. brk

Inflacja CPI r/r, %
Inflacja HICP r/r, %
Whnioski o zasitek dla bezrobotnych, tys.

Budzet federalny, mid USD

Okres

maj
lipiec
maj

czerwiec
lipiec
lipiec

czerwiec
czerwiec
lipiec

czerwiec

Aktualna Konsensus Poprzednio

1,0
4,5
1,8

0,1
9,4
7070,0

2,0
2,0
227,0

-0,3
1,0
1,4

-0,1

-1600,0

2,0
2,0
235,0

-30,0

21
0,2
2,7

-0,1
2,7
3845,0

2,0
2,0
233,0

-316,0

s.a. (seasonally adjusted) - dane wyréwnane sezonowo, n.s.a. (non-seasonally adjusted) - dane nie wyrdwnane sezonowo, w.d.a. (working-day adjusted) - dane skorygowane o liczbe dni roboczych w okresie
wst. - odczyt wstepny, rew. - odczyt zrewidowany, fin. - odczyt finalny

Powyzszy materiat (dalej Materiat) zostat przygotowany przez Dziat Analiz Makroekonomicznych Alior Bank SA. Wiascicielem Materiatu jest Alior Bank Spdtka Akcyjna z siedzibg w Warszawie.
Powielanie badz publikowanie Materiatu lub jego czesci bez pisemnej zgody Alior Bank S.A. jest zabronione.
Materiat ma charakter informacyjny, w szczegélnosci

podatkowego badz prawnego.

Alior Bank S.A. podjat starania, aby Materiat zostat sporzadzony w sposéb rzetelny, z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci oraz z nalezytg starannoscia.

Materiat wyraza wiedze oraz poglady autoréw wedtug stanu na dzien sporzadzenia. Alior Bank S.A. nie zobowigzuje sie do aktualizacji Materiatu po dniu publikacji. Materiat zostat sporzadzony
na podstawie ogdlnodostepnych informacji, uznanych przez Dziat Analiz Makroekonomicznych za wiarygodne, przy czym Alior Bank S.A. ani sporzadzajacy Materiat pracownicy nie ponoszq
odpowiedzialnosci za rzetelnos¢ oraz prawdziwos¢ materiatéw zrodtowych sporzadzonych przez podmioty trzecie, a wykorzystanych do opracowan Materiatu.

Materiat moze zawiera¢ prognozy co do zdarzen przysztych, ktére sa niepewne oraz sg obaczone ryzykiem btedu.

Podejmujac decyzje inwestycyjne Klient powinien kierowa¢ sie wiasng, niezalezng ocena. Klient ponosi petng odpowiedzialno$¢ za skutki swoich decyzji inwestycyjnych.
Zrodtem danych sg m.in. GUS, NBP, PAP, Refinitiv, Bloomberg, GPW, prasa finansowa i internetowe serwisy finansowo-ekonomiczne.

Objasnienia, szczegétowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatniej stronie raportu. Infolinia Alior Bank: z telefonéw komdrkowych i stacjonarnych: 19 503; z zagranicy: +48
12 19 503, +48 12 370 74 00. Informacja dot. produktéw skarbowych dla klientéw z segmentu korporacyjnego: tel. 22 531 93 20. Informacja dot. produktdéw skarbowych dla klientéw z segmentu matych i

$rednich przedsiebiorstw: tel. 22 531 99 40.

nie stanowi: rekomendacji inwestycyjnej w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16
kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajace dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji
2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE, rekomendacji udzielonej w zwiazku ze $wiadczeniem ustugi doradztwa inwestycyjnego (ustuga doradztwa inwestycyjnego jest $wiadczona na
podstawie odrebnej umowy o doradztwo inwestycyjne), porady inwestycyjnej o charakterze ogdlnym, badania inwestycyjnego, jak réwniez nie moze by¢ traktowany jako ustuga doradztwa



